AREAFLIN S.A,

Montevideo, 8 de abril de 2019.
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Por medio de la presente cimplenos remitir Flujo de Fondos del Proyecto
Eélico Valentines, actualizado al 31 de diciembre de 2018, a los efectos de
poner a disposicion de los sefiores accionistas de la sociedad.

Respecto a la informacién contenida en dicho flujo, comunicamos que
respecto al aflo anterior se realizaron los siguientes ajustes:

v" se incorporo la ejecucion real de ingresos y costos del ejercicio 2018.

v" La generacion energética del afio 2019 y subsiguientes se mantuvo en los
valores determinados en base al factor de planta esperado.

v" Se actualizé el costo del seguro proyectado, teniendo en cuenta el monto
de la contratacidon realizada para el periodo 2018 méas un 10% por
eventuales incrementos, manteniendo la paramétrica de ajuste original.

v" En costos recurrentes se incorpor0 para los afios 2019 y siguientes, un
monto de USD 120.000, para contingencias.

v Se realizd un ajuste de variables macroecondmicas e indices, tomando
datos reales y expectativas actualizadas a fines de 2018.



Asimismo, dejamos constancia que:

> Se trata de proyecciones realizadas en base a hipdtesis y evolucion de
variables, previstas de acuerdo a la informacién disponible a la fecha de
la actualizacion, por lo cual no se asegura el logro de los flujos estimados.

> Las decisiones que se adopten en base a esta informacién son de total
responsabilidad de quien las tome, no implicando responsabilidad alguna
para Areaflin SA, UTE y quien suscribe.

> Lainformacidn se elabord con el objetivo de ser presentada al Organismo
financiador del proyecto para acreditar el cumplimiento de los covenants
establecidos en el contrato de préstamo, por lo tanto, hay algunos
impactos contables que no fueron considerados por no tener repercusion
sobre los ratios exigidos por dicho Organismo, a saber:
- aplicacion de las NIIF 9, 12, 15y 16, NIC 23, 38 y 39 en relacidén a la
valuacion de activos fijos y pasivos
- aplicacién de la NIIF 9 en relacidn a la valuacion de swap
- aplicacién de la NIIF 13 en relacién al Impuesto diferido

Sin otro particular saluda atentamente,
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Cr Gonzélo Pérez
Director
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