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Montevideo, 14 de julio de 2022

Sres. Bolsa de Valores de Montevideo S.A.
Att: Sr. Angel Urraburu
Presente

Asunto: Informe Anual Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda para infraestructura en Uruguay CAF-I

De nuestra mayor consideracién,

Por la presente en base al Modelo Econdmico Financiero (MEF) cuyo objetivo es la proyeccién de los flujos de
fondos de los Proyectos que conforman el Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda para Infraestructura en Uruguay

CAF-I, hacemos llegar a Uds la estimacion del Flujo de Fondos Netos proyectados con la informacién disponible a
fecha de cierre 31 de diciembre de 2021.

La presente informacion resume el flujo de ingresos y egresos del Fideicomiso tanto de cada unos de los proyectos
que lo componen, asi como de costos referidos a la estructura del mismo.

Dicha informacién esta destinada a la difusién al mercado para la mejor toma de decision respecto al producto.

Atentamente,

14/7/2022

Firmado por: FABIAN IBARBURU VANNELLI
Gerente General
CAF-AM Administradora de Activos — Uruguay S.A.



{FLUIO DE FONDOS ANUAL

CPs emitidos a la Fecha de Estimacion Ul 1.520.020.861 —|
@ja Y Eq ala Fecha de Estimacién (no incluido en los flujos estimados) ul 55.462.060 >
!

Fin de periodo 31/12/2022 31/12/2023 ' 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2026 31/12/2027,
FLUJO NETO ul 218.682.963 269.352,920 . 221.895.457 212.620.835 207.966.612 239.576.406
Fin de periodo 31/12/2028 31/12/2029  : 31/12/2030 31/12/2031 31/12/2032 31/12/2033
FLUJO NETO ul 244.356.441 231.496.652 220.351.617 204.916.822 248.662.326 235.084.560
Fin de periodo 31/12/2034 31/12/2035 31/12/2036 31/12/2037 31/12/2038 31/12/2039
FLUJO NETO Ul 247.014.639 235.872.239 '226.007. 118 179.978.852 127.237.308 83.135.181
Fin de periodo 31/12/2040

FLUIO NETO Ut 62.571.958

DISCLAIMER

Por el solo hecho de recibir la presente informacion, Uds. aceptan que la misma fue preparada en funcién de la
documentacion con la que cuenta el Gestor al dia de la fecha y sus estimaciones razonables en base a Ia misma; y
que en ningdn caso, representa una garantia en relacién con la suficiencia de la misma a los efectos a los que
eventualmente vaya a ser utilizado por Uds., ni una garantia en relacién al desenvolvimiento o resultados futuros
del Fideicomiso. Asimismo, reconocen y aceptan que esta informacion ya ha sido presentada al Valuador y, por
tanto, que no somos responsables respecto del impacto o eventuales perjuicios que la estimacion de valor realizada
por éste o el andlisis independiente a ser realizado por Uds. (por si o por cualquier tercero contratado por Uds.)
pueda causar por las decisiones de inversién que efectiien o hayan efectuado.
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Anexo-1 ,
Fondo de deuda para Infraestructura en Uruguay CAF-1
Datos Macro (fuente KPMG-BEVSA)

Ratos macro

EL MEF considers las siguientes variables MEALToRCONIMICas:

s Tipo de cambio 15/US5)
*  Unidad indexada (U1},
A comtinnLacion se possenita un resumen de 1as variables e tndmicas consideradas en el MEF:

Variahles macrpecondmicay :
2022 2023 2024 2025 2026 2057 2028 2029 204300 2031
TE de etorrs {57155} 46 40 48450 50,45 5223 54,17 56,18 58,27 B3 82,68 #5,01
TC promeic ($/USS ) 43,69 47,54 45 55 S14% 53,28 55,26 57,31 54944 61,65 5394

Lot de cherpe 552 589 6,25 863 3 FAE 89 &8,37 g8 9,40
UE promecio 5,38 532 5418 3,46 0,84 7,25 7.69 8,15 864 8,16

Wasisbles macrorconimicas {cont.}

2032 2033 2034 2035 2038 2037 2038 203% 2040
T dde clerve (57U85) 6743 55,94 1254 75,23 TB03 80,93 g3,94 Br.00 S0.30
TC prormedi o (5,055 ) 06,33 68,79 78,35 4,00 ¥5,75 7360 82,55 BS.R3 88,82

Uk ide cherra 8497 10,56 14,20 1157 12,58 12,34 14,14 14,99 15,89
UK prorediy 78 1029 3081 1186 1336 1io LIZY 1480 1547
Moreda

La pyoyecciin de os flujos de fondos se realizd en la rooneds de ginishdoeded Fidemomiso, Unidades ndexadas.

Los Ingresos v egresos gue 2stdn nominados en una moneds diferente s Ia soneda de emisidn {Unidades
Indexadas], por ejemplo: g0 pesos wuguayts o en dilares, s han convertidos & Unidades Indesadss
utilizande la evolucion de da U v =l tipo de cambio estimado &b cada momento de acverds con las

Proyeccionss nacroecondmicas detallatas an vl punto anteriior,




