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MODIFICACICN DE DOCUMENTOS DE EMISION DEL
FIDEICOMISO FINANCIERO FONDO DE DEUDA PARA INFRAESTRUCTURA EN

URUGUAY CAFI

El 24 de abril de 2024, Republica Administradora de Fondos de Inversién S.A., en su calidad de

a los siguientes términos y condiciones.

fiduciario del fideicomiso denominado “FIDEICOMISO FINANCIERO FONDO DE DEUDA
constituyendo domicilio en la calle 25 de Mayo 552, Montevideo, Uruguay emite valores conforme

PARA INFRAESTRUCTURA EN URUGUAY CAF I” (en adelante, el “Fiduciario™),

PRIMERO (Antecedentes):
1.1

Con fecha 29 de febrero de 2016 las Partes celebraron un contrato de fideicomiso para la

constitucion del “Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda para Infraestructura en Uruguay CAF
I” (el “Fideicomiso™), el que fuera modificado con fechas 6 de agosto de 2018, 3 de febrero de 2021
Yy 24 de abril de 2024 (el “Contrato™).

1.2

Valor

Nominal

En el marco del Contrato, el Fiduciario emitié Certificados de Participaciéon por un valor
nominal de UT 2.520.020.861, segiin los siguientes Documentos de Emision:
Fecha Fecha ks

Nominal
07/12/2016 6.036.930 19/12/2018 03/12/2019
28/08/2017 73.378.043 28/01/2019 | 20.000.000 . 02/01/2020
12/01/2018 18.500.000 27/02/2019 | 11.510.000
26/02/2018 10.010.000 28/03/2019
26/03/2018

< 24/04/2018

22.000.000 | | 21/02/2020
23.010.001 | | 28/05/2019 | 25.000.000 |
22/05/2018 | 31.510.000 | | 26/05/2019 | 19.450.000
04/07/2018 | 10.010.000 | |24/07/2019 | 42.000.000 | |23/03/2020
‘?\‘:?t'\-;iﬁ" 25/07/2018 | 24.000.000 | | 28/08/2019 | 18.000.000
01/08/2018 3.497.812

25/03/2020
27/08/2019 | 10.000.000
28/08/2018|

V:
Fecha alor

Valor
Fecha
Nominal i
15.000.000

Nominal
17.200.000

03/06/2020 | 26.516.558
15.750.000 | | 26/06/2020
29/01/202b 15.000.000
10.330.000

73.275.276

29/06/2020

10.000.000
15.000.000

30/06/2020

22.560.000
86.681.593

28/07/2020

| 03/03/2020

39.300.000
21.200.000

30/07/2020
18/03/2020

40.679.476

68.434.559 04/08/2020 | 31.200.000
16.500.000 | | 27/08/2020

22.273.814
16.000.000

| 31/03/2020
35.510.000 | | 18/10/2019 | 25.363.636
| 28/09/2018 | 20.000.000 | |31/10/2019 | 10.000.000 | |04/05/2020
29/10/2018 |  41.010.000 | |07/11/2019 | 14.610.000 | |27/05/2020
29/11/2018 |  38.000.000 | |27/11/2019| 1.822.727

31/08/2020 | 46.000.000

25.795.455 | | 01/09/2020
24/04/2920

50.010.000
96.738.497

25/09/2020 | 24.331.433
27.400.000

| 30/09/2020

14.075.415
10.000.000

05/10/2020 | 35.500.000
01/06/2020 | 45.972.492 | | 29/10/2020

15.011.126

¥



Fecha Val-or Fecha Val_or Fecha Valf)r Fecha |Valor Nominal
Nominal Nominal Nominal

03/11/2020 53.954.545 01/02/2021 | 16.000.000 27/04/2021 | 31.734.000 | | 27/07/2021 15.003.300

26/11/2020 49,210.000 02/02/2021 | 43.371.000 29/04/2021 | 20.089.200 | | 26/08/2021 17.003.046

30/11/2020 35.559.037 25/02/2021 | 35.020.000 03/05/2021 | 20.000.000 | |30/08/2021 7.905.500

22/12/2020 23.702.500 | |01/03/2021 | 23.500.000 | |27/05/2021 | 56.010.000 | | 29/09/2021 43,225.000

29/12/2020 44.616.306 24/03/2021 | 26.000.000 28/05/2021 | 21.590.000 | | 30/09/2021 18.180.000

04/01/2021 10.890.909 | 26/03/2021 | 11.970.392 ) 25/06/2021 | 50.022.160 | |21/10/2021 54.436.000

28/01/2021 34.230.000 | | 05/04/2021 | 9.590.909 | |29/06/2021 | 25.145.174 | | 22/10/2021 200.087.000 |-

1.3  En funcién de la Gltima modificacién al Contrato que fuera aprobada por Asamblea de
Titulares de fecha 23 de abril de 2024 corresponde modificar los Documentos de Emision de acuerdo

con lo siguiente:

SEGUNDO (Objeto. Modificacién):

2.1  Se modifica la clausula 3.3 de todos los Documentos de Emisién la que quedara redactada de
la siguiente manera:

“3.3. Distribuciones por la Participacion

Las distribuciones bajo el Fideicomiso se efectuardn trimestralmente los dias 10 posteriores al cierre

de cada trimestre (o el Dia Habil siguiente, si fueran inhabiles) (“Fecha de Pago”), conforme lo
siguiente:

“Distribuciones: Las distribuciones bajo el Fideicomiso se efectuardn trimestralmente
los dias 10 posteriores al cierre de cada trimestre (o el Dia Habil

siguiente, si fueran inhdbiles) (“Fecha de Pago”), conforme lo
siguiente:

a) Fondos Netos Distribuibles.

Los Fondos Netos Distribuibles incluirdn y serdn constituidos por la
suma de:

(i) amortizaciones de Inversiones en Deuda;

(ii) los ingresos percibidos por rendimientos financieros de las
Inversiones en Deuda realizada por el Fideicomiso y los Activos
Financieros (incluyendo a titulo de ejemplo intereses,
diferencia de cotizacion, etc.); mds
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(iii)  los ingresos percibidos por comisiones percibidas por el
Fideicomiso; menos

(iv) los Gastos del Fideicomiso, entendiéndose por tales todos los
Gastos del Fideicomiso abonados; menos

) la variacion del Saldo Minimo de Caja.

La variacion del Saldo Minimo de Caja serd determinada por el
Fiduciario teniendo en cuenta las necesidades de Jfondeo para los
siguientes fres meses que cubran los Gastos del Fideicomiso, de
acuerdo a lo que sea informado por el Gestor, de Jorma que el Saldo
Minimo de Caja exceda USD 30.000 (Délares Estadounidenses
cincuenta mil) al cierre del mes previo a cada Fecha de Pago.

b) Distribucion de los Fondos Netos Distribuibles.

Cumplidas las condiciones indicadas anteriormente, los Fondos Netos
Distribuibles, se distribuirén en cada Fecha de Pago, de acuerdo al
siguiente orden de prelacion:

i) se distribuird entre los titulares de Certificados de Participacion
Emitidos, como pagos por rescate, a prorrata de la titularidad, hasta
el monto necesario para que el saldo de capital de las Inversiones en
Deuda fuera igual al monto resultante de Certificados de
Participacion, rescatdndose y sacdndose de circulacion los
Certificados de Participacion correspondientes por el monto abonado
conforme este subliteral i).

i) de existir un remanente, se distribuird a los titulares de Certificados
de Participacion Emitidos, como rendimientos del fideicomiso, a
prorrata de la titularidad.

El Fiduciario, realizard las operaciones de redondeo que considere
necesarias y comunicard a la Entidad Registrante de los pagos
realizados a los efectos de realizar los asientos necesarios en el registro
de valores escriturales.

Las distribuciones se realizarén en la moneda de la integracion de los
Certificados de Participacion. -

22 En todo lo no expresamente modificado por el presente documento, permanecera valido y
eficaz lo previsto en los Documentos de Emision.

TERCERO (Disposiciones varias):

3.1 Ley Aplicable: La presente modificacién de los Documentos de Emisién se rige por y estd
sujeto a las leyes de la Republica Oriental del Uruguay.



3.2 Jurisdiccion: Todas las diferencias, desavenencias y/o controversias que se produzcan entre
las partes, derivadas de esta modificacién del Contrato o relacionadas con €sta, seran resueltas
definitivamente mediante arbitraje, observandose, tanto para la designacién de los arbitros como para
el procedimiento arbitral, las disposiciones contenidas en el Reglamento de Arbitraje del Centro de
Conciliacion y Arbitraje, Corte de Arbitraje Internacional para el Mercosur, de la Bolsa de Comercio,
del Uruguay. El arbitraje tendrd sede en Montevideo, sera conducido en idioma espafiol y €l tribunal
arbitral estara integrado por tres arbitros. Los arbitros decidirdn conforme a derecho y no por equidad.

Se solicita al Escribano Pablo Martinez la certificacién de las firmas puestas al pie del presente.

p- Republica Administradora de Fondos de Inversiéon S.A.
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CERTIFICO QUE: I) Las firmas que lucen en el documento que antecede son

autenticas y han sido puestas en mi presencia por Martin Reyes Lekini y Alejandro
Andrés Gedanke Avellino, ambos orientales y mayores de edad, titulares de las
cédulas de identidad ntimeros 2.894.458-3 y 1.976.113-8 respectivamente y
domiciliados a estos efectos en la calle 25 de mayo 552 de Montevideo, personas
habiles y de mi conocimiento, a quienes previa lectura que les he formulado asi los han
otorgado y firmado declarando hacerlo con sus firmas habituales, en sus calidades de
apoderados y en nombre y representacién de Republica Administradora de Inversion
Sociedad Anénima. IT) REPUBLICA Administradora de Fondos de Imversion
SOCIEDAD ANONIMA, es persona juridica vigente, constituida originalmente con la
denominacién “Eldunor S.A.” por Estatuto del 5 de setiembre del 2003, aprobado por
Auditoria Interna de la Nacién el 29 siguiente, inscripto el 16 de octubre del 2003 en
Registro Nacional de Comercio con niimero 7440, y publicado en Diario Oficial y El
Heraldo Capitalino del 20 y 27 por su orden de igual mes y afio. II) Por Asamblea
Extraordinaria de accionistas del 17 de diciembre del 2003, se reform¢ el estatuto social
a fin de adecuarlo para que la sociedad pudiera actuar como Administradora de Fondos
de Inversién conforme a las leyes 16.774 del 27 de setiembre de 1996 y 17.202 del 24 de
setiembre de 1999, reforma aprobada por Auditoria Interna el 23 de diciembre del 2003,
inscripta el 20 de diciembre de 2003 en Registro Nacional de Comercio con niimero
9832 y publicada el 29 en Diario Oficial y El Diario Espafiol, modificandose entre otras
clausulas, el nombre social, por lo cual la sociedad pasé a denominarse Compaiifa
Administradora de Recuperacién de Activos f}dminis.tradora de Fondos de Inversién
Sociedad Anénima y la clausula que establecia que las acciones eran al portador, las que
pasaron a ser acciones nominativas. III) Por Asamblea Extraordinaria de accionistas del

21 de setiembre del 2005 se reformé el estatuto social, modificandose la denominacién



de la sociedad que pasé a ser “Republica Administradora de Fondos de Inversion
Sociedad Anénima”, y que también podra utilizar bajo la forma abreviada “Republica
AFISA”, habiéndose ratificado expresamente dicha Asamblea por otra nueva Asamblea
Extraordinaria de accionistas de fecha 15 de diciembre del 2005. Dicha reforma fue
aprobada el 23 de diciembre del 2005 por Auditoria Interna de la Nacién, incorporada al
Registro de Protocolizaciones del Escribano Alfredo Cibils Caubarrere el 29 de
diciembre del 2003, e inscripta en el Registro de Personas Juridicas Seccién Comercio
el 9 de enero del 2006 con nimero 205, y publicada el | y 6 de febrero del 2006 en El
Periédico Profesional y Diario Oficial respectivamente. IV) Del Estatuto y reformas
relacionados, surge que: a) el capital social esta representado por acciones nominativas
endosables. b) que la actual denominacién de la sociedad es “Republica Administradora
de Fondos de Inversion Sociedad Anénima™ o bajo la forma abreviada “Republica
AFISA”; ¢) su objeto exclusivo es la administracién de fondos de inversién conforme a
la Ley 16.774 del 27 de setiembre de 1996 y demas normas reglamentarias, modificativas
y complementarias; d) su plazo es de 100 afios desde el 17 de diciembre del 2003; e) su
administracion esta a cargo de un Directorio integrado por tres a cinco miembros, con
amplias facultades de administracion, disposicion y afectacién de los bienes sociales,
pudiendo otorgar poderes generales y especiales. V) Dicha Sociedad se encuentra
inscripta en el Registro Unico Tributario de la Direccién General Impositiva con el
namero 21 487378 0011 y tiene domicilio en Montevideo y sede en la calle 25 de mayo
552 de esta ciudad. VI) Por escritura piblica autorizada el dia 14 de abril de 2023 por la
Escribana Silvana Devotto, cuya primera copia se encuentra inscripta en el Registro
Nacional-de Comercio con el nimero 5460 el dia 18 de abril de 2023, la sociedad
comunicé a dicho Registro la integracion de su Directorio, en cumplimiento de las

disposiciones del articulo 86 de la Ley 16.060 en la redaccion dada por la Ley 17.904.
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VII) Republica AFISA, ha dado cumplimiento a lo dispuesto por los articulos 23 y 25
de la ley N° 19.484, de_ 5 de enero de 2017, segim certificado nimero ordinal 3666714
de fecha 27 de abril de 2020,_que tengo a la vista, no habiendo modificaciones con
posterioridad a dicha comunicacién. III) Por escritura de Mandato Especial autorizada
por el Escribano Pablo Martinez el 19 de mayo de 2022, la sociedad confiri6 poder
especial entre otros, a favor de los comparecientes con facultades suficientes para este
otorgamiento. Dicho Poder se encuentra vigente al dia de la fecha. IV)

FIDEICOMISO FINANCIERO FONDO DE DEUDA PARA

INFRAESTRUCTURA EN URUGUAY CAF I: A) Por documento privado de fecha
29 de febrero de 2016, cuyas firmas certificé el Escribano Diego Alberto Duran Haedo
el mismo dia e incorporé a su Registro de Protocolizaciones, cuyo primer testimonio se
inscribié en el Registro Nacional de Actos Personales con el mimero de inscripcion
44840 el 30 de setiembre de 2016, por unar parte: REPUBLICA ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA (REPUBLICA AFISA) en su
calidad de “Fiduciaria”, METROGALA S.A. (en tramite de cambio de nombre a CAF-
AM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS — URUGUAY S.A.), en su calidad de gestor
y BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A., en su calidad de
Entidad Representante de los futuros suscriptores de los valores como futuros
Fideicomitentes y Beneficiarios, constituyeron un F ideicomiso  denominado

“FIDEICOMISO FINANCIERO FONDO DE DEUDA PARA INFRAESTRUCTURA

EN URUGUAY CAF I”. Diché Fideicomiso estd vigente al dia de la fecha. B) El
Fideicomiso tiene por objeto invertir en un portafolio de inversiones en Deuda de
Proyectos de Infraestructura en Uruguay. C) Dicho Fideicomiso se encuentra amparado
en lo dispuesto por el Articulo 7, literal i del Decreto 166/017, en la redaccién dada por

el Decreto 256/019 del 2 de setiembre de 2019 (entidades exceptuadas de identificar),



no estando comprendido en la obligacién de informar al Registro de Beneficiario Final
segiin lo dispone el penidltimo inciso del antes referido articulo 7. D) El Fideicomiso
mencionado tiene domicilio fiscal y constituido en la calle 25 de mayo 552 de
Montevideo. V) Todo lo relacionado precedentemente surge de la documentacién que

tuve a la vista. EN FE DE ELLO, a solicitud de Republica AFISA, y para su

presentacion ante quien corresponda, extiendo el presente que sello, signo y firmo en la
ciudad de Montevideo, el dia veinticuatro de abril de dos mil veinticuatro, en dos hojas

de Papel Notarial de Actuacién de la Serie “Hn” nimeros 952343 al 952344 inclusive.
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ACTA DE SOLICITUD. En la ciudad de Montevideo, el dia veinticuatro de Abril de
dos mil veinticuatro, ante mi Pablo Mértinez, Escribano Publico, comparecen los
sefiores Martin Reyes Lekini y Alejandro Andrés Gedanke Avellino, ambos
orientales y mayores de edad, titulares de las cédulas de identidad niimeros 2.894.458-3
y 1.976.113-8 respectivamente, ambos con domicilio a estos efectos en la calle 25 de
Mayo 552 de Montevideo, en su calidad de mandatarios y en nombre y representacion
de Republica Administradora de Fondos de Inversion Sociedad Anénima, o también
Republica AFISA, inscripta en el Registro Unico Tributario de la Direccién General
Impositiva con el mimero 214873780011, con domicilio en la calle 25 de mayo 552 de
Montevideo, en su calidad de fiduciaria del Fideicomiso “FIDEICOMISO
FINANCIERO FONDO DE DEUDA PARA INFRAESTRUCTURA EN URUGUAY

CAF I”. Y para que lo consione en esta Acta, dicen que: PRIMEROQ: Antecedentes. I)

La sociedad compareciente tiene proyectado la firma de una Modificacion de
Documentos de Emisién Certificados de Participacion en el dia de la fecha
correspondiente al FIDEICOMISO FINANCIERO FONDO DE DEUDA PARA

INFRAESTRUCTURA EN URUGUAY CAF I. SEGUNDO: Solicitud. En virtud de lo

expresado, se solicita al suscrito Escribano, que me constituya en las oficinas de
Republica AFISA sito en la calle 25 de mayo numero 552 de Montevideo el dia de hoy,
obtenga el correspondiente documento de Modificacién de Documentos de Emision
Certificados de Participacion con su respectiva certificacion de firmas, protocolice todo

lo actuado y expida los testimonios que me solicitaren. HAGO CONSTAR QUE: A)

anozéo a los comparecientes. B) REPUBLICA Administradora de Fondos de

Inversion SOCIEDAD ANONIMA, es persona juridica vigente, constituida

originalmente con la denominacién “Eldunor S.A.” por Estatuto del 5 de setiembre del

2003, aprobado por Auditoria Interna de la Nacién el 29 siguiente, inscripto el 16 de



octubre del 2003 en Registro Nacional de Comercio con nﬁmer0.7440, y publicado en
Diario Oficial y El Heraldo Capitalino del 20 y 27 por su orden de igual mes y afio. IV)
Por Asamblea Extraordinaria de accionistas del 17 de diciembre del 2003, se reformo el
estatuto social a fin de adecuarlo para que la sociedad pudiera actuar como
Administradora de Fondos de Inversion conforme a las leyes 16.774 del 27 de setiembre
de 1996 y 17.202 del 24 de setiembre de 1999, reforma aprobada por Auditoria Interna el
23 de diciembre del 2003, inscripta el 20 de diciembre de 2003 en Registro Nacional de
Comercio con nimero 9832 y publicada el 29 en Diario Oficial y El Diario Espafiol,
modificandose entre otras cldusulas, el nombre social, por lo cual la sociedad pasé a
denominarse Compafiia Administradora de Recuperacién de Activos Administradora de
Fondos de Inversién Sociedad Anoénima y la cldusula que establecia que las acciones
eran al portador, las que pasaron a ser acciones nominativas. V) Por Asamblea
Extraordinaria de accionistas del 21 de setiembre del 2005 se reformé el estatuto social,
modificandose la denominacién de la sociedad que pasé6 a ser “Republica
Administradora de Fondos de Inversién Sociedad Anénima”, y que también podra
utilizar bajo la forma abreviada “Republica AFISA”, habiéndose ratificado
expresamente dicha Asamblea por otra nueva Asamblea Extraordinaria de accionistas
de fecha 15 de diciembre del 2005. Dicha reforma fue aprobada el 23 de diciembre del
2005 por Auditoria Interna de la Nacidn, incorporada al Registro de Protocolizaciones
del Escribano Alfredo Cibils Caubarrere el 29 de diciembre del 2003, e inscripta en el
Registro de Personas Juridicas Seccidon Comercio el 9 de enero del 2006 con namero
205, y publicada el 1 y 6 de febrero del 2006 en El Peri6dico Profesional y Diario
Oficial respectivamente. VI) Del Estatuto y reformas relacionados, surge que: a) el
capital social estd representado por acciones nominativas endosables. b) que la actual

denominacion de la sociedad es “Republica Administradora de Fondos de Inversion
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Sociedad Anénima” o bajo la forma abreviada “Repiiblica AFISA™; c) su objeto

exclusivo es la administracion de fondos de inversion conforme a la Ley 16.774 del 27
de setiembre de 1996 y demdas normas reglamentarias, modificativas y complementarias;
d) su plazo es de 100 afios desde el 17 de diciembre del 2003; e) su administracién esta a
cargo de un Directorio integrado por tres a cinco miembros, con amplias facultades de
administracién, disposicion y afectacién de los bienes sociales, pudiendo otorgar
poderes generales y especiales. VII) Dicha Sociedad se encuentra inscripta en el
Registro Unico Tributario de la Direccién General Impositiva con el nimero 21487378
0011 y tiene domicilio en Montevideo y sede en la calle 25 de mayo 552 de esta ciudad.
VIII) Por Escritura Publica autorizada el dia 14 de abril de 2023 por la Escribana
Silvana Devotto, cuya primera copia se encuentra inscripta en el Registro Nacional de
Comercio con el ntimero 5460 el dia 18 de abril de 2023, la sociedad comunicé a dicho
Registro la integraciéon de su Directorio, en cumplimiento de las disposiciones del
articulo 86 de la Ley 16.060 en la redaccién dada por la Ley 17.904. IX) Por escritura
de Poder Especial autorizada por el Escribano Pablo Martinez el dia 19 de Mayo de
2022, la sociedad confirié poder a los firmantes con facultades suficientes para la firma
de la documentacién relacionada, el cual se encuentra vigente. X) Republica AFISA, ha
dado cumplimiento a lo dispuesto por los articulos 23 y 25 de la ley N° 19.484, de 5 de
enero de 2017, segin certificado niimero ordinal 3666714 de fecha 27 de abril de 2020,
que tengo a la vista, no habiendo modificaciones con posterioridad a dicha
comunicacion. C) Todo lo expresado precedentemente surge de la documentacién que
tuve a la vista. D) Previa lectura y ratiﬁcacié_fl, los ctpmparecientes asi la otorgan y

firman ante mi, declarando hacerlo con sus/firmas habituales.
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N° 13. PROTOCOLIZACION DE MODIFICACON DE DOCUMENTO DE

EMISION A REQUERIMIENTO DE REPUBLICA AFISA. En la ciudad de

Montevideo, el dia veinticuatro de abril de dos mil veinticuatro, cumpliendo con lo
solicitado por Republica AFISA, incorporo a mi Registro de Protocolizaciones una
Modificacién de Documentos de Emisién correspondiente al Fideicomiso Financiero
Fondo de Deuda para Infraestructura en Uruguay CAF I, certificacién notarial de firmas
del mencionado documento, acta de sblicitud y la presente acta de protocolizacion, todo
lo que verifico con el numero trece del folio sesenta y uno al folio sesenta y siete
inclusive. Esta protocolizaciéon sigue inmediatamente a la namero doce de
Protocolizacién preceptiva de Compraventa de Automotor, extendida el dia veinticuatro

de abril del folio cincuenta y siete al folio sesenta inclusive.
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ES PRIMER TESTIMONIO. que he compulsado de los documentos y actas incorpora-

das a mi Registro de Protocolizaciones y del que expido un tmico primer testimonio. EN

FE DE ELLO, y para Republica AFISA, extiendo el presente que sello, signo y firmo en

la ciudad de Montevideo el dia veinticuatro de abril de dos mil veinticuatro en siete hojas

de Papel Notarial de Actuacion de la Serie “Hn” nimeros del 952368 al 952374 inclusive.
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CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE, la representacion fotostatica que antecedente

con el documento original y del mismo tenor que tuve a la vista y con el cual he cotejado

este testimonio. EN FE DE ELLQ, a solicitud de Republica AFISA y para su presenta-

cion ante las Oficinas Publicas y/o Privadas pertinentes, expido el presente que sello,
signo y firmo en Montevideo el dia veinticuatro de abril de dos mil veinticuatro en siete
hojas de Papel Notarial de Actuacién de la Serie “Hn™ nimeros del 952347 al 952353

inclusive.
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