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XOCUMENTQ DE EMISIGN DE TITULOS DE DEUDA

Ef 05 de abrili e 20719, Repiblica Administradora de Fondaos de Inversian 5.4 {RAFISA) en su
calidad de ﬁ}:lil;[ciario del fldelcomiso "FIDEICONISC FINANCIERD FONDO CAQ’ITAL I" {en
adelante ef rE'Fi}fiuu::i.=.u']a::|"‘,|, constituyendo domicilio en 25 de Mayo 552, Montevideo, emite
valores cunfu:Te 2 ios siguientes términags y condiciones,

1. ANTECEDENTES

El presente D I;':'ur'rlent-:] de Emlslén se celebra de acuerdo & lo establecido en el|Contrato de
Fldelzamisn de facha 26 de setiembre de 2016 v su modificacidn de fecha 25 de noviembre de
2018, celebri&db entre el Fiduciaric ¥ la Intendencia de Montevideo en su calidad de
admtnlstradu}'l “del Fando Capltal {en adelants, al “Contrate de Fidelcomisa®}, ¥ Jestablece los
términos y c;:rr!iﬂiciﬂnes en los que el Fiduciaric emite los Titulos de Deuda a [favor de los
Titulares, en:la forma gue se detalla 2n este Documento de Emisién, en el (Contrato de
Fideicomisa y En el Prospecto.

2. DEFINICIONES
Los términusieﬁ maydsculas tendran el mismo significadn que el atribuide a los mismos en el
Contrato de Fideicomiso.

3. TERMENOE‘; ¥ CONDICIONES DE LOS TITULOS DE DEUDA
Por el prESEnft aE:EJm:u rnento de Emision, el Fiduciario emite titulos representativos de dewda {los
"Titulos de Deuda”} a favor de los Titulares, de acuerdo a los términos y condicjones que se
indican a continuacian.

Loz derechos|de los Titulares estdn sujetos a fas limitaciones v condiciones |establecldas
expresamente en el Prospecto, ¢f Contrato de Fideicomiso y en el presente Documento de
Emisidan, Pur.la_i hacho de adguirr los Titulos de Deuda, los Titulares reconocen conocer el
Prospecto y ek Contrato de Fideicemiso y declaran aceptar todos los términos de Ids mismos.

3.1. Monto y.moneda de los Titulos de Deuda

l.os Titulos de; ﬁeuda son emitidos en Unidac_{es Indexadas por un monto de Ul [13.863.971.-
{Unidades Indlanadas trece millones achoclentas sesenta y tres mil novecientas satentay uno).

El valer nomiiad de cada Titulo de Deuda es de U 1 (Unidades Indexadas uno). Mo|se admitiran
transferencias, gravamenes o afectaciones fraccionadas de los Tltulos de Deuda.

3.2, Gara ntia:

Los Titulos dé Deuda estén dnicamente garantizados y seran exclusivamente pagados con |os
Créditos y demds activos que forman parte del patrimonio del Fideicomiso, en lad condiciones
establecidas en'e! Contrato de Fideicomiso v en &ste Documents de Emision,

Al adquirir los: Titulos de Deuds, los Titulares comprenden vy aceptan que los derechos
emergentes del Titulo de Deuda, estdn sujetos a las términes, condiclones v limitadiones que se
indican en el Contrato de Fideicomiso, ¥ que en ningln caso el texto de este Decumento de




Emisidn mndifica, extiende o anula las estipulaciones expresamente :Dntenidas en dicho
dﬂcumentu

3.3, Interés |

El capltal de los Thulos de Deuda devengara un interés compensatoria sobre saidus pagadero
en cada Fecha de Fago, conjuntamente con los pagos de capital, calculado a; una tasa del 7%
efectiva anual desde la Fecha de Emisidn. Los Intereses serdn calculados en base a un aito de
360 dias 'yf meses de 30 dlas.

3.4. Pagas q:ie capital e intereses )

Durante el perigdo de integracldn v hasta |a primera fecha de pago de capita@i g intereses, los
Intereses se pagaran mensualmente el dia 5 de cada mes. En case de que algyna de |as fechas
de pago results en dia inhabil, cada pago se deberd realizar el primer Dia; Habil siguiente,
devengandﬂse los interesas hasta dicha fecha y aplicandose la cotizacién de la EJI al dia de pago.

A partir del mes de febrero siguiente a fa Gltima integracidn, comenzard el rep;ago del servicio
de deuda [pago de capital méas intereses) mediante el pago de cuotas I:rlme:st:rales, iguaies y
conseciitivas, siendo la dltima fecha de pago el 5 de diclembre de 2036. Los pagos se realtzaran
los dias 5 de los meses de febrero, abril, junio, agosto, octubre v diclembre, silfl perjuicio que el
Fideicomitgnte tendrd la facultad de ordenar el pago anticipade de tu::_:-f:ias las cuatas
correspondientes a diche aiho calendario. Dicho pago anticipado serd equivalerite al valor actual
de las cuotas adelantadas, descontado 2 |2 tasa de interés de los Titulos de Deyuda, En caso de
que alguna de las fechas de pago resulte en dia inhébil, cada pago se debeard (eallzar el primer
Dia Habil slgulente, aplicandose la cotizacidn de 1a W al dia de pago. _

:
3.5. Falta dp pago :
La falta de pagu 8 su vencimiento de cualauker custa de capital v/o intereses dwengaré desde
el diz mgunente de la Fecha de Pago de que se trate, Intereses moratorios a laitasa de interés
que resukte de sumar un 3% a la tasa de interés compensatorio establecida en Ia cladusula 3.3 de
este Documento de Emision, calcuiades sobre los saldos de capital & mtvsar»:aset pendlentes de

pago.

La Mamna Absoluta de Titulares podrd resolver Iz caducidad antlcipada de tmda; los plzzos baio
los Tiulos de Deyda, velviéndose exigibles todos los importes vencidos y no ‘u"EI'IEIdGE bajo bos
mlsmos, en caso se incumpla con el page de dos cuotas de capitat wo mtereses de fos Titulos de
Deuda.

3.6 Limitacfﬁn e responsabilidad

EL FIDUCIARIU LA ENTIDAD REPRESEMTANTE, LA ENTIDAD REGISTRANTE ‘!":l[AS BOLSAS EN
DOMBE CDTICEN LOS TITULDS DE DEUDA MO ASUMER RESPONSABILIDAD, PATRIMONIAL
ALGLUNA FEENTE A LOS TITULARES, POR LA FALTA DE PAGO DE LOS TITULOS DE lDEUDA

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO, DE LA ENTIDAD REPRESENTANTE, DE LA ENTIDAD ﬁEGISTHANTE ¥
DE LAS BDLSAS MO RESPONDERAN POR LAS GBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EIECUCION DEL
FIDE]CDM!SD ¥ POR LA EMISION DE EDS TITULOS DE DEUDA. ESTAS DBLIGJJ:LCEDNES SERAM
SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE COM LOS BIENES DEL FIDEICOMISO, DE ACLrlEHDD CON EL
ARTICULD 3 DE LA LEY 12.703. i ‘



EL FIDUCIARIO. PODRA SER RESPONSABILIZADO POR EL INCUMPLIMIENTO DE SUS
OBLIGACIONES EN LOS CASOS QUE MEDIE DOLO O CULPA GRAVE DE SU PARTE.

4. PAGO A 105 TITULARES

Los pagos de EL'pital g irterases de los Titulos de Deuda serdn efectuades por el Fiduciario en
cada Fecha de|Pago.

Todos los pa: os de los Titulos de Deuda se realizardn una vez deducidos los triutos o
retenciones ¢ua correspondan.

Los pagos se piicarén en primer lugar a los intereses generados hasta el momentw del pago ¥
el exceso sea: dctard a la amortizacion de capital cuyo detalle debera explicitarse en cada pago.

Todos los paéus_'a ser efectuados a los Tiiulos de Deuda seran netos v libres de toda imposicién,
tributeo, gravefur'ﬁen, deduccldn, retencidn, cargo, gasto o comision de cualquier naturaleza que
resuften aplicables en el presente ¢ en e futuro en Uruguay, los que seran en todos los casos de
cargo y cuents del patrimonic del Fideicomiso. |

El Fiduciario como emfsor de los Tltulos de Deuds y de acuerdo a fas normas tributarias vigentes,
proceders a r:éfénér en todaos los casos el Impuesto a la Renta que corresponda sobre cada pagn
de 1r1terESESEt|:ii;~" lus Titules de Deuda, exceptn en el caso de aguellos TitulareL gue no les
corresponda ]L aplicacidn de retenciones de Impuesto 3 |s Renta de las Personas Fikicas {“IRPF")
o Impuesto a la Renta de No Residentes {“IRNR") y que notifiquen expresamente lai Flduciario,
previc a cadz} Fecha de Pago, que no corresponde realizar dicha ratercién por su tenencia de
Titulos de Bauda.

A los efectos de emitir el resguardo por la retencidn efectuada, el Tihular debera presentarse
ante el Fiduﬁtafid para gue este confirme sU tenencia al momento de |3 retenclan y emita el
respectivo resguardo. ’

5. pnuczumﬁ\s‘mm DE PAGD

Los pagos se redlizaran por el Fiduciarto a través de transferencia electrénica a 1a cugnta indicada
por el Titular.a tales efectos al momento de anotarse en el Registro.

En caso que &l Titular clerce Ja cuenta indicada, fos pagos serén retenidos por el Fiduciario hasta
tanto el Tltulgr::lnfarme al Fiduciario una nueva cuenta. Liegado el vencimiento de fos Titulos de
Deuda sin qae el Titular hubiese Informado una nueva cuenta, el Fiduciario chiré consignar
judiclalmente los importes acumulados.

El Fiduciario no asume responsabilidad alguna ante @l Titular en caso de que dicha transferencia
no fuera posible, o si se produjeran demaras o Inconvenientes de cualguier naturileza durante
la transferengia, salvo casas de dolo o culpa grave del misme. E| Flduclario Cumplir}é con ordenar
la transferengia a la cuenta indicada por el Titular, siendo todos los riesgos y costos asoclados a
la misma cueﬁta de dicho Titufar.
Los fondos {f_éﬂdsitadus en ios Fondos de Gastos y de Garantfa serén afectados conforme a lo
dispuesto al respecto en la cliusula det Contrate de Fideicomiso.

6. REGISTRO ¥ TRANSFERENCIA DE LOS TiTULOS DF DEUDA




6.1 Registrl:.:\ |
Lz Entidad Registrante llevard un Registro en el que se anotaran &l ndmero ﬂéiurden de cada
Titule de Peuda |os pagos reallzados por los mismos gue corrgsponden a cada Tltular, y los datos
ldentlf'caturlus del Titular. También se inscribiran en el Replstro todos los nagucms juridicos que
se realicen con los Titulos de Deuda y cualquier oira mencidn que se derive de sus respectivas

situaclones ;und[cas asl camo sus madificaciones, ¥

Los Thulos de Deuda serdn escriturales, siendo de apllcacion los artfculos 14 v slguientes de 3
bay 18. 62'}' L

Los Tltulares podran abtener constancia de dicho Reglstro presentdndose en. dgpendenclas de
la Entidad Regmtrante y solicitando [a emisicn de ta misma, mediante 13 impresmp de la consulta
de posicion:de su cuenta Titulos. La emision de esta constancia no importara inmovilizacion de
ia cuenta. En caso gue el Titular requiera la emisidn de un certificado de Iegltima:hﬁn &n jos
térmings prevlstus an el art.45 v siguientes de la Recopilacion de Normas de Merqadu de Valores
~ Libro I, podra solicitarlo a |a Entidac Reglstrante. i i
Cualguier modlflcaclén en la tirularidad de los Tituwlos de Deuds, asi como cuaicnrl]er constitucldn
& transmision de derechos reales y/o gravdmenes sobre los mismos, deberd ser notificada a la
Entidad Registrante por sy Titwlar registrado, a los efectos de gue realice da transferencia
cantable correspondiente. Los nuevos inversionistas o titulares de derechos reales deberan
registrarse previamente en la Entidad Reglstrante. Todos los adguirentes o tltuia t‘ES te derechns
reales sobre fos Titulos de Deuda deberdn presentarse ante fa Entidad REgIStl‘alntE v suscribir la
documentacion que ésta le requiera a tales efectos.
La transmisir.frn de Thulos de Deuda, asi como la constitucion de derechos reales sobre bos
mismos, serdn oponibles frente a terceros recién desde el momento en que sei hava practicado
por parte de la Entldad Registrante, |a inscripcion de dicha transferencia o:constitucion de
derachos reales i-
El dia en q'ue el Fiduciario pague g los Titulares fa totzlidad de lo adeudaidn {capital més
intereses}, Fomumcaré esta circunstancla & fa Entidad Reglstrants, v esta Entlc ad Repistrante
procederd a darles de baja del respactive Registro en las cuentas de los Ttulare de los Titulos
de Deuda. Mlentras ello no suceda la Enildad Reglstrante mantendrs las anutacmnes en cuenta.

En casa de _r:luda sobre la titularidad de los derechos sobre los Titutos de Deu:ia o en cuakguier
Caso que as;i lo entienda conveniente, |z Entidad Registrante podra requerir I:_E:I opinion de un
asesor letrada independients, o una sentencla declaratlva de |a Justicia, a ﬂh de assgurar {a
regularldad de su conducia como encargado del Registro, o cual serd suftt:lem;q respalde de la
decision que pueda adoptar la Entidad Reglstrante g los efectos de dE}Ell‘ a salvo su
respmnsabllldad salve dolo o culpa prave, |

|

La Entidad;RegistrantE no serd responsable de los gastos generados por t%lles consultas o

pracedimientos judictales, salvo que exista rasponsabilidad de la Entidad Rég'lstrante por el

manejo del Registro. Fuera de los casos de responsabilidad de la Entidad Reggstrante, dichos

pastos serén de cargo del Titular de los Titulos de Dauda o detl patrimonio ded Fl-:ien:om:sn sEgun

cnrrespnnda i |
-I

Lz Entidad ﬁegis’crante podra negarse —sin incurrir en responsabilidad- a reglsfrar a cualguler
H

suscriptor i;urnu Titular si considerase que el misme ne fuera aceptable jgara la Entidad
: : |



Registrante,
cliente.

b.2 Earacteri%tiﬁ:as de los Titulos de Deuda

Las Titulas dé

ley N2. 18.627%, :

1a Entldad Ré
acraditante de
de los Titulo
estime conver
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én: funcion de normas de prevencion de lavado de activos y de conoclmiento del

ﬂeuﬂa seran escriturales, siendo de aplicacion los articulos 14 y sigulentes de [a

pistrante emitira 2 los Titulares que resulten del Reglstro, una constancia escrita

. é:u caltdad de tal, con los datos identificatorios del Thular, vator nominal y restdual

de Deuda y cualquier otra constancia o aclaracién gque la Entidacﬁ Registrante
ignte. I

Para la emision.de una nueva constancia a un Titular, respecto del cual ya se huiLiera emitido

una constancl
canstancia, la

: . . o
=, debera presentarse |3 constandla anterior. En caso de extravio o hurto de tal

Entidad Registrante podra exiglr la constitucidn de garantias suficientes por parte

del soticitanti para 1a emisién de una segunda constancia, o el cumplimiento de Ié:s PrOcesos o

requisitos g u:

6.3 Transfe rF;m:;ia de los Titulos de Deuda

astime pertinentes para anular la constancla emtida con anterioridad.

La transfemﬁuié de derechas de los Titulares da los Titufos de Deuds $e aperara Gnicamente

luego de que
los derechos:

edente y cesionario comuniguen al Flduclaric por escrito su decision de transferir
rrespundlentEs g une o méis Tiulos de Deuda v gue el nuevo Titular registra su

firma ¥ cumrja: con aquellos recaudos gue estaklezca la Entidad Reglistrante, suscribiendo |a

docurmantac

H gue éste estime necesarta. La Entidad Registrante inscribird la transferencla de

derechosz en al Hegistrn dentro dei Dia Habil siguiente de cumplidos todos {os renuisitos exigldos

por la Ent:dad Registrante.

Lz Entidad ReLi_strante sdlo reconocera como Titular de los derechos representados por el Thulo

de Deudaa qlﬂuen figure registrade cameo Titular en e Reglstro,

Aslmismo,la &

ritidad Registrante s6lo reconocerd un titular pﬂrTftulb de Deuda En caso de venta

de un Titulo de Deuda a dos o mds terceros, deberd solicitarse B cancelacian del T|t'.u|0 de Beuda
anterior, v la emisu‘m de dos o mas nueves Titulos de Deuda por 1os valores carreﬁpondientes a

cada nuevo Ti'tl._]lar.

7. MODIFICA

La Asarmbles

"IN DE LAS CONDICIONES DE LA EMISIGN

de Titulares por el voto conforme de uno o mas Titulares, cuyos Valores

representen un valor nominal supetior al 75% [setenta y cinco por ¢lento) del capital adeudads

a la fecha de:

() Modificar
otargambento

mudificacic’m He la moneda de pago, o recencion de pagos antlcipados.

{b) Consagrar

ic) Designaria
los hlenes qu

~a conforman

tie se trate, podra resolver:
l4s candiciones de emisidn de los Tituios de Deuda, Gnicamente len cuanto al
ge qultas o esperas para el pago; medificaciones de las fechas de page,
Ez] forma de enajenacion de los bienes del patrimonio fiduclario,

Ia persona que tendrd a su cargo la enalenachan del patrimanio comao unidad de




{d) La ext!ncl-:ﬁn del Fideicomiso en caso de insuficiencia patrimonlal del Fide:tum

50

{e} La suatit_ucién de la Entidad Representantz

Las Asambleas no podran adoptar una resolucldn que, contradisa o incumpla 'i pactado en &l
Contrato, eh el Docurmento de Emisién de Thtulos de Deuda, en el Prusper.tu @ en los demds
coniratos relacionados con el Fldelcomiso. Bl Fiduciario podra {pero no estard nhtigado g elio)
dejar cuﬂstanma de su opinitn respecto de si una ressiucion o accion se ﬂpune, contradice o
viola lo allf pa ctado, |
Teda mudlflcacién a{os términos y condiciones de la emisidn de los Titulos de DE uda entrard en
vigor Iuegﬂ de comunlcada a las bolsas dende los Titulos de Deuda cotizan; al BCU v a dos
Titulares {En este caso, medlante publicaclones en 2 diarios de amplia clrculaalqﬁn en la capital
por 3 dfas consecutivos indicando que existe documentacidn a su diSstman]I

8. OTRAS OBUG#CIONES ¥ RESPONSABILIDADES DEL FIDUCIARIO

En todos Ios Las05 en que se requiera una actuacion del Fldusiario que no estuwera contemplada
o regfada e:cpresamente per el Contrato de Fideicomiso o el Prospects, el FIdUEiEFID solicitard
|n5truccmnes expresas a los Titukares, estandose a 1o gue £stos resuelvan por Mrin,fnr[a Absoluta
de Tltulares El Fiduciario no realizard scto ni tomara conducta alguna sl lus Tituiares no se
reunieran, o si no adoptaran decisién por Mayorfa Absoluta de Titulares. E| Flducl 2116 o asumir
respunsahllldad alguna por las consecuenclas de su inaceldn, en caso de que Ios Titulares no se
rednan o nu Iugren la mayorfz necesaris para adoptar decision.

La Asamhlea de Titulares no podrd suministrar instrucctones al Fiduciario en el s;ntldu de hacer
o ne hacer algo distinto de, o adicianal a, lo establecido en este Documento de Emisidn, en el
Contrato de Fidelcomise o en el Prospecto, sin el consentimiento del Frducmnn:._ -

Las instrucciones gue fos Tltulares impartan conforme lo dispuesto anteriurm’énte, solo serdn
revocablas si la orden de revocscidn es recibida por el Fiduciario antes de_ a fecha de su
ejecucian, : ]

9, 5U5TITU€[DM DEL FDUCIARIO

De acuerr:ln al Contratc de Fideicomisg, los Thulares pueden, bajo ciertas : circunstancias,
disponerla sustltuclﬁn del Fiduciarlo por otro fidudiario gue se encyentre autorizado para actuar
como tal en:ia Replblica Oriental del Uruguay.

La sustitucién se Hevard a cabo de acuerdo al mecanismo establecido enié| Contrato de
Fideicomiso, '

10, ACTUACION DE LOS TITULARES
Las dispna[c:innes relativas a la actuacion de los Titulares, a las Asamblaas de Titulares, a su

competencla v reglamentacion, y a las resoluciones que obligan a todos |os Titulares se
encuentran;estahiecidas en el Contrato de Fideicomiso.

iLa Entuiad Registrante fquada expresamente autorizada a pmporcinnar g la Entldad
Representante una noémina de los nembres y domlcill s registrados de los Tltularras alws efectos
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de gque ésta él:féda realizar convocatoria a los Titulares para que expresen sus d
Asamblea. AI§ dquirir las Titwlos de Deuda, los Titulares reconocen y aceptan o

expresamentélafiia Entldad Registrante a atorgar dicha informacién, con el alcanc
en dicha cidustla del Contrato de Fideicomiso.

|2
11. ENTIDAD REGISTRANTE

i .
La Bolsa de Vajores de Montevideo 5.A. actla como Entldad Registrante e la prase
siende €] encargado de llevar el Reglstre, de acuerdo a los términes incluidos e

Documenta da Emisidn, y en el contrato de Entidad Registrante.

12. ENTIDAD REPRESENTANTE

BEVSA actuatil mmc representante de los Titulares de los Thules de Deuda Ser
acuerdo a lo previsto por el articulo 73 dela Ley 18.627, en el prasente Document

y en ¢l Contrato de Entidad Representante.

13. COTIZACION

Los Titulos ds.% -I:ﬁeuu_:la cotizaran en |a Bolsa de Valares de Montevideo y en BEVSA,

BEVSA NG ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA, PRINCIPAL NI DE GARANTIA, P
PUMTLIAL DE|LA5 OBLIGACIONES ASUMIDAS FOR EL EIDEICOWMISO FIMANCIERD,

iNFDHMACIth CONTENIDA EN EL PROSFECTOD. LA INSCRIPCION DE LOS VALORES

ecisiones en
I autetizan

e establecido

nte armision,
el presente

ez Ay B, de
0 de Emisidn

OR EL PAGO
NI POR LA
FIDUCIARIOS

EM EL REG!ST CI' LE EMISDRES Y VALORES DE BEVYSA NO REPRESEMTA UMA HECDMENDAGC‘JN
DE ESTA PARA LA ADQUISICION DE LOS MISMOS, NI UNA PREDICCION DE SU PUNTUAL

CUMPLIMIENTO.
BEVSA TIENE
FACULTAD Ps
FIDEICOMISG| FRENTE AL FIDUCIARIO FINANCIERD, ESPECIALMENTE ANTE
INCUMPLIMIENTO DE ESTE.

BOLSA DE \J’A DHES DE MONTEVIDED 5.4, NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA,

EIDE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE ENTIDAD REPRESENTANTE, LA
\iA REPRESENTAR A LOS TITULARES DE LOS VALORES EMITIROS POR EL

CUALQUIER

PRINCIPAL

Mt DE GAHANH& FOR LOS VALORES EMITIDOS POR EL FIDEICOMIS0, NIPOR EL CCI TEMIDO DEL

FROSPECTO, éJ,UE TUVDO A LA VISTA. ASIMISMO NI LA BOLSA DE VALORES DE MO

SUS DIRECTI‘I.{DS GERENTES PRINCIPALES O ASESORES, EFECTUAN UNA RECOM
PREDICCION  ALGUNA RESPECTC DE EA INFORMACION CONTEMIDA EM EL PR

NTEVIDEQ M
ENDA{:IDN o
OSPECTO DE

EMISION, SDéRE EL FIDEICOMISO, SOBRE EL O [0S NEGDCIOS PROPUESTOS, NI éIDBHE TODAS
LAS II"-JISTiTLI{J.'IGNES QUE EN FORMA DIRECTA O INDHRECTA PARTICIPAN EN © CON EL

FIDEICOMISO] NI ASUMEN RESPONSABILIDAD ALGUNA PRINCIPAL NI DE GARAN
VALORES EMITIDOS POR EL FIDEICOMISO.
14. FRDSPEﬁ"ﬁ

El Frduclarlu ha elaborado ef Prospecto, en base a la Informacion economica
comercial q:.hl Je fuera suministrada por el Fideicomitente.

15, RATIFICACION ¥ ACEPTACION

TlA POR LOS

financiera y




La adquisicién de los Titulos de Deuda por parte de los Titulares supone.
aceptacian del presente Documento de Emisidn, el Prospecto, el Contrato dé
como de todos los demis cantratos, estipulaciones, términos y condiciones de I
Treulgs de Deuda

16.CO MUNICACICIN ES

a ratificacion y
Fldeimmisu, asi
2 ertisidn de los

Todas las rju‘tiﬁcacinnes, solicitudes, demandas u otras comunicacionas que eléﬁiduciario realice

a los Titulares, se conslderaran debidamente efectuadas cuande las mismas s'e
cualquier medio fehaciente al domicilio que el Titular de cada Tituio de Dauda
enel Regtstrﬂ que lleva la Entldad Reglstrante, ;

17. .ILIRISDI{IIDN ¥ COMIPETENCIA i-
Los Titulos de Deuda y las relaciones entre el Fiduciario, el Fideicomiso v los T
sujetos a las leyes de |a Repidblica Qrlental del Uruguay v quedan sometidos a; I
los trlbunates de Iz cludad de Mentevideo,

1B. REGIS'[RD DE LA EMISION DE TITULDS DE DEUDA

La presente emisién de Titulos de Deuda se realiza en un todo conforme con
fecha de 2)de diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, y fue inscripta'E
Walores del Banco Central del Uruguay segin Resolucldn 55F 2&15;1::213?

diciembre de 2016, gue habillta su oferta pablica bajo |a tey 18.627, _
Se saolleita la certificacion notarial de las firmas del presente documento al Escri

Rosas.

Por Repliblica Administradora de Fondos de inversion S.A.

an enviadas por
haya declarado

ftulares sstardn
3 jurisdlecion de

a ley 18.627 de
n el Registro de
de fecha 07 de
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| ESC. JUaN PABLC ROSAS MONCALYD - 169847 J:
JUAN PABLO ROSAS MONCALVO, ESCRIBANO PUBLICQ, CERTIFICO
i

i - _
QUE: I) Las ﬁL@as que lucen al pie del documento gue antecede, “DOCUMENTO DE

EMISION DE 'FiTULDS DE DEUDAY, son auténticas ¥ fueron puestas en mi presencia

por las persnnf thabiles v de mi conocimients Radl Fernando Gonzalez Rodriguez ¥

Martin Reyes

fkini, ambos orientales y mayores de edad, titulares de las cédulas de

identidad nﬁmlﬂj&s-lﬂﬁ.lﬂih? v 2.894.458-3 respectivamente, a quienes previa lectura

que del mism= zéfes hice, lo han ratificado en todos sus términos, lo han otorgade ¥
firmadao, haciéénélalﬂ en sus calidades de mandatarios v en nombre y representacién de
Repuablica AF I;SA. 1) REPUBLICA Administradora de Fondos de Inversidn
SOCIEDAD AFNDNHMIA, es persona juridica vigente, constituida originalmente con la
denominaciéné “.‘fEldunur 5.4.7 por Estatuto del 5 de setiembre del 2003, |aprobado por
Aunditoria Inteém?a de la Nacién el 29 siguiente, inscripto el 16 de octubre del 2403 en
Begisiro Nacxcnal de Comercio con mimero 7440, v publicade en Diarioc Oficial v El
Heraldo Capitial#n del 20 y 27 per su orden de igual mes y afio. III) Por Asamblea
Extraurdinarieé d;a accionistas del 17 de diciembre del 2003, se reformnd el estatuto social
a fin de adt:cuézﬂb para que la sociedad pudiera actuar como Administradora de Fondos
de Inversion cé{-:-ﬂfcrnne a las leyes 16.774 del 27 de setiembre de 1996 v 171202 del 24 de
setiembre de 1999, reforma aprobada por Auditoriz Interna el 23 de diciembre del 2003,

H Ll
inscripta el 20; de diciembre de 2003 en Registro Nacional de Comercio con mimero

9832 ¥ publicéadia el 29 en Diaric Oficial v El Diario Espaficl, modificandese estre otras
clausulas, el ér.umbre social, per [0 cual la sociedad pasé a denominarse Compafifa
Administradolé*i-;de Recuperacién de Activos Administradora de Fondos de Tnversion
Sociedad Aﬂﬁérliﬁla v la clausula que establecia gue las acciones eran al portador, las que
pasaron a ser| a‘r.;:cinnes nominativas, IV} Por Asamblea Extreordinaria de accionistas

del 2 de s#i.!ti;embre del 2005 se reformé el estajuto social, moedificandose Ia




danominacic’:;n de la sociedad que pasé a ser “Republica Adminisirad(ira de Fondos de

Inversidn Sc@uciedad Andnima”, y que también podra uiilizar bajo laé.ﬁanna abreviada

“Reptblica ﬁFISA” habiéndose ratificado expresamente .dicha Asgambiea por otra
nueva Asmnhlea Extraordinaria de acclonistas de fecha 15 de dlmcmhrf; Ia:iasel 2005, Dicha
reforma fue aproba{ia el 23 de diclembre del 2005 por Auditoria Intf:rna de 1a Nacién,
1ncc-rpnrada al Regisire de Protocolizaciones del Escribano Alfredo Clb:lls Caubarrere ¢l
29 de dlcmmbre del 2005, e inscripta en el Registro de Personas quidlcas Seccidn
Comercio el 9 de encro del 2006 con mimero 205, v publicada el | }F 6 de febrero del
2006 en El Prarmchcﬂ Profesional v Diario Oficial respectivamente. V} Del Estatuto y
refonmas relacmnados surge que; a) el capital social estd 1'epwsentado por acciones
ncmmmtwas endosables, b} que la actual denominacion de la sumedad es “Repiblica
ﬁdmuustradﬂra de Fondos de Inversion Sociedad Anénima™ o bajo la, fm"ma abreviada
“Repiblica AFI&A“ ¢) su objeto exclusivoe es la administracion de ﬁ)nqlos de inversion

conforme a l:a Ley 16,774 del 27 de setiembre de 1996 v demas normaéﬁ: reglamentarias,
mudiﬁcativa;s ¥ complementarias; d} su plazo es de 100 afios desde elE ;1-? de diciembre
del 2003; e]ésu administracion esid a cargo de un Directorio integ,radé Epor tres a cinco
miembros, con amplias facultades de administracion, disposicién y afe:ctaclén de los
bienes am.lales pudiendo otorgar poderes generales y especiales. VI) ﬁllcha Sociedad se
encuenira 1n§cr1pta en el Registro Unico Tributario de la Direccién Gu.?,amral Impositiva

con el 111.’|m&1i"0 21 487378 0011 y tiene domicilio en Montevideo y sede:i. en la calle 25 de

mayo 552 u::la esta ciudad. VII) Por escritura de Poder Especial -aijtorizada por el
. |

H f |
Escribano P&éll‘redﬂ Cibils Caubarrere el dia 5 de julio de 2017, la su:':t_:iedad confirid

poder & lasiﬂrmantes con facultades suficientes para la firma de lajdocumentacion
refacionada, éel cual se encuentra vigente. VIII) Per documento priva-';iﬂ de fecha 7 de

Noviembre édc 2018 protocolizade por el Escribano Martin Trivii:l', cuyo primer
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testimonio de iJ»ﬁf::tocolizacién fue inscripto eit el Registro de Personas Juridicas Seccion
Registro Nacin}rifal de Coomercio, con el mimere 14854 el dia 9 del mismo mes y afio, la

socicdad cumurficc’n a diche Registro la integracién de su Directorio, en cumplimiento de

las diSpGSiﬂiﬂI:lE; del articulo 86 de la ley 16.060 en la redaccién dada por|la ley 17.904,
IX) Repribl iCEiL iFISﬁ ha dade cumplimiento a lo dispuesto por los articulos 23 ¥ 25 de
la ley N° 19, 484 de 5 dc cnero de 2017, seglin certificado numero ordinal 2205504 de
fecha 8 de _]uni'o de 2018 que tengo a la vista, no habiendo modificacidn posteriores. X}

I"IJ}EICBMSG FINAN CIER'D FONDO CAPITAL I: A) Por documento privado de

fecha 26 dc qcﬂembre de 2016, cuyas firmas certifict el Escrbano Jfuan Marcelo
Betizagasti Rgiz_ Diaz i mismo dia e incorpord a su Registro de Protocolizaciones €l dia
27 de setiembireéde 2016, cuyo primer testimonio se inscribi6 en el Registro Nacional de

Actos Persnnalcs con el numerc de inscripeidn 57628 ¢l 8 de diciembre de 2016, por

una patte: la lntendenma de Montevideo por sl v en su calidad de administradora del
Iondo Capltiélg en calidad de fideicomitente v por otra parte [REPUBLICA
ﬁDMINISTRéADDRA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA
(REPUBLIC;%& ;AFISA} en su. calidad de “Fiduciaria®, constituyeron un Fideicomizso
denominado é“EFIDEICDMTSD FINANCIERQO FONDO CAPITAL | I"." B) Por
documento p?ri{'ado de fecha 25 de noviembre de 2016, cuyas firmas cerfifico la
Escribana Crfistjina Quintana Machado el mismo dia e incorpord a su Remstro de
Prmumlizanié:m;as el dia 28 de noviembre de 2016, cuyo primer testimonio fue inscripto
en el Registré ﬁacinnal de Actos Personales con el nGmero 57813 el 9 de diciembre de
2016, por ura parte: la Intendeneia de Montevideo por si ¥ en su calidad de
adnﬁﬂistradﬂéaédel Fondo Capital en calidad de fideicomitentc y por oira parte
REI’I:?BLICH; jéﬁDMl’NISTRADDRA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD

ANONIMA, %{IR;EPUBLICA AFISA)Y en su calidad de “Tiduciaria”, modificaron el




“FIDEICOMISO FINANCIERO FONDO CAPITAL I*. C) El Fideicfgnﬁm tiene por

ohjeto obtener financiamiento y desarrollo de obras, EN EE DE ELLO, a solicitud de
Republica AF;'ISFL ¥ para su presentacion ante quien corresponda, axpid:-: el presente en
dos hojas de Papel Notarial serie Fs niimeros 181823 y 181824, que sell;-:, signo ¥ firmo

en Montevide;a el dia cinco de abril de dos mit diecinueve.

!

Juan Pablo Rosas Muncafvu
ESCRIBAND
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N° 7, PRu'rnmLﬁi“cmN R T i DOCUMENTO DE EMISION,

En la ciudad! ﬂe Montevideo, el dia cinco de abnl de dos mil diecinueve, en

cumplimienméd:e fo dispucsto per el articulo 21 de la Ley 18.627, ingorporo a mi

Registro  de EPmtnmliza.ciunes wn Documente de Emision  correspondiente  al

Fideicomiso i-"inanciem Fondo Agroalimentario, certificacion notariui de firmas

extendida en cl{;-'a Papclcs Notariales de actuacion de la Serie Fs, niumcros 181823 v

181824 v la p‘resente acta de protocolizacion, todo lo cual verifico con ei nimero sicte
del folio Lremla y nteve al folio cuarenta y cinco inclusive. Esta pmtocﬂilzacmn SIEue
mmedlatamente a ta namcro seis de Protocolizacion Preceptiva de Dmumenm de

Emisidn efectj, ada el dfa‘ de hoy del ﬁ::]m treinia y uno al folio treinta y -:)c]‘lo inclusive.

-

A =




B8 l’RIM]“R TESTIMONIC, de la protocolizacion preceptwa -::le un documente de

emmuﬁn de titulos representalivos de deudas correspondients al [ lclelcommn Financiero

b::rndo Agroalimentario, que incorporo a mi Registro de Pmm-::uhzamonas ¥ con el cual

he cot-:_jadﬂ el presente testimento, todo lo cual he verltlcadn con el numem siele del folio

uﬂemta ¥ nueve al folio cuarenta y cinco inclusive. EN FE DR lL.LLﬂ ¥ para Republica
]

AF le exticndo el presente que sello, signo y firmo en Mﬂntewdau gl dla cineo de abril

de dr:m mil diecinueve en siete hojas de Papel Noturial de ﬁctuax:lén de la Serie Fs,

nﬂmem5 151883 a 181889,

‘Ju& Pablo Resas Mangalvg
ESCRIBAND




