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FONDO DE FINANC?AMIENTO DEL TRANSPORTE COLECT!VO URBANO DE MONTEVIDEO ii
' FiDEICOMISO FINANC]ERO :

ESTADO DE SlTUACION F}NANCIERA .
' AL 31 DE MARZO DE 2015 '
(oupresados en pesos ruguayos )
S 31 de Marzo 31'de_bicieiﬁ_bre_"
Notas de2015 “de2014

" AcTVO

CBancos
S :Cesuén derechos de cobro
- Otros. Crédttos

e ::'_TOTALACTIVOCORR!ENTE SRR

St '-A_cfi{ro_jc.t_afhmsn-té =

3 -'-_:ACTIVO NO CORRIENTE

CREDITOS NO CORRIENTES
: Cemén derechos de cobro

A

4
) TOTAL ACTEVO NO CORRIENTE

.':-_ZTOTALACTNO

108947
138148069
© 130698

e ’: "138 289, 361'?.'

Cooodoerd
128,150,386
130,698 -

: _.'_.__...123'2911355 .Z EE .

671,395,358

603807479

'_"'-693',80?.'1'79' o

| 671,395,358

- T808,684,719

822,008,694

. _Léé notas 12 8 que acompafian forman parte de los presentes estados contables,



_ 3_' PASIVO

FONDO DE FINANCIAMEEN_TO DEL TRANSPORTE COLECTIVO URBANO DE MONTEVIDEO u o

FlDElCOMfSO FINANCIERO

ESTADO DE SITUACION FENANCiERA
AL31DEMARZODE2015 = -
(expresados en pesos Uruguayos) - -

¥ deMarzo' B dechiembre
“‘Notag .- .- _ d92015 e de2014

_PAStVOCORRiENTE _ Sl R
 Otros pasivos financieros . :4.2 138,148,069 128,150,386

' '_-Deudoresvanos R TR L 938 L e

;;-'DEUDASDIVERSAS o L IR AT
; Prowswnesvanas R 140354'.-- S 440,969

'."'TOTA"PAS‘VO CORREENTE. li"138 200361 - 1982913% . SR

: PASIVO NO CORRIENTE

. .'DEUDASHNANC:ERAS o BT O PUUR PRIV
___;__Otros paswosfnanmeros 42 671,395,358 . . 6_93,807.179

_TOTAL PASIVO NO coamsm‘e 671,395,358 693,807,179

| _'TOTALPAswo Lo TTeaomeaiig - G2,008634

: PATRIMONiO - S L T T

- _'TOTAL PASIVOYPATRIMONIO - TTB09,684,749 . 822,008,634

: Las nb_te_i_s 1.2 8 gue acompafian forman parté de los _pf,'es_e_htes ostados _c_on_t'_:_é:b!es. A



lNDO DE FINANCIAM!ENTO DEL TRANSPORTE COLECTIVO URBANO DE MONTEVIDE( 8

FIDEICOMISO FINANCIERO

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL PER!ODO DE 3 MESES COMPREND[DO ENTRE 01!01[2015 AL 31]03!2015

(expresados en pesos urugu

31deMarzo . ;
__de_2015_ Lo

. INGRESOS OPERATIVOS - '

Intereses ganados R TR 11330615-

3'1 _d_e Ma_rz_'o

S de 2014

12,159,310

intergses perdidos L L T (11330315)

(12,159310)

o 'iNGREso NETO POR ENTERESES o

'RES_UL_TADQS___F.I_NANCI._EROIS o

' 'Diferencia de .céliza'ci._é_'n_; ganada . . o 20,007,004

Csesaraez

. _- j: Difere_n'ci_agpo_r i:b_t_iz'a_:c:l_én -:p'er:d:i'da__ : -. S : . L '(29_.9(?7',094) o :. -. -

(38,537,492) o

. RESULTADO DEL PERIODO/ESERGICIO T

" Las notas 1°a 8 que acompafian forman parte de los presentes estados conables. ',




B "ONDO DE FENANCIAMIENTO DEL TRANSPORTE COLECT!VO URBANO DE MDNTEVIDEO |_._ s

FJDEICOMISO FINANCIERO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTNO

POR EL PERIODO DE 3 MESES COMPRENDIDO ENTRE 01!01!2015 AL 31!03!2015 x _

(expresado en pesos uruguayos)

31 de Marzo

de 2015 .

'_:-FLUJO DE EFECTNO DE LAS ACT!VIDADES DE OPERAC]ON

: "-Resultado del ejercu::lo
"'_'Ajustes por:i b - :
- “:Diferencia. cottzaclén Ui perdtda no realszada :
- Diferencia cotizacién USD perdida no reahzada
A -leerencla cotiza n: Ui ganada ho. reahzada

L leerenma cot:zacuén USD ganada no reahzada
g --:.;Intereses perd|dos devengados no-: pagados
- -ﬂ'_'lntereses ganados devengados no cobrados

S -Variacaones de rubros operatwos
Provisiones. R L LSRR
Cobranza por amomzac;én de capltal & lntereses

= _. F!ujo neto provenlente de Ias operaclones

s FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

L Plazoﬂjo L .
e Flu;o neto apllcado en actwidades de mversnSn

124,315,438
4,850,931
(24 315,438) -
(4 859,931) .
S373208. .o
(373 208). BRI

"":(5476:21)_'
48040881

47 493 260 o

" _-'-FLUJO DE EFECTNO DE LAS ACTIVIDADES DE FiNANCIAMIENTO

Pago por amortlzac;bn de capnal e. lntereses =
FEu;o neto apiicado a actmdades de ﬁnanclam:ento

. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL INICIO
" EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINAL

Las _hotas 1 a 8 que acomparfian forman parte de los presentes estados c'ont'ables.

o _'47,492.-9__33) S

7(47,492,938) .

IRy R

10,594

3 de Marzo N

de 2014

32,268,470 -
55258340
.-(32268470)- e
(5,525834)  C

oqrasse)
weet

. TT3B,8B3404.

e

167,848
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FONDO DE FINANCIAMIENTO DEL TRANSPORTE
. COLECTIVO URBANO DE MONTEVIDEO -
. FIDEICOM?SC) FfNANCEERO

NOTAS A LOS ESTADOS FiNANCiEROS POR EL

PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 201'5' R

' ':-NOTA 1 iNFORMACION BASICA

= 'Medlante contrato ce}ebrado el 6 de julIO de 2010 modaf:cado el 20 de settembre de! mismo - .
Crano;se constltuyo el fideicomiso: Fondo de Fmanmamsento del Transporte Colectfvo Urbano de R

' "'fMOnteVIdeo Fidelcomxso FmanCIero tl

.'-_-jEI 5de octubre dé 2010 ol Banco Centrai dei Uruguay (BCU) autorlzé !a lnscripclén del S

: Fidelcomtso en e[ Reg|stro dei Mercado de Va!ores (Comumcac;én N° 2010/195)

::__:'.A través del mtado contrato Ia. 1ntendencra Munlmpal de Montewdeo1 ‘en su- cal;dad de
'..--adm:mstradora del. Fondo de’ Fmanmam;ento del Transporte Colectivo Urbano de Montewdeo R

cede.y transf iere, a -EF- Asset Management ‘Administradora. de . Fondos..de. Anversién S.A.

_-:(EFAM)'-: ‘en”su'calidad de Fiduciario del. Fideicomiso, la totalidad ‘de los: ﬂUJOS de fondos @ =l
- ‘percibir-por @l Fondo.una vez. canceiada Iafcesmn de crédltos efectuada al fideicomiso. “Fondo e
~“de Financiamiento del Transporte ¢ ivo Urbano ‘de Montevideo Fideicomiso Financiero® por = .
~“concepto de Crédltos ‘Dichos: Créditos corresponden ala.contribucion’ ‘del 3% de la recaudacion =

" bruta total de las empresas de Transporte: (RAiNCOOP ‘CUTCSA, COMESA, UCOTyCOETC) o

__-provenaente dela-venta ‘de boletos. por “los servicios: de transporte colectivo ~urbano .de .

“pasajeros. EI acllvo del f delCOI’mSO estaré constltuzdo por Ios derechos cedldos sobre estos i

SEE Crédltos

- - j:En garantia del cumphmlento de Ias obhgacmnes denvadas del Contrato de F;detcomlso se__ e
. afectan los subsidios que: las Empresas de Transporte tsenen derecho a: remblr de Ia_- R
L -_lntendencla Munlclpal de Montewdeo e R B TR

-'-Por cuenta del fi delcomtso EFAM emltlé dos sertes de titulos escnturafes representatlvos de'

o ':deuda ‘Los tftulos ‘de la Serie 1 por un valor nomma! de Ul 343, 320 000 (umdades indexadas

. trescientos cuarenta ¥ fres millones trescsentos vemte msl) y los tftulos de Ja Serie Il por un valor
: _nomtnal de USD 5,966. 000 (délares americanos cmco m:Elones novec;entos sesenta y sels mll)
' para colocar en el mercado o LI . Sl . . .

C D|chos tituios devengarén un mterés sobre saldos del 5, 50 % !zneal anual para la Sene I y o SRR
B, 80% !Eneal anual para la Sene I, pagaderos mensualmente - R

) 5 Para eI céiculo de Ios mtereses se conssderaré un ano de 360 dlas y meses de 30 dlas

R ;Segun se establece en el refeﬂdo contrato de] f dexcomlso el monto reczbldo por Ia emnsnén de SRR
“los titulos de deuda, se deduc;ré por. parte del ﬁdumarso 1a'suma de Ul 590,000 que el fi duciario -
e -_mantendré en ‘cuenta’ para :afrontar gastos del fideicomiso ‘durante el penodo que no se -
~“comiencen a cobrar los créditos. Luego de. transcurrado e periodo de gracia, de los pagos

“mensuales - que reciba el Fldumarso correspondjentes a . Créditos, -éste retendra en primer

-término los importes correspondlentes a el pago de: |mpuestos ‘tasas o contribuciones que
- .graven al Fideicomiso, la remuneracién del FldUC!aFIO 'le remuneracion del Agente de Custodia -
.y Pago, !a remuneracnén de los servicios de la empresa calificadora de riesgo, fa remuneracion
de los servicios -de la firma audltora que. realice la auditoria-de los estados flnanmeros del
" Fideicomiso, - Y. cualquier-gasto ‘o costo en que deba incurrir el Fiduciario para cumplir:-con- los
fines del Fideicomiso. Con el remanente ‘se procederé al pago. de interéses y amortizacion de
ios titulos de deuda. '



"'-EI Dlscount Bank fue demgnado como agente de custcdla y pago de Ios t!tulos de deuda' g

' j"-emmdos por. el fldelcomlso o

CELfi ducmno EFAM es qu1en admmlstra Ios actwos del fldetcomlso pero no adquiere m tiene' o

- '_derecho alguno sobre fos Créditos cedidos.

i ::El f|de|com|so se extmguira cuando haya cancelado totaimente ias obhgacmnes asumtdas por. e

_fla em|5|6n de tItuios de deuda reallzada con un plazo varlable segun el fiu;o de fondos cedudos
- Con fecha 28 de Octubre de 2011 se emmeron ﬂtuios de deuda comptementarsos a Ios efectos' B

" decapitalizar -1os intereses ‘impagos - .devengados . hasta la: dlcha fecha Los montos de la
o '_emlsaén fueron UI 16109 920 GOyUSD 29295446 ' . L

5 :'NOTA 2 ESTADOS FINANCIEROS

- :Z_Los presentes estados fmancueros han sido autorlzados para su em|516n por parte de EF Asset S

. ’Management. Admmlstradora de Fondos de lnver31én S A fldUCIarIO del i delcomlso con fecha L
_'30 de abrll de 2015 . . : s :

e NojTA 3 ;::PRiN_c_I'P_ALE's_é-poti_T_;cAs_ QQNTAB:LES_ S
3 1 Normas contables aplicadas

:'EI Decreto 124[2011 emltido por el Poder Ejecutwo el 1 de abrli de 2011 establece como

“normas contables: adecuadas. de. apl:cambn obligatoria para emisores de valores de ofeita .
;pubhca por los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2012 las’ Normas Intemacionaies' R

- 'de_Informacion Financiera: (NIIF) ‘adoptadas. por ‘el ‘Consejo-de. Normas ‘Internacionales de
_'Centablladad (Internat:ona! Accountlng Standard Board IASB) tradumdas al ldtoma espaﬁol

» ':En parttcuiar el fi ducnarto ha uttltzado en Ia elaboraclén de. estos estados ftnanc&eros la NIC 34
wela cuai es ap]lcable para Ia pubiacacu‘m de mformacaén flnanCIera a fechas |ntermed1as

g A contmuaclén se presentan Ias prmcipates pol[t;cas contables aphcadas

3.2 "_Nuevas normas y!o normas rewsadas emlt:das por el IASB que entraron en
_iv:gencia durante el presente ejerclclo L

e Modlfacaclén a Ia NIC 1 9 Pianes de contrlbumén defimdos a empleados IR
LI '_NHF 9 - Enstrumentos fmanc;eros _' :

- --Estas modlflcamones no tuv:eron 1mpacto mgnlficatwo en los estados fmancseros del o

B Fideicomtso dada su operatlva =

o 3.3 Normas e 1nterpretac|ones nuevas ylo revisadas emitldas que no estan wgentes a'
la fecha : _ . A

—— NIiF 15 lngresos provementes de contratos con chentes AR
. Modlflcaclones ala NiiF 11 Contabﬂlzacuﬁn de adqwstclones de parhcrpamdn en
' ‘Negocios conJuntos =
« ' Modificaciones a las NIC 16y NiC 38 Ac!aracuﬁn de !os métodos aceptables de
deprectacmn y amorttzac;én : _ _

. Mod;flcamones ala NiC 16 y NIC 41 Agricu{tura actlvos bloiéglcos para producir frutos.
. Modificaciones a Ia NIC 19 — Planes de contribucién definidos a empleados.

7



Modlf camones a ias NiIFs Plan de mEJoras anuates NIiFs 2010-2012

e Modlf cacaones a ias NilFs - Plan de mejoras anua!es NliFs 2011-2013. -

' i_a Gerenc;a no espera que Ia apilcaclén de estas modlf camones genere un |mpacto o '
_ sagnlﬂcatlvo en Ios estados flnanc:teros .

S .;A continuac:én se presentan Eas prmmpales polftlcas contables apilcadas
- '3 4 : Concepto de capital utliizado SRR '

'E! concepto de capltal utsilzado para Ia determmamén de Ios resultados es e] de caplta! ﬂnanclero

. _Ei resuitado se ha determmado sobre la vanacaén que ha temdo durante eI penodo el oap1tal o
'consrderado excluswamente como mvers:én en dlnero RSEEEE _ c

35 Actlvos y pasnvos en monedas diferentes ai peso uruguayo

' .'Los actlvos y paswos en: db]ares estadounldenses se han: conver’cldo a pesos uruguayos

- utilizando ek tipo-de cambio - interbancario comprador de caerre del: perfodo Las dlferenCIas de - . .

'camblo han s:do amputadas al resultado del ejer0|c:|o

) : Los actWOs y pas:vos en. umdades lndexadas se han convertido a pesos uruguayos utllizando el '3_
-~ valor de la Unidad Indexada del ciefre “del periodo Las d|ferenc:|as de COtIZﬁClén han sudo- o

: lmputadas al resultado dei e;ercacio

3 6 Actwos y pasivos en moneda nacional _ o

Los actlvos y pastvos monetarios que corresponden a operaclones Ilqmdab!es en pesos estén R

'expresados asu valor nomma1
37 Iri'si'mrhentos' ﬁ'nén'c'iéros '
a Ces;én derechos de cobro |
'Los crédrtos cedldos mcluyen Ias cuotas a cobrar ala IMM por ta ces;én de los crédltos
- con.las distintas empresas de transporte colectivo urbano de Montevideo efectuada por
- dicha institucién. Se trata de. créditos a plazo con mterés por lo cual se presentan a
~costo amort:zado - . : S . s '

b Paswo f nanc|ero a costo amortizado

Rl paswo ﬂnancuero se encuentra vaiuado ai costo amortlzado (monto efectwamente A
i '-'rec;btdo més Ios mtereses devengados correspondlentes) _ '

' Los lntereses sobre et cap}ta] se devengan a una tasa del 5, 5% llneal anual para ios' S

titulos en Ul y 5,8% lineal anual para los titulos en USD, ambos sobre una base de 360
dias. Los intereses devengadas en el ejercwlo se. exponen dentro de Resultados_ -

i nanceeros

‘Los titulos de deuda seran exciuswamente pagados con el activo fideicomitido- (ver
Nota 1) en las condlmones establecldas en eI prospecto del Fidetcomiso :

El valor nomlnal de cada Tltulo de deuda es de UI 10. 000 (umdades :ndexadas diez
mil) para la Serie | por.un total de 34.332 Titulos y USD 1.000 (dolares americanos mil)
para la Serie Il por un total de 5. 966 Titulos.



e ._'38 _' Prowsmnes -

?presente (Iegal o contractuai) como resultado’ de un SUCESO pasado es probable que sedeban o

“afectar recursos para ‘canceélar tales obligamones en el futuro. Las provisiones son expresadas a. .

"la mejor estimacion hecha porla. Gerencia sobre el desembolso en el que incurrira para cancelar
_..dicha obligacién a la fecha de ba[ance descontado al valor - presente cuando el efecto es -
B &gmfcatwo o S :

) _: 39 Reconoclmlento de resultados

' _'Se ha apllcado el crlterzo de Io devengado para el reconommlento de ios mgresos e |mputaclén

L '_'de 1os egresos 0. costos mcurrtdos

: 310 - Uso de estlmaciones

~la preparamén de ios estados f nancgeros auna feoha determsnada requtere que Ia Gerenma de]_ o

~ Fideicomiso realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los importes reportados -

. de activos y paswos da: revekacién de activos y paswos contmgentes asl corno las. gananc;as y L
. _..pérdldas del e;ercu:;o S L R AP I

s Agertura en gormén cornente y no cornente

: .'EI Fldelcomlso cons;deré para ia determmac:bn de ia pormén corriente de Sus. crédttos y otros' N
- pasivos financieros, una estimacion de la amortizacién del-capital a realizarse. en los. s;gmentes '

- -doce meses, en funcien de Jos |mportes efectlvamente cobrados durante el e;erc;cm flnalizado -

el 31 de marzo de 2015
11 Estado de ﬂUJOS de efecti

'Para Ia preparacnén dei estado de ﬂUJOS de efectivo el concepto de fondos utlhzado se def ne

s como efectlvo y equaientes de efectlvo

- NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

' 'Los pnnc;pales lnstrumentos f nancleros deE F;delcomtso estén compuestos por los crédltos y

. otros paswos financieros. E! prmcmal proposito de mantener los activos més Jiquidos es el de -

- proporcionar - dlspombxlldades financieras al Fideicomiso para hacer frente a sus. neces;dades
: --operatlvas EI Fadetcomlso no ha contratado snstrumentos derivados en’ el ejercmo R



o EI F:duciario ha def’ mdo que Ios prlnclpales raesgos que se derlvan de los mencionados Sl

.instrumentos fi nancieros son el. nesgo ‘de mantener activos y- pas:vos ‘en monedas distintas.al .

.. .peso_uruguayo y.el.riesgo. crediticm Y. ha elaborado y puesto en vigencia politicas adecuadas . .
de admlmstraclén de estos riesgos. que se basan sustanmalmente en el monttoreo periédlco de' DR

EI los mismos por parte de ta gerenma

_"EI Fldelcomuso FTU il emltié tltulos escnturales representatwos de deuda que devengan un' '
o _-;nterés det 5 5% en UI y 5 8% en USD lineal anual S :

E 41 e 'Z'C'uenta's 'p.br 6ob'r.ar'

o "_A contunuac;én se muestra una apertura de Ios créditos

o .__Corrlente _
" Deudores = Caplial Ul

e _.lnteresesacobrar UI x
_Subtotai EENIERIE

' '-""-Deudores Capttal USDE- T

31~mar-15 e o

thg_t fe'quiv’aleﬁ_te ens

28830134

107,888 |

328,140

788 880 B
752

20281318
45085

Intereses a cobrar - USD'_____'_':

o '.Subtota;

. -'No corrlente

. Deudores uCapltaI Ul

'5Subtotai

. Deudores -Capltal USD _

"'Subtotai

i 'Corriente
- Deudores Cap}tai UI

S !nteresesacobrar o
' -Subtota! D

o Deudores Capltal USD

’ '!ntereses a cobrar - USD
Subtotai ' :

'_Nocorrlente e
-Deudores —Capital Ul
S_ub_to_tai_ o

Deudores -—Cépital UsD
Subtotal

_ .7:5_5_0.6_32 T

196,756,492

T 20526,378

598,434,871

196,766,492

21837.936

. 598,434,871

72,960,486

T 2,837,936

C3ediet4

72,960,486 .

U

Totai equ:va}ente en $__

36.795.176

37546

.'-.'.109 031.466

111.265

38832722

. 779.375
619

iwamrnt

- 18.992.683 - -

15,084

' 208.056.824

- 779.994

19.007.667 -

619.180.861

208.956.824

3.062346

619.180,861

'74.626.318

3.062346
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'Se destaca que ios crédutos no tlenen venmmlento seno que Ios mlsmos se ;rén cobrando en

RN ~funcién  de la recaudacion de las empresas. de transporte urbano de ‘Montevideo..tal. como . .

. l__establece el prospecto dei Fldencomlso En nlngun caso diChO plazo excederé el p!azo méx;mo de_ e .. o

el _rlesgo de Ilquadez en Ia Nota 6

Por otro Iado no: corresponde reallzar un. anélt5|s de mcobrablhdad de Ios crédltos ya que Jos . oo
- ﬁ'_mlsmos se encuentran garantizados por- los SubSIdIOS que | ia [ntendenma Munlc;pal de Montewdeo_ o
" -oforga a las empresas de transporte. Es decir,'en ¢aso que una . empresa de'transporte noaporte . -

~ “{a contribucion correspondlente ‘en.los plazos establecidos.la IMM deducira fas contribuciones no

--_pagadas més las multas e mtereses ‘de mora que correspondan de los montos que la mstntucuﬁn_ g

tenga para abonar a dicha ‘empresa. ‘de transporte .por: concepto de subsidios de boletos. Los _ o C
~-montos retenidos de los subsidios ‘por 1a: IMM, 'seran pagados directamente al patnmomo dei__ R

_' :'Fideicomlso medlante transferenma a 1a cuenta ver Nota 6 (rlesgo de crédlto)

s .'.-':4 2 Otros paswos fmancleros

: Montewdeo esta mstit

o _'Los otros paswos f nanmeros mctuyen titulos de deuda emlt:dos a Ia orden de cada mversor El '

. Fidugiario. mantieneun’ _registro.con - los.. datos  identificatorios - de_fos fitulares -y sus. o

: -'modzﬁcacaones En- caso ‘que los Hitulos ‘se. suscnban a través de la Bolsa de Valores de
| nes. -i_af.q_q?_,ﬂgu.r.arér mo _titui_!ar.--; S : o

'Al |guai que Io mencwnado para: cuentas por cobrar los tltutos de- deuda no tienen un - R
- -vencimiento preestablecrdo sinp que su cancelacion: dependeré de: Ias cobranzas gue.recibael . ...
. ~Fideicomiso.que a su vez dependen de la recaudacion. de las: empresas. de transporte tal como.-_._. PR
s se exphcé antenormente Ver anéllms de sens;blildad al periodo de repago en Nota 6 .

:'EI saldo de capltai e mtereses de Ios tftulos_ pendlentes de pago (cuyo detaile se expone en ta_ S

' 'Nota 1) se compone de Ia Sigwente forma

g -_}-_31-mar-45

| _ U USD Totai equwaiente en $
Corrlente o e s i
. Tltulos de deuda ——Capttai UI 88,830,134 N 117,4_9_3,551 B
_-_Intereses Ui PO 107888 = - .. 328,140 -
..Subtotal '_ ST 36788022 . 120077495
-'Tttulos de deuda—Capltal usn ST 788880 20,281,313
o _.__"Subtotal FR T Te03z | 20326378 ¢
| "I"_Nocorrlente 1 T EE R B A
Titulos de deuda —Caprtal Ul 196766492 .- 598434871
Subtotal RN 196,756,492 .-~ - 598,434,871
Titulos de deuda ~Capital USD B 2,837,936 72,060,486

_ Subtotal 2,837,836 . 72,960,486

i1



"-.Corrlente

- Tltulos: de deuda ~—Cap1taE UI

: _lntereses Ut
: Subtotai

: 'Tltulos de deuda —Capltal USD

. __.'lntereses usp -
e ‘Subtotal. '

% 1'.'fNo corrlente S
: -Titulos de deuda —Capﬁa! Ul_

L Subtotal

: :Tituios de deuda -Cap}tai USD o

8 Subtotal

31 dlc-14 e

| _’_'_36_.?95..-1 6.
S 37.646 0

Total equwalente en $ N

N .;1_09._03_1_.46_6
111,255

36832722.-,'.3-

- 779.875
818

- 109.142.721.

18.992.583
..15,084

T 7re.804

1008.956.824

T19.007.667

" 619.180.861

208956824_ R

3 062346' :

619180851

74626318

NOTA 5 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A contlnuaclén se detalian ios saldos y transacmones mantenldos con ei Fldelcomltente

o -._'.s;m__ajia'taé'

- ZCrédltos

. Crédltosal'ér'go
_ plazo '

Tt

a8738022
' '19'6'756'4'92

31 de Marzo 2015 o

o UI _' | Equwalente en $

- '1_1_7,821,-6_9_1_ =
508,434,871

36,832,722

31 de DIcnembre 2014

U Ewenteens

109,142,721

2'08'956' '824 619180 861

235 494 514

'_'245 789 546 728 323 582

7'16 256 562

31 de Mar202015 JEER

31 de Diclembre 2014

uso

saldes f-u_sb_' :

: Crédibs :
' -._.Crédltos a largo
plazo s

790632

- Equ;vate..nt.e en$

20326378

779994

.Eq“-'Valente__en $ RE

Total

2,837,936

3,628,668 -

72,960,486

93,286,864

3,062,346

3,842,340

74626318

93,633,085
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- Transacmones oo 'Equivalenteen$ Ul . Equivalenteen$

ntereses .. 3,327,648 .'.9,97_0,_37_'0 . 3845582 -'10,622_,_016_ .
31 de Marzo 2015 : o 31 de Marz02014 o
Transacciones USD o Equwaiente en$ E USD EquaEente en $

Ineresss - sagTt 30pee 66205 1487204

| . -'NOTA 6 ABMINISTRACION DEL RIESGO FINANC]ERO

A contlnuamén se detallan ios prmcipales tlpos de nesgos a Ios que se encuentran expuestos SRR

1 o ios mstrumentos fmanmeros del Fldelcomlso y las pol[tacas de gestlén de los mismos

- -:.'._'RIESQO de créd;to

P i 'Se defne como el rlesgo por pérdida fmanmera que enfrentaria eI Fldelcomlso SI uh deuc_ior o_ﬁ I i

' contraparte en un mstrumento fi nanmero no cumple con sus oblsgamones contractuales

- -Por tratarse de una securlttzamén de lngresos futuros es mherente a Ia mlsma e! nesgo de y

performance ya que ‘los créditos ‘a cobrar a- las empresas de Transporte corresponden a parte :
-de ia recaudac16n mensual generada por ios semcaos a prestar en el futuro

- --En caso de mcumpllmtento por parte de- una empresa de transporte en ia cesuﬁn de Ios créd;tos_
- -al Fideicomiso la Intendencia Municipal.de Montevideo deducira fas contribuciones no pagadas -
ide los montos que la misma tenga que abonar a dlcha empresa de transporte por concepto de

_sub5|d|os : : et iR -

-Los montos retemdos de Ios SUbSldIOS por ] IMM seran pagados darectamente al patrlmomo del
T F;decomtso med:ante transferencza a la cuenta : AT :

Riesgo de hqmdez

"-'Ei nesgo de Ilqu1dez ref"ere a que ei F[deacomlso no- pueda cumphr con sus obilgacmnes- :
'-_-f nancneras a medlda que vencen. : R 5 :

o Este nesgo no. ttene mmdenma en eI Fldelcomiso ya que ei pago de sus deudas depende de los

" pagos recibidos por parte de las empresas de transporte Ios cuales estén garant[zados segun
se expone en la nota sobre Rlesgo de crédito R .
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Tal como se. expresa enla Nota 3 10 ia porcsén corrlente se estlmé en funcufm de }as cuotas
. que se espera cobrar tomando como base el promedlo rembldof pagado en el ejercicio del cuai

. se informa;
“Tasade .
Menos de1

mes '

: “31 de _
_-'marzo 2015"
'Cuentas por

“cobraren Ul
“Pasivos

o ffnanmerosa’

o '_tasa fija en
TRV

| '_:Cuentas por .
. “cobraren
-USD: :

. paswos
0,546,757

- financieros a.

' -';tas'a'fij'a'en"_" S

| "-'_-E_USD

. 31de L
: '-dmembre 2014

: --C_uenta_s por- :
" cobrar en UI_ _
' 'Paswos

_ financieros a
 tasafijaen Ul

mteres

(*) '

3 meses a 1

Més de 1 ano

9,546,757

- '_-1',-.645,:650' E .'

S 9548767
o 1,645,650

4.3 meses

19,224,982

119,224,982

3,315,200
23,315,200

19,224,982

-afo .
88,721,813
88,721,813

15,320,463

115,320,463

598,434,871
-598,434,871
72,060,488
72,960,488

598,434,871

715,928,423
715928423

93,241,801

oa241801

715928423

~ Tasade
interés (*)

' M_e:n:o.;‘;. de 1.

‘mes

__1-3meses

55

. Cuentas por -

-+ -cobraren USD.

~‘Pasivos
financieros a .-

tasa fija en USD

5,8

8,862,638

| _'--s 862, 638 __

. 1,541 081._

aston

8,862,638

17,847,323

17,847,323

3,104,543

17,847,323 .

3,104,543

14,346,958

14,346,958

82,321,505

619,180,861

619,180,861

afo.

619,180,861
74,626,319,

74,626,319

_Total _

728,212,327

728,212,327
193,618,901
93,618,901

728,212,327

(*) Corresponde a la tasa de interes efectiva prorﬁedio p_onder_a_da.

Se destaca que esta apertura se basa en una estimacion de la recaudacién promedio

esperada.
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DI -Anéhs:s de sensnbllldad a] Deriudo de repago

_ '_'_A contsnuac:dn se presenta un anéhsus de sens;buhdad del perlodo de repago en funcién de un '
'desvio de 1a recaudacuﬁn esperada de ias empresas de transporte ' - o _

_Los &guuentes cuadros muestra !os dlstmtos escenanos de repago para cada tipo de ernaslén
: 'segun un camb:o en la fecaudacmn respecto a Io esperado S Do i

Tltulos en UI s
. _ Periodo de B
Varlacion en repago en afos
cla recaudaclén. remanentes o
20%1 [ X : N SETE TR
o AB%f 40
0% At
o B% ). . 43
0% 46
G -5%- e A8
“{ltulosenUSD o)
e Perlodode
: Varlaclén en '_ repago en afos
|la. recaudaclén : remanentes b
B 15%' -'3,1_'
0% 32
b% | 34
0% 38
% 37
0% 39
o A% 420
C20% | AA

L Rlesgo de mercado

: EI ruesgo de mercado es el riesgo de que !os camblos en, Ios precms de mercado por e}emplo N
“-en el tipo de cambio y en las tasas de |nterés afecten Ios mgresos del Ftde|com|so 0 el valor de L
; -_los tnstrumentos ﬁnancaeros que mantlene ' : S _

y Rlesgo de tlpo de camblo -

El Fidelcomiso no esta expuesto a este tapo de” riesgo, debldo a que si blen posee saldos en.’
‘unidades .indexadas y .en délares estadounidenses, usualmente su poswbn neta es .cero.
Particutarmente al cierre del ejercicio de 2013 se mantiene una posicién neta pasiva generada
por una cobranza realizada el 26 de diciembre de 2013 depositada en un plazo fijo en. moneda
nacional (9.137.552 pesos uruguayos). Dicho saldo fue utilizado en la cancelacion de. titulos
durante el mes de enero de 2014, Por lo fanto, la expos:cién al tipo de cambio se reduce a 4
dias durante el ejercicio.

15




L EI estado de S|tuac:|én fmanmera aE 31 de marzo de 2015 y 31 de dlmembre de 2014 incluye ios “
L snguuentes saidos en umdades mdexadas '

: _ﬁ'_3.1 dé'Ma'_r_zt_).'zms R :

"Saldo._s. R Sl

R Crédltos R 38738022_._. .'

Crédltos a Ia;go p|az° R . 196 756 492 -

" Equivalenteen’$

CA7E2e
598,434,871

ST

semT2
208,956,824

 Steobmemmen

: _Equs»ane'meien's o

_ 109 142 ?21
~1619,180,861

TOTALACTIVO G 235494514,

©:716,256,562 .

245,789,546

728,323,582

- PAS'_N_O : ﬁ '

Deudas ﬁnanme{as RaR .-'3-_3..'735!0.22 s

' Deudas ﬁnanme;as P Iargo plazo L 496756492 -

117,821,691
" 598,434,871,

ks, 722"_' -
208,856,824

gt

619,180,861

TOTAL PASNO T 235494514

[716,256,662

245,780,546

728,323582

.""'_PQS_ICIONNETA" SR

L AI 31 de marzo de 2015 ia cotlzam()n de 1a UI era de $ 3 0415 al 31 de dlc:lembre de 2014 !a

' "_-"cottzacmn de ia UI era $ 2, 9632_

. Ei estado de sﬁuacmm flnanclera al 31 de marzo de 2015 y 31 de dlcnembre de 2014 mcluye los
5 -_s;gmentes saldos en délares estadounldenses : B -

et g el i
-_-__-'.'sal_&o's_;_ e eusD

Coomdes e
i _Crédltosa]argoplazo S 2837.036

" Equivalente en $

20,326,378
72,960,486

o L!SD i

_ 779994_ -
8082346

: E_qui\ate;j_i_e_e_r_a'_js L

18,007,667 -

74,626,318 -

CTOTALAGTVO. = - 3,628,568

793,286,864 .

3,842,340

93,633,985

- PASNO )

Deudas fnancieras 700832
‘Deudas ﬁnanc;erasalargo plazo 2,837,936 -

20,326,378

72,960,485

779,994
" 3,062,346

19,007,667

74,626,318 -

' :TOTALPASNO 3628568 1.

.'P-OSICION_NETA SRR

93,286,864 . -

.3,842,340

03,633,085 . ..

| '-:Al 31 de marzo de 2015 ia cotuzacnén de ios US_D era de $ 25 709 y al 31 de d!C!embre de 2014

o 1a cottzacnén de los USD era de § 24,369,
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s ;,) S Rlesgo de tasa de mterés S

_-E{ Fldelcomlso no esté expuesto a este tlpo de nesgo debldo a que sus deudas f nanmeras N

; 3"_-devengan intereses -seguin una tasa fija establecida en. eI prospecto del Fldelcomiso v Ias R e

- Mismas se encuentran valuadas a costo amortlzado

R ;'Valor razonable

:'Los vaiores contables de actlvos y pasavos f’ nanc:eros no dlf ieren 51gn|f catuvamente de sus_ -
yvalores razonables . RS _ '

B NOTA 7 GARANT]A

Tal como se mencuona en la nota 4, 1 en. caso que upa. empresa de transporte no aporte Ia_-

s ‘contribucion - correspondlente en los plazos -establecidos . ‘la.-Intendencia : Mumc:pal de

Montevideo: deducirg las contrlbumones no pagadas. mas las. muttas e mtereses de mora que

: - ‘correspondan: de los:montos.que la. ‘misma-tenga’ para: abonar a dicha ‘empresa:de:transporte - -

~.por_concepto de: subsidios de boletos Los: montos ‘retenidos de’ !os subsidios-seran pagados -

. directamente al. patnmomo del Fldetcomaso med;ante transferencia a la cuenta. Por Io tanto ios_- A

- .*_tftulos de deuda emltldos por el Fldelcomiso Fmanmero cuentan con esta garantia

_NOTAB HECHOS POSTER?ORES o

: ".'f'A la’ fecha de presentamén de ios presentes estados ﬂnanf:leros no exusten otros hechos que RS

o puedan afectar la mformacnén contabie del fi delcomiso en. forma S|gn;f' catlva
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