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CONAFINAFISA

Informe de compilacion

A los Sefiores Directores y Accionistas de
Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversion S.A.

He efectuado una compilacién del estado de posicién financiera intermedio condensado de la
Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversién S.A (Conafin Afisa) al 31 de
marzo de 2017, y los correspondientes estado de resultados integrales intermedio condensado, de
flujo de efectivo intermedio condensado y de cambios en el patrimonio intermedio condensado y
sus notas, por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017.

La administracién de la Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversién S.A
(Conafin Afisa) es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros intermedios condensados de acuerdo con las NIC 34 Informacién Financiera Intermedia.
El trabajo de compilacién se realizé de acuerdo con la Norma Internacional de Servicios Relacionados
N2 4410 - Trabajos para compilar informacién financiera.

La referida compilacién se limité a presentar bajo la forma de estados financieros individuales
compensados las afirmaciones de la Direccién sobre la situacién patrimonial y financiera y los
resultados, los flujos de fondos y la evolucién del patrimonio del Fideicomiso. Este trabajo no
consistié en un examen de acuerdo con normas internacionales de auditoria o una revisién de dichos
estados financieros individuales, por lo cual no se expresa una opinién u otro tipo de conclusién
sobre los mismos.

Dejo constancia que mi vinculacién con la Sociedad es de Contador en relacién de dependencia.

Montevideo, 26 de abril de 2017.

Cr. Alfonso Margenat
Rincon 528 piso 7 - Tel. 2916 28 00
Caja de Profesionales N2 107407
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CONAFINAFISA

Estado de Resultados Integrales Individual por el periodo de tres

meses finalizado el 31 de marzo de 2017

(en pesos uruguayos)

Ingresos operativos
Honorarios de administracion
Ingresos operativos netos

Costo de los servicios prestados

Gastos de administracién y ventas
Honorarios profesionales

Impuestos

Alquilery gastos comunes

Publicidad y relaciones publicas
Papeleria

Amortizaciones

Soporte y mantenimiento informatico
Capacitacién

Otros

Resultados financieros
Impuesto a la renta

Resultado del ejercicio

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Cambios en el valor razonable de otros activos financieros

Resultado integral total del ejercicio

Mar - 2017 Mar - 2016
12.737.440 24.753.825
12.737.440 24.753.825
(10.639.660) (16.784.308)
(10.639.660) (16.784.308)

(144.437) (131.437)
(56.983) (419.573)
(97.897) (74.825)
(66.124) (147.368)
(4.120) -
(67.170) (50.780)
(141.566) (209.320)
. (7.971)
(27.312) (58.146)
(605.608) (1.099.420)
766.831 3.939.110
(607.263) (2.768.838)
1.651.739 8.040.368
197.834 -
197.834 -
1.849,573 8.040.368

Las Notas 1 a 10 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.
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Estado de Posicién Financiera Individual al 31 de marzo de 2017
(en pesos uruguayos)

Nota Mar - 17 Dic- 16
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalente de efectivo 4 68.649.982 78.872.695
Inversiones corto plazo 11.076.759 3.767.398
Cuentas por cobrar comerciales y Otras cuentas por cobrar 6.247.672 16.436.317
Total activo corriente 85.974.414 99.076.410
Activo no corriente
Activo por impuesto diferido - -
Inversiones largo plazo 7 37.314.716 30.476.625
Propiedad, planta y equipo 5 71.000 77.369
Intangibles 5 689.844 736.739
Total activo no corriente 38.075.560 31.290.733
TOTAL ACTIVO 124.049.974 130.367.143
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6.379.595 14.550.682
Total pasivo corriente 6.379.595 14.550.682
Pasivo no corriente
Pasivo porimpuesto diferido 10.353 6.005
Total pasivo no corriente 10.353 6.005
TOTAL PASIVO 6.389.948 14.556.687
PATRIMONIO 8
Aportes de propietarios 10.037.818 10.037.818
Ajustes al patrimonio 1.534.512 1.336.679
Reserva legal 2.007.564 2.007.564
Resultados acumulados 102.428.393 84.014.343
Resultado Integral del periodo 1.651.739 18.414.052
TOTAL PATRIMONIO 117.660.026 115.810.456
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 124.049.974 130.367.143
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 9
Fideicomisos administrados:
Fideicomiso de Eficiencia Energética 93.472.702 85.966.514
Fideicomiso de Garantia Especifico 366.307.989 375.027.957
Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros 17.403.126 17.340.357
Fideicomiso de Garantia para Desarrollos Inmobiliarios 132.056.479 128.284.050
Fideicomiso Fondo para el Desarrollo 613.152.081 624.188.096
Fideicomiso de Adm. Fondo de Desarrollo Art. y Cultural del Sodre 38.439.499 16.345.738
Fideicomiso de Estabilizacién Energética 8.467.381.656 8.742.900.114
Fideicomiso de Adm. para el Financiamiento de la Obra del Antel Arena 837.060 861.947
Fideicomiso de Garantia Especifico ANDE SIGA 354.215.080 351.978.878
Fideicomiso Financiero Corporacién Vial del Uruguay | - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 10.083.265.673 10.342.893.651
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS
Fideicomisos administrados 10.083.265.673 10.342.893.651
TOTAL CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 10.083.265.673 10.342.893.651

Las Notas 1 a 10 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.
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Estado de Flujo de Efectivo Individual por el periodo de tres meses finalizado el

31 de marzo de 2017

(en pesos uruguayos)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado Integral del periodo

Impuesto a la renta

Amortizaciones

Resultado deposito en Gtia. en BCU
Resultado operativo después de ajustes

Variacion de rubros operativos

(Aumento)/Disminucién de créditos por servicios y otros créditos
Aumento/(Disminucidn) de deudas comerciales y otras deudas
Efectivo generado por/ (usado en) operaciones

Impuesto a la renta pagado
Flujos netos de efectivo por actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION

(Aumento)/Disminucién de inversiones temporarias
Adquisiones de bienes de uso e intangibles
(Aumento)/ Disminucion de inversiones a largo plazo
Flujos netos de efectivo por actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aporte de capital

Deudas financieras

Flujos netos de efectivo por actividades de financiacién
Incremento / (Disminucién) neto de efectivo

Fondos asociados al mantenimiento de efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Las Notas 1 a 10 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.

Mar-17 Mar - 16
1.8459.573 8.040.368
607.263 2.768.838
67.170 50.780
(814.170) (269.750)
1.709.835 10.590.236
10.188.645 (4.961.708)
(8.171.087) 9.407.460
3.727.393 4,445,752
(602.918) (2.447.450)
3.124.475 12.588.537
(7.309.361) -
(13.906) 97.367
(6.023.921) (269.750)
(13.347.188) (172.383)
(10.222.713) 12.416.154
78.872.695 81.704.551
68.649.982 94,120.705
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Estado de Cambios en el Patrimonio Individual por el periodo

de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017

(en pesos uruguayos)
Aportes de Ajustes al Reserva Resultados Total
propletarios patrimonio legal acumulados patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2015 10.037.818 1.588.818 2.007.564 84.014.344 97.648.544
Reserva legal -
Ajustes al patrimonio (252.140) (252.140)
Resultado del periodo 18.414.051 18.414.051
Saldos al 31 de diciembre de 2016 10.037.818 1336679 2.007.564 102.428.393 115.810.455
Reserva legal
Cambios en el valor razonable de otros activos financieros 197.833 197.833
Resultado del periodo 1.651.739 1.651.739
Saldos al 31 de marzo de 2017 10.037.818 E 1.534.512 2.007.564 104.080.132 117.660.026

Las Notas 1a 10 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.
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Notas a los Estados Financieros al 31 de marzo de 2017

Nota 1 - Informacion basica sobre la empresa
13 Naturaleza juridica

Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversion S.A. (“CONAFIN AFlI S.A." o la
“Sociedad”) es una sociedad andnima uruguaya cerrada, con sede social en Montevideo, cuyo capital
accionario esta representado por acciones nominativas.

La Sociedad es controlada por la Corporacién Nacional para el Desarrollo quien posee a la fecha el 100% del
paquete accionario.

1.2 Actividad principal

La Sociedad tiene como actividad principal la administracién de fondos de inversion y la actuacién como
fiduciario en fideicomisos financieros.

A la fecha, los fideicomisos donde la Sociedad actta como fiduciario son los siguientes:

Fideicomiso de Eficiencia Energética (en adelante “FEE”)
Fideicomiso de Garantia Especifico (en adelante “SiGa”)
Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros (en adelante “FPR”)

- Fideicomiso de Garantia para Desarrollos Inmobiliarios (en adelante “FOGADI")
Fideicomiso de Administracién Fondo de Desarrollo Artistico y Cultural del SODRE (en adelante
“SODRE")

- Fideicomiso de Administracién del Fondo para el Desarrollo (en adelante “FA-FONDES")
Fideicomiso de Administracién del Boleto (en adelante “FAB”)

- Fideicomiso de Administracién del Fondo de Estabilizacién Energética (en adelante el “FA-FEE”)

-  Fideicomiso de Administracion del Fondo de Obra de Antel Arena (en adelante el “FA-FOAA”)

- Fideicomiso de Garantia Especifico ANDE SIGA (en adelante “FGAS”).

- Fideicomiso Financiero Corporacion Vial del Uruguay |.

Nota 2 - Principales politicas y practicas contables

Los presentes estados financieros intermedios han sido preparados de acuerdo con la NIC 34 Informacion
Financiera Intermedia en virtud de lo establecido por el Decreto 124/011 de fecha 1° de abril de 2011 para
emisores de oferta plblica, dado que la Sociedad se encuentra excluida de la aplicacién del Decreto 291/014
por la seccion 1 de las NIIF para las PYMES.

El Decreto 124/011 establece que las normas contables adecuadas de aplicacién obligatoria para emisores
de valores de oferta publica son las Normas Internaciones de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB — International Accounting Standards Board)
traducidas al idioma espafiol.

Las referidas normas comprenden:

a) Las Normas Internaciones de Informacidn Financiera

b) Las Normas Internaciones de Contabilidad
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c) Las interpretaciones elaboradas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internaciones de
Informacién Financiera o el anterior Comité de Interpretaciones.

2.2 Cifras correspondientes

Algunas cifras correspondientes al periodo de doce meses por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2016 y de tres meses para el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2016, han sido reclasificadas en los
presentes estados financieros con el fin de hacerlas comparables con las del periodo actual y facilitar su
comparacién.

2.3 Bases de medicién

Los presentes estados financieros se han preparado utilizando el principio de costo histérico.

2.4 Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros se presentan en Pesos Uruguayos que es la moneda funcional de la Sociedad,
considerando que refleja la sustancia econémica de los eventos y circunstancias relevantes para ésta.

25 Fecha de aprobacién de los estados financieros intermedios

Los estados financieros al 31 de marzo de 2017 han sido aprobados por el Gerencia el dia 26 de abril de 2017.

2.6 Uso de estimaciones contables y juicios

En la preparacién de los estados financieros intermedios la Direccién de la Sociedad ha realizado juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables de la Sociedad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones
realizadas.

A pesar de que las estimaciones realizadas por la Direccién de la Sociedad se han calculado en funcién de la
mejor informacién disponible al 31 de marzo de 2017, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios. El efecto en los estados financieros
de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios,
es reconocido en el ejercicio en que la estimacién es modificada y en los ejercicios futuros afectados, o sea
se registra en forma prospectiva.

En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para calcular
a un momento determinado, el impuesto a la renta y las amortizaciones entre otras estimaciones.
Medicién de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sociedad requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sociedad utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

* Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

* Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

* Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables no
observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede clasificarse en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su
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totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mds bajo que sea
significativa para la medicion total.

La Sociedad reconoce la transferencia entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo
sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio.

Nota 3 - Criterios especificos de valuacion

Los criterios de valuacion aplicados para los principales rubros del balance se mantienen incambiados en

referencia a los Estados Financieros de la empresa correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2016.

El siguiente es el detalle de las principales cotizaciones de las monedas extranjeras operadas por la
Sociedad respecto al peso uruguayo al promedio y cierre de los estados financieros:

Promedio Cierre
Mar-17 Mar-16 Mar-17 Dic-16
Délares estadounidenses 28,942 30.845 28,544 29,34
Unidades indexadas 3,5512 3.2965 3,5947 3.5077

Nota 4 - Efectivo y equivalente de efectivo

4.1. El detalle del efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

31 de marzo de 31 de diciembre
2017 2016
Totalen $ Totalen $
Bancos 17.614.266 3.779.872
Letras de Regulacién monetaria 23.333.717 39.575.336
Depdsito a plazo fijo 27.702.000 35.517.487
68.649.982 78.872.695

4.2, Instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable dispuesto por la NIIF N213
(Medicién del valor razonable).

Nota 5 - Propiedad, planta y equipo y activos intangibles

5.1 Propiedad, planta y equipo
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Los cambios en Propiedad, planta y equipo correspondientes al periodo finalizado el 31 de marzo de 2017
son los siguientes:

Muebles y dtiles Equipos de computacién Total

Valores brutos

Saldos al 31.12.2016 135.742 176.507 311.979
Aumentos - : a3
Saldos al 31.03.2017 135.472 176.507 311.979
Depreciaciones

Saldos al 31.12.2016 112.834 121.776 234,610
Aumentos 1.852 4,517 6.369
Saldos al 31.03.2017 114.686 126.293 240.979
Valores netos

Saldos al 31.03.2017 20.786 50.214 71.000

5.2 Activos intangibles

Los cambios en activos intangibles correspondientes al periodo finalizado el 31 de marzo de 2017 son los
siguientes:

Software Total

Valores brutos

Saldos al 31.12.2016 1.980.218 1.980.218
Aumentos 13.906 13.906
Saldos al 31.03.2017 1.994.124 1.994.124
Depreciaciones

Saldos al 31.12.2016 1.243.479 1.243.479
Aumentos 60.801 60.801
Saldos al 31.03.2017 1.304.280 1.304.280
Valores netos

Saldos al 31.03.2017 689.844 689.844

Nota 6 - Saldos y transacciones con partes relacionadas
6.1 Saldos con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas se componen de la siguiente manera:

10
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31 de marzo de 2017 Side d:::;:ubre de
Totalen $ Totalen $
PASIVO
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar
Corporacién Nacional para Desarrollo 4.240.720 4.427.916
Total 4.240.720 4.427.916

6.2 Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas fueron las siguientes:

31 de marzo de 2017 31 de marzo de 2016
Totalen $ Totalen $
Corporacién Nacional para el Desarrollo
Servicios contratados CND 8.833.393 15.282.460
Alquileres 70.108 53.609
Total 8.903.501 15.336.069

Nota 7 - Inversiones a Largo Plazo.

El saldo de Inversiones a Largo Plazo se compone de la siguiente manera:

31 de marzo de 31 de diciembre
2017 2016
Totalen $ Totalen $
Depésito en garantia en BCU (1) 8.986.750 8.769.000
Bonos de Tesoro USS 11.899.974 5.951.582
Notas de Tesoro Ul 16.427.992 15.756.043
37.314.716 30.476.625

(1) Es un depésito en unidades indexadas afectado en garantia, mantenido en el Banco Central del

Uruguay en cumplimiento del articulo 104 de la Recopilacién de Normas del drea de Mercado de
Valores del Banco Central del Uruguay.

(2) La empresa posee tres bonos, de los cuales uno se encuentra prendado en el Banco Central del
Uruguay.

(3) La empresa posee tres Notas de Tesoro en Ul, de los cuales dos se encuentran prendadas en el Banco
Central del Uruguay.

"
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Nota 8 - Patrimonio
8.1 Capital social

El capital social autorizado de la Sociedad al 31 de marzo de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 asciende a S
12.000.000 y estd representado por acciones nominativas.

8.2 Capital integrado

El capital efectivamente integrado al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, asciende a $10.037.818
y esta representado por 10.037 acciones nominativas de $ 1.000 cada uno y un certificado provisorio
representativo de $ 818.

8.3 Ajustes al patrimonio

Los ajustes al patrimonio incluyen la reexpresion del capital, las reservas y del propio rubro en moneda de
cierre hasta el 31 de diciembre de 2011.

Adicionalmente comprende las diferencias de cotizacién de los Bonos de Tesoro y Notas en Unidades
Indexadas que se generaron desde la adquisicién de las mismas hasta el 31 de marzo de 2017.

Las diferencias de cotizacién por los instrumentos mencionados generados entre el 1 de marzo de 2017 y el
31 de marzo de 2017 se encuentran expuestas como “Otros resultados integrales” dentro del Estado de
Resultados Integrales Individual por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017.

8.4 Restriccion a la distribucién de utilidades

a) De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales N° 16.060, la Sociedad
debe destinar no menos del 5% de las utilidades netas de cada ejercicio a la formacién de una reserva
legal hasta alcanzar el 20% del capital integrado. Cuando la misma quede disminuida por cualquier razdn,
no podran distribuirse ganancias hasta haber procedido a su reintegro.

El 29 de marzo de 2017 se celebré la Asamblea Ordinaria de Accionistas en la que se aprobé el balance
por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2016, resolviéndose mantener las ganancias del
ejercicio en el Rubro Resultados Acumulados, considerando, como se expone en los siguientes parrafos,
que la Reserva Legal fue adecuadamente constituida alcanzando el maximo exigido legalmente.

El 7 de abril de 2016 se celebré la Asamblea Ordinaria de Accionistas en la que se aprobé el balance por
el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2015, resolviéndose mantener las ganancias del
ejercicio en el Rubro Resultados Acumulados, considerando, como se expone en los siguientes parrafos,
que la Reserva Legal fue adecuadamente constituida alcanzando el méximo exigido legalmente.

El 25 de marzo de 2015 se celebré la Asamblea Ordinaria de Accionistas en la que se aprobé el balance
por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2014, resolviendo en el mismo acto destinar $
358.860 a la constitucion de la reserva legal, llegando la misma al tope del 20% del capital integrado de
acuerdo al Art. 93 de la Ley de Sociedades Comerciales N° 16.060.

b) De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 98 de la referida ley, ninguna sociedad podra distribuir utilidades
netas hasta cubrir las pérdidas de ejercicios anteriores.
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Nota 9 — Cuentas de orden

9.1 Fideicomiso de Eficiencia Energética (FEE)

Con fecha 9 de octubre de 2008, el Ministerio de Industria Energia y Mineria a través de la Direccién Nacional
de Energia y Tecnologia Nuclear (MIEM o Fideicomitente) y la Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND)
celebraron un contrato de fideicomiso. Los fondos fideicomitidos se originaron en una donacién del Banco
Mundial al MIEM para crear un fondo para otorgar garantias a proyectos que tengan por objeto mejorar la
eficiencia en la utilizacién de energia, dicho fondo se denomina “Fondo de Eficiencia Energética”. De acuerdo
a dicho contrato, el Fideicomitente transferira a favor del Fiduciario la propiedad fiduciaria respecto de la
suma de USD 2.475.000.

Con fecha 22 de diciembre de 2008 por resolucién del Poder Ejecutivo se dispone la creacién del FEE por la
suma de USD 2.475.000 y se autoriza al MIEM a transferir dicha suma a favor de la CND.

Asimismo, la CND y el MIEM acordaron designar a la Sociedad, como encargado de la administracién fiduciaria
del FEE.

Con fecha 16 de octubre de 2015, el MIEM y la Sociedad firmaron una modificacién al contrato de Fideicomiso
por la cual estipula la separacién del Patrimonio del FEE en USS 700.000 para la formacién de un fondo de

asistencia técnica para el subsidio de un porcentaje de los estudios técnicos de eficiencia energética.

Composicién resumida del Fideicomiso de Eficiencia Energética:

31 de marzo de 2017 31 de diciembre
de 2016
LSS S Ul Eg.en S Eq.en §
Efectivo y equivalentes de efectivo 41.614 1.068.911 - 2.256.742 1.613.595
Otros activos financieros 1.382.110 51.316.631 90.767.575 83.455.673
Otros activos no financieros 2.107.942 2.107.942 1.781.381
Otras cuentas por pagar (31.304) (766.026) (1.659.557) (884.135)
1.392.420 53.727.458 - 93.472.702 85.966.514

9.2 Fideicomiso de Garantia Especifico (SiGa)

Segun decreto del 22 de diciembre de 2008, se constituye el Sistema Nacional de Garantias, que seria
administrado por la Corporacion Nacional para el Desarrollo (CND) directamente o a través de sociedades
constituidas por ella. El articulo 505 de la Ley N2 18.362 del 6 de octubre de 2008, destiné el Fondo de
Garantia a garantizar créditos para financiar a micro, pequefias y medianas empresas constituidas en el pais,
autorizando a constituir uno o mas fideicomisos, que seran de titularidad del Ministerio de Economia y
Finanzas y que seran administrados por la CND, directamente o a través de sociedades constituidas por ella.

Con fecha 9 de junio de 2009 se celebra el contrato de Fideicomiso de Garantia, siendo el fideicomitente el
Ministerio de Economia y Finanzas y los futuros inversores y el fiduciario la Sociedad.

Composicién resumida del Fideicomiso de Garantia Especifico:
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31 de marzo de 2017 31 de diciembre

de 2016

LSS $ Ul Eq.en$ Eg.en$
Efectivo y equivalentes de efectivo 393.281 4.448.717 15.674.518 13.424.376
Otros activos financieros 8.758.327 119.019.967 11.946.031 411.960.050 421.995.814
Otros activos no financieros 25.958 10.886.359 11.627.297 10.723.935
Otras cuentas por pagar - (72.953.875) (72.953.875) (71.116.167)
9.177.565 61.401.167 11.946.031 366.307.989 375.027.957

9.3 Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros (FPR)

Segun decreto del 22 de diciembre de 2008, se constituye el Sistema Nacional de Garantias, que seria
administrado por la Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND) directamente o a través de sociedades
constituidas por ella. El articulo 505 de la Ley N2 18.362 del 6 de octubre de 2008, destiné el Fondo de
Garantia a garantizar créditos para financiar a micro, pequefias y medianas empresas constituidas en el pafs,
autorizando a constituir uno o mas fideicomisos, que seran de titularidad del Ministerio de Economia y
Finanzas y que seran administrados por la CND, directamente o a través de sociedades constituidas por ella.

Con fecha 9 de junio de 2009 se celebra el contrato de Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros, siendo
el fideicomitente el Ministerio de Economia y Finanzas y los futuros inversores y el fiduciario la Sociedad.

Composicién resumida del Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros:

31 de diciembre

31 de marzo de 2017 de 2016

LSS $ Uil Eq.en $ Eqg.en$
Efectivo y equivalentes de efectivo . 1.408.212 1.408.212 1.781.092
Otros activos financieros - 4,581.224 16.468.127 16.404.139
Otros no activos financieros - 8.558 8.558 8.416
Otras cuentas por pagar - (481.771) (481.771) (853.290)
- 935.000 4.581.224 17.403.126 17.340.357

9.4 Fideicomiso de Garantia para Desarrollos Inmobiliarios (FOGADI)

Segun decreto del 22 de diciembre de 2008, se constituye el Sistema Nacional de Garantias, que seria

administrado por la Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND) directamente o a través de sociedades
constituidas por ella.

Con fecha 19 de marzo de 2012 se celebra el contrato de Fideicomiso de Garantia para Desarrollos
Inmobiliarios (FOGADI), siendo el fideicomitente la Agencia Nacional de Vivienda y los futuros inversores, y

el fiduciario la Sociedad. Se trata de un fideicomiso de garantias especifico que ingresa dentro del Sistema
Nacional de Garantias.

Composicién resumida del Fideicomiso de Garantia para Desarrollos Inmobiliarios:

31 de diciembre
31 de marzo de 2017 de 2016

LSS $ Ul Eqg. en$ Eg. en S
Efectivo y equivalentes de efectivo 8.623 1.074.272 1.320.420 50.306.209
Otros activos financieros 116.277.188 4.222.633 131.456.288 79.477.834
Otros activos no financieros 2.507.868 2.507.868
SNOHES P pAgEE conoelaies y (B.660)  (3.123.626) (3.228.09) (1.500,984)
otras cuentas por pagar

4.963 116.735.702 4.222.633 132.056.479 128.283.060
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9.5 Fideicomiso de Administraciéon del Fondo para el Desarrollo (FA-FONDES)

Segln decretos 341/11 del 27 de setiembre de 2011 y 117/13 del 12 de abril de 2013, se constituye el Fondo
para el Desarrollo (FONDES), que seria administrado por un fiduciario financiero profesional autorizado a
operar por el Banco Central del Uruguay.

El Poder Ejecutivo designé a la Sociedad como encargado de la administracién fiduciaria del FONDES.

El articulo 40 de la Ley N2 18.716 del 24 de diciembre de 2010, determiné el destino del Fondo, apoyar el
financiamiento de proyectos productivos viables y sustentables que resulten de interés a juicio del Poder
Ejecutivo, en particular aquellos vinculados a sectores estratégicos y a modelos de autogestién.

Con fecha 22 de marzo de 2012, el Estado — Poder Ejecutivo (Fideicomitente) y la Sociedad, celebran un
contrato por el cual convienen constituir un fideicomiso de administraciéon, denominado “Fideicomiso de
Administracién del FONDES”, el que sera administrado por la Sociedad.

Con fecha 23 de marzo de 2015, se emiti6 el Decreto 100/15, modificando en gran parte al Decreto 341/11
que regulaba el Fondo para el Desarrollo (FONDES), designando para la administracién de los fondos del
FONDES dos instituciones administradoras: El Instituto Nacional de Cooperativismo (INACOOP) y la Agencia
Nacional de Desarrollo (ANDE). De acuerdo a la redaccién dada por dicho decreto, la totalidad de los activos
del Fondo de Financiamiento del FONDES correspondiente a apoyos ya desembolsados, asi como los no
desembolsados pero concedidos por la Junta Directiva y comunicados al fiduciario al 28 de febrero de 2015,
pasarian a ser administrados por el INACOOP, mientras que los activos o disponibilidades no comprendidos
en lo anterior serian administrados por ANDE.

Posteriormente la Ley N2 19.337 de fecha 20 de agosto de 2015 le otorga institucionalidad legal al FONDES,
manteniéndose a las instituciones anteriormente nombradas, como sus administradoras.

Con fecha 7 de setiembre de 2015 se emitié el Decreto 238/15 modificando el art. 33 del Decreto 341/11 en
la redaccién dada por el Decreto 100/15, disponiendo qué activos y qué pasivos pasaran a ser
administrados por INACOOP. De acuerdo al mismo, pasardn a ser administrados por INACOOP los siguientes
activos y pasivos del FONDES:

a) Los créditos del Fondo de Financiamiento correspondiente a créditos ya desembolsados, asi como
los fondos no desembolsados pero concedidos y/o afectados por la Junta de Direccién y comunicados
al fiduciario al 28 de febrero de 2015, incluyendo las previsiones e intereses devengados asociados a
dichos créditos.

b) Los activos adquiridos o en proceso de adquisicion al 28 de febrero de 2015 por el FONBAF vy los
fondos necesarios para la cancelacién de los compromisos asociados a tales activos.

¢) Los fondos necesarios para cancelar los compromisos asumidos al 28 de febrero de 2015 con cargo
al FONDAT.

d) Los fondos necesarios para cancelar los compromisos asumidos al 28 de febrero de 2015 con cargo
al Fondo General, esto es, aquellos no imputados a los sub fondos previstos en los literales a), b), c),
d) y e) del articulo 5 del Decreto 341/11 en la redaccion dada por el Decreto 117/13.

Con fecha 23 de febrero de 2016, de acuerdo al Decreto 100/2015 con la redaccién dada por el Decreto
238/15, se firmé el acuerdo de particién del FONDES en lo que pasaria a ser FONDES ANDE y FONDES
INACOOP. Los montos que se expresan a continuacién son de la totalidad del patrimonio, sin diferenciar el
mismo por Institucion Administradora.

Al 30 de noviembre de 2016, ANDE como institucién administradora solicité la liquidacién del patrimonio y
traspaso del mismo a otro fiduciario del mercado, por lo correspondiente a la particién FONDES ANDE.
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A fecha 31 de marzo de 2017 el acuerdo de liquidacion de la particion FONDES ANDE se encontraba en
proceso de firma, el dia 5 de abril de 2017 fue efectivamente firmado.

Composicidon resumida del Fideicomi Administracién del Fondo para el Desarrollo:

31 de marzo de 2017 31 de diciembre

de 2016

USS $ Ul Eq.en $ Eq.en $
Efectivo y equivalentes de efectivo 39.169.035 3.551.253 1.121.592.192 52.476.879
Otros activos financieros 15.738.330 35.475.503 484.710.397 2.171.215.561
Cartera de credito 31.484.981 3.095.658 - 201.541.513 492.000.100
Otras cuentas por cobrar 222.855 214.284 6.575.465 22.005.465
Propiedades de inversion 60.909.251 60.909.251 51.843.920
Cuentas por pagar comerciales (44.136.740) (2.227.826) (1.262.066.936) (5.952.778)
Otras cuentas por pagar (109.800) (109.800) (22.504.793)
31.484.981 14.089.138 97.812.664 613.152.081 2.761.084.355

9.6 Fideicomiso de Administracién del Boleto (FAB)

Con fecha 7 de diciembre de 2006, se firmé un contrato entre la Administracién Nacional de Combustibles,
Alcohol y Portland (ANCAP), la Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND) y el Ministerio de Transporte y
Obras Publicas (MTOP), a través del cual las partes convinieron en constituir un fideicomiso de
administracién, de conformidad con las disposiciones de la Ley 17.703 del 27 de octubre de 2003, para la
redistribucion del ingreso adicional que se habré de producir como consecuencia del aumento del precio del
gasoil, cuya recaudacién estd a cargo de ANCAP, el que se denominaré Fideicomiso de Administracién del
Boleto.

Elart. 276 de la Ley 18.362 del 15 de octubre de 2008, autorizé a la CND a administrar el Fideicomiso a través
de la sociedad de su propiedad Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Dadas las caracteristicas del Fideicomiso, el mismo no tiene patrimonio.
9.7 Fideicomiso de Administracién Fondo de Desarrollo Artistico y Cultural del SODRE (SODRE)

El articulo 203 de la Ley de Rendicién de Cuentas 18.834 promulgada el 4 de noviembre de 2011, en su articulo
203, faculta al Poder Ejecutivo, a través del Ministerio de Educacién y Cultura (ME”) a constituir el “Fondo de
Desarrollo Artistico y Cultural del SODRE”, como un patrimonio de afectacién separado e independiente,
administrado por un fiduciario financiero profesional autorizado por el Banco Central del Uruguay, con
destino al financiamiento de las actividades e inversiones que se desarrollen en el marco del programa de
gestion artistico y cultural del Servicio Oficial de Difusién Radiofusién y Espectéculos (SODRE).

El Poder Ejecutivo, por resolucién de fecha 17 de julio de 2012, delegé en el Consejo Directivo del SODRE
todas las atribuciones y obligaciones conferidas al MEC como fideicomitente.

El SODRE designo a la Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND), a través de su Fiduciaria Financiera, la

Sociedad, como encargado de la administracién fiduciaria del “Fondo de Desarrollo Artistico y Cultural del
SODRE".

Con fecha 3 de setiembre de 2012, el SODRE y la Sociedad celebran un contrato por el cual convienen
constituir un fideicomiso de administracién, denominado “Fondo de Desarrollo Artistico y Cultural del
SODRE”, el que sera administrado por la Sociedad.
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Composicion resumida del Fideicomiso de Administraciéon del Fondo de Desarrollo Artistico y Cultural del
SODRE:

31 de diciembre
31 de marzo de 2017 de 2016
LSS S Ul Eq.en $§ Eg. en §
Efectivo y equivalentes de efectivo 94.058 49.584.840 - 52.269.619 66.639.079
Otros activos no financieros 23.452 18.805.266 - 19.474.688 18,068,966
Otras cuentas por pagar (166.808) (28.543.441) - (33.304.808) (68.362.307)
-49.298 39.846.665 - 38.439.499 16.345.737

9.8 Fideicomiso de Estabilizacién Energética (FA-FEE)

Con fecha 11 de febrero de 2015, el Ministerio de Economia y Finanzas, la Administracién Nacional de Usinas
y Trasmisiones Eléctricas (UTE), la Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND) y CONAFIN AFI S.A.
celebraron un contrato de fideicomiso con el objetivo de reducir el impacto negativo de los déficit hidricos
sobre la situacion financiera de UTE y de las finanzas publicas globales. Los fondos fideicomitidos se originan
de rentas generales de acuerdo a las utilidades de UTE, dicho fideicomiso se denomina “Fideicomiso de
Administraciéon del Fondo de Estabilizacién Energética (en adelante FA-FEE). De acuerdo a dicho contrato, el
Fideicomitente transferira a favor del Fiduciario la propiedad fiduciaria respecto de la suma inicial de USD
304.728.830.

El fideicomiso se mantendra vigente por un plazo de 6 afios, siendo renovable por un periodo de igual
duracién por acuerdo de los organismos comparecientes en el contrato de fideicomiso.
El Fideicomiso fue encomendado a la CND y a CONAFIN AFI S.A. por Ley N° 18.719 de fecha 27 de diciembre

de 2010, por decreto N° 442/011 de fecha 19 de diciembre de 2011 y por su modificativo Decreto N° 305/014
de fecha 22 de octubre de 2014.

Composicién resumida del Fideicomiso de Administracién del Fondo de Estabilizacién Energética:

31 de marzo de 2017 31de diciembre de
2016
uss $ Eq.en $ Eg.en$

Efectivo y equivalentes de efectivo 761,983 3.445.334 25.195.371 10.835.675

Otros activos financieros 296.220.482 8.455.317.434 8.739.072.105

Otros activos no financieros 760.043 760.043 556.748

RIS POk ol SomeTanies y el (481.393) (150.313) -13.891.192 (7.564.414)
cuentas por pagar

296.501.072 4.055.064 8.467.381.656 8.742.900.114

9.9. Fideicomiso de Administracién del Fondo de Obra de Antel Arena (FA FOAA)

Con fecha 4 de noviembre de 2016, la Administracion Nacional de Telecomunicaciones (ANTEL o
Fideicomitente) y la Sociedad (Fiduciaria) celebraron un contrato de fideicomiso por el cual se constituye el
Fideicomiso de Administracién para el Financiamiento de la Obra del Antel Arena (FA FOAA). La finalidad del
mismo es financiar los contratos de obra del Complejo Multifuncional Antel Arena, asi como afrontar el pago
de todos los gastos del Fideicomiso. De acuerdo a dicho contrato, el Fideicomitente transferira a favor del
Fiduciario como aporte inicial la suma de USS 30.000.

Con fecha 23 de diciembre de 2015, la Sociedad, en su calidad de fiduciario del FA FOAA, firmé con el Banco

Santander un contrato de préstamo para hacer posible la obra. Este crédito estaba previsto en el contrato de
Fideicomiso. Para su adjudicacion se realizé un procedimiento competitivo en el cual se presentaron ofertas
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de todas las Instituciones Financieras de plaza. El procedimiento conté con el aval de la Oficina de Deuda del
Ministerio de Economia y Finanzas y de Antel. El financiamiento es por un monto de hasta USS 58.000.000
que sera repagado en 6 afios de plazo luego de 2 afios de gracia por todo concepto.

Composicién resumida del Fideicomiso de Administracién del Fondo de Obra de Antel Arena (FA FOAA):

31de diciembre de
31 de marzo de 2017 2016
uss S Eg.en$ Eg.en$

Efectivo y equivalentes de efectivo 278.264 1.468.070 9.410.830 29.665.694

Deudores comerciales y otras cuentas porcobrar 2.951.022 2.951.022 2.758.329

Otros activos no financieras 532.430.889 532.430.889 417.715.887

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas (20.463) (1747.131) (2.331.227) (31.916.734)
por pagar

Deudas y préstamos que devengan interés (541.624.453) (541.624.453) (417.361.228)

257.801 (6.521.604) 837.060 861.947

9.10 Fideicomiso de Garantia Especifico SIGA ANDE (FGAS)

Con fecha 15 de noviembre de 2016, la Agencia Nacional de Desarrollo (ANDE) y CONAFIN AFISA celebraron
un contrato de fideicomiso por el cual se constituye el Fideicomiso “Primer Fideicomiso de Garantia ANDE-
SIGA”, con fondos del Fondo para el Desarrolio (FONDES) particién ANDE.

De acuerdo a dicho contrato, el fideicomiso fue constituido con un aporte inicial de Ul 100.000.000 (unidades

indexadas cien millones), mediante el traspaso de fondos e instrumentos financieros desde el Fi

deicomiso FA
FONDES particién ANDE,

Composicién resumida del Primer fideicomiso de garantia ANDE SIGA

31 de marzo de 2017 A de delbey

de 2016

US$S $ Ul Eq. en § Eqg.en §
Efectivo y equivalentes de efectivo 179.990 14.554 5.152.192 407.514
Otros activos financicros 12.232.183 - 349.155.437 352.126.156

Ottros activos no financieros 31.922 31.922

Deudas diversas (1.220) (89.648) (124.472) (554.792)
12.410.953 (43.172) - 354.215.080 351.978.878

9.11 Fideicomiso Financiero Corporacién Vial del Uruguay |

El Fideicomiso Financiero Corporacién Vial del Uruguay |, se firmé el pasado 17 de marzo de 2017 siendo el

fideicomitente la Corporacién Vial del Uruguay (CVU) y CONAFIN AFISA como Fiduciario. El mismo se
modific el pasado 28 de marzo de 2017.

El objetivo del fideicomiso es obtener el financiamiento de parte de la concesién de rutas que administra
CVU bajo el Anexo | del Contrato de Concesién firmado en octubre de 2015. Dicho financiamiento se
realizard mediante una emisién de oferta piblica en el mercado de capitales en el que se ofreceran los
Titulos de Deuda del Fideicomiso. El 30 de marzo de 2017 se aprobé por parte del BCU la inscripcién del

Fideicomiso y la emisién de las Series | y I, por lo que la emisién de dichas series fue realizada en el mes de
abril tal como se comenta en los hechos posteriores de este informe.

Nota 10 — Hechos posteriores

Con fecha 20 de abril de 2017 y hasta el 24 de abril se realizé la emisién del Fideicomiso Financiero CVU I, el
monto de la emisién en el mercado conté con una serie por 630 millones de Unidades Indexadas (Ul) y otra

18



CONAFINAFISA

serie por US$ 20 millones. La suscripcién de ofertas para la serie en Ul recibié ofertas por 1.637.947.300 U
mientras que la serie en délares recibié demanda por US$ 58.151.140. En total, la demanda alcanzé USS 266,6
millones, casi triplicando la oferta. A la fecha de emisién de este informe se est4 efectivizando la integracion
del fondeo en cuentas del Fideicomiso.

No existen otros hechos posteriores al 31 de marzo de 2017 que afecten significativamente los estados
financieros adjuntos.
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