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Esfádos conúabres expresados e'l pesos uruguayos

- Informe de compilación

- Estado de situación patr¡monialal 30/09/2008

- Estado de resultados por el período comprend¡do
entre el 01/0112008 y el 30/09/2008

- Estado de origen y aplicación de fondos

- Estado de evoluc¡ón del patrimon¡o

- Notas a los estados contables al 30/09/2008

- Anexos:

Anexo I - Bienes de uso, ¡ntang¡bles, ¡nversiones en inmuebles -
amort¡zaciones

Anexo 2 - Estados contables consolidados de Industria Sulfúrica
S.A. y Fanaproqu¡ S.A.

Abrev¡atu,.a,s

$ - pesos uruguayos
US$ - dólares esfadoun denses
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1. Hemos compilado los estados coniables de INDUSTRIA SULFURICA
S.A., que comprenden el estado de situac¡ón patrimonial al 30de
setiembre de 2008, los corospondientes esiados de resultados, de
evoluc¡ón del palrimonio y de origen y áplicac¡ón de fondos pol el periodo
de nueve meses f¡nal¡zado en esa Écha, expresados en dólares
estiadounidens€s, y sus notas que cont¡enen un resumen de las polÍticas
mntables signifi cativas aplicadas y otra información complementaria.
As¡mismo, hemos compilado los estados conlables consolidados de
INDUSTRIA SULFURICA S.A. con su sociedad controlada
FANAPROQUI S.A., expresados en dólares estadounidenses.
Además, hemos verificado la adecuada conversión de estos esiados
contables a pesos uruguayos según los criter¡os expresados en Nota 2.1,
los que se pEsentian adjuntos y en Anexo 2 respectivamente.
Los refuridos estados contables son responsabilidád de la Dirección dé la
Soc¡edad.

2, Nuestra comDilación fue realizadá de acuerdo con las normas establecidas
en el Pronunciam¡ento No 7 del Coleg¡o de Contadorss, Economistas y
Administradores del Uruguay.
La compilación de estados contables, es el trabajo profes¡onal destinado a
presentar en forma de estados contables la información que surge del
sistema contable. No hemos eÉcluado un examan de acuerdo con
normas de auditoria generalmente acepiadas o una revisión l¡mitada de los
estados contabtes de INDUSTRIA sULFÚnlCn S.e. al so ae setiembre oe
2008, así como de los conespondientes estados de resultados, de
evolución del patrimonio y de origen y aplicación de fondos adjuntos por el
oeríodo de nueve meses finálizado en esa fecha.

Joaquin Requena 1580 Piso 2 - Montevideo - Uruguay
Tels. :  (598-2) 408 0i  l4 -  409 9l96 /  Faxr (598-2) 401 3523

E-maiI info@npyas-nexia.com.uy - www.npyas-nexra.com.uy
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INFORME DE COMPILACION

Señores Directores y Accionistas de
INDUSTRIA SULFURICA S.A.
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3, Dejamos constancia que la relación que mantenemos con INDUSTRIA
SULFÚRICA S.A es e)clusivamenF de caráct€r Drotssional.

Mont€üdeo, 26 de octubre de 2008.

& A8oc¡ado8

Joaquín Requena I 580 Piso 2 - Moútevideo - Unguay
Tels.: (598-2) 408 0114 - 4099196 / Fax: (598-2)401 3523

E-mail: iofo@npyas-nexja.com.uy - svwnpyas-nexia.com.uy
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Al 30 cfe Setiembre
2008

Ai 3l cfe Oiciembre
2007A C T I V O

ACTIVO CORRIENTE
D¡sponibilidades
Cajaycobranzasá deposi iar
Bancos

Invers¡ones Temporarias
Lelras y Bonos
Depósitos Circular 1456 (Nota 7)
Iniereses a Cobrar

Créd¡tos por Ventas
Deudores Plaza (Nota 5.1)
Deudores por Expo(ac¡ones
Documenlos a Cobrar (Nota 7)
Menos: Previsión para Descuentos

Previsión para Deudores Incobrables

Otros Créditos
Crédilos Fiscales
Anlicipos a Proveedores y Gastos Adelantados
Créditos con Empresas Vinculadas (Nola 5.1)
Diversos

Bienes de Cambio (Nota 2.2.b)
Produclos Terminados

Produclos eñ Prcceso

IValeriales y Suministros
Enváses
Repuestos y Accesorios
lmporlac¡ones en Trámile

302.670.968,20
308.732.767,28
601.430.779,31
(53.395.791,54)

170.84S.324,30
302.388.788,85
708.748.280,88
(54.974.304,82)

(1.243.729,16J (11.261.013,51\
1.148.194.994,09 1.115.751.075,70

7 .328.738,49
23.316.475,22

95.713.804,56
9.583.557,46

23.221.OU.25
6.942.901,26

Total Act¡vo Corr¡ente
ACTIVO NO CORRIENTE
Ohos Créditos
Diversos
Activo de lmpuesto Diferido (Nola 14)

Inversiones a Lárgo Plazo
Inmuebles (Nota 5.2 y Anexo 1)
Acc¡ones (Nota 5.3)

Bienes de Uso {Nota 2.2.c Nota 7 y Anexo 1)
Valores Originales y Revaluados
I\,4enos: Amortizaciones Acunuladas

3.244.337.O57.88 2.224.042.690.60

414.117,05 418.759,80
1.452.368.00

414.117.05 1 .871. '127.80

7 .552.777 ,54 7 564.388,00

693.645.174,14 538.231.543,09
1238 957 78441\ t227 .5O5.5O4.67 |

Total Act¡vo no Corriente

PROIESIONALES
UNNIISII tlo3 -/7/

Ite* t '

017740

Total clel Activo 3.814.901 .784,80 2.61 4.559.350,07

Las Notas y Anexos que se adjuntan son parte integrante de los Estados Contables

NOR.MT,Y . PERL 7ZO & ASCX]IADOS
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6.746.062,D7 1.631.651,99
1Q0g'3.502,83 49.166.490.68
113.319.564,90 50.798 142 67

't9 t.182,74
163.997.146,50

159.583,75
146.360.658,75

6 130 808.83 3 062.761,43
1 7 0 . 3 1 9 . 1 3 8 , 0 7 149.583.003,93

25.780.206,89
7.056.823,10

261.977,50
19.356.056,72 18.061.589.07
50.001.270,43 51.160.596 56

1 .287.806.736,95
4.617.175,17

28.333.498,59
17.045.S97,79

652.18 1 .270,04
2.816.999,23

24. 17 4.970,45
1't .757 .422,06

359.401.319,87 '139.695.244.45
1 .802.502.090,39 860.789.871,74

530.564.726.92 386.476.659.47



I  N  T > I J S T R ¡ A  S I J  L F I ]  F T I C A  S - A -
ADMINISIRACIÓN CENIP.AL: Rúk 1Kñ24 S/N. -fel:347 20 35'

Fax: (04593 - 2) 317 21 27 -C. P 30101 - Sén José - UtúgLay
IN¡ERNE¡ htlpt/www¡susa @n.uy - E-MAIL: ¡susa@isus.con.uy

ESTAOO DE SITUACION PATRIMONIAL
(cifras expresadas en peios uruguayos)

Al 30 de Setiembre
P A S I V O
PASIVO CORRIENTE
Deudas Cofierciale6
Proveedores por lmportac¡ones
Proveedores de Plaza (Nota 5.1)
Documentos a Pagar
Comis¡oñes e Pagar

Doudas Flnancier-ñ (Nota 5.4)
Préstamos BancaÍos
Obligaciones Negociables (Nota 8)
Documentos a Pagaf
Intereses a Pagar
Menos: Int€rcses a Vencer

Deudas D¡veÉas
Cobros Antic;pados
Div¡dendos a Pagar
Deudas con empresas vinculadas
Sueldos y Jornales a Pagar
Provisión para Beneficios Sociales
Acreedores por Caees Sociales
Ofas Deudas

2008
I

Al 3l d6 Diciembre
2007

1.630.704.643,03 1.001. 9.a43.17
53.667.500,00
24.963.335,01
46.364.394,40

53.750.000,00
3.250.626.93

40.458.227 ,65
Q2207.783,24)' e4.876.801.18)-T73:l¡-d208-920--1¡-73.8-5'i-ñffi 

1E7-

157.546.340,05
3.125.621 ,82
6.742.O48,74

770.860,01
'16.396.960,65

2.443.855,23

128.578.188,92
1.994.376,98

463.744,46
12.661 .211 ,1 1
4.039.723,80

Total P8ivo Corrisnte
PASIVO NO CORRIENTE
Oeudas FinancieBs (Nota 5.5)
Préstamos Bancarios
Obligaciones Negociables (Nota 8)

Deuda6 Diversas
Pasivo por ¡mpuesto diferido (Nola 13)

221 .771 087 ,61 215.835.4U,48

2_624.020.023.80 1.762.444.420.20

49.866.608,28 77 .416.795,21
26.566.202,43 (18.996.980,04)
76.432.410.71 54.41941517

1.190.881.761,0085' l .710.529.87

3.814.90 1 .784.80 2.614.559.350.07

Totaf Pasivo no Conlente 2A0.215.231.25 299.585.464.48

Totat det pas¡vo
P A T R I M O N I O  ( N o t a  6 l

Cap¡lal Social
Capital Integrado

Aiustes al Palrimonio
Ajustes por reexpresión del Pafifionio
Ajustes por converción

Reservas
Reserva Ley 16060 Art.93
Fondo de Reserva Especial

Resultádos
Resultados acumulados
Resultado del Peíodo

Total del Patrimon¡o

Total d6l Pa3ivo y Patrimon¡o ' ,$. '
Las Notas y Anexos que se adjuntan son parte ¡ntegrante de los Estados Contables
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Eré.aiI
t:';):ít¡lt
r\T{8 '\ \itr \ ' t

\l¡^f
¡  . ¡ ,n  .L" ,n ¡J  r¿." t i ¡ " " " ¡ ¡n

301.887.078,16
55.267 .551 ,22
6.918.02r,54

185.104.809,86
40.109.454,86

87.603,04
11.010.206.20 10.632.795.98

375.482.8üj2 235.934.663,74

2.U3.804.792.55 1.463.263.355.72

45.296.669,83 30.359.318,38
304.10a.752.13 211.640.048.45
349.405.421,96 241.999.366,83

10.814.997,96 10.814.997,96
404.823.107 .37 298.747 .028.91
415.638.105.33 309.562.026,87



I N D U S - T I = I A  S U L F Ú  F R I C A  S - A -
ADMtNtsrRActóN 'ENTRAL: Ru¡a 1 rú 24 sN. , fet.: 347 20 3s.
Fat: (00593 - 2)j47 21 27 -C. P,00.101-San J6é- Utusuay

INTERNE': hltplwwvisusa.con.uy - E-MAIL: isusé@isus..coñ.!y

(.tu !,e@d¡e .|/Dat utoq6rG)

cos¡o oE ro3 BrExE. END|@ (Nú r4

R.rubdo por r. hEÉbi (Nó 5.3)

D€srde d. Bbn6 d. cañbto (Noh 15)

rüPUBroa uRENÍ (Not¡ l3)

(e.s.2€,6¡

_g!!jgq?!gt!I c66.743.433,63)

___!34!!!& @.4.6.ss,t4

(s.% 17. a)

(2l1.5e,57r (€.7*.s1o,rá)
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ESTADO DE ORIGEN YAPLICACION DE FONDOS
Por .l período inic¡.do el 1o. de Enero y frnál¡ado el 30 d€ s.ri€nbre

(cirras .xpe*das en pssos uruguayos)

1. Flu¡o dé étecüvo BdÉdo ¡ ¡cüvidadés o@rattvá!
R6ullado del peilodo

CarcosnoÉoad6
Anorliaciones
Ausls por conveBión

horésos no p.rcibidG
R€u[ado de la inv€Fión
Ajusbs por conveEión del rosuhado d6 la inv€Érón
Ganan.ia pot V€nb d. Bi€nésde Ue

C.mbi6 en aclivos v @sircs
Inv€Eion4 tempoF as
Créd¡los por V.ñbs
Olrc Créditos
Bienes de Cambio
Otrc Crédiios no cori€ntés
oéud.s Comercid6
Oeudas oivsÉás
Deudas D'wFas Largo Pl@

Fond€ (aplrcadG a)'pr@¡Eités d.opeEciones

2, Fluio de €fecl¡rc á.@¡.do á ¡.ve..ionc.
CobEs por ventas de bien€ d6 u$
Pa9os por @ñpEs d€ bi.n€s dé uso e inveFiones en innuébl€s
Fondc áplic.d€ . inwFiones

3. Fluio de éfe.tivo á.e¡.ldo al ñnanc¡ahi€nio
Pago dé divid.ndos y d¡.bs

Fondos pbv.nbnr€s d€r /(áplicád6 .l) fnanciamienlo

4. Aumentolo¡.ninucaónl del fuio nero de éfetivo

.5. S.ldo inic¡aldel éfeclivo
Ajust€ por r6xpcsión d€lsldo inicial
Saldo inicial del ofocliw f@xpcsdo

6, Saldo fn.l del efeclivo

14.581 .0¿t3,29
26:46202,43

{1.s€8.355,89)
(04.267 44)

(1.574 940,41)

(20.965.726,66)
(34.156.¡166,55)

1 .080.800,56
(943.03.4:t1,01)

1.450.138,79
139.510.325,65
81 .984.619,85
31 .610.393,64

(704.636.163,75)

(290.813.056,38)

2.254.O37 ,79
(150.698.420,32)

(157 .444.342,53)

(90.9r0.80181)
610_767.63241

519¡5€.830,50

50.7%.142,67
(77.969,36)

s0.720.173,31
-rtu¡tg-56rFo

(416.7¿16.164,39)'

1204.uaA21 ,16)

L436.668,93
162.522.474,An

(61.036.205,9.4) -

129 A14.944,aÉ

349.984.324,46

34.049.697,46 .,

24212.A7 ,20
(1 304¡07,35)

4U.623.107 ,47 213.697 747,23 .

16.047.590,53
(5.941 .604,07)

(9 550.479,0¡
265.291,09
(51 2.666,93)

19.111.290,€6
Q36.442.912,4n
(41.410.126,99)

(313.579.293,25)
7.925.320,55

157.778.106,95
a7.923 317,O1

22.904.129,65
-1¡63533n7-

NOR- ÍEY . PERLZO A ASOCIADOS
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EsrADo OE EVoLUcrox DEL PAIRIMoI{IO {clG .rpnt da.n p.r.. urghy..l

Por .l F.lodo Inrcr.do .¡ ro. d. Enro y fiirrr¿ado .t 30 d. s.ü.nbn d. zoo!

CAPITALIZACrcT¡ OE R€SERVAS

Aúsres por rcApEión d.r par¡mon¡o

RESULÍADO DEL PEiIODO

srJB.roral (2 a 5)

aPoir€s oE ?eor|ErÁRros

'A'ruNó
rolAL'e'.
$6d9

u17A.321,¡\) ?i)2 41e.A' úl

30 35s 31s 3s 116015dr1o
: i

21164004345 13237S.135,55
300 562 026 37 1199315d3,¡7

suB.roral 24172932100 53419315.17 241990366.33 3¡O552.02637 351.710529.37 630429770.10.

(5e.7.{s 405,73)
r¡ e37.35145 t 4.s37 351,4s)

(3 323 1er.oo)
196321.61363 (196.321 3r3,6A)

{23 e15 466,00)

ta 55¡ z06 agl Gs63g¡o,a6l
{5 e41.604,07) .

40452310137 4443X147,37 213¿97.r4ry5

107406055.13 106 076 07316

NORMEY - PERUZO & ASOCLÁ.DOS
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2OO8

NOTA I - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA.

1.1 Naturalezajurídica

Es una Sociedad Anónima abierta cuyo capital está compuesto por acciones al portador.

1.2 Actividad principal

La actividad principal desanollada por la Sociedad es la fab¡icación y venta de fertilizantes y.
oroductos ouimicos.

1.3 Inversión en otras sociedades

Con fecha 16 de abril de 1997 Industria Sulfúrica S.A. adquirió la totalidad del paquete accionario
de Fanap¡oqui S.A., una Sociedad Anónima abierta que se dedica a la fabricación y venta de
productos quimicos para uso agricola.

Con fecha 2 de ab¡il de 1997 Industria Sulfurica S.A. adquirió el 1570 del paquete accionario de
Myrin S.A., una Sociedad Anónima cerrada que se dedica a la prestación de servicios de depósito,
embolsado y entrega de productos.

1.4 Acf¡r idad Promov¡dá

Po¡ resolución del Poder Ejecutivo de fecha 16 de enero de 2008, se le otorgó a Indus¡ria
Sulfirrica S.A. promovida la actividad del proyecto de inversión que presentara referente a la
elaboración y comercialización de fertilizantes sólidos y líqLridos y productos químicos. Dicha
resolución inclule:

A) beneficios en la importación de determinado equipamiento previsto en el proyecto y declarudo i
no competitivo para la industria nacional,

B) el otorgamiedo de un crédito por el IVA incluido en la adquisición de los materiales para la obra .,
c iv i lp rev is taene lproyec topore lmenorde loSs igu ien tesmontos impon ib ies :a )e1equ iva len tea � �
US$ 626.848 o b) el equivalente al 15 % de la inversión en obra civil que efectivamente se ejecute
con exclusión de honorarios y leyes sociales

C)la exoneración del pago de impuesto a las rentas deduciendo de la renta neta fiscal ajustada
aplicable a los ejetcicios fiscales comprendidos entre el 1"/01/2007 y el3111212009, el monto del
aumento de capital integrado derivado de la capitalización de rese¡vas o de la distribución de ;
dividendos en acciones con un monto máximo generador de dicha exoneración de US$ 5.558.46q-$t
equivalente al 50oá de la inve¡sión efectivamente realizada. t I

NORMTY . PERLZZO & ASOCL{DOS
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D) el diferimiento de la imputación de la rcnta neta fiscal no exonerada, generada por el proyecto,
hasta un monto equivalente al ¡estante 50 7o (US$ 5.558.466) de la inversión ejecutada y financiada''
con aportes p¡opios o fondos generados en operaciones por el ptoyecto. La ¡enta que se difiere se .
imputaní en el quinto ejercicio siguignte a aquel en que se comprcmete la inversión segúo
cronogmmap¡esentado (l'10112007 - 3111212007),

E) el cómputo como activos exentos de los bienes de activo hjo incorporados en la actividad dql
proyecto para la liquidación del Impuesto al Patrimonio por el término de cinco años a partir del;
ejercicio de su incorporación inclusive. A los efectos del cómputo de pasivos, los citados bienes se
considerarián activos gravados.

El 23 de junio de 2008 se presentó ante la Comisión de Aplicación la solicitud de adecuación {e1.,. .
p¡oyecto al nuevo régimen establecido por el Decreto 455/007 reglamentario de la Ley 16.906 y.
obtene¡ los beneficios promocionales correspondientes.

NOTA 2 . PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2,1 Bases contables

La Sociedad presenta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas por lós
Decretos 162/2004, y 222/04 emitidos por el Poder Ejecutivo de la República Odental del Uruguay.

En cuanto a la presentación de la i¡formación contable comparativa con ¡especto al ejercicio
anterior; se presentan cifras comparativas refe¡idas a1 Estado de Situación Patrimonial y Anexo d'e
Bienes de Uso, rcspecto al 3l/I2D001. Para el Estado de Resultados, se presentan cifrar¡
comparativas respecto al periodo de 3 meses finalizado el30109/2007 así como el periodo de 9
meses finalizado eI 3010912007, Para el Estado de Evolución del Patrimonio y Estado de Origen y '' : .
Aplicación de Fondos, se p¡esentan cif¡as comparativas resp€cto al peúodo de 9 meses finalizado el ,
30/09/200'7.

Los estados contables son preparados sobre la base de costos históricos en dólares estadouniaenses,
moneda funcional de la Sociedad, excepto pa¡a los Bienes de cambio, segiLn se explica en lrlota
2.2.h. , .
A efectos de conv€rtir los saldos expresados en dóla¡es estadounidenses a pesos uruguayos se aplicó . ; . 

.
el siguiente üiterio:
- las cuentas de activo y pasivo han sido conve¡tidas a pesos u¡uguayos al tipo de canbio de ciáne . 

' 
. .

del período: US$ 1=$21,467(US$ I = $ 21,50 aI 31 de diciemb¡e de 2007) ,: : '
- las cuentas de resültados han sido convertidas a pesos uruguayos al tipo de cambio promedio de-l r ,
período: US$ 1 = $ 20,145 (US$ I =$ 23,76 a130 de setiembre de 2007) ,, 'l l

iffi?i
l\Tef,\ri1F\aL
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1' � ' Criterios generales de valuación

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en monedas extranjeras son valuados al tipo de cambio vigente a la fecha
ciene del eiercicio.

b. Bienes de cambio

Los bienes de cambio son valuados a su costo histórico de compra o producción en dóla¡es
estadounidenses, convertidos a pesos uruguayos al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados
contables, o a su valo¡ neto de realización. de a¡nbos el menor.

En el caso de los productos terminados, sus costos incluyen mate¡ias primas. mano de obra di¡ecta y
gastos generales de fabricación. Los gastos generales de fabricación frjos y variables han sido
imputados a la producción realizada en el ejercicio.

Los repuestos y materiales se valúan a su costo de última compra en dóla¡es estadounidenses.

El ordenamiento de las salidas se realiza siguiendo el crite¡io de p mero entrado, primero salido,
con excepción de los productos terminados que se valúaü considerando el costo promedio
ponderado del inventario inicial más la producción del ejercicio.

La valuación conjunta de los Bienes de Cambio no supera su valor de ¡ealización estimado.

c. Bienes de uso

Los bienes de uso ñguran a sus valores históricos de adquisición en moneda extraniera, más los
gastos necesados para ponerlos en condiciones operativas, conve¡tidos a pesos uruguayos al tipo de
cambio vigente a la fecha de los estados contables.
El costo de las mejoras que extienden la vida útil de los bienes o al¡mentan su capacidad productiva
es activado. Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados.

La amortización se calcula linealmente. a partir del ejercicio siguiente al de su incorporación
tasación técnica, en su caso, aDlicando las tasas definidas en el Anexo Nro. 1.

A juicio de la Dirección de la Sociedad, los valo¡es contables de dichos activos no superan
valo¡es ¡azonables.

d, Inversiones a largo plazo

Las participaciones acciona as en otras sociedades se valúan al valor patrimonial proporcional
fecha de cierre del último ejercicio económico de cada Sociedad, según se expone en Nota 5.3.

NOLMEY. PERI--ZzO & ASOCIADOS
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Intangibles

El Valor llave se origina, de acuerdo a lo mencionado en la Nota 1.3, como resultado de la
adquisición de la totalidad del paquete acciona¡io de Fanaproqui S.A.. El método de depreciación
utilizado para el valor llave es el método lineal a partir del año siguiente al de su incorpo¡ación,
aplicando la tasa deñnida en el Anexo I

Valor razonable

Se entiende que el valor nominal de disponibilidades, inversiones temporarias. créditos por ventas,
otros c¡éditos, deudas comerciales, deudas financieras y deudas diversas constituyen
aproximaciones a sus respectivos valores tazonables.

g. Deterioro en el valor de los activos

Los activos sujetos a amofización se someten a pruebas de deterioro cada vez que ocurren hechos o
cambios en las circunstancias que indican que su valor de libros pueda no ser recuperable. Cuando
el valor de libros de un activo excede su valor recuperable. se reconoce una pérdida por deterioro de
valor. El valor recuperable es el mayor entre su valor razonable menos los costos de realización y su
valor de uso.

h. Concepto de capital ut i l izado

El resultado se ha determinado sobre la base de la variación que ha tenido durante el ejercicio él
capital considerado excll¡sivamente como inve¡sión en dinero.
No se ha realizado ninguna ptovisión especial para considerar la probable cobertura que podria
merecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital. solamente se ha tratado de mantener
la capacidad financiera del mismo.

Cuentas de Datrimonio

Las cüentas de patuimonio se presentan a sus valores históricos, incluyéndose en el rubro Ajustes al
Pat monio, el ajuste para reflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respecto del
dólar estadounidense moneda firncional de la Sociedad tal como se detalla en la Nota 6.

j. Reconocimiento de ¡ngresos y coslos

de los ingresos e

k, Impu€sto a la renta diferido y corriente

La Sociedad aplica para la contabilización del Impuesto a las Ganancias. la Norma lntemacionaldq$-¡
Contabilidad N' 12 (NIC 12), reconociendo el impuesto diferido en base a las diferenciaif
temporarias entre los valores contables y la valuación de acuerdo a normas flscales de activos H&R#l
pasivos NoRM¡y - frRL;zo & ASociADos "?:#ffi'

La Sociedad aplica el principio de lo devengado para el reconocimiento
imputación de los egresos o costos incur¡idos.
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El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha de los
estados contables y que se esperan sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por inpuesto dife¡ido son teconocidos en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contta las cuales absorber las deducciones por
diferencias temporarias.

El impuesto a la renta co¡riente es calculado sobre la base del ¡esultado ñscal estimado al cier¡e del.
ejercicio.

2.3 Estado de Origen y Aplicación de Fondos

Para la preparación del Estado de Origen y Aplicación de Fondos se adoptó la definición de Fondos
: Flujo de efectivo, entendiéndose po¡ tal el capítulo de Disponibilidades.

2.1 Permanencia de criterios contables

Los criterios aplicados en la valuación de activos y pasivos. así como también en la determinación
de los resultados del ejercicio coinciden con los aplicados en el ejercicio ante or.

NOTA 3 . ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad de la empresa se encuentra expuesta a diversos riesgos financieros que se detallan a
continuaciónl

3.1 Riesgo cambiario

La empresa opera fundamentalmente en dólares estadounidenses y si bien presenta una posición
pasiva en esta moneda se dispone de una cobertura en bienes de cambio que se tratan de
commodities que se comercializan internacionalmente en dólares estadounidenses.

3,2 Riesgo de crédito

La política de crédito de la empresa establece la frjación de líneas de crédito basiindose en
info¡mación de balances de empresas y estados de responsabilidad de particulares. Adicionalmentg
se tiene un conocimiento de la actividad de los clientes mediante visitas y seguimiento de las
actividades. En caso de excederse los límites lúados se utilizan otros medios como cesión de
créditos, prendas, avales, etc. De cualquier forma adicionalmente se formalizan los créditos con
documentos de productores agropecuarios diversificando de esta fo¡ma el crédito y evitando la
concentración del riesgo.

NORMIY. PERLZZO E ASOCL$OS
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3.3 Riesgo de tasa de int€rés

Si bien se mantienen pasivos financieros importantes (Notas 5.4 y 5.5) los mismos se manejan con ' J.
tasas relacio¡radas con la LIBOR y en caso de ventas financiadas las mismas se trasladan a los .
costos de linanciación de Ias ventas.
Po¡ otra parte la empresa ha seguido una política de c¡eación de ¡eservas y capitalización de l¿is , . ;ra E[lPritsé üa sc8ul(¡o ulra potrLrca oc crcaolon (¡e reseryas y caprfalzacron oe t3s 1 . ,
mismas lo cual ha permitido aumentar el patrimonio de la empresa mejorando el índice {9
endeudamiento permitiendo de esta forma mitigar el riesgo.

NOTA 4 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posición en moleda exhanjera distinta al peso uruguayo al 30 de setiembrc de 2008 y 31 de..._
diciembre de 2007 es la siguiente:

30/09/08 3!t2t07
US$ $ us$ $

5.r82.054.52 t l t  241.164,18 2.337.7 l | .99 50-260.a07Jq
Inve6io¡6 TemDordia 7.91J.998.14 t70l l9 118,07 6.957 .349.02 t49.563_003.93
D€udor€s Plaza v Documenlos ¿ Cobtu 38.812.294.198J1.183.5r9.3837.700.86t.50810.56E.522.25
Deudores oor ExDortaciones t4.326.555.49 301 .548.166.70 14.009.412.40 301.202_366-&
Créditos Dive6os '790.542.00 16.970.565.1| 640.732.97 13.775.758.86
Pasos Adelútados y Gasios Anticioados 1.000.917.ó3 2t .486.698.76 326.718.75 7 .024.453.13
Créd¡tos co¡ EmDresas V¡nculadas t2.185.00 261.977.50

68.046..]ó 1.97 r.460.?sr.2s2.4061.9E4.971.63 I J32.676.E90.06

Proveedorcs Dor ImDoriaciones t4.062.444.24 301.887.078.168.609.526.04 185.t04.809.86
t .117.103.95 23.980.870,49 7t8.t02.94 | 5.439.2t321

4t_t59.25 88J.565.62
512.889.94 11.0¡0.208.34 494.548.65 t0.612.795.98

E0.751.483.171.7 33.492.089-2249.946 599.84 t.07J.85 t .896.57
1 .336.917.50 157.502.895.99 5.979.341.77 128.556.708.06

Deudas Diversas 2.090.244.68 44.81 |.282.55 216.510.18 4.654.%8.87
Deudas con Emores¿s vinculad6 314.067.58 6.742.044.74
Deudas Finarciems Larso Plazo 1r.580.790.87248.604.817.6r |].914..207.65 299.585.461:4E

l 17.807.56r ¿t 2.524.974.916.72 79.494.477.O7 1.7t 7.825.E5U03
49.76t.19925 r.06E.223.664J2 17.9r3.905,44 385. | 48.96ó;97

NOTA 5 - INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

5.1 Empresasvinculadas

Los saldos con empresas vinculadas al 30 de setiembre de 2008 y 31 de diciemb¡e de 2007 son IoS'
s¡guientes:

NORI{EY . PERUZO & AS@L{DOS
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30/09/08 3Ul2/O7
S $

Deudores Plaza
Fanaproqui S.A. l .06 l . l l4 ,68

Créditos con empresas ! inculadas
FanaproquiS.A. 261.977.50

Proveedores de Plaza
FanaproquiS.A. 2.154.605,53
My¡in S.A. 2.089.082,57 2.009.994.r5

Deudas con empresas vinculadas
FanaproquiS.A. 6.142.088.14

Se detallan a continuación las transacciones realizadas durante los periodos finalizados el 30 de
setiembre de 2008 y 2007 con empresas vinculadas.

30/09/08 30/09/07
Ventas de bi€nes v servic¡os $ s
F¿naproquiS.A. | .67'�1 .9'�7'�I .78 60q.206,40
Compras de bi€nes v servicios
FánaproquiS.A. 2 1 . 2 4 7 . 2 | ] . 5 1 26.4 t4.08t,q5
N4tr in S.A. 19.746_883.23t4.912.t1t,25

InYersiones en Inmuebles

Corresponden a: a) ter¡eno sito en Ruta 5 y Camino La Redención; b) teneno en Ruta Interbalnea a
pa&óí 40.942t c) tereno en Ruta 5 padrones 471 y 14.968, que no constituyen asiento de la
actividad industrial o comercial.

5,3 Inyersiones en Acciones

Corresponde al valor de acciones adquiridas por Industria Sulfúrica S.A. según lo mencionado en la
Nota 1.3 y de acuerdo a los siguientes criterios de valuación

5.3.1 La inversión en Fanaproqui S.A. que asciende a $ 47.766.857 -98 ($46.854.061,19 al 31 de .
diciembre de 2007) se encuentra contabilizada a su valor patrimonial proporcional al 30 de :
setiembre de 2008, considerando el mayor valor de los activos adquiridos en la transacción
mencionada en la nota 1.3, y los ajustes producto del proceso de consolidación de los
estados contables. La va¡iación patrimonial originó una ganancia de S 1.588.855-89
($9.550.479,07 al 30 de setiembre de 2007). en el resultado del período.

5.3.2 La inve¡sión en Myrin S.A. que asciende a $ 19.431.173,62 ($19.461.044,06 al 31
diciembre de 2007) se encuenta contabilizada a su valor patrimonial proporcional.

NORMEY . PERLZZO & ASOCL{DOS
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5,4 Deudas Financieras

l¿s deudas fnancieras corientes incluidos los intereses deve[gados al
31 de diciembre de 2007 son las sieuienles:

30 de setiemb¡e de 2008v

30/09/08 3Ut2t07
Banco o ConceDto US$ $ us$ $
ABN AMRO BanI 6.015.305.09129. t30.554.375.300.728.s6 | 13.965.664,04
Banco de la Nación Areentina 1.503.045.00 32.265.867 .02 t .205.952.00 25.92'�7.968.00
Banco ReDública 1s.986.77't .24 343.188.147.015.149.878.59 I ts.022.389.69
Banco Santand€r 9.076.7 46.54 t94.850.51'�7 .97 8.148.171.80179.490.036.70
Ba¡co Ita¡i 11 .18? .612 .55240.t64 .418,6 | 6.218.688.66133.701.806.19
BBVA Banco 5 .18 l .2?0 ,14| 1t .226.330.39 4.671 .391 .18 100.564.039,3?
Citibank 6.891.009.ó9t47 .929.305.02 4.427.320.aO 95.187 .397 .20
Credil Urueuav Banco 4.022.824,62 86.351.976.124.690.205-32 r 00.839.4r4.18
Discount Bank 2.9 3s .84 7 ,20 63.023.831.84
HSBC Bank 2.060.299.37 44.228.446,58 540.438.65 I1.619.430.98
Nuevo Banco Comercial 12.085.308.06259.435.308.t2 6.415.680.79 88.367.r36,99
Oblieaciones Nesociables 2.6m.520.62 56.469.386,rs2.600.69'�7 .00 55.914.985.50
Préstamos Particulares 1.t74.916-85 25.22t .940.02 151.238.49 3.25 | .621,54
Tot!l 80.751.483.17r-733.492.089.2249.946.599,44 1.073.851.896.57

Se incluyen dent¡o del impolte uúenor $ 222.028,67 ($256.941,56 al 3l de diciembre de 2007)
correspondiente a deudas financieras por leasing.

5.5 Deudas Fin&ncieras (No Corrientes)

Las deudas financie¡as no cor¡ie[t€s incluidos los intereses devengados al 30 de setiemb¡e de 2008
y 31 de diciembre de 2007 son las siguientes:

30/09/08 3ln2t01
Brnco o ConceDto us$ $ us$ $
Banco ReDública 5.332.833.64 I t4.4 t9.939.75 3.704.166.72 79.619.584.50
Banco Santander ?50.000.00 r6.r 00.250.00 1.175.000.00 29.562.500.00
Banco Itaú 850.000,00 t8.246.950,00 L 168.750.00 25.128.t24-99
BBVA Banco 720.000,00 15.456.240.00 1.440.000.00 30.960.000.01
Credit Urueuav Banco 1 .046.717 .32 22.469.880.1 | 1.374.411.88 29.550.285.4 |
HSBC Bank 950.000.00 20.J93.650.00 1 .2 t6.666.66 26 .158 .31J .18
Nuevo Banco Comercial 681.239.91 14.624.177.15 1 .  t 55 .192 .19 24.836.636.39
Oblisaciones Nesoc¡abl€s 1.250.000.00 26.831.750.00 2.500.000.00 53.7s0.000.00
Total 11.580.790.87 248.604.837.61 13.934.201.65 299.585.464.48

Se ncluyen denho del importe anterior $ 241.288,44 ($434.136,39 '- '^^-' ¿- '

correspondiente a deudas fináncieras por leasing. 
'""'\?
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NOTA 6 - PATRIMONIO

6.1 Cap¡tal

El capital social autorizado de la Sociedad a la fecha de los estados contables asciende a $
349.405.423,00 (.$241.'129.321 al 31 de diciemb¡e de 2007) y se encuentra totalmente integrade.
El capital está representado por acciones al portador de $ 0,10 cada una. El ajuste del capital para.
reflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respecto al dólar estadounidense, se
expone en el capitulo Ajustes al Patrimonio de acuerdo con lo detallado en la Nota 6.2.

6.2 Ajustes al Patrimonio

DeÍtro del capítulo Ajustes al Patrimonio se encuentra el ajuste de todos los rubros patrimoniales, a
efecto de reflejar la pérdida del poder adquisitivo de la moneda local respecto del dólar
estadounidense moneda funcional de la Sociedad -, según el siguiente detalle:

30/09/08 3t/12/07

Capital  S 349.405.42:,00 $ 370.086.568,71 5241.129.321,00 $ 253.474.058.87
Reservas S 349.405.421,96 $ 162.046.308,66 $ 241.999.366,83 $ 245.715.324,63
R e s u l t a d o s n o a s i g n a d o s S 1 0 . 8 1 4 . 9 9 7 . 9 6 $ 2 7 . 3 5 9 . 5 7 3 , 8 6 $ 1 0 . 8 1 4 . 9 9 7 , 9 6 5 7 2 . 7 ' 7 1 . 0 9 1 . 5 2
Resultado deleje¡cic;o S 404.823.107,17 $ 431.389.309,77 $ 298.747.028,91 $ 279.750.048,85

$1.114.448.950,29 $1.r90.88r.761.00 $793.290.7r4.70 $ 85r.710.529.87

Reservas, Resultado del ejercicio y Resultados Acumulados

Las reservas, resultado del ejercicio y los resultados acumulados se mantienen expresados a su valor
histó¡ico en moneda local.

NOTA 7 - GARANTIAS OTORGADAS

Se encuentra constitr¡ida hipoteca sobre inmueble sito en Ruta I Km.24 por US$ 1.827.000 (US$
1 .827.000 al 31 de diciembre de 2007) y prenda sobre máquinas y equipos por US$ 3.473.000 (US$
3.473.000 al 3 I de diciembre de 2007), en garantía de las líneas d€ crédito concedidas por el Banco . . 

'

de la República Oriental del Uruguay para financiación de importación de materias primas y pre: -
f i nanciación de exponaciones.

Se encuentra constifuida garantías a lávor de Nuevo Banco Comercial por: hasta la suma de US$
465.000 (US$ 285.000 al 31 de diciemb¡e de 2007) por una línea de crédito solicitada por Mfin.
S.A., hasta la suma de US$ 53.067,98 por leasing constituido por Altansur S.A.. 

:

Se ha dejado en ga¡antía de préstamos bancarios la suma de US$ 7.639.500,00 (US$ 6.807.4?2Jq-$f
al 31 de diciembre de 2007) conespondientes a depósitos en Banco Central deJ Uruguay poflf
Circular 1456. Dichos saldos se incluyen en Inversiones Temporadas.

Históricos Dólares a Tipo de
c¡mbio de cierre

Históricos Dólares r Tipo de
cambio de cierre
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Se ha dejado en garantía de p¡éstamos banca¡ios la suma de US$ 8.110.229,04 (US$ 7.316.059,89
al 31 de diciemb¡e de 2007) conespondientes a confomes recibidos de los clientes. Dichos saldos
se incluyen en Créditos por Ventas.

NOTA 8 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

',fl

8.1 C¡racterísticas de la €misiótr

Con fecha 26 de octubre de 2004 se emitie¡on Obligaciones Negociables por US$ 10.000.000, coa ..
vencimiento el 1ero. de octub¡g de 2009. Las amofizaciones de capital se realizan en ocho ¿
semestres a parti¡ del lero. de ab¡il de 2006. Los pagos de intereses se ¡ealizan en forma semestr¿l á ,
la tasa LIBOR m¡is 3 punios porcentuales con un mínimo del 7olo anual. A la fecha se han ¡ealizado.,. .-
los pagos por cinao cuotas de amofización del capital y los pagos po¡ los ¡ntereses según lo.
estipulado en la emisión, quedando un saldo de USg 3.750.000 (US$ 5.000.000 at 3l de diciemb¡e
de 2007).

8.2 Obligacionesadiciorales

La empresa se encuenha en cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas de acuerdo al
numeral 8, literal C (incluidas las modificaciones ¡esueltas en la ¡eunión de obligacionistas de fech¿
17 de octub¡e de 2006) tal como se detalla a continuación:

2)

4)

No se han gravado a cualquier título otros bienes muebles del activo fijo o inmuebles
de que disponia al momenlo de la emisión con gaüntia algrma en beneficio de nuevas
obligaciones o deudas o de obligaciones o deudas pre-existentes.
No se han cedido cuentas a cobrar sea mediante una operación de secuitizacién,
factoring o cualquier otra foma de cesión o transferelcia que implique una ¡educción ' .:
del acti!o.
Al 31 de diciemb¡e de 2007 se muesua una relación de Deudas Netas a Pat¡imonio ,
igual a 1,09, infedor al límite impuesto para dicho ejercicio de 1,15. No existe pór '

tanto restúcciones a incurrir en mayores endeudamientos.
Al cumplirse con la relación detallada en punto 3), lampoco existe restdcción pata
otorgar por sí, o pe¡miti¡ otorgar a subsidiarias, cuyo capital integrado le perteneTca .'
total o mayorita¡iamente (entendiéndose po¡ ello mrás del 50% del capital inte$adó),

a . A l 3 l d e d i c i e m b r e d e 2 0 0 7 e l I a t i o d e c o b e r t u f a d e d e u d a e s s u p e d o I a 1 . � � �
b. La empresa no se encuentra en caducidad de los plazos y/o incumplimientó p ..'

sus oolgacrones.
c. Al 3l de diciembre de 2007 el ratio de mzón cordente es mayor que 1.

cualquier tipo de préstamo, asistencia flnanciela o donación, o garantizar a persorü . .-.
fisica o jurídica. : . :
No existe rest¡icción algma para la dist¡ibución y pago de dividendos y/o recompral . ,:
o rcscatar en forma anticipada, total o parcialmente, cualquier forma .de .
endeudamiento en la medida que se han cumplido con las siguientes condiciones: ,.. t '

NORMEY. PERUZZO & ASOCL{MS
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NOTA 9 - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Al ciere del eje¡cicio existen responsabilidades y/o contingencias, consistentes en:

Acciones do terceros depositadas en la empr€sa S 8.882.980,00 ($7.650.940,00 a¡31dediciembre d€2007)

Mercaderlas de terceros depositadas en la S 17 7.280.747,07 ($129.695.783,86 a¡ 3l de diciembre de 2007)
empresa

NOTA 10 . GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los principales conceptos de gastos de administración y ventas al
2008 y 2007 es el siguiente:

NOTA 1 1 - GASTOS POR REMIJT{ERACIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos por remuneraciones y beneficios al personal al
2007 se detalla a continuación:

30 de setiemb¡e de .

30 de setiembre de 2008 y

30/09/08 30/09/01
Conc€Dto $ $
Sueldos ] iomales

'19.792.828,28 64.667 .080,92
Cargas soci¡les 7 .848.598,37 4 . 6 1 t . t 5 9 , 9 9

Total 87.641.426,65 69.218.240,91

El número promedio de empleados duante el período fue personas 206 (166 personas al 30
setiembrc de 2007).

NORMTY. PERLZZO & ASOCIAINS

Concepto
30/09/08

s
30/09t01

$
Retribuciones al personal y cargas sociales 21.09ó.154,0320.441 .7 73,44

Formación de amortizaciones 4.218.143,29 4.742.286,61

Impuestos, tasas y contribuciones 34.637.822,27 2l .268.460,11

Gastos directos de ventas 60.253.22 r,59 55.467.868,98

Fletes 43.242.661,51 32.7 40.445,0'�7

Otros gastos 48.955.765, t8 2t .107 .612,24

Total 212.463.161,81 15s.768.46ó,sl

. r r ¡ ro dL i .or i f icacróo


