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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Montevideo, 10 de mazo de 2009.

Señores Directores y Acc¡onistas de
INDUSTRIA SULFÚRICA S.A.

1. Hemos aud¡tado los estados contables de INDUSTRIA SULFúRICA
S.4., que comprenden el estado de situación patrimonial al 31 de
diciembre de 2008, los correspond¡entes estados de resultados, de
evoluc¡ón del patrimonio y de origen y aplicación de fondos por el ejerc¡c¡o
finalizado en esa fecha, expresados en dólares estadounidenses, y sus
notas que cont¡enen un resumen de las políticas contables sign¡f¡cativas
aplicadas y otra ¡nformac¡ón complementaria, los cuales se ¡ncluyen
adjuntos. Asimismo, hemos auditado los esiados contables consolidados
de INDUSTRIA SULFURICA S.A. con su soc¡edad controlada
FANAPROQUI S.A., expresados en dólares estadounidenses (Anexo 2).

2. Responsabilidad de la D¡recc¡ón sobre los estados contables

La Dirección de la soc¡edad es responsable de la preparación y
presentac¡ón razonable de estos estados contables y los cr¡terios de
valuación y expos¡ción de acuerdo con Normas Contables Adecuadas en
e¡ Uruguay. Dicha responsab¡lidad ¡ncluye el d¡seño, ¡mplementac¡ón y
mantenim¡ento de un sistema de control ¡nterno adecuado Dara la
preparac¡ón y presentac¡ón razonable de estados contables que estén
libres de errores s¡gn¡ficat¡vos, or¡ginados en fraudes o errores; la selección
y apl¡cac¡ón de políticas contables apropiadas; y efectuar estimac¡ones
contables que sean razonables en las circunstanc¡as.

3. Responsabil¡daddelauditor

Nuestra responsabilidad es expresar una op¡n¡ón sobre los estados
contables mencionados en el párrafo primero, basada en nuestra aud¡toria.
Hemos conduc¡do nuestra auditoría de acuerdo con normas de aud¡tor¡a
generalmente aceptadas en el Uruguay. Estas normas requieren que
cumplamos con requis¡tos ét¡cos y que planifiquemos y realic€mos la

Joaquin Requena 1580 Piso 2 - Montevid€o - U¡uguay
Tels. | (598-2) 408 0114 - 409 9196 / Farc (598-2) 401 3523
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aud¡tor¡a para obtener una seguridad razonable acerca de s¡ los estados
coniables están libres de enores significat¡vos.

Una auditoría ¡mplica realizar proced¡m¡entos para obtener evidenc¡a de
aud¡toria sobre las cifras y las revelaciones expuestas en los estados
contables. Los procedim¡entos selecc¡onados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluac¡ón de los riesgos de que existan enores
signif¡cativos en los estados coniables, or¡ginados en fraudes o errores. Al
efectuar d¡chas evaluaciones de riesgos, el aud¡tor considera el control
interno exist€nte en la soc¡edad, en lo que sea relevante para la
preparac¡ón y presentación razonable de los estados contables, con la
finalidad de diseñar procedim¡entos de auditoía que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre
la el¡cacia del s¡stema de contml intemo de Ia ent¡dad. Una auditoría
también ¡ncluye evaluar el grado de adecuación de las politicas contrables
ut¡lizadas y la razonabil¡dad de las estimac¡ones contables efec.tuadas por
la Direcc¡ón, asl como evaluar la presentación de los estados contables en
su conJunto_

Consideramos que la ev¡dencia de auditoría que hemos obten¡do es
suf¡ciente y aprop¡ada para sustentar nuestra op¡n¡ón de auditor¡a.

Opin¡ón

En nuestra op¡nión, los estados contables menc¡onados en el párrafo
primero, presentan razonablemente, en todos los aspecfos s¡gnif¡cativos,
la situación patrimonial de INDUSTRIA SULFURICA S.A. al 31 de
d¡c¡embre de 2008 y los resuhados de sus operaciones, la evolución del
patrimon¡o y el origen y aplicación de fondos por el ejercicio final¡zado en
esa fecha, expresados en dólares esiadoun¡denses, de acuerdo con las
Normas Contables Adecuadas en el Uruguay.
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ESTADO DE SITUACION PAÍRIMONIAL
(cifÍas expresadas en dólares estadounidenses)

Al31de D¡c¡embre Al3l  de Diciembre
A C T T V O  2 0 0 8  2 0 0 7

ACTIVOCORR¡ENTE US¡ US¡
D¡spon¡b¡l¡dades-
Caja y cobranzas a depositar 12,709.40 75,890.79
Bancos 6.459.724.32 2.286.813.52

6,472,437.72 2,362,704.31
lnvers¡ones Temooraa¡as
Letras y Bonos 4,452.93 7,422.50
Depósitos Circular 1456 (Nota 7) 5,185,500.00 6,407,472.50
lnter€sés a Cobrar 154.993.06 142.454.02-------T3¿rcaE-0-(j�--rp-sz3¡0¡2-

Ot.os Créd¡tos
Créditos Fiscales 51,903.86 1,199,079.39
Anticipos a Proveedores y Gastos Adelantados 250,896.88 324,224.33
Créditos con Empr6sas Vinculadas {Nota 5.1 ) 12, 185.00
Diversos 2.868.454.06 840.073.91-------;rr1"5a3d--------F7ffi

Caéditos oor Ventas
Deudores Plaza (Nola 5. 1 ) 12,947 ,073.73 7 ,946,440.20
Deudoros por Expoñaciones 15,198,240.94 14,064,594 83
Documentos a Cobrar (Nota 7) 36,062,198.76 32,965,036 32
Ivlenos: Previsión paÉ Descuentos (1,530,643.62) (2,556,944.41)

Pr€visión para Deudores Incobrables (549,984.96) (523,768.07)

Bienes de Cámbio (Nota 2.2.b)
Productos Terminados 7,512,141.30 1,080,049.50
I\,lercaderlas 510.134.69 322.925.64
l\Iaterias Primas 30,451,672.90 30,334,012.56
[¡ateriales y Suministros 248,361.33 131,023.22
Envases 1,235,580.10 'l,124,4'17.23

Repuestos y Accesorios 879,855.93 546,856.84
lmportacionés €n Trámite 210,772.59 6,497,453.23

41,048,518.84
6,497 ,453.23

40,036,738.22
Total Act¡vo Corr¡ente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Cr#¡tos
Diversos
Activo de lmpuesto Diferido (Nota 14)

Inversiones a La¡go Plazo
Inmuebles (Nota 5.2 y Anexo 1)
Acciones (Nota 5.3)

Bien€3 de U3o (Nota 2.2.c, Nota 7 y Anexo 1)
Valores Oiganales y Revaluados
Menos: Amortizaciones Acumuladas

118.064.042.20 't03.631753.05

19,477.20 19,477.20
1.952.257 .00 67.552.00------T.9ñ7T4ñ---------E@

34,760,965.08 25,O34,O25.26

Total Activo no Cor ente 29.085.492.56 17.975.658.58

Total del Act¡vo

{549.984 96) (523.768.07)
iz-02€3-82-55------s1'8-gEJ-98-¡-

351,832.00 351,832.00
3.514.988.90 3 084.423 50
3¡66,€20 So 3.436.255.50

Las Notas y Anexos que se adjuntan son

147.149.534.76 121 ,607 ,41 1 63
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ESTADO DE SIÍUACION PATRIMONIAL
(catras expresadas en dólares esladounadenses)

Al 3l de Diciembre
P A S I V O
PASIVO CORRIENÍE
Deudas Comerc¡ales
Proveedores poi lmportaciones
Proveedores de Plaza (Nota 5.1)
Documentos a Pagar
Comisio¡es a Pagar

Deud.s Fina¡c¡eras (Notá 5.4)
Préstamos Bancarios
Obligaciones Negocaables (Nota 8)
Documeñtos a Pagar
Intereses a Pagar
Menos: Intereses a Vencer

Deudas D¡versas
Cobros Anticipados
Dividendos a Pagar
Deudas con elnpresas vinculadas
Sue¡dosy Jornales a Pagar
Prov¡sión para Benefcios Sociales
Acreedores por Caeas Sociales
Otras Deudas

Al 3l de Diciembre
2007
ust

8,609,526.04
1,865,556.04

4,O74.56

2008
us¡

208,168.68
'1,063,975.06

21,947.22
370.397.71 494.548.65

3,867,959.60
108,136.08
383,313.82

5,242.38
561,743.24
224,605.17

5,980,380.88
92,761.72

21,57 1.37
588,893.54
187,894.13

76,25 1 ,649.27
2,500,000.00

87,934.51
1,995,560.98

46,570,690.38
2,500,000.00

151,191.95
I ,481 ,774.03

1.327.027.5A 266.953.96
6 474 067 A7 7 I 3a 455 60

Total Pesivo Corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas F¡nancier€s (Nota 5.5)
Préstamos Bancarios
Obligaciones Negociables (Nota 8)

88.030.333.83 68.058 760.73

8,187,013.S5 '11,434,207 .65

50.932.186.98 39.614.443.25

'147 .149.534.76 '121 .607 .411 .63

P A T R I [ , ]  O N  l O  ( N o t a  6 )
Capital Social
Capital Integrado

ReseNa Ley 15903 Art.447
Reserva Ley 16060 Art.93
Fondo de Reserva Especial

Resultados
Resultados no as¡gnados
Resultado del Ejercicio

Tolal P¡s¡vo no Coriente

TotafdefPas¡vo 96.217.347.74 81.992.968.38

1,274,494.52 3,384,702.21
1 5 , 5 3 2 , 4 9 0 . 2 4 ' 1 3 , 0 ' 1 1 , 6 3 0 . 1 8----r6¡068-8-476--------1630df 

3:2.9
Total del Patrimonio

Total del Pasivo y P¡trimonio

' .$, '
Notas y Anexos que se adjuntan son parte ¡ntegrante de los€€,tP3rÉpo[lfables ' ¡ .q-,i,- L¡x;i¡,áit :

' ,noc4{¡¡4
i ,j DÉo_q4po' EsPqls4flr' 

'

? trrbÉirE -

a rcro eLe.toPt J-rr i l ' 'gcron

: .

(987,407.47) ('t,'157,O6O.521
79.487 .737 .29 49.946.599.84

8.187.013.95 13.934.207.65

734,414.O7
2,130,636.69

7U,810.O7
1 ,374,544.80'14.019.957.6'1 9.319.256.88

16,485,412.37 11 ,424,619.75

Las
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ESTADO DE RESULTADOS
Por ele¡erclclo lnlclado el to. de Enero y t¡nallzáclo el 3l de D¡ciembre

(cifras expfesedás en dólares estadounidenses)

De 2008
us$ us$

De 2007

INGRESOS OPERAfIVOS

Del Exte or

DESCUENTOS Y BONIFICACIONES

INGRESOS OPERATIVOS NETOS

cosTo DE Los BTENES VENDTDOS (Nota 12)

RESULTADO BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (Notas
10 y 121

RESULTADOS DIVERSOS
Otlos ingresos
Resultado por la inversión (Nota 5.3)
Resullado por venla de Bienes de Uso
Desvalorización de Bienes de Cambio (Nota 151

RESULTADOS FINANCIEROS
Descuentos obtenidos
Inlereses ganados
Descuentos concedidos
lnte¡eses perdidos y gastos f¡nancleros
Resultado por conversión

RESULTADOS ANTES DE |II¡IPUESTOS

TMPUESTO A LA RENTA (Notá 13)

'174,344,645.55

32,644,'145.91 206,988,731.46

us¡

139,580,69433'

ust

112,446,405.13
27 ,O94.289.80

(4,435,17s.39)

202,553,416.O7

f49,139,653.89)

53,413,962.38

(12,389,372.301

(23,415,639.39)

(3409,940.24)

2,400.00
776,018.18
22,193.46

(998,483.20)

1 ,020,110.44
(4,229,890.87)
(3,345,073.82)

122,192.24\

(4,063,051.12t

f 35,517,6€:Al

(105,437,354.25).------------..._

30,oso,2s9:56

(197,871:56)

(6,521,363.82)

430,565.40
78,079.09

(23,924,283.88)

63,921.05
1,393,308.21
117s,662.52)

14,335,241 .52)
(352,265.06)

14,199,010.45

1,333,479.79

13,881,241.46

(869,61f.28)

13,011,d30.18RESULTADO NETO ___l_!,59?¡99?4

Las NotasyAnexos que se adjuntan son páde iñtegranle de los Estados Contables

iic,n'':)- r'
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ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
Porel ejercicio iniciado el 1o. de Enero y flnallzado el 3l de Dlclembre

(cifras expresadas en dóláres estádounidenses)

us$

15,532,490.24

De 2008 ge 2OO7
us$us$usf

1, Fluio de efecüvo asoclado a actlvldades ooeÉtivas
Resullado del ejercicio

Carcos no paoados
Amodizáciones 1,062,A57 70

Inoresos no percibidos
Resultado de la inversión (430,565.40)
Ganancia por Venlá de Bienes de Uso (78,079.09)

Cambios en activos v oesivos
1,612,403.03

(10,131,485.98)
(791,692.17)

f ,011,780.62)
f,884,705.00)
(9,309,176.62)

(660,387.73)

Inversiones lemporarias
Céditos por Ventas
Olros Créditos
Bienes de Cambio
Olros Créditos no coÍientes
Deudas Comerciales
Deudas Diversas

Total ajustes

Fondos (aplicados a)/proveñionles de opeÉciones

Fh¡io de efectivo asociádo a inversiones
Cobros por venlas de bienes de uso
Págos porcompÉs de bienes de uso e
inverciones en iññuebles
Fondos aplicados a iñversiones

Fluio de efectivo asoc¡ado .l financlamlento
Pago de dividendos y dietas
Dividendos no cobrados volc€dos á ReseNa
Deudas Financieras

496,661.33
9,689,892.80

62,193.46

(5,527,826.10)
(5,465,632.64)

(1 ,273,374.21)
12,560.33

24,301,O27 .27
27,O4O,213.39

1 ,371 ,183.54
, . . .

991,520.77

117,000.13

(9,896,382.32)

(4,234,909.49)
20,.162.98

24,193,943.75

(9,779,382.19)

19,979,197 .24

' ,$ ,

928,576.65

(776,018.18) ,
122,153.46)

(2,887,795.01)
{23,456,660.16)

(188,968.15)
(22,973,839.77)

5,975,316.56
(21,622,571.8q ($,215,027:39)

(6,090,081.64) 120,203,397 21)

4.

Fondos provenientes del /(aplic€dos al) linanciamiento

Aumento/lDi6minuc¡ón) del fluio neto de efectivo

Saldo ¡n¡clal clel efectivo

Silg9-¡!slrl9!e!c9!!9

4,109,733.41

2,362,704.31
---6n ñE
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ESTADO OE EVOLUCION DEL PAfRlilONlO (clfras €rpr63ádas on dótarsc ostadoun¡dom.8)

Poro¡ o¡€rclc¡o Inlcladoollo. do Enoro y fnalEádo el 31 do O¡clombrod6 2008

PATRIMONIO PATRIMOI{IO.
ACUTULAOOS TOTALAL TOTAL AL

31n2nooa 31t12nooiSAIDOS INICIALES
APORTES OE PROPIETARIOS
A@iones en circulac¡on
GANANCIAS RETENIOAS

Resulládos no ásignados

11,78S,491.11 10,151,448.66

1,374,5,1,f.80 926,555d4
734,818.07 734,818'07

9,319,256.88 4,119,579.21
16.396.332.39 16396.332.39 7.931.22517

11.789,491.11

1,374,544.80
734,818.07

9,319,256.88

SUB-TOTAL 11.789,491.11 11.428.619,75 16,396.332.39 39,614,.143.25 27.863.620.95

CAPITALIZACION DE RESERVAS

DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Dielas y otfos conc€ptos

RESULTADO DEL EJERCICIO

CADUCIDAD DE OIVIDENOOS (No[a A)

168,211.78 (64211.7e)
5,282,086.96 (5,282,086.96)

756,091.89
164,211.74

9,962,624.71

,r..uo.i.

(3,024,367.58)
(756,091.89)
{168.211.78}

(9,962.624.71)
(1,210.541.91)

15,532,190.24

(3024,367.58)

(r,r,o,aor.n,l

15.5?2,490.24

20,162.S820162.98

SUB,TOTAL (245)

6. SALDOS FINALES
APORTES DE PROPIETARIOS
Aeiones en circulac¡on
GANANCIAS RETENIOAS

Reseruas alecladas

Resullados no &ignados

5.450.299.71 5.156.792.A2 410.652.37 11.317.743.73 11.750,816.30

17,239,789.05 11,789,.f91-11 .

1 ,374,5¡14.80
73a,818.07

s,319,256.88
16,396,332i9

2,130,636.69
7U,414.07

14,019,957.61

i7239,789.85

2,130,636.69
734,818.07

14,019,957.61
16,806,984,70 16,806,984.76

TOTAL

Nota A- Se vole¡on al Fondo de ReseNa Espec¡állos div¡dendos dyo deÉcho se perdió por haber pasado cuato años según lo
disouesio ro'elanbúb 38 de los Fsialuios sociales
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2OO8

NOTA I - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

l�l Naturaleza juríd¡ca

Es una Sociedad Anónima abierta cuyo capital está compuesto por acciones al portador. : .

1,2 Actividadprincipal

La actividad principal desanollada por la Sociedad
productos químicos.

es la fabricación y venla de fenili,/anles y

1.3 Inveñión en otras soci€dades

Con fecha 16 de abril de 1997 Indust¡ia Sullijrica S.A. adquirió la totalidad del paquete accionario
de Fanaproqui S.A., una Sociedad Anónima abie¡ta que se dedica a la fabricación y venta de
productos químicos para uso agrícola.

Con fecha 2 de ab¡il de 1997 Industria Sulfúrica S.A. adquirió el 15olo del paquete acciona¡io de
M)dn S.A., una Sociedad Anóíima cenada que se dedica a la prestación de servicios de depósito,
embolsado y entrega de productos.

1,4 Aprobación de los estados contables

Los presentes estados contables han sido aprobados por el Directono de la sociedad con fecha 25 de
febrero de 2009 para su emisión y presentación a la próxima Asamblea Ordinaria de Accionistas.

1,5 ActividadPromovida

Po¡ resolución del Poder Ejecutivo de fecha 16 de ene¡o de 2008, se le otorgó a Industiia
Sulfú¡ica S.A. promovida la actividad del proyecto de inve¡sión que preseltara ¡eferente a,la ]
elaboración y comercialización de fe¡tilizantes sólidos y liquidos y produclos quimicos. Dicha
resolución incluye:

A) beneficios en la impo¡tación de dete¡minado equipamiento previsto
no competitivo para la industria nacional,

: .

en el proyecto y declarado

ts) el otorgamiento de un crédito por €l IVA incluido en la adquisición de los materiales para la obra
civil prevista en el proyecto por el menor de los siguientes montos imponibles: a) el equivalente a
US$ 626.848 o b) el equivalente al 15 % de la inversión en obra civil que efectivamente se ejecute j,
con exclusión de honorarios y leyes sociale., ' 

.91
C) la exoneración del pago de impuesto a las rentas deduciendo de la renta neta fiscal ajustadáffi :

aplicable a los ejercicios fiscales comprendidos entre el l"/01/2007 y el3I/12/2009, el rnonto deH#ffiE.
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aumento de capital inte$ado de¡ivado de la capitalización de reservas o de la distribución de
dividendos en acciones con un monto miíximo generador de dicha exoneración de US$ 5.558.466
equivalente al 50% de la inversión efectivamente realizada. 

.- : ,

D) el difb¡imiento de la imputación de la renta neta fiscal no exonerada, generada por el proyecto, . .
hasta un monto equivalente al ¡estante 50 % (US$ 5.558.466) de la inversión ejecutada y financiada ' ,
con aportes propios o fondos generados en operaciones por el proyecto. La renta que se difiere se
imputará €n el quinto ejercicio siguiente a aquel en que se compromete la inversión segúü. . .'
c¡onog¡ama presentado (l'/01/200'1 - 3l/12/2007), 

;

E) el cómputo como activos exentos de los bienes de activo fijo incorporados en la actividad del ..
proyecto para la liquidación del Impuesto al Patrimonio por el témino de ci¡co años a partir del -
ejercicio de su incorpo¡ación inclusive. A los efectos del cómputo de pasivos, los citados bienes sé'
considerarán acrivos gravados.

El 23 de junio de 2008 se Fesentó ante la Comisión de Aplicación la solicitud de adecuación del-
proyecto al nuevo régimen establecido por el Decr€to 455/007 reglamenta¡io de la Ley 16,906 ! . - '

obtene¡ los beneficios promocionales cor¡espondient€s.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLI,S

2,1 Bases coDt¡bles

La Sociedad presenta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas por loi
Decretos 16212004 y 222104 emitidos por el Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay.

En cuanto a la presentación de la información contable comparativa con respecto al ejercicio
anterior; se presentan ciftas comparativas referidas al Estado de Situación Patrimonial, Estado de
Resultados, Estado de Evolución del Pat¡imonio, Estado de Origen y Aplicación de Fondos, Anexo
de Bienes de Uso y Notas complementarias respecto al ejercicio hnalizado eI3l/1212007 .

Los estados contables son preparados sobre la base de costos históúcos en dóla¡es estadounidenses;
moneda funcional de la Sociedad, excepto los Bienes de cambio según se explica enNota22b'

La Sociedad mantiene sus registos contables en dóla¡es estadounidenses y simulláneamente er¡ ..
pesos uruguayos a los efectos de dar cumplimiento a los requerimientos legales existentet. ' 

. 
'. 

,,
2.2 Criferios generales de valuació¡

a, Motreda €xtr¡njera

Los activos y pasivos en monedas extranjeras distintas al dóla¡ estadounidense son valuados al tipo ; 
-

de cambio vigente a la fecha de cie¡¡e del eiercicio: US$ I = $ 24,362 (US$ = $ 21.50 al ,t O"Y/
diciembre de 2oo7) 

rqrR,44

NO:.'1:" - 
ffi.,
0ar@r9 - -' ¡ ¡ € [ , ' o .



h. Bienes de cambio

Los bienes de cambio son valuados a su costo histórico de compra o p¡oducción en dóla¡es
estadounidenses. o a su valoi neto de ¡ealización, de ambos el menor.

En el caso de los productos teminados, sus costos incluyen materias primas, mano de obra directa y
gastos generales de fab¡icación. Los gastos generales de fabricación hjos y variables han sido
imputados a la producción realizada en el ejercicio.

Los repuestos y materiales se valúan a su costo de última compra en dólar€s estadounidenses.

El ordenamiento de las salidas se realiza siguiendo el criterio de primerc entrado, p¡imero salido,: -
con excepción de los productos teminados que se valúan conside¡ando el costo promedió'
ponderado del inventario inicial más la producción del ejercicio.

La valuación conjunla de los Bienes de Cambio no supera su valor de realización estimado.

c. Bien€s de uso

Los bienes de uso figuran a sus valores histó¡icos de adquisición en moneda extranje¡4 m¡ás los
gastos necesarios pa¡a ponerlos en condiciones operativas.

El costo de las mejoras que extienden la vida útil de los bienes o aumentan su capacidad p¡oductiva
es activado. Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados.

La amortización se calcula linealmente, a partir del ejercicio siguiente al de su incorporación o
tasación técnica, qn su caso, aplicando las tasas definidas en el A¡exo 1.

A juicio de la Di¡ección de la Sociedad, los valorcs contables de dichos activos no supemn sus . 
-

\alores razonables.

d. I¡versiones ¡ largo plazo . ' i '

-  . . :

Las participaciones accionarias en otras sociedades se valúan al valor patrimonial proporcional a la
fechadec ienede lü t imoe jerc ic ioeconómicodecadaSoc iedad,segúnseexponeenNota5.3 . � � � �
Los inmuebles con destino a inversiones a largo plazo se valúan a su valor de tasación. ' 

. 
. 

l' 
...,

e. Intangibles | ' '

El Valor llave se origina, de acuerdo a lo mencionado en la Nota 1,3, como resultado de ld: " '

adquisición de la totalidad del paquete acciona¡io de Fanaproqui S.A. El método de depreciación. .i .
utilizado para el valor llave es el método lineal a partir del año siguiente al de su ¡nco¡poración, ¿
aDlicando la rasa definida en el Anexo t ' 

\"1

Not j ; I ] f  , "  : ' ' r \ l - ' 1 ) - r  f f i
ffi:.,
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Valor razonable

Se entiende que el valor nominal de disponibilidades, inversiones temporarias. créditos por ventas,
otos créditos, deudas comerciales, deudas financieras y deudas diversas constituyen.
aproximaciones a sus respectivos valores razonables.

g. Deter¡oro en el valor de los act¡vos

Los activos sujetos a amortización se someten a pruebas de deterioro cada vez <¡ue ocu¡¡en hechos o
cambios en las cúcunstancias que indican que su valor de libros pueda no ser recuperable. Cuando
el valor d€ libros de un activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de
valor. El valor recuperable es el mayor entre sr¡ valor razonable menos los costos de realización y su_ .
valor de uso.

h. Concepto de capital utilizado

EI resultado se ha determinado sobre la base de la va¡iación que ha tenido durante el ejercicio e1
capital considerado exclusivamente como inversión en dinero.
No se ha realizado ninguna provisión especial para considera¡ la probable cobefiura que podria
merecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital, solamente se ha tratado de mantenet
la capacidad ñnanciera del mismo.

i. Cuentas de patrimonio

Las cuentas de patrimonio se exponen a sus valores históricos en dóla¡es estadounidenses de
acuerdo a los crite os detallados en la Nota 6.

j. Reconocirniento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos.e
inputación de los egresos o costos incunidos.

k, Impuesto a la renta diferido y corriente

La Sociedad aplica para la contabilización del Impuesto a las Ganancias, la No¡ma Intemacional de. .
Contabilidad N' 12 INIC 12), reconociendo el impuesto dife do en base a las diferencias. -
temporarias ent¡e los valores contables y la valuación de acuerdo a normas fiscales de activos y
paslvos.

y normativa vigente a la fecha de los..
respectivo activo por impuesto dilerido

- ¿ -
.  t f l

la medida en que sea probable la.ll
cuales absorber las deducciones poifrffif

El impuesto diferido es determinado utiliza¡do las tasas
estados contables y que se esperan sean aplicables cuando el
se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos
disponibilidad de ganancias ñscales futuras contra
diferencias temporarias.

en
las
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El impuesto a la renta corriente es calculado sobre la base del ¡esultado fiscal estimado al ciere del
ejercicio.

2,3 Estado de Origen y Aplicación de Fondos

Para la p¡eparación del Estado de Origen y Aplicación de Fondos se adoptó la definición de Fon<los
: Flujo de efectivo, entendiéndose por tal el capitulo de Disponibilidades.

2.4 Permanencia de criterios contables

Los criterios contables aplicados por la Sociedad, son coincidentes con los aplicados en el
anterior.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad de la empresa se encuentra expuesta a diversos riesgos financieros que se detallan a
continuación:

3 .1 Riesgo cambiario

La empresa opera fundamentalmente en dólares estadounidenses y se dispone de una cobe¡tura en
bienes de cambio que se tratan d€ commodities que se comercializan intemacionalmente en dóla¡es
estadounidenses.

3.2 Riesgo de crédito

La política de c¡édito de la empresa establece la fijación de líneas de crédito basándose en
información de balances de empresas y estados de responsabilidad de particulares. Adicionalm€nte
se tiene un conocimiento de la actividad de los clientes mediante visitas y seguimiento de las
actividades. En caso de excederse los límites fijados se utilizan otros medios como cesión de
créditos, prendas, avales, etc. De cualquier forma adicionalmente se fo¡malizan los créditos cpn
documentos de productores agropecuarios diversificando de esta forma el crédito y evitando Ia
concentración del riesgo.

3.3 Riesgo de tasa de interés

Si bien se mantienen pasivos financieros impofantes (Notas 5.4 y 5.5) los mismos se manejan con-
tasas relacionadas con la LIBOR y en caso de ventas financiadas las mismas se tasladan a los'.
costos de financiación de las ventas.
Por otra parte la empresa ha seguido una politica de creación de reservas y capitalizac¡ón de las -;

l:i1'J:Jtri"H,ilffi:.'Í:"ilTffi;1'!:'J:T::::"i" 
ra empresa mejorando er indice dev .

. rio.tuú
t€cún¡¡o
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NOTA 4 _ POSICION EN OTRAS MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR
ESTADOIJNIDENSE

La posición en otlas monedás, distintas al dólar estadounidense, al 3l de diciembre de 2008 y 31 ds.
diciembre de 2007 es la siguienle:

3Vnn8 3Utun1
$ us$ $ US$

3.077.87 | .41 126.339.03 537.334.85 24.992-32
D€udorcs Plaza v Documentos a Cobrar 16.048.8ó8.ó4 658,766.47 3.980.185.69 145.t24-92

Créditos Diverso, 7.653,422.46 314-170.53 10.066 036.87 t.198.420.12
PaEos Adeletados v Castos AnLiciDados 32.370.04 1.505.58
Créditos Diversos no coriente 418.759.80 t9.477-20
Acri!o Dor imDUesto d¡ferido 47.560.885.0J 1.952.257.00 1.452.368.00 67.552.00

74J�41.447,54 3.051,533.03 36.487.055,25|.697.n72,34

| 1.419.689.94 47l-212.95 24.670.240.70 | .147 .453.06

134.563.92 5,523.52 87.603.00 4.074.56
7.687.286.89 315.544.16 21.480.93 999. I I

D€udas Dilenns 24.448.048.87 1.003.532.0920.243.637.90 941.5ó4.55
4t,749,589.62 1.195-8 | 2.7 2 4s,022.962.5J2.094.091.28

Posición Net¡ Activr,{Pas¡val 3059t.857.92 r.2ss.720.31(8.515.907J8) 1J97.018.94)

NOTA 5 - INFORMACION RETERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

de diciemb¡e de 2007 son los

, - I ..|--'

5.1 Enpresasvinculadas

Los saldos con empresas vinculadas al 3l de diciembre de 2008 y 3l
siguientes:

! ]^,- '  : \  -  1

3yt2t0a
US$

3Úr2t07
us$

Deudores Plaza
Fanaproqui S.A. 115.292.58
Mwin S.A. 560.80

Créditos con emDresas vinculadas
Fanao¡ooui S.A. t2.18s,00

Pasivo
Proveedores de Plaza

Fanaofoqui S.A. 1ló.590.52
Myrin S.A. 83.955.30 93.488.10

Deudas con emDresas virculadas
FanaDrooui S.A. 383.313.82



I N  D  I , J  S T . R ¡ . A  S T J L F Ú R I G A  S - A -
ADMtNlsÍRActóN 'ENTRAL: RDta 1 Kq 24 s/N. -fet.:347 20 3s'
Fax: (40593 - 2) 347 21 27 -C P. 34.141 - San Jasé - Utúguay

IN¡ERNE7 httpl/www.¡susa con.uy - E-MAIL: ¡susa@¡susa.cam uy

Se detallan a continuación las transacciones realizadas duante los ejercicios finalizados el 31
diciembre de 2008 y 2007 con empresas vinculadas,

Vcntas dc bienes y servicios 3t/r2t08
US$

3ut2to7
us$

Fanaorooui S,A 105.002.40 35.914,00
Mvrin S.A. 7.t61.67
ComDr¡s de bi€nes v servicios
Fanaorooui S.A. 1.357.780.1I 1.711.513.00
Mwin S.A. | .22t.967 .61 923.637.39

5.2 Inmuehles

Conesponden a: a) terreno sito en Ruta 5 y Camino La Redención; b) tereno en Ruta l¡te¡balneariá'
padtór 40.942t y c) te¡reno en Ruta 5 padrones 471 y 14.968, que no constituyen asiento de la
aclividad industrial o comercial.

5.3 Acciotres

Conesponde al valor de acciones adqüridas por Industria Sulfurica S,A. según lo mencionado en la
Nota 1.3 y de acuerdo a los siguientes c¡iterios de valuación.

5.3.1 La inve¡sión en Fanaproqui S.A. que asciende aUS$ 1.882.531,15 (US$ 2. 179.25 8,66 al3l
de diciembre de 2007) se encuentra contabilizada a su valor patrimonial proporcional al 3l-
de diciemb¡e de 2008, considerando el mayor valor de los activos adquiridos €n la
t¡ansacció[ mencionada en la nota 1.3, y los ajustes prcducto del proceso de consolidación
de los estados contables. La variación patrimonial o¡iginó una pérdida de US$ 296.727,51
(ganancia de US$ 597.400,16 al 3l de diciemb¡e de 2007), en el resultado del ejercicio.

5.3.2 La inversión en Mlrin S.A. que asciende aUS$ 1.632.457,75 (US$ 905.164,84 al 3l de
diciembre de 2007) se encuentra contabilizada a su valor pat¡imonial proporcional. Durante
el ejercicio no se acredita¡on dividendos. La vadación patrimonial originó una ganancia de
US$'12'l .292,91 (JS$ 178.618,02 al 31 de diciernbre de 2007), en el resultado del ejercicié. 

'

de

j

. , . , .&i t . . , ,
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5,4 Deudas Financier¡s

Las deudas financieras incluidos los intereses devengados al 3l de diciembre de 2008 y
diciembre de 2007 son las sieuientes:

Banco o ConceDlo
3t/t2na

us$
3t/r2t01

us$
ABN AMRO Bank 6.090.305,09 5.100.728.56
Banco de la Nac¡ón Areentina l .518.720.00 1.205.952.00
Banco ltaú t0.152.043.24 6.218.688,66
Banco ReDública t4.649.357 .50 5.J49.878.59
Banco Santander 8.785.018,23 8.348.17t.80
BBVA Banco 5 .260.1 31 ,59 4.677.397.t8
Citibank 6.383.665.23 4.427.320.80
Credit Uruquay Banco 6.932.190.'�t0 4.690.20s.32
Discount Bank 2.021.540.00
HSBC Bank 3 .273 .098,7 s 540.438,65
Nuevo Banco Comercial 12.t87 .840.48 6.43s.680.79
oblisaciones N€sociables 2.543 .263 .15 2.600.697.00

Préstamos Particulares 81.956.73 151.238..49
Total 19.841731 .29 49,946.599.84

31 de

Se incluyen dentro del importe anterior US$ 10.996,60 (US$ 1 1.950,77 al 3l de
correspondiente a deudas financieras por leasing.

5.5 Deudas Financieras (No Corrientes)

Las deudas financieras no corientes incluidos los intereses devengados al 3l
y 31 de diciembre de 2007 son las siguientes:

Se incluyen dentuo del impode anterior US$ 7.9ó9,14 (US$ 20.192,39 al31 de
conespondiente a deudas financieras po¡ leasing.

diciembre de 2007)

de diciembre de 2008

NC;- l : :Y i

diciembre de 2007): . '

.,$
Pi@É{M

. DÉO,U4po
]c€sA4'I.F.':

¡¡EEr\l! -

Banco o Conceoto
3|t2t0a

us$
3t/12t01

us$
Banco ReDública 4.333.131.62 3 .104.166.72
Banco Santander 500.000.00 l .375.000.00
Banco ltaú '7 43.'�t50,00 1.168.750.00

BBVA Banco 720.000.00 1.440.000.00
Cr€dit Uruquav Banco 708.627,85 t.374.431,88
HSBC Bank 683.333.34 1.216.666.66
Nuevo Banco Comercial 497.969.14 1 .lss .192.39
oblisaciones Nepociables 2.500.000.00

Total 8.r87.01J.95 r3.934.207.65
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NOTA 6 - PATRIMONIO

6,1 Cap¡tal

El capital integrado de la Sociedad al inicio del ejercicio asciende a$ 241.129.321,00 equivalentes a
US$ 11.789.491,11 ($202.416307,00 equivalentes a US$ 10.151.448,86 al 31 de diciemb¡e de '

20071. 
..

Durante el presente ejercicio el Directo¡io de la Sociedad resolvió capitalizar ¡eservas po¡ $
107.676.102,00 equivalenres a US$ 5.450.298,74 ($39.313.014,00 equivalentes a US$ 1.638.042,25 '

al 3l de d¡c¡embre de 2007).

El capital integrado al ciene del ejercicio asciende a S 349.405.423 equivalentes a US$:
17.23i.789,85 (i241.729.321,00 equivalentes a us$ 11.789.491,11 al 31 de diciemb¡e de 2007).

6,2 Reseraas

Las ¡eservas responden a las decisiones de la Asamblea de Accionistas tomadas sobre los estados
contables en pesos uruguayos de acuerdo a los requerimi€ntos legales existentes. Las mismas fueron
convertidas a dólares estadounidenses al tipo de cambio vigente a la fecha de cada asamblea que la3
decidió.

NOTA 7 - GARANTIAS OTORGADAS

Se encuentm constituida hipoteca sobre inmueble sito en Ruta 1 Km.24 por US$ 1.827.000 (US$
1.827.000 al 3l de diciembre de 2007) y prenda sobre máquinas y equipos por US$ 3.473.000 (US$
3.473,000 al3l de diciemb¡e de 2007), en garantia de las lineas de c¡édito concedidas po¡ el Banco
de la República Oriental del Uruguay pala financiación de impofiación de mate¡ias primas y p¡e-
llnanciac jón de exponaciones.

Se encuentra constituida garantía a favor de Nuevo Banco Comercial por hasta la suma de US$
555.000 (US$ 285.000 al 31 de diciembre de 2007) por una línea de c¡édito solicitada por MyJin
S.A.

Se ha dejado en ga¡antía de préstamos bancarios la suma de US$ 5.185.500,00 (US$ 6.807.472,50
al 31 de diciembre de 2007) conespondiente a depósitos en Banco Central del Uruguay po¡ Circul¿Í
1456. Dichos saldos se incluyen en Inversiones Temporarias. 

I . :.
Se ha dejado en garantia de présta¡nos bancarios la suma de US$ I 1.298.130,54 (JS$ 7.316.059'89. '

al 3l de diciembre de 2007) conespondiente a co¡fo¡mes recibidos de los clientes. Dichos saldos se';

I'io, .' :1i"" - 
-' ,s,incluyen en Créditos por Ventas.
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NOTA 8 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Caracterlsticas d€ la emisióD

Con fecha 26 de octubre de 2004 se emitieron Obligaciones Negociables por US$ 10.000.000, con
vencimiento el lero. de octubrc de 2009. Las amortizaciones de capital se realizan en ocho .
semestres a partir del 1e¡o. de abril de 200ó. Los pagos de intereses se realizan en forma sem€stral a
la tasa LIBOR más 3 puntos porcentuales con un mínimo del 7olo anual. A la fecha se han realizadc.
los pagos por seis cuotas de amodización del capital y los pagos por los intereses según lo
estipulado en la emisión, quedando un saldo de US$ 2.500.000 (JS$ 5.000.000 d 31 de diciembfe' -

de 2007).

8.1

8.2 Obligacionesadicionales

La emp¡esa se encuent¡a en cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas de acuerdo al
numeral 8- literal C lincluidas las modificaciones resueltas en la ¡eunión de oblieacionistas de fecha'
l7 de octubre de 2006) tal como se detalla a continuación:

No se han gravado a cualquie¡ título ot¡os bienes muebles del activo ftjo o inmuebles
de que disponía al momento de la emisión con garantía alguna en beneficio de ¡ueva3
obligacionesodeudasodeobligacionesodeudaspre-existentes.
No se han cedido cuentas a cobra¡ sea mediante una operación de secwitización,
factodng o cualquier otra fo¡ma de cesión o transferencia que implique una reducción
del aclivo.
Al 31 de diciembre de 2008 se muesta una relación de Deudas Netas a Patrimonio
igual a 1,14, superior al límite impuesto para dicho ejercicio de 1. Por esta razón la
empresa no incurini en mayores endeudamientos. A la fecha de aprobación de estos
estados contables po¡ el Directorio la empresa ya ha reducido su endeudamiento
Al no cumplirse con la rclación detallada en punto 3), también existe restricción para .
otorgar por sí, o pemitfu otorgar a subsidiarias, cuyo capital integado le pefienezca
total o mayorita¡iamente (entendiéndose por ello mrás del 50% del capital integrado),
cualquier tipo de préstamo, asistencia financiera o donación, o garantiza¡ a persqha

r)

4)

fisica o juídica.
5) No existe restricción alguna para la distribución y pago de dividendos y/o recomprá'r '

o rescatar en fo¡ma anticipada, total o parcialmente, cualquier forma de..
endeudarniento en la medida que se han cumplido con las siguientes condiciones: ;. '.

a. Al 31 de diciembre de 2008 el ratio de cobertu¡a de deuda es superior a 1 . : ,
b. La empresa no se encuentra €n caducidad de los plazos y/o incumplimiento dri'

sus obligaciones.
c. Al 3l de diciemb¡e de 2008 el ratio de razón co¡dente es mavor oue 1.

NOTA 9 . CUENTAS DE OR.DEN Y CONTINGENCIAS

Al ciene del ejercicio existeú responsabilidades y/o contingencias, consistentes en:

Acciones de terceros depositadas en la empresa US$ 355.857,67
Mercaderias de terceros depositadas en la empr€sa US$ 7.614.ó67,50


