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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Montevideo, 10 de mazo de 2009.

Señores Directores y Acc¡onistas de
INDUSTRIA SULFTJRICA S.A.

1. Hemos auditado los estados contables de INDUSTRIA SULFURICA
S.4., que comprenden el estado de s¡tuac¡ón patr¡mon¡al al 3l de
dic¡embre de 2008, los correspondientes estados de resultados, de
evoluc¡ón del patr¡mon¡o y de origen y apl¡cación de fondos por el ejercicio
finalizado en esa fecha, expresados en dólares estadoun¡denses, y sus
notas que contienen un resumen de las políticas contables significat¡vas
aplicadas y otra ¡nformación complementar¡a. Asimismo, hemos auditado
los estiados contables consolidados de INDUSTRIA SULFURICA S.A. con
su sociedad controlada FANAPROQUI S.A.. expresados en dólares
estadounidenses.
Además, hemos verificado la adecuada conversión de estos estados
contables a pesos uruguayos según los cr¡terios expresados en Nota 2.1,
los que se presentan adjuntos y en Anexo 2 respectivamente.

2. Responsabil¡dad de la Direcc¡ón sobre los estados contab¡es

I f" D¡recc¡ón de la sociedad es responsable de la preparación y

|\ , presentación razonable de estos estados contables y los criter¡os de
\\ A valuación y expos¡ción de acuerdo con Normas Contables Adecuadas en
\\ X el Uruguay. Dicha responsabilidad incluye el diseño, implementac¡ón y

\ \ manten¡miento de un s¡stema de control ¡nterno adecuado para la
\ preparación y presentación razonable de estados contables que estén
\ l¡bres de errores significativos, orig¡nados en fraudes o errores; la selección

y aplicac¡ón de políticas contab¡es apropiadas; y efectuar estimaciones
coniables oue sean razonables en las c¡rcunstanc¡as.

3. Responsabilidaddelauditor

Nuestra responsabil¡dad es expresar una op¡n¡ón sobre los estados
contables mencionados en e¡ párrafo primero, basada en nuestra auditoría.
Hemos conducido nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría
generalmente aceptadas en el Uruguay. Estas normas requieren que
cumplamos con requ¡sitos éticos y que planifiquemos y real¡cemos la

Joaquín Requena 1580 Piso 2 - Mont€vid€o - Urugüay
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auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de s¡ los estados
contables están l¡bres de erores s¡gnmcat¡vos.

Una auditoría implice real¡zar proced¡m¡entos para obtener ev¡denc¡a de
auditoría sobre las cifras y las revelac¡ones expuestas en los estados
contables. Los proced¡mientos seleccionados dependen del ju¡cio del
auditor, incluyendo la evaluacón de los riesgos de que ex¡stan erores
signif¡cat¡vos en los estados mntables, orig¡nados en fraudes o errores. Al
efectuar dichas evaluac¡ones de riesgos, el auditor considera el control
¡nterno existente €n la soc¡edad, en lo que sea relevante para la
preparac¡ón y presentación razonable de los estados cortables, con la
f¡nalidad de d¡señar procedimienlos de auditorla que sean aprop¡ados en
las circunstanc¡as, pero no con el propósito de expresar una op¡nión sobre
la eflcacia del s¡stema de control intemo de la entidad. Una auditoría
tamb¡én ¡ncluye evaluar el grado de adecuación de las politicas contrbles
ut¡lizadas y la razonabil¡dad de las eslimaciones contables efecluadas por
la Dirección, asi como evaluar la presentación de los estados contables en
su conlumo.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obten¡do es
sut¡c¡ente y apropiada para suslentar nuestra opin¡ón de auditoría.

4 Op¡n¡ón

En nuestra opinión, en base a la auditoria que hemos realizado sobre los
estados mntables emitidos en dólares estadoun¡denses y a la verificación
de conversión que hemos efecluado, los estados contrables expresados en
pesos uruguayos mencionados en el párafo pr¡mero, presentan
razonablemente, en todos los aspeclos significativos, la situac¡ón
Datr¡monialde INDUSTRIA SULFURICA S.A. al 31 de d¡c¡embre de 2008
y los resultados de sus operac¡ones, la evoluc¡ón del patr¡mon¡o y el origen
y aplicac¡ón de fondos por el ejerc¡cio finalizado en esa fecha, expresados
en pesos uruguayos, de acuerdo con las Normas Contables Adecuadas en
elUruguay.
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
(cifras exp€sadas en pesos uruguayos)

Al 3l de Diclembro
2008

Al 3l d6 D¡ciembre
2007A C T I V O

ACT¡VO CORRIENTE
Dlsponlbll¡da.les
Caja y cobranzas a depos¡tar
Bancos

Invers¡ones TemporaÍas
Lelras y Bonos
Depósitos Circular 1456 (Nota 7)
lntereses a Cobrar

Créditos por Ventas
Deudores Plaza (Nota 5.1)
Deudores por Exporlaciones
Documentos a Cobrar (Nola 7)
fvlenosr Prev¡sión para Descuentos

Prev¡s¡ón para Deudores Incobrables

OtrG Crédltos
Créditos Fiscales
Anlacipos a Proveedores y Gastos Adelanlados
Créditos con Empresas Vinculadas (Nota 5-1)
D¡versos

Bienes de Cámbio (Nota 2.2.b)
Productos Teñrinados
I\,4ercádedas
Mate as Pdmas
Ivlateriales y Suministros
Envases
Repueslos y Accesorios
lmporlaciones en Trámite

312,980,410.21 170,849,324.30
370,259,545.74 302.388,788.85
878,547,286.19 708,748,280.88
(37,289,539.8¡ (U,974,304.82)
Í3,398,733.60) (1'1.261,013.51)

I ,5'f 1 ,098,968.71 1 .115,751 ,075.70

1 ,264,481 .84
6,112,3/.9_79

25,780,206.89
7,056,823.'10

261,977.50

183,010,786.35
12,427 ,901 .32

741,863,655.19
6,050,578.72

30,101 ,202.40
21 ,435,050.17

23.221 ,064.25
6,942,901.26

652.181 ,270.04
2,816,999.23

24.174,970.45
1 t,757 ,422.06

5.134.841.44 139.695.2,14.45---r:00m24¡1530J6o-.78e-3-717-

TolalActivoConiente 2.876.276.196.08 2.224.082.690.60
AU|w NU UUXt{rtN tE

Las Notas y Anexos que se adiuntan son parte intesrante o¡6$tfF9FE*t$*,Fi,roc,ooo,

ñ '.ri: li!
:\ T.¡ff'j-�\ {L

r
A Bó1o . ix¡ f  de idcD¡ñcsción

OtrG Céd¡tos
DiveÉos
Acl¡vo de lmpuesto D¡ferido (Nola 14)

InverEiones a Larqo Plezo
Inmuebles (Nota 5.2 yAnexo 1)
Acciones (Nota 5.3)

B¡enes de Uso (Nota 2.2.c Nota 7 y Añexo I I
Valores Odginales y Revaluados
Menos: Amorl¡zaciones Acumuladas

474,503.55 418,759.80

846.846,631.28 538,231,543.09
{280.504.740.88) t227.s05.s04.6n
566.341.890.40 310.726.034.42

Total Act¡vo no con¡ente 708.580.769.74 386.476.659.47

Totel del Activo 3.584.856.965.82 2.6'14.559.350.07

309,626.40 1,63f,651.99
' t57,371,901.33 49.166.490.68
157 ,641 ,527 .73 50.798,142.67

104,442.24
126,329,151.00

159,583.75
146,360,658.75

3.775.940.93 3.062.761 .43
I5A 21i,571.21 149,5€3,003.93
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Al3l de D¡ciembre
2008P A S I V O

PASIVO CORRIENTE
Déudas Comerciales
Proveedores por lmportaclones
Proveedores de Plaza (Nota 5.1)
Documeñtos a Págar
Comisiones a Pagar

Oeudas Flnancieras (Notá 5.4)
Préstamos Bancarios
Obligaciones Negociables (Nota 8)
Documentos a Pagar
Inlefeses a Pagaf
Meños: lntor€ses a Vencer

Deudas Dlve|tas
Cobros Anlic¡pados
Div¡dendos a Pagar
Deudas con emprcsas viñculadas
Sueldosy Jornales a Pagar
Provisión para Benefcios Sociales
AcrcedoGs por Carcas Sociales
Otras Deudas

Total Pesivo Corr¡ente
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas F¡nancioras (Nota 5.5)
Préstamos Bancádos
Obligaciones Negociables (Nota 8)

Al3l de Dic¡emb¡e
2007

I

Las Notas y Anéxos que se adjuntan son parte integrante a5{$ffi!f!$}199!HlF?qSocl¡¡Os

1 ,858,61 7,159.52 1 ,001 ,269,843.17
60,905,000.00 53,750,000.00
2,142,260.53 3,250,626.93

48,615,856.59 40,454,227.65

,231,231.74
2,6U,4t1.14
s,338,291.28

127,714.86
13,686,163.29
5,47 1 ,831 .15

'128,578.188.92
'1,994.376.98

463,784.46
12.661 ,211 .11
4,O39,723.4O

't99,452,033.85

T o t a l P a s ¡ v o n o C o n ¡ e n t e 1 9 9 . 4 5 2 . 0 3 3 . 8 5 299.585,464.48

rotal del Pasivo ___j4Z!!Jll44gj9____:1294!!qqq4_
P A T R T M O N T O  ( N o t á  6 l

Capital Social
Capital Integrado

Ajustes al Patriñonio
Ajustes por reexpresión del Pálrimonio
Ajustes por conversión

ReseNa Ley 16060 Art.93
Fondo de Reserva Espec¡al

Resultados
Resultados acumulados
Resultado del Ejercicio

304.599,962.74 211,640,044.45-----Ee¡-e6'632-57------21-,sTe:366T-

152,290,358.45 77 .416.795.21

45,296.669.83 30,359,318 38

10,814,997.96 10,814,997.96

1 .240.809.939.22 851.710.529.87

3.584.856.965.82 2,614,559,350.07

Total del Patrimonio

Total del Pas¡vo y Patrimonio

.. Ésrg,�&
lcEsP6644f'-:-.oe@ro ' -

f i c rc ióD

5,071,405.38
25,920,560.41

535,652.65
9.023.629.01

185,104,809.86
40,109,454.86

87,603.04
'10.632.795.98

40,551 ,247 .45 2354932,663.74

___2i44&.WJ!____:

245,435,464.44
53.750.000.00

299585¡6,1¡8

53.012.389.19 f8.996.980.04)-----aÉ.ñina-------8frt8617
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ESTADO DE RESULTADOS
Po¡ elejercic¡o inic iado el lo.  de Enero yt inal izado el31 de Diciembre

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

INGRESOS OPERATIVOS

Del Exter¡or

DESCUENTOS Y BONIFICACIONES

INGRESOS OPERATIVOS NETOS

COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS (Nota 12)

3,111 ,485jM .AZ:

(3,12¿,326,605.15)

RESULTADO BRUÍO

GASTOS DE ADI\4INISf RACION Y VENTAS
(Nolas l0 y l2)

RESULTADOS DIVERSOS
Otros ng¡esos
Res!lado por la inversión (Nota 5.3)
ResLrliado por venta de B¡enes de uso
Desvalorzación de Bienes de Cambio (Nota 15)

RESULTADOS FINANCIEROS
Desclrentos obten¡dos
Intereses ganados
Desc!entos conced¡dos
lntereses perd¡dos y gastos fnancieros
Resultado por desvalorzación monetar¡a

RESULTADOS ANTES DE IIVPUESTOS

IMPUESTO A LA RENTA (Nota 13)

RESULTADO NETO

1,339,082.08
29,188,413.69
(3,679,954 13)

(90,902,778.98)

1 ,278,47 4.10
23,421 ,735.70
(97,118,294.38)
{76,802,894.91)

(509,533.83)

NoRMty - p¡ri. - r;r' r,.SitaI,¡.DOS
r. -j
t -  ,: . . . r  '  . .1
1-

A 6ó10 e iü l ¡  de  roe l i , i :ec i ¡n

Las Notas yAnexos que se adjunian son paite integrante de os Estados Contables f¿

3,204,772,

4,243,295,703.05
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ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION OE FONDOS
Por el .jérc¡cio inic¡ado él 1o, de E¡ero y fnáli¿ado !t 31 dé Oic¡émbre

(citEs dpBadas €n p.s utuqGyos)

325,390,138.05
1, Fluio de etel¡vo ..@¡.do . .cl¡vid.des ooer.r¡vá3

R€suíado d.l 6j6rci¡:io

Caroos no Fo.d6
Moñkacion.s
Ausbs por convé61óñ

¡nores no oebibid€
R6ultado d€ la inv€Fión
Ausias por convéEión d€l résultado d€ l. inv66ióñ
G¿náncia por vénla dé B¡énés dé ue

eiEE9s-9!-?9!v9s-v-pesjy99
InE6ion6 t€mpoa¡as
Créditos porV€ntás
OLos Crédilos
Bi€n6 d€ Cañbio
Otr@ Crédi¡os no corienl.s
o€udas coñ6rclalós
O€ud5s Div€Hs

Fondc (apli.ad6 a)/prweniéntes de opeÉcionee

2. Elc¡9-d9-eEd¡!9s9s¡c!b4rye
cob¡os p.r v.ñias dó biónes dó uso
Paqos por compEi de bi.n6 d€ u$ . inv€Eioñ6 .n inmu6bl6
Fondosapli€dosa inveFion€

3, Fluiode efecüvo asocialdo alrnánciam¡ento
P.go de divid€ndG y di€bs
Oivid.ndos no @bEdG volddos á Rééeá

Foñdos prcv€niont€s d€l /(apliedos al) ñnanciañiónto

¡1. AumenroÍOjsniñuciónl del tluio ¡éio de €f*rivo

5. !31!91!!!9¡3!rl!Lsf!9!l!9
^ Ajus!á por Edpr€sión d.l sáldo ¡ñioi¿l

Saldo inici.l del éh.tvo r.dp6.do

6. Sáldo ñnaldel efecrivo

25,834,313,76
53,012,349.14

(9,019,914.s6)
1,469,s19.71)
(1 ,9O2.162.T0)

@,2A1362.62
Q6,423.261 .44)
(19,247.204.63)
(24,6¿6,999.46)
(45,915,103.21)

(226,790,160.63)
16,084,365.90)

-31!trgz!9!a
f 1a,366,566.92)

2,850,357.17
(241 ,095,666.04)

(233,245,303.91)

(1 03,170,354.34
491,210.61

5¡�9,412,657.62
446,733,203.36

--ñ;i-i-tE=-

50,f96,142fi
6,762,050.52

a7 ,440,202.19

@.

19,964,397.98
(8,996,980.04) ., . ,,,

(7 3i 377 .41)
1,132,986.54 i
1477,15€.@)

( 6 2 , @ 7 . s 9 2 . 7 2 )  - . . ,
(504,318,1931|:r)

(4,062,815.24)
(493,937,555.06)

10,676,214.59
2@,332pe96.m
128,469305.05----J?39¡!9p9c€q

(*1,:z:,oao.o2i .

1,337,159.39
(1 18,04¡,261 .16)

117,511,1O1.m

Q7,377 ,s¿s.AO)
2TO,047.O3

603,472,086.32
581 ,364,587.55

29,440,445.76 !

24,212,g37 ,20
e_695.2.o.29\

2l ,317.@6,91

@

NORMEY. PIRI zzo & ASOCIA¡OS
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¡¡i it<i¡. \ ii

e roto crefo ac tacotitcac;ro



I N D U S - r R r A .  s U  L F Ú F r I c A  S - A -
ADMIN¡9ÍRACIÓñ ?ENÍRAL: Ruta 1Km24 s/N -fe|.:347 2t) 35'

Fax: (44593 2) 347 21 27 - C. P 30.141 - San Jasé - Utuguay
¡NIERNE7: httplwww iÉusá can uy - E-¡llAlL: ¡susa@isusa.can uy

Rlilo ro {.¡rE.¡!nr.d.t.n pEG urusu¡yotl

Por.l.j.Elclo ¡f ¡c¡.do.l ro. d. E

DFTRIBUCIOI{ DE UTIDADES

ai!s¡6 póf fsp.6ión dsr pa¡'imonro

caDUcrDAD DE DrvrDExoos txot A)

241,Tasz1ú mz,416strú

re,607 56¡ r0
,  : .

z 1,6¡10 o.4s 41 1s2,s791S5.55

. '

sUB rorAr (2 ¿ 6)

APOFÍ ES OE PRO?IETAñIOS

2 a 3 € ' 1 0 9 1 4 3 3 9 ' 0 € 6 4 0 9 3 5 1 7 1 2 3 0 ' 7 5 9 ' r /

Nola a - s€ rcloarcn áL Fondo do R6eM Esp€cial 16 divid€¡dos .úyo dár*ho * p€fdió por haber paedo cüalb áño5 s€gun lo d'spuesio por ¿l
árloulo 33de 16 Estatutos Sooial6.

ToTA! 3.19405.¡¡00 205.302747.6,1 349396.632s7 336,¡5136.01 1,210s09,93s22 351710,52907
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2OO8

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA.

1.1 Naturalezajurídica

Es una Sociedad Anónima abierta cuyo capital está compuesto por acciones al portador.

con exclusión de honorarios y leyes sociales,

1.2

1.3

Actividad priúcipal

Inversión en otras sociedades

La actividad principal desanollada por Ia Sociedad es la fabricación y venta de fe¡tilizantes y
o¡oductos ouimicos.

Con fecha 16 de abril de 1997 Industria Sulfiiica S.A. adquirió la totalidad del paquete accionario . .
de Fanaproqui S.A., una Sociedad A¡ónima abierta que se dedica a la fabricación y venta de
productos químicos para uso agricola.

Con fecha 2 de abril de 1997 lndustria Sulfu¡ica S.A. adqui¡ió el 15olo del paquete acciona¡io de
Myrin S.A., una Sociedad Anónima cenada que se dedica a la prestación de servicios de depósito,
embolsado y entega de productos.

1.4 Aprobación de los estados contables

Los presentes estados contables han sido aprobados po¡ el Di¡ectorio de la sociedad con fecha 25 de
febrero de 2009 para su emisión y presentación a la próxima Asamblea Ordina a de Accionistas.

1.5 ActividadPromovida

Por ¡esolución del Poder Ejecutivo de fecha 16 de enero de 2008, se le oto¡gó a Industria 
',

Sulfúrica S.A. promovida la actividad del proyecto de inve¡sión que p¡esentara referente a la '

elaboración y comercialización de fertilizantes sólidos y líquidos y productos químicos. Dicha.
resolución incluye:

A) beneficios en la importación de determinado equipamiento previsto en el proyecto y declarado . 
'

no competitivo para la industria nacional.

B) el otorgamiento de un crédito por el IvA incluido en la adquisición de los materiales para la obrá
civil prevista en el proyecto por el menor de los siguientes montos imponibles: a) el equivalente a
US$ 626.848 o b) el equivalente al 15 7o de la inversión en obra civil que efectivamente se ejecute. ;

$
C) la exoneración del pago de impuesto a las renlas deduciendo de la renta neta flscal ,Ej¡{i[ada;'o""
aplicable a los ejercicios fiscales comprendidos entre el l"¡01.2007 j el l lr l212009. i)vm"ti3'0.ff i..

I
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aumerito de capital inte$ado derivado de la capitalización de ¡eservas o de la dist¡ibución de
dividendos en acciones con un monto miáximo generador de dicha exoneración de US$ 5.558.466-
equivalente al 50% de la inversión efectivame[t€ realizada.

D) el diferimiento de la imputación de la renta neta flscal no exonerada, generada por el proyecto, ,,
hasta un monto equivalente al restante 50 o/o (US$ 5.558.466) de la inversión ejecutada y financiada '

con aportes propios o fondos generados en operaciones por el proyecto. La rgnta que se difieÉ se
imputará en el quinto ejercicio siguiente a aquel en que se comprcmete la inve¡sión segrin. . .
cronograma presentado (l'/01/2007 - 31/12/200'l),

E) el cómputo como activos exentos de los bienes de activo fijo incorporados en la actividad del
proyecto para la liquidación del Impuesto al Patrimonio por el término de cinco años a partir del -
ejercicio de su incorporación inclusive. A los efectos del cómpulo de pasivos, los citados bienes dé
considera¡án activos gavados.

El 23 de junio de 2008 se presentó ante la Comisión de Aplicación la solicitud de adecuación dol
proyecto al nuevo régimen establecido por el Decreto 455/007 reglamentario de la Ley 16.906 y. '

obtener los benefi cios promocionales conespondientes.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABI,ES

2,1 Bases contables

La Sociedad presenta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas por los
Dectetos 162/2004, y 222104 emitidos por el Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay.

En cuanto a la presentación de la info¡mación contable comparativa con rcspecto al ejercicio
anterio¡; se presentan cifras compantivas ¡efe¡idas al Estado de Situación Pat¡imonial, Estado de ' '

Resultados, Estado de Evolución del Patrimonio, Estado de O¡igen y Aplicación de Fondos, Anexo -

de Bienes de Uso y Notas complementarias ¡especto al ejeraiaio fi¡alizado el3l/12D007.

Los estados contables son preparados sobre la base de costos histó¡icos en dólares estadounidenges, "

moneda funcional de la Sociedad, excepto para los Bienes de cambio, según se explica €n Nota . .
2.2.b.

' i '
A efectos de convefift los saldos expresados en dóla¡es estadounidenses a pesos uuguayos se apllcó
el siguienre criterio:
- las cuentas de activo y pasivo han sido convertidas a pesos u¡uguayos al tipo de cambio de cierr€ . 

'.

del ejercicio: US$ 1-$ 24,362 (tJS$ I =$21,50 al3l de diciembre de 2007) . .
- las cuentas de resultados han sido convedidas a pesos uruguayos al tipo de cambio promedio dé1 --
ejercicio: US$ 1 = $ 20,949 (US$ | = 22,96 al31 de diciembre de 2007)
- las dife¡encias que se producen como ¡esultado de la conve¡sión han sido incluidas en el
aiustes al Datrimonio.

La Sociedad
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Criterios generales de valuació¡

a, Moneda extr¡trjera

Los activos y pasivos en monedas extranjeras son valuados al tipo de cambio vigente a la fecha de
cierre del ejercicio.

b. Bienes de cambio

Los bienes de cambio son valuados a su costo histórico de compra o producción en dólarcs
estadounidenses, convertidos a pesos uruguayos al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados
contables, o a su valor neto de realización, de ambos el menor.

En el caso de los productos te¡minados, sus costos incluyen materias primas, mano de obra di¡ecta y
gastos generales de fab¡icación. Los gastos generales de fabricación hjos y variables han sido -
imputados a la prodücción realizada en el ejercicio.

Los repuestos y materiales se valúan a su costo de última compra en dóla¡es estadounidenses.

El ordenamiento de las salidas se realiza siguiendo el criterio de púmero entrado, p¡ime¡o salido,
con excepción de los productos terminados que se valúan considerando el costo prcmedio
ponderado del inventario inicial mrás la producción del ejercicio.

La valuación conjunta de los Bienes de Cambio no supera su valor de realización estimado.

c. Bienes de uso

Los bienes de uso figuran a sus valores históricos de adquisición en moneda extranjera, más los
gastos necesanos para ponerlos en condiciones opeÉtivas, convertidos a pesos uruguayos al tipo dc
cambio ügente a la fecha de los estados contables.
El costo de las mejoras que extienden la vida útil de los bienes o aumentan su capac¡dad productiva
es activado. Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados.

La amofizaciól se calcula linealmente, a partir del ejercicio siguiente al de su
tasación técnica, en su caso, aplicando las tasas definidas en el Anexo Nro. l.

A juicio de la Dirección de la Sociedad, los valores contables de dichos activos no
valores ¡azonables.

d. Inversiones a largo plazo

incorporación o
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Intangibles

El Valor llave se origina. de acuerdo a lo mencionado en la Nota 1.3, como resultado de la
adquisición de la totalidad del paquete accionario de Fanaproqui S.A.. El método de depreciación
utilizado para el valor llave es el método lineal a partir del año siguiente al de su incorporación,
aplicando la tasa definida en el A¡exo l.

Valor razonable

Se entiende que el valor nominal de disponibilidades. inversiones
otros créditos, deudas comerciales, deudas financieras y
aDroximaciones a sus rgsDectivos valores rczonables.

tempora as, créditos por ventas,
deudas diversas constituyen

s. Deterioro en el valor de los activos

Los activos sujetos a amofización se someten a pruebas de deterioro cada vez que ocurren hechos o
cambios en las circunsta¡cias que indican que su valor de libros pueda no ser recuperable. Cuando
el valor de lib¡os de un activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de
valor. El valor recuperable es el mayo¡ entre su valor razonable menos los costos de realización y su
valo¡ de uso.

h, Cotrc€pto de capital utilizado

El resultado se ha determinado sobre la base de la va¡iación que ha tenido durante el ejercicio el
capital considerado exclusivamente como inve¡sión en dinero.
No se ha ¡ealizado ninguna provisión especial para conside¡ar la probable cobertura que podria
merecer el mantenimiento de la capacidad opemtiva del capital, solamente se ha tÉtado de mantener
la capacidad financiera del mismo.

Cuentas de patrimon¡o

Las cuentas de patrimonio se presentan a sus valores históricos, incluyéndose en el rubro Ajustes al
Patdmonio, el ajuste para reflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respecto del
dólar estadounidense - moneda funcional de la Sociedad - tal como se detalla en Ia Nota 6.

Reconocimiento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de lo devengado para el reconocimiento
imDutación de los esresos o costos incurridos.

de los ingresos e

k. Impuesto a la renta diferido y corrienfe

La Sociedad aplica para la contabilización del Impuesto a las (ianancias, la Norma lntemac;onal d{9.!
Contabilidad N'12 (NIC l2), reconociendo il impuesto diferido en base a las diferenciaJf
temporarias ente los valores contables y la valuación de acHqrdq¡4 no¡mas ,fiscale-¡ do Aglivos /ffiflif

!
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El impuesto difeddo es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha de los
estados contables y que se esp€ran seari aplicables cuando el respectivo activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son ¡econocidos en la medida en que sea probable
disponibilidad de ganancias fiscales futu¡as contm las cuales absorbe¡ las deducciones
diferencias temporarias.

El impuesto a Ia renta cor¡iente es calculado sobre la base del ¡esultado fiscal estimado al cie¡re del. .
eiercicio.

2.3 Est¡do de Origen y Aplicación de Fondos

Para la preparación del Estado de Origen y Aplicación de Fondos se adoptó la definición de Fondoi 
'

= Flujo de efectivo, entendiéndose por tal el capítulo de Disponibilidades.

2,4 Permanencia de criterios contables

Los crite¡ios aplicados en la valuación de activos y pasivos, así como también en la determinación
de los ¡esultados del ejercicio coinciden con los aplicados en el ejercicio anterior.

NOTA 3 - ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad de la empresa se encuenta expuesta a diversos riesgos financieros que s€ detallan a
continuación:

3,1 Riesgo caúb¡ario

La empresa opera fundamentalmente en dólares estadounidenses y dispone de una cobertüa en
bienes de cambio que se tatan de commodities que se comercializan intemacionalmente en dólares
estadounidenses.

3.2 Riesgo de crédito

La política de crédíto de la empresa establece la fijación de líneas de crédito basándose en
info¡mación de balances de empresas y estados de responsabilidad de particulares. Adicionalmente
se tiene un conocimiento d€ la actividad de los clientes mediante visitas y seguimiento de las
actividades. En caso de excede¡se los limites frjados se utilizan otros medios como cesión de
c¡éditos, prendas, avales, etc. De cualquier folma adicionalmente se fo¡malizan los créditos con
documentos de productores agropecuarios diversificando de esta foma el crédito y evitando la
concentración del riesgo.

l¡i
por
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Riesgo de tasa de interés

Si bien se mantienen pasivos financieros impofantes (Notas 5.4 y 5.5) Ios mismos se manejan con
tasas rclacionadas con la LIBOR y en caso de v€ntas financiadas las mismas se t¡asladan a los
costos de financiación de las ventas.
Por otla parte la empresa ha seguido una política de c¡eación de reseryas y capitalización de las;
mismas lo cual ha permitido aumenta¡ el patrimonio de la empresa mejorando el índice de
endeudamiento permítieldo de esta forma mitigar el riesgo.

NOTA 4 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posición en moneda ext¡anjera distinta al peso uuguayo al 3l
diciemb¡e de 2007 es la sisuiente:

NORMEY . P::]: , ¿:' J: AsOCIA¡OS

3Unn8 3Ú12107
us$ $ us$ $

Caia v Bancos 6.J46.098.ó9 154.603.656-29 2.337 .111.99 50.260.807.?9
lnversiones TemDorariás 5.344-945.99 t30.2t3.574.21 6.957 .349.02 r49.581.003.9.1
Deudores Pl@ Y Documenlos a Cobra¡ 46.225.059.E4 l.t2ó.134,907.82 17.700.66t ,50 810.568.522.25
Deudores Dor ExDortaciones 15.t43.058.54 3ó8.915,192.1514.009.412.40301.202.366.60
Céditos Di!e¡sos 2.45.664.59 63.966.440.74 640.132.91 r.].775.758.86

Paqos Adelantados v Gastos Antic¡Dados 253.79t.57 6.t82.810.23 326.714,75 1.024.453.13
C.éditos con Enoresas Vi¡cul¡das 12.185.00 261.971,50

75,938,ó19.221.850.016.641,44 61.984.9? l.6J 1.332.676,890,06

Provedores Dor ImDorlacion€s 208.168.68 5.071.405.38 8.609.52ó.04 185.t04.809.86
sgs,6s6.12 14.511.. t89.01 7t8.t02.94 '15.439.21321

t6.463.70 401.088.66
370.397.71 9,02t,629.01 494.54E.ó5 10.ó32.795.98

79,4E7,717 .29 t.946-225.055.87 49.946.599.84 1.073.E51.E96.57

3,552,415.44 86.543.944.95 5_979.38t.17 t28.556.?0E.06
t.223.262.36 29.801.117.61 216.510. tE 4.ó54.9ó8.E7

Deudas con EmDresns V;nculadas 383.313.82 9.338.291.28
Deudas Fina¡cieEs Lüao Pl¿o 8,t87,013.95 t99.452.033.65 t3.934.207.ó5 299.585.4ó4-48

94.4,4,429.67 2,300Jó7,9ss.62 79.898.877.07 r.7r 7.825.857.8

r8.48s.8r0.4s 450351314.18 17,913.905.44 385.r48,96ó97

A Bólo c iecr tdc r¿e i ¡csc ión
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NOTA 5 - INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

5.1 Empresas vinculadas

Los saldos con empresas vinculadas al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 son los
siguientesl

3l/Lv0a 3t/12/01
$

Deudores Plaza
FanaDrooui S.A. 2.808.757.83
Mwin S.A. t3.662,21

Créditos con emDresas vinculadas
FanaoroquiS.A. 261977.50
Mvrin S.A.

Proveedorcs de Plaza
FanaDroquiS.A. 3 .327 .6t8,25
Mvrin S.A. 2.045.319.02 2.009.994.15

Deudas con emDresas !inculadas
FanaDroouiS.A. 9.3i8.291.28

Se detallan a continuación las transacciones realizadas durante los ejercicios finalizados el 3l de
diciembre de 2008 y 2007 con empresas vinculadas.

3r/12/08 3t/t2to7
Ventas de bienes v s€rvicios $ $
FanaDroquiS.A. 2.t99 .695,28 825.044.64
Mvrin S-4. 150.029.82
Co¡nDr¡s de bi€n€s v servicios
FanaoroouiS.A. 2.8.444.t35.52 19 .801 .s17 ,68
Mvrin S.A. 25 .640.89'�7 .46 21.206.7 t4.4'�1

Inversiones en Inmuebles

Corresponden a: a) te¡reno sito en Ruta 5 y Camino La Redención; b) teneno en Ruta Inte¡balnearia
padrón 40.942; c) teneno en Ruta 5 padrones 471 y 14.968, que no constituyen asiento de la
actividad industrial o comercial.

5.3 Inversiones en Acciones

Corresponde al valor de acciones adquiridas por Industria Sulfi.rrica S.A. según lo rnencionado
Nota 1.3 y de acuerdo a los siguientes cdterios de valuación

en la

5.3.1 La inversión
diciembre de
diciembre de
mencionada

en Fanaproqu i  s .A .  que asc iende a  $  45 .8ó2.221.88  {$4b.854.0b1.1e  ar  I  r  t1$ ,
2007) se encuenlra contabil izada a su ralor palrimonial proporcional al 3l de\\- z

2008. considerando el mayor valor de los aciivos adquiridos en la transaccióI¡o.:*i,,
en la nota 1.3. y los ajustes p¡oducto del p'roceso 'de consolidacióri Bd'f.#"Tft!l:

\+-
A  

j o ,  
/{
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estados contables. La variación patrimonial originó una pérdida de $ 6.216.144,61 (ganancia
de $13.716.307,67 aJ31 de diaiembre de 2007), en el resultado del ejercicio.

5.3.2 l¿ inversión en M)rin S.A. que asciende a $ 39.769.935,71 ($19.461.044,06 al 31 de
diciembre de 2007) te encuent¡a contabilizada a su valor patrimonial proporcional. Dwante
el ejercicio no se acredit¿ron dividendos. La variación patrimonial originó una ganancia de $
15.236.059,1'1 ($4.101.069,74 al 31 de diciembre de 2007), en el resultado del ejercicio. I

5.4 Deudas Fina¡cieras

Las deudas financieras cordentes incluidos los intereses devengados
31 de diciemb¡e de 2007 son las siguientes:

.

al 31 de diciembre de 2008 y

7r/12t08 3l/12t07
Brnco o Conc€Dto us$ $ US$
ABN AMRO Bank ó.090.305.09 t48.372.0t2.60 5.300.728.56I13.965.6ó4.04
Banco de la Nación Asentina 1.518.720.00 36.999.056.64 1.205.952.00 25.927 .968.00
Banco Itaú t0.t 52,043.24 247.324.011.416.218.688.66 131.70 r.806.r 9
Banco ReDúbl¡ca I4.649.357.50356.887 .647 .43 5.149.878.59115.022.389.69
Banco Santander 8,785,0t8.23214-020.614.128.148.373.80r79.490.03ó,?0
BBVA Banco 5.260.737 .59 128.162.089.t1 4.677 .391 -18 100.564.039.37
citibank 6.383.665.23 155.518.852.334.427 .320.80 95.187 .397,20
Cred¡t Umsuav Banco 6.932.190.70 168.882.029.834.690.205.32 100.839.414,38
Discount Banck 2.023.540.00 49.291 .481 .48
HSBC Bank 3.213.098.15 79.139.23 | .15 540.438.ó5 11.619.430,98
Nuevo Banco Comercial 12.187.840.48296,920,169.176.435.680.79 138.367 .t36-99
Oblisaciones Nesociables 2.543.263.15 61.958.991.48 2.600.691.00 55.914.985.50
Prés¡amos Particulares 87.956.13 2.142.801.86 t51.238.49 3.25r.627 .s4
Totál 79,887 ,7 37.29 1.94ó.225.055.8749.946.599,44 1.073.851.E96,57

Se incluyen dentro del importe ante¡ior $ 267.899,17 ($256.941,56 al 31 de diciembre
correspondiente a deudas financieras por leasing.

5.5 Deudas Financieras (No Cor¡ientes)

31 de diciembre de 2007 son las s
3 l a0a lt/12t07

Banco o ConceDto US$ $ us$ s
Banco ReDública 105.568.671.653.704.166.72 79.639.584,s0
Banco Santander 500.000.00 r2,r8r,000.001.375.000.00 29.562.500.00
Banco ltaú 143.750.00 18.119.237.50l.168.750.00 25.128.124.99
BBVA Banco ?20.000.00 r7.540.640.001.440.000.00 30.960.000.01
Credit UruEuav Banco 708.627.85 11 ,26i ,59 |  .68 L374.431.88 29 .550.285,41
HSBC Bank 68J.J3J.34 tó.647.366.8J |.216.666.66 2ó.158.J3J, r8
Nuevo Banco Comerc¡al 497.969.14 12.13 t.524.t9 | .155.192,39 24.836.636.39
Obliaaciones N€aociables 2.500.000.00 53.?50.000,00
Tot¡l 8.187.013.95 199.4s2.033.8513,934.207:65'.-29e.s8s-&4.18

l

de 2007)

Las deudas financieras no conientes incluidos los intereses devengados al 31 de diciemb¡e de 2008
y 31 de diciembre de 2007 son las siguientes:
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Se incluyen dentro del importe anteúor $ 194.144,19
corespondiente a deudas financieras por leasing.

NOTA 6 - PATRIMONIO

($434.136,39 al 3l de diciembre de 2007)

6.1 Capital

El capital social autorizado de la Sociedad a la fecha de los

3!12/04

. l

est¿rdos conlables asclenoe a.

3ul2t01

5349.405.423 ($241.729.321 al3l de diciembre de 2007) y se encuentra total¡nente integado. El . l
aapital está rep¡esenlado por acciones al portador de $ 0,10 cada una, El ajuste del capital paÉ ' 

, .
refleja¡ la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respecto al dólar estadounidense, sé
expone en el capítulo Ajustes al Patrimonio de acue¡do con lo dekllado en la Nota 6.2. r : , . : -

6,2 Ajust$ al PatrimoDio

Dentro del capín¡lo Ajustes al Patdmonio se encuentra el ajuste de todos los rubros patrimoniales, d
efecto de reflejar la pérdida del poder adquisitivo de 1a moneda local respecto del dóla¡
estadounidense - moneda funcional de la Sociedad -, según el siguiente detalle:

Capital
Reservas
Resultados no asignados
Resultado del ej€rcicio

Históricos Dól¡res a T¡po de Históricos Délsres a Tipo d€
cáúbio de cie¡re c¡mbio d€ cierre

$ 349.405.423.00 S 41o.995.760.13 $ 24t.729.321,00 S 251.4?4.058.87
$ 349.A96.632,51 $ 411.3ó2.416,16 $241.999.366,83 $ 245.715.324,63
$ 10.814.99?,96 $ 31.049.235,50 $ 10.814.997,96 $ 72.171.097,52
s 325.190.118,05 s 3't8.402.527,22 S 298.74't.028,9t S 279.?50.048,85
$1.035.507.191.58 91.240.809.939.21 $793.290.714,70 $ 851.710.529,87

6.3 Reservas, Resultádo del eiercicio y Resultados Acumulados - . :

Las reservas, resultado del ejercicio y los resultados acumulados se mantienen expresados a su valo¡ :
histó¡ico en moneda local.

*rqo. "r

NOTA 7 - GARANTIAS OTORGADAS ' 
, ,.

- .  : .
Se encuenha constituida hipoteca sobre inmueble sito en Ruta I Km,24 por US$ 1.827.000 (U.SE , .. :
1.827.000al31 de diciembre de 2007) y prenda sobre mriquinas y equipos porUS$ 3 473.000 (US$: . '-

3.473.000 al 3l de diciembre de 200?), en garanlía de las líneas de crédito concedidas po¡ el Bancli .' '
de la República Oriental del Uruguay para financiación de importación de materias primas y pre-
fi nanciación de exportaciones.

Se encuenha constituida ganntia a favor de Nuevo Banco Comercial por hasta la suma de USb ; ,.
555.000 ( us$ 2s5.000 J31 de diciembre de 2007) por una línea de cré."" 
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