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Señores Acc¡onistas y Directores de
¡NDUSTRIA SULFURICA S.A.

NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS
Auditorcs & Consultores

INFORME DE REVISION I-IMITADA

i!¡#m
INTERNAIIONAI

lntroducción

Hemos real¡zado una revisión l¡mitada de los eslados contables
consol¡dados de INDUSTRIA SULFURICA S.A. con su controlada
FANAPROQUI S.A. al 30 de junio de 2009, los que comprenden el
estado de s¡tuac¡ón patrimon¡al consolidado así como los
correspondientes estados de resultados consolidado, de evolución de¡
patr¡monio consol¡dado y de origen y aplicac¡ón de fondos consol¡dado,
por el período de se¡s meses firtalizado en esa fecha, expresados en
dólares estadounidenses, y sus nolas que cont¡enen un resumen de las
politicas contables significativas apl¡cadas y otra información
complementar¡a. La D¡recc¡ón de la Soc¡edad es responsable por la
preparac¡ón y presentación razonable de los refer¡dos estados contables.
Nuestra responsabilidad es emit¡r un ¡nforme de revisión l¡mitada sobre
d¡chos estados contables consol¡dados ¡ntermedios basados en la
rev¡sión que hemos efectuado.

Alcance de la revis¡ón limitada

Nuestra revisión lim¡tada fue realizada de acuerdo con la Norma
Internacional para Trabajos Ce Revisión Limitada 2410 (ISRE 2410).
"Rev¡sión de información financ¡era intermedia desempeñada por el
auditor independiente de la entidad" ernitida por la Federac¡ón
Internac¡onal de Contadores (IFAC).
Una revisión l¡mitada de estados contables ¡ntermed¡os cons¡ste en la
obtenc¡ón de un entendim¡ento del s¡stema para la preparac¡ón de l¿l
¡nformac¡ón contable, en la aplicac¡ón de procedim¡entos de rev¡sión
analitic¿ a d¡cha ¡nformación y en la realización de consullas a personas
responsables'por los asuntos contables y financieros. Es sustanc¡almente
menor en alcance que un examen de acuerdo con normas de auditoria

Joaquin Requcna 1580 Piso 2 - Montevideo - Uruguay
Tels.: (598-2) 408 0114 - 409 9196 / Fax: (598-2) 401 3523

F-mail: info@npya+nexia.com.u) ww npyas-nexia.com.uy
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gen3ralmerite aceptadas, el otietivo del cual es la e)prs8¡ón de una
op¡nión respeclo a los eslados coniaues cons¡derados en su conjurto. En
@ns€cuencia no expr€samos una opinión de audilofia respedo a la
razonable prÉ€ntación de lo9 estados contables consolidados de
INDUSTRIA SULFÚRICA S.A. al 30 de junio d6 2OOg, rofer¡dG en el
pánab primero.

Conclusión

En base a la revigión l¡mitada que hemos efec-tuado, podemos
manibstar qus no tensmoa conocimiento de n¡nguna mod¡ficáción
sign¡ficaüva que deb¡ers r€al¡zarse para que los rÉbridos estados
contabl€s consolidados de lNDusTRlA suLFÚRlcA s.A. al 30 ds junio
d9 m09, egtán de acuerdo con normas contrables adecuadas acapladag
en el Uruguay.

Monteüdeo, 05 de agGto de 2009.

ñfffi:a
INTERNATIONA.L
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I  N DL.|STFIIA SIJ LFÚ FUCA S-A-
ADMINISTRACIÓN CENTRAL: Ruta 1 kn 24 SN, - Tal.: 347 20 35'

Fax: (A0598 2) 317 21 27 - c. P aa.1o1 - ciltdad del Phta - San Jósé - utuguay
M tsusa con.uy - rña¡t tsúsa@Eusa.coq.uy

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
(cifÍa6 €xpresadas en dólares estadounidenses)

Al 30 d€ Junlo Al 3l de Dic¡€mbre
2009 2008
us$ us$

A C T T V O
ACTIVO CORRIENTE
Di€poniblllclado5
Caja y cobrañzas a depositar

Invers¡ones Temporar¡as
Letras y Bonos
Depósitos Circular 1456 (Nota 8)
Inte.eses a Cobrar

Crédllos porVentaÉ
Deudores Plaza (Nota 6.1)
Deudores por Exportaciones
Documentos a Cobr€r (Nota 8)
Menos: Pr€visión para Descuentos

Previsión para Oeudores lncobrabtes

Otros Créd¡tos
Créditos Fiscales
Anticipos s Proveedores y caslos Adelantados

Blones de C¡mblo (Nota 2.2.b)
Productos Terminados

Productos en Proceso

[,|alorial€s y Suministros
Envases
Repuostos y Accesoios
lmporlaciones en TÉmile

Total Actlvo corrtonte
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Crédltos
Diversos
Activo de lmpu€sto Dife do (Nota 15)

Invers¡onec a Largo Plazo
Inmuebles ( Nota 6.2 y Anexo)
Acciones (Nola 6.3)

Bien€s dé Uso (Nota 2.2.c, Nota I y Anexo l)
Válores Odginales y Reveluádos
Menos: Amortizacionss Acu muladas

Intanglbles (Nota 2.2.e y Anexo)
Patentes, ll4arcás y Lic€ncias
Ivenos: Amortizaciones Acur¡uladas

346,644.99 14,917.99
4,060,280.94 6.653.086.27

f,-406,e-2r-s3--------6368¡

8,231,143.80
4,452.93

5,853,900.00
207.581_63 186.871.50-BV¡�d jíiVr--------A7usgA-

15,168,487.56 12,740,266.53
10,750,159.30 15,509,126.9s
22,993,774.72 36,062,198.76
{2,054,899.80) f,s30,643.62)

t560,211.21) (560.211.21\------7Fi�ñ:5idfr-----@ña9T-

807,938.90 2.A90.371.54
r,-36s-F50:i¡---T¡68-57¡75-

4,817,808.44
554,853.21
489,086_40

19,48S,319.44
286,905.56
920,083.92
828,977.40

10,622.293.03 210.772.59-----T8.00-032770--------72"8-357058-

19,477.20 19,477.20
4,007,015.00 1,998.041.00-------7'�tr6,F'@20-r.ilfSTEz¡-

351,832.00 35'1,832.00
286.872.91

905,057.16
656.634.05

227,106.07
250,896.88

4,281 ,817 .84
510,134.69
635,523.42

30,771,054.98
270,043.92

1,276,149.97
879,855.93

37,613,705.17 36,090,022.04

54,236.00 54,236.00

Total Actlvo no Corlent€ 29,524,429.42 26.574,610.36

TotaldelActivo 129.050.354.86 147 .7 12.744.29

Las notas y anexos que se adjuntan son parte integrante de los estados contables.

NOi!3Y - PERUZZO & ASOCIADOS
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99,521,925.44 121.138.133.93

112.740,472.86) Í2.201.6U.79\
24.433.232.31 23.888.387.25

t24.236.O0\ {24.236.00)-lo¡oo.oo-------------5o:ñ¡d¡6-
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IN  DL 'STFI IA  STJ  LFÚFTIGA S .A-
AOM1NISÍRACIÓN CEN¡RAL: Ruta 1 l<ñ 24 S/N - fé1.: 347 2A 35'

F.t : (0059a - 2) u7 21 27 - c. P a0.1 01 - ckldad del Plata San Jósé Utuguay
' tudrsun amL)- rna .  su \é@i \u 'a  anuy

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIOADO
{cifras exp€sadas en dótares estadounidenses)

P A S T V O
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerc¡ales
Proveedores por lmportaciones
Proveedores do Ptaza (Nota 6.1)
Documentos á Pagar
Comisioñes a Pagar

Oeudas Financleras (Nota 6.4)
Práslamos Banc€rios
Obligaciones Negociabt€s (Nota 9)
Documentos a Pagar
Intereses á Pagar
l\4enos: Intereses á Vencer

Deudás DlveÉas
Cobros Anlicipados
Divideñdos a Pagar
Sueldos y Jornales a Pagar
Provisión para Beneficios Sociales
Acrcedores por Carcas Sociates
Olras Oeudas

P A T R I M O N I O ( N o t a 7 )
Cap¡tal Social
Capital Inlegrado

ReseNá Ley 15903 Art.447
Rese.vá Ley 16060 Art.93
Fondo de Reserva Esp6cial

Resultados no As¡gnados
Resultado delPerlodo

Al 30 de Jun¡o Al 31 de Diciembre
2009 2008
us$ us$

3,463,271.26 245,395.55
1,565,134.70 958,352.94

61,474.19 54j9522

5,458,06144 1,629,358.92

45,466,939.53
1,250,000.00

160,934.51
'| ,573,724.91

2,897 ,352.84
213,110-94
32,624.97

673,883.09
192,005.75

78,519,782.59
2,500,000.00

87,934.51
2,050,649.94

3,867,959.60
108,136.08

5,242.38
609,164.12
242,952.78

. '$,

Total Pásivo Corrlente
PASIVO NO CORRIENTE
o€udas F¡nanc¡eras (Nola 6.5)
Préstamos Bancarios
Obligaciones Negoclables

4,432,401 .23 8,187,013.95

Total Pas¡vo no Corr¡ente 24.432.401 .23 8.187.013.95

Total del Pastvo 83,214.356.40 98-126.142.15

734,818.07
2,4o4,071 .31

734,818.07
2,130,636_69

Las nolas y anexos que se adjunlan son parte integranle de ¡os estados conlables.

Total de¡ Patrtmonio

Total del Paslvo y Patrimonlo

21 ,?14.61,? i 
'i,

'| ,992,707.59 (71.090.32)
21.355.57 15.532.490.24-------¡m¡dr.ri-í576T303-.s-lt

45,835.998.46 49.586.602.14

129,050.354.86 147 _712.744_29

18,175.729.39 14.019.957.61

NOR}{EY. PERUTzO & ASOC¡ADOS
@-1tE ^

lii=,llil;t /l\t /
rNTEL\{f los¡r K
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a sólo cf€.to dc idcntifrcatióo

11,233,782.61\ {1.013.583.221-------n=2nEld3l---821447er.:f

22j07.316.53 t7.239.789.A5
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INE USTFUA S tJLFÚFI IGA S-A .
ADMINISIRACIÓN CEN¡RAL: Ruta 1 rñ 24 S/N. 'lel.:347 2A 35'

Fax: (OO59A - 2) 347 21 27 - C. P AO.1O1 - Círdad del Plala - San José Utuguay
ÁNíu'a am Lj - fnal su.é@íusa anL\

ESTADO DE ORIGEN YAPLICACION DE FONDOS CONSOLIDADO
Porel p€r¡odo ¡nlclado €t 1o, do Eñ.ro y tinatiado.t 30 d6Junio

(cil6s expresadas en dótarcs estadounidensss)

De 2009 De 2008
us$us¡ US¡

21,355.57

us¡

18,166,673.69

l. Fru¡o de é16.t¡vo ásocládó á..r¡vtdádes óberáívá!
Resultado del pelodo

cárgñs nó n.g.dñs
Amodizaclones

lñgrés¡s nn ¡.rcihid.s
488,910.60

(63,943.64)

1,986,191.37
12,292,691 .37

502,844.05
{49,201,686.10)

(442,016.00)
43,826,456.68
7 , to7,782.39

16,497,230.72 '

34,665,904.40

43,524.72

(4,832,313.66)
(4,748,788.94'

(4,234,909.49)
(10,767,298.56)

f5,002,208.05)

Ga¡ancia por V€nta de Bienesde lJso
C.mhi.s én áctivós v n¡slvos

|nvers¡ones leñporariás
Crédilos por V€nias
Okos Oóditos
Bl6n€6 d€ Camb¡o
Otrcs CÉdilos no coÍi€ntes
Deudas Corñerciales
Deldas Dlversas

rotat ajust€s

Fondos (áplicados a)/provenientes do op€raciones

Flujo dá afecrlvó áso.¡ad6 á lñvérsioné3
Cobrcs por ventas de bienes d€ uso
Págos porcompfasde bienes ds uso, intangibtss
e invelsiones en innuebles
Fondos apllcados a inv€Fion€s

Flulo dé éléctlvó ásoc¡rdó ál l¡nánctámtént

578,838.07

{1,523,683.63)

(2,393,507.00)
15,923,426.84

998,744.38
4,826,465.94
(2,008,974.00)
3,828.702.52

f58,908.07)
21,694,788.68

2t,716,144.25

0,523,683.63)

Pago d€ dividendos y dietas (3,771,959.25)
Deudas Financieras {1s,681,579.70)
Fondos prcvenienles del/(aplicados al) f nandamiento

Auméntorld¡smlnúclónl dél tl!¡ó neto de ¿f¿ct¡vo

Sáldd inlclál dél éféctivó

S.ldo finá¡ d.l étectivó

(22,453,538.95)

(2.261 ,070.33)

6,668,004.26

14,914,907 ,41

2,668,788.0p

4,406,925.93 '17,583,695.41
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I  N DTJSTFI¡A SL' LFÚ FRICA S-A.
ADM¡NISIRACtÓN CEN¡RAL: Ruta 1 Nñ 24 S/N. - Tel.: 347 20 35'

Fax: (0059a - 2) u7 21 27 - C. P aa.1al- @udad del Plala - San José UtugLay
w ¡susa ram Ly - rna 6u \6@tsuss , on.uy

ESTADO DE EVOLUCION DEL PAIRIMON|O CONSOLTDADO {c¡frá! .¡pcsádás on dótár.s estadoun¡d€n6.5)

Por €l pelodo Inic¡ádo et 10, do En.ro y finaltado.t 30 d. Ju¡¡o dé 2OO9

L SALOOS¡NTCTALES
APORTES OE PROPIETARIOS
Acc¡o¡es en circulacion
GANANCIAS RETENIOAS

Resoliados ¡o asignádos
Reexpresiones @niabtes

CAPITALIZAC¡ON OE RESERVAg

DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Oiv¡d6ndos

Dléias y dG @n@ptos

RESUIfADO DEL PERIODO

{2,693,738.47)
673,434.62 (673.43r.62)
274,092.72 1274.A92.72)

3,749,205.7 4 14,749,205.7 4)
(1 ,078,220.78J

21,355.57

12,693,f 38.47 | (3,024,367.5A)

(,a76,220.76) 11,210,541.91)

21,355.57 18,168,673,68

17,239,789.85

RESERVAS RESUITAOOS
ACI.,i'ULADOS

PATR¡OXO PATRIII]IONIO
TOTALAL ÍOTAL AL
30/06J2009 30/0cr003

17,239,789.A5 11,7A9,491.11

2.130.636.69 1,374,544.80
734,818.07 734,818.07

14,019,957.61 9,319,256.83
16,806,984,76 16,396,332.39

2,r30,636.69
7U,414.07

14,019,957.61
16,806,984.76

suB.ToTAL_ll¿99¿89.65 16.885.412.37 16 306 9a4 76 50 ca2 r36 cA 39,614,443.25

rlroDrFrcac¡oNEs aL sAloo ¡NtctAL (Notá 4l
Efecto aliniclo poraD[€ción d. Ntc 12

Res! liados no asig ñrdo6
sug,ToTAL _ _ (1,345,584.84) {1,345.564.84) -

3. SALDOS INIC¡AI.ES AJUSÍADOS
SUB,TOTAL(1a2) 1f,239,789.8S 16,895,412.32 15,461,399.92 49,586,602.14 39,614,443,25

í,345.564.34) f.345 584.841 -

274,092.72 (274,A92.72)
4,593,433.96 (4,593,433.96)

SUB.TOfAL (4A6) 4.867.526 68 4,829,206.40 (13.¡t47,336.76) 13.750,603.68) 13,933,764.19

SAIDOS FINALES
APORTES DE PROPIEIAR¡OS

GANANCIAS REfENIDAS

Resultados no asig¡adG

l

22,107,31 6.53 17.239,7 A9.A5

2,804,071.31 2,130,636.69
734,818.07 734818.07

18,175,729.39 13,999,794.63
2,014,063.16 2,014,063.16 19,443,168.20

22,147 ,316.53

2,444,O71 .31
7y,a16.07

14,175,729,39

JOf AL 22,107,316.53 21,7 14,üA.77 2,014,063.16 45.835.998.46 53.54A207.44 ..

iraüiíeY-PERUZZO&ASOC
r:F-:*.5¡
t; ! 19:€ tÁI
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I  N DI.JSTFIIA SU LFTJ FTICA S-A-
ADMINISíMC|ÓN CENIRAL: Ruh 1 rn 24 S/N. - Tel : 347 20 35'

Fat: (40593 -2) 347 21 27 -C. P 34.141-G¡udad dél Piala - San Josá - Utugúay
rw, \usa tonu, .  t  ñ¿ t t  , susá@ s , rú  cor ,J

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2OO9

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRXSA

l . l Naturaleza jurídica

Es una Sociedad Anó¡ima abierta cuyo capital está compuesto po¡ acciones al portador.

1.2 Actividadprincipal

La actividad principal desanollada por la Sociedad es la fabricación y
productos químicos.

venta de fertilizantes y

1.3 Cotrsolidación de los €stados contables

Con fecha 16 de abril dc 1997 hdustria Sulfurica S.A. adquirió la totalidad del paqucte accion*io 
i

de Fanaproqui S.A., una Sociedad A¡ónima abierta que se dedica a la fabriiación y venta de
productos quimicos para uso agricola.
La consolidación de los estados contables de Industria Sulfu¡ica S.A. con los de su subsidiaria
Fanaproqui S.A. se efectuó siguiendo los lineamientos establecidos por la Norma Intemacioml de
Contabilidad N'27.
Los estados contables de Fanaproqui S.A. al 30 dejunio de 2009, al 31 de diciembre de 2008 y al J0
dc junio de 2008 fueron elaborados con criterios similares a los utilizados en la confección de los
estados contables de Indust¡ia Sulfurica S.A.

1.4 ftrversión en otras sociedades

Con fecha 2 de ab¡il dc 1997 Itrdustria Sulfu¡ica S.A. adqui¡ió el 15% del paquete accjonario de
Mlrin S.A., u¡a Sociedad Arónima cenada que se dedica a la prestación de servicios de depósitó,
embolsado y entrega de productos. . i

1.5 ActividadPromovida

Po¡ reso luc iónde lPoderE jecu t i vode fecha2demarzode2009 ,sesus t i f uyópar tede la reso |uc ión � � �
de fecha 16 de enero de 2008 por la cual se decla¡ó promovida la actividad del p¡oyecto de 

'..

invelsión quc Industria Sulñl¡ica S.A. presetrtam referente a la elabo¡ación y comerciáüzación de
fefiliza¡tes sólidos y liquidos y p¡oductos químicos. Mediante esta última resolución se adecuó el
p¡oyecto al nuevo régimen establecido por el Decreto 455/007 reglamentario de la Ley 16.906 y.
obtene¡ los beneficios promocionales coÍespondientes. De esta fo¡ma se ha¡ concedido los'i .'
siguicntes beneficios:

A) bencñcios e¡r la importación de dete¡mi¡ado equipamiento previsto en el proyecto y declamóo 
\* 

.
no competitivo para la itrdustria nacional, 

ffif

NC,ILVEY. PERUZO & ASCCIAIOS

A Bólo .felo dc id.¡nnc¡ciór



B) el otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisición de los materiales y servicios.
utilizados para la obra civil prevista en el proyecto por UI 8.876.914.

C) Ia exoneración del pago de impuesto a las rentas por UI 88.j35124 que será aplicable por un'
plazo de 14 años a pafir del ejercicio comprendido entre el l/01/07 y el3Ilt2l}j.

D) el cómputo conro activos exe[tos dc los bienes que se incorporen con destino a la obra civil poi
l0 años y los bienes muebles de activo fto por el término de su vida útil.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

I  N DL'STFUA SL' LFT] ÍAICA S-A-
ADMINISTRAC|ÓN CENIRAL: Ruta 1 Kn 24 StN -fel: U7 2A 35'

Fáx: (00598 2) 347 21 27 'C P AA 141 O¡údad dél Plab Sañ José - Uruguay

2.1 Bases contables

La Socicdad presenta sus estados contables siguicndo las disposiciones establecidas por el Decreto
26612007 emitido por el Poder Ejecutivo dl- la República Oriental del Uruguay.
Los efectos coritables sobre los saldos inicialcs de Activos y pasivos como consccucncia de la
aplicación por primcra vez de las disposiciones establecidas cn el Decreto 26612007 se detallan en
Nota 4 y en cl Estado de Evolución del Pahimonio en la línea Modilicacio¡es al saldo i¡icial.

En cuanto a la presentación de la info¡mación contable comparativa con rcspecto al ejercicio
antcrior; se presentan cifras compamtivas referidas al Estado de Situación patrimonial y Anexo de
Bienes de Uso, respecto al 3111212008. para el Estado de Resultados, se presentan cifras
comparativas ¡especto al periodo de 3 meses finalizado el 30/06/2008 así como el período de 6
mcses finalizado el 30/06/2008. Para el Estado de Evolución del pahimonio y Estado de Origen y
Aplicación de Fondos, se presenta[ cifras comparativas respecto al pe¡íodo de 6 meses finalizado el
30/06/2008.

Los estados contables son prcparados sobre la base dl- costos históricos en dólares es¡adounidenses,
moneda funcional de la Sociedad, excepto los Bienes de cambio según se explica en Nota 2.2.b.

La Socicdad manticnc sus registros contables cn dólares estadou¡idenses y simultárleamcrite á
pcsos uruguayos a los efectos de dar cumplimiento a los ¡eque¡imicntos legales existentes. 

:

2.2 Criter¡os geoerales de valuac¡ón

Moneda extranjera

t

Los activos y pasivos cn monedas extranjcras distintas al
dc cambio vigente a Ia fecha de cicne del pcriodo: US$
diciembre de 2008).

b. Bienes de cambio

dólar estadounidense son valuados al tipo
I = 8 23,425 (US$ : $ 24,362 al 31 de

Los bieues dc cambio son valuados a su costo histórico de compm o producción en dólares
estadounidenses, o a su valor ¡leto de realización. de ambos el me¡o¡.

Narli ,lY . PElruzzo ¿ ASCCT{Ilcs
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En cl caso de los productos teminados, sus costos incluyetr matcrias p¡imas, mano de obra di¡ecta y.
gastos generales de fab¡icación. Los gastos genemles de fabricación fijos y variables han sido J
imputados a la producción realizada en el ejercicio.

Los repuestos y materiales se valúan a su costo de última compra en dóla¡es estadounidensos.

El o¡dcnamiento de las salidas se ¡ealiza siguiendo el crite¡io de p¡imero enhado, p¡imero saliddi
con excepción de los productos terminados que se valúan considerando el costo promedio
ponderado del inventario inicial más la producción del ejercicio.

La valuación conjunta de los Bicnes de Canrbio no supera su valor de ¡ealización estimado.

c. Bienes de uso

Los bienes de uso figuran a sus valores históricos de adquisición en moneda exhanje¡a, más los
gastos[ecesariospamponer1osencondicionesoperativas'

El costo de las mcjo¡as que extienden la vida útil de los bienes o aumentan su capacidad productiva ) '
cs activado. Los gastos de ma¡tenimiento soll cargados a resultados.

La amortización se calcula linealmente, a partir del ejercicio siguiente al de su incorporación o
tasación técDica, en su caso, aplicando las tasas definidas en el A[exo.

A juicio de la Dirección de la Sociedad, los valo¡es contables de dichos activos no superan sus
valores razo¡ables.

d. Inversiones a largo plazo

Las participaciones acciona¡ias en ot¡as sociedades se valúan al costo de adquisición, segin
expone en Nota 6.3.
Los inmuebles con destino a inversiones a largo plazo se valúan a su valor de tasación.

: .
e, Intadgibles

EI Valo¡ llave se origina, dc acuerdo a lo mencionado en la Nota 1.3, como ¡esultado de Ia 
-..

adquisición de la totalidad del paquete acciona¡io de Fanaproqui S.A. El método de depreciaciór
utilizado para el valo¡ llave es el método lineal a partir del año siguietrte al de su incorporación" -
aplicando Ia tasa definida en el A¡exo.

f, Valor razonabt" , 
.. 

I . ,

Se entiende que el valor nominal de disponibilidades, inve¡siones tempo¡arias, créditos por ventas, l¡ . .
otros créditos, deudas come¡ciales, deudas fina¡cieras y deudas diversas ionstiruyen f,Í,|
aproximaciones a sus respeitivos valores razonables. ll'ffi

91999-.
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g. Deterioro en el valor de los activos

Los activos sujetos a amofización se somcten a pruebas dc dete¡ioro cada vez que ocu¡ren hechos o
cambios en las circuDstancias que indica¡ que su valor de libros pueda no ser recuperable. Cuando
el valor d€ lib¡os dc un activo excedc su valot recuperable, se ¡ecoÍoce una pérdida por dete¡ioro de 

'

valo¡. El valor ¡ecuperable es el mayor entre su valo¡ razonable menos los costos de realizaciótr y su
valor de uso.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales abso¡be¡
dife¡encias tempo¡arias.

h. Concepto de cap¡tal ut i l¡zado

El ¡esultado se ha determinado sob¡e la base de la variación que ha tenido durante el eje¡cicio el
capital considerado exclusivamente como itrversión en dine¡o.
No se ha realizado ningrma p¡ovisión especial para considem¡ la probable coberhra que podria
merecer el mantcnimiento de la capacidad opcrativa del capital, solamente se ha tratado de mantene¡
la caDacidad financiera del mismo.

sea probable la'
deduccion€s poi

Cuentas de D¡trimonio

Las cuentas de patrimonio se exponen a sus valores históricos en dóla¡es estadou¡idenses
acuerdo a los criterios detallados en la Nota 7.

j. Reconoc¡miento de ¡ngresos y costos

La Sociedad aplica el principio de 1o devengado para el reconocimiento de los ingresos e'
imputación de los eg¡esos o costos incuridos.

k, Impuesto a la renta diferido y corriente

La Sociedad aplica para la contabilización del Impuesto a las Ganancias, la Norma Intemacional de
Contabilidad N" 12 (NIC l2), reconociendo el impuesto dife¡ido en base a las diferencias
tempoúrias ente los valorgs co¡tables y la valuación de acue¡do a normas fiscales de activos y
pasivos.
El impuesto diferido es determinado utilizar¡do las tasas y normativa vigente a la fecha de los
estados co¡tables y quc se esperan sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto difcrido sea pagado.

d " ,

que
las

El impuesto a la renta coÍÍiente es calculado sob¡e la base del resultado fiscal estimado al cie¡¡e del
ejercicio.

NORMqY. PERUZO A A 'Ir1,L:i¡
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2.3 Estado de Origen y Aplicación de Fondos

Para la p¡eparación del Estado de Odgen y Aplicaciótr de Fondos se adoptó la dcñnición de Fondos
: Flujo de efectivo, entendiéndose portal cl capífirlo de Disponibilidades.

2.4 Permanencia de criterios contables

Los criterios contablcs aplicados por la Sociedad, son coiÍcidentes con los aplicados en li
elaboración y presontación de los estados contables por el ejercicio anual finalizado el3l/l2l2}O8
conside¡ando lo revelado en la Nota 4 (cambio de valuación de inversiones).

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Riesgo cambiario

La actividad de la cmpresa se e[cuenha expuesta a divetsos riesgos financieros que se detallan a ".
conlinuación:

La empresa opera fundametrtalmente en dólarcs estadounidenses y si bien presenta una posición
pasiva en esta moneda se dispone de una cobern¡ra en bienes de cambio que se tratan de
commodities que se comercializan intemacionalmente en dóla¡es estadounidenses.

3,2 Riesgo de crédito

La política de crédito de la emp¡esa establece la hjación de líneas de crédito bas¡indose efi
informaciótr de balances de empresas y estados de responsabilidad de particulares. Adicionalmelle
sc tiene un cotrocimiento de la actividad de los clientes ñediante visitas y seguimiento de las
actividades. En caso de excedersc los limites fúados se utilizan otros medios como cesión de
c¡éditos, prendas, avales, etc. De cualquier fo¡ma adicionalmente se fo¡malizatr los créditos cotr
documeltos de producto¡cs agropecua os diversificando de esta forma el crédito y evitando la
concentración del ¡iesso.

3.3 Ri€sgo de tasa de interés

Si bien sc mantienen pasivos financieros importatrtes (Notas 6.4 y 6.5) 1os mismos se manejan con
tasas relacionadas con la LIBOR y ell caso de ventas ñnanciadas las mismas se t¡asladan a los
coslos de financiación de las \,enLas.
Por otra parte la empr€sa ha seguido u¡a política de c¡eación de ¡eservas y capitalización de las
mismas lo cual ha permitido aumcntar el patrimo¡io de la empresa mejorando el índice de
endeudamiento pemitiendo de esta forma mitigar el esgo.

NOB}{!Y. PERLZZO E ASC'L{DOS



Como se desc¡ibe en la Nota 2.1, los estados contables corespondietrtes al prese[te ejerc¡cio son los .
p¡ime¡os estados contables de la Sociedad que son fo¡mulados de acuerdo con las normas contablec. . . : -
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NOTA 4 _ EFECTO DE LA ADOPCION DE LAS NUEVAS NORMAS CONTABLES
ADECUADAS

conte4idas en el Deqeto 2661007,

La fecha de transición de la Sociedad a las nuevas Domas contables es el l" de enero de 2008 y li
fecha de adopción inicial es el 1o de e¡e¡o de 2009. Los ajustes de medición y exposición realizados
a nivel de sus activos, pasivos y cuentas de patrimonio realizados a dicha fecha son los sjguientes: .

Normas contables Efecio d€ Nomas contables Notas

Disponibilidad€s 6.668.004.26 6.668.004.26
Inversion€s Temoomías 6.045.224.43 6.045.22.4.43
Crédiüos Dor Ventas 62.220.737 .41 62.220-131 .41
Otros Créditos 3,368,374.49 336a314.49
Bienes de C¿mbio 42.815.791.14 42.81s.79i .34

Otros Créditos 2,017 ,518.20 2.017.518.20
Inversiones a lrso Plazo 1,984.289.7 5 0.345.584.84) 6t8.704,91 f i )
Bienes de Uso 23.888.387.25 23.888.387.25
Inlansibles 30.000.00 30.000.00
Tot¡l det Aciivo t49.058.329.13 r47 ,712,744.29
Pas¡vo Corrier¡te
Deudas Comerciales |,629,358.92 |,629,358.92

82.144,?8J.82 82.144,18t.82
Deud¡s Diversas 6.164.985.46 6-164.985.46

D€udas Financieras 8,187.013.95 8,187.013.95
Total del Pasivo 94.126.142,13 98.t26.142.15

Capital integrado l7 .239.789.85 17.239.189.8s
ló.885.412.37 16.885.412.37

R€sultados t6.806.984.76 1.345.584.84) 15.461.399,92
Total del P¡trimonio 50.912.186.98 49.586.602.t4
Totsl de¡ Plsivo y 149,05&329,13 141 ,7t2.744,29

(l) Corresponde al efecto de la valuación de las inversiotres eú otms empresas de acuerdo a io.
dispuesto €n la NIC 27, es deci¡ la dife¡er¡cias entre valo¡ de costo y valor patrimotri¿¡I. . . ii

NORMEY. PERIJ'ZZO & AS(XIAI]'S
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La posición cn otms monedas, distintas al dólar estadounidense, al 30 de juriio de 2009 y 31 de
diciembre de 2008 es la sisuiente:
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NOTA 5 - POSICION EN OTRAS MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR
ESTADOUNIDENSE

3U06nn09 3r/r2t2008
$ US$ $ us$

Caja y B¿ncos 5.939.440,7 4 3.O23.249,24 129.060,80
D€udores Plaz3 y Docum€ntos a Cobrar t2.569.105-82 536.568,0? I5.431.604.56 658.766,47
Créditos Div€nos 2'�7 .652.907 ,83 1.t80.486,99 | 1 .592.662,62 494.884,21
PaBos Adelant¿dos y caslos Anhcipados t.492.962,49 63.733,72
Activo Dor imDuesto diferido 9r.864.126.r84.007 0t5.00 46.804.t t0.43 1.998.041.00

r4r.518.743.266.041.355.10 76.851,626.84 3-28n.752.48

Proveedo¡es de Plaza t'7 .3'�7 4.88'�7 ,30 7 4 t . 7 2 4 , t 1 I1.184.957,05 417.479,49
184.558,00 7.878.68 129.388,46 5.523.52
1 1 . 8 8 3 , 2 2 507,29 '7 .39 t.621,95 315.544,16

27 .t82.409,64 L160.401,69 25.058.084,42|.069.'�7 l5,45
Total P¡slvo 44.753.738,Ió 1.910,511,77 43.764.05t,87 L468.262,62

Pos¡ción Neta Activa 96.765.005,r04.130.843,33 $.0a7.57 4,97 1.412.489!86

NOTA 6 - INFORMACION RXFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

6.1 Empresasvinculadas

Los saldos con emprcsas vinculadas al 30 de junio de 2009 y 3l de diciembre de 2008 son los
s¡gule¡1tes:

30to6t2009
us$

3|t2t2n0a
us$

Deüdor€s Plaza
Mlri. S.A. 46.067,t9 5ó0,80
AÍticipo a Drovecdores
Mrin S.A. ¡5.450,20

Pasivo
Proicedores de Plázr
Mrin S.A. 83.955.30

NORMEY. PERIJZZO & A";C¡Ai¡I
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Se detalla[ a coltinuación las tmnsacciones realizadas du¡atrte los períodos finalizados el 30 dc.
ju0io de 2009 y 2008 con empresas vinculadas.

30/06/2009
us$

30t06t2008
US$

Vent¡s de blenes v servlcios
Myrin S.A. 37.760.00
Co¡nDres dc bienes v scrviclos
MlTin S.A. 452.751.91678.528,52

6.2 Inmuebles

Corresponden a: a) terreno sito en Ruta 5 y Camino La Redención; b) te¡¡eno en Ruta Inte¡balneariá:.
paúón 40.942; y c) teneno etr Ruta 5 pad¡ones 411 y 14.968, que no constituyetr asiento de la
acriridad indusrrial o comercial.

6.3 Acciones

Co¡¡esponde al valor de acciones adquiridas po¡ Indust¡ia Sulfu¡ica S.A. según lo mencionado en la
Nota 1.4 y valuadas a su costo de adquisición. La invo¡sión en Myritr S.A. que asciende a US$
286.872,91 (US$ 286.872,91 al3l de diciembre de 2008). Durante el pe¡íodo no se acreditaro¡
dividendos.

6.4 Deudas Financieras

Las deudas financiems incluidos los intereses devengados al 30 de jutrio de 2009 y 31 de diciembre
de 2008 son las siguientes:

B¡nco o Conc€pto 30n6t2009
us$

3|12t2004
us$

ABN AMRO Bank 6.090.305,09
B¡nco de la Nación AJgentina 1.518.720,00
Banco ltaú 5.450.792,37 t0.t52.043,24
Banco República 5.204.3 71,90 16,095.604.03

t0.635.250,42 8.785.018,23
BBVA Banco 3.434.831 .32 5.260.7 37 ,59
Citibank 4.168_313,506.383.665,23
Credit Uruguay Banco 6.13'�7 .86'�7 ,30 6.932.190,70
Discount Bank 2.023.540,00
HSBC Bank 2.827 .545.44 3.213.098,75
Nuevo Banco Comercial '7_919.5t7,09 t2.998.640,48
Obligaciones Negociabl€s S2 1.2'�7 1.631,87 2.543 .263,7 s
Ob¡isacio¡es N€sociables s3 3.610,00
Préstamos Paricula¡es t64.019,13 87.956,t3

Tot¡l 47.217 -816-i4 42,144,1$.42

NOI,!'{FY " PERINZO & ASCCIADCR

trffiFJ,N
¡f:r-{1T1,\,1 +T\

a sólo efec¡o dc idenl i f icndÓ¡!

. , 9 ,



I  N DIJSTFUA SI,J LFÚ FRICA S.A-
AOMINISTRACIÓN CENIRAL: Rula 1 Kn 24 s'N. Tel : 347 20 35'

Fat: (a059a- 2) u7 212/ - c. P aa.1al-ciudad del Plala San José Utugúay
^M su.é'on.ur- rnatt t\ú\a@ su.¿ rcn.ut

Se itrcluyetr dentro del importe anterior U$S 9.807.198,52 (U$S 10.860.701,27 al 3l de diciembre.-
de 2008) cor¡espondicnte a la porción co¡riente de las deudas financie¡as no corientes.

Se ircluyen dcnho del importe anterio¡ US$ 6.966,56 (US$ 10.996,ó0 al 3l de diciembre de 2008)
correspondiente a deudas ñtranciems por leasitrg.

6.5 Deudas Financieras (No Corrietrtes)

Las deudas financie¡as no corrientes incluidos los intereses devengados al 30 dejunio
de diciemb¡e de 2008 son las sisuientes:

. '

de 2009 y 3l

Bsnco o Concepto
30/06n009

us$
3 t2t20n8

us$
Banco Reoública 2.333.333,584.333.333,62
Banco S¿ntander 250.000,00 500.000.00
B¿nco Itaú 531.250,00 '743.t50,00

BBVA Banco 360.000.00 ?20.000,00
Credit Urusuav Baoco 359.815.02 708.627.85
HSBC Bank 416.666,67 683.331,34
Nuevo Banco Comercial 18t.115.96 49 7.969_14
Oblisacion€s Nesociables 20.000.000,00

Tot¡l 24.432.401.23 8.187,013.9s

Se ircluy€n dentro del importe atrterior US$ 1.315,96 (US$ 7.969,14 al3l de diciembre de 2008)
corrcspondiente a deudas fiDancieras por leasing.

NOTA 7 - PATRIMONIO

7.1 Cap¡tal

El capital integrado al inicio dcl pcriodo asciende a $349.405.423,00 equivalentes a USg : .
I7 .239.789,85 (5241.729.321,00 equivalentes a US$ 1 1.789.491,1 1 al 30 de junio de 2008). -

Duratrte el presetrte pcriodo el Directo¡io de la Sociedad resolvió capitalizar reservas por g
I I 7 . 5 9 4 ' 5 7 , ] ' 0 0 e q u i v a l e n t e s a U S $ 4 . 8 6 7 . 5 2 6 , 6 8 ( $ l 0 7 . 6 7 6 . l 0 2 , 0 0 e q u i v a l e n t e s a U S $ . ' � � �
5.450.298,74 al30 de junio de 2008). . :.. '

El capital integrado al ciene del período asciende a $467.000.000 equivalentes a US$
2 2 . | 0 7 . 3 I 6 , 5 3 ( $ 3 4 9 . 4 0 5 . 4 2 3 e q u i v a l e n t e s a U S $ | 7 . 2 3 9 . 1 8 9 , 8 5 a | 3 | d e d i c i e m b ¡ e d e 2 0 0 8 ) � � � � � �

7.2 ReseNas

Las reservas responden a las decisiotres de la Asamblca de Accionistas tomadas sob¡e los estados
contables en pesos uruguayos de acuerdo a los requerimientos legales existentes. Las mismas fuerod

NOFlrfFY. PERUZZO & As(X t \i3¡
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conv€rtidas a dólares estadounidenses al tipo de cambio vigente a la fecha de cada asamblea que las ..
decidió.

'
NOTA 8. GARANTIAS OTORGADAS

fi¡a¡ciación de expoÍacio4es. Adicionalmente a las ga¡antias otorgadas por Industria Sulfu¡ica
S.4., Fanaproqui S.A. ha constituido hipoteca sobre i¡mueble sito en César Mayo Gutienez 2305 -
Montevideo, por US$ 390.000 (US$ 390.000 al 3l de diciembre de 2008) en garantia de las lineasr'''
de crédito concedidas por el Banco de la República O¡iental del Uruguay pa¡a financiación de

Se encuentra constituida hipoteca sobre inmueble sito etr Ruta I I(m.24 por US$ 1.827.000 CJS$ .
1.827.000 al3l de diciembre de 2008) y prenda sobre máquinas y equipos por US$ 3.473.000 (US$'
3.473.000 al 31 de diciembre de 2008), etr garaútía de las 1íneas de c¡édito concedidas por el Banco
de la República Oriental del Uruguay pam financiación de importación de materias primas y prej

importación de mate¡ias primas y pre-financiación de exportaciones.

Se encuent¡a constituida gara¡tía a favo¡ de Nuevo Banco Comercial por hasta la suma de US$
555.000 (US$ 555.000 al 3l de diciemb¡e de 2008) por una línea de cÉdito solicitáda por MlriD
s.A.

Se ha dejado en garantla de préstamos barca¡ios la suma de USg 8.231.149,80 (US$ 5.E53.900,00 aI
3l de diciembre de 2008) co¡¡espondiente a depósitos en Batrco Ceüt¡al del Uruguay por Circula¡
1456.

Se ha dejado en ga¡antía de p¡éstamos bancarios la suma de US$ 3.147.1?9,63 (US$ 11.298.130,54
al 3l de diciemb¡e de 2008) co¡¡esDondiente a conformes recibidos de los clietrtes. Dichos saldos se
incluyen en Créditos por Ventas.

NOTA 9 - OBLIGACIONES NDGOCIABLES

9.1 Obligacion€s Negociables Segunda Serie

9.1.1 Características de la eñisión

Con fecha 26 de och¡b¡e de 2004 se emitieron Obligaciones Negociables por US$ 10.000.000, cón
vencimietrto el lero. de och¡bre de 2009. Las amortizaciones de capital se realizan on ocho
semestres a pafir del le¡o. de abril de 200ó. Los pagos de itrtereses se realizan en foma semestral a
la tasa LIBOR más 3 puntos porcentuales cotr un mlnimo del 7% anual. A la fecha se han realizado
los pagos po¡ siete cuotas de amortización del capital y los pagos por los inte¡eses según lo.
estipulado etr la emisión, quedaado un saldo de US$ 1.250.000 (US$ 2.500.000 al 3l de dicieñbre
de 2008).

9.1.2 Oblisacion€sadicionales

NORMEY. PERUZZO & ASOCiAD3¡

La empresa se encuentra en cumplimietrto de las obligaciones adicionales impuestas de acu".ao of [$J
numerál 8, literal C (incluidas hs modificaciones resuéltas en la ¡euniótr de obligaciotristas de tec¡d.-!l
17 de octubre de 2006) tal como se detalla a coútiluación:
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del activo. :
3) Al 3l de diciembre de 2008 se úuest¡a rma relaciótr de Deudas Netas a Patrimonio '

Netoiguala1,14,superio¡all imiteimpuestoparadichoejerciciode|.A|3o/6/20o9�
tro se ha hcur¡ido en mayor eudeudamietrto, conha¡iamente se ha reducido como se . _
¡efleja en el estado de situaciótr comparativo y en las trotas 6.4 y 6,5. situ¡indose la
relación Deudas Netas a Patrimonio rcto al 30/612009 e¡0,92. .,; . '

4) Al no cumplirse coü la relación detallada en punto 3), también existe restricción para
otorgar por sí, o pe¡miti¡ otoryar a subsidiarias, cuyo capital integrado le pertenezc¿ :.
total o mayo¡ita¡iamente (etrtendiéndose por ello más del 50% del capitat ioteglado),4Pr6r ¡uteét4uu,r, -
cualquier tipo de préstamo, asistencia fimnciem o donación, o garantiza¡ a pe¡som
fisica o juridica.
No existe restricciótr alguna para la distribución y pago de dividendos y/o recomprar
o rcscatar en fo¡ma anticipada, total o parcialmentg, cualquie¡ fo¡ma de
endeudamiento en la medida que se han cumplido con las siguientes condicio[es: f
a. Al 3 I de diciemb¡e de 2008 el ratio de cobe¡tu¡a de deud¿ es suDe¡io¡ a I .
b. La empresa no se gncuenh? eo caducidad de los plazos y/o incumplimiento de

sus obligaciones.
c. Al 3 I de diciemb¡e de 2008 el ratio de razón co¡rietrte es mayor que I . 

'

9.2 Obligaciones Negociables Tercera Serie

9.2.1 Caracterlsticas de la emisió[

Con fecha 29 de junio de 2009 se emitierotr Obligaciotrcs Negociables por US$ 20.000.000, coo
vgncimiento el 29 de junio de 2019. Las amortizaciones de capital se ¡ealizanán en ocho cuotas
anuales del 100% y una cüot¿ fiÍal del 20%, comenzando la primera el 29 de juoio de 2011. Los.
pagos de intereses se ¡ealizan en fo¡ma semest¡al a la tasa LIBOR más 3,25 puntos porcentuales coii
un mínimo del6,5% yun máximo de 8.5% anual.

9.2.2 Obligacioúesadicionales

La empresa se encuentra e¡¡ cumplimiento de las obligaciones adiciooales impuestas de acue¡do al.,
numeral 10 literal C) tal como se detalla a continuación:

1) No se ha¡ hipotecado en beneficio de nuevas obligaciones u obligaciones prd-,'

1) No se hatr gravado a cualquier título otros bienes muebles del activo ñjo o i¡muebles . ., '
de que disponía al momento de la emisión con garatrtla alguoa en beneficio de ¡uevas 

-

obligaciones o deudas o de obligaciones o deudas pre-existentes. , 
- 

. 
'.

2) No se han cedido cuetrtas a cobE¡ sea mediaDte u.Ea ope¡ación de securitización,., . :. "

facto¡itrg o cualquier otra forma de cesión o tra¡sferencia que implique una ¡educción : ,

' EC{X4¡¡O : -

NORM¡Y. FERUZZO & ASCC!AD{}"T ffi:i

2)

ffiJ/f,
NlEL\.{Tt0\1t 

4fu
A sólo cfc.to dc id.DrlñcaiYóü
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en el putrto l0) C) ii) Ío cs de aplicación eIl esta ocasión ya que todavía no ha cerrado ..
ejercicio anual desde la fecha de la emisión de esta serie de obligaciones negociables. .

NOTA 10 . CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Al ciene del pe¡íodo existen responsabilidades y/o contingencias, consistentes en:

Acciones de te¡c€ros depositadas €n la us$ 504.704,r9(USS 355.857,67 al ll d€ dici€mb¡e d€ 2008)

M€rcaderias de t€rceros depositadas en uss 5.533.864,17(JS$ 7.614.667,50 al3l de diciembre de 2008)

NOTA 11 . GASTOS DE ADMINISTRACION Y WNTAS

El detalle de los principalcs coriceptos de gastos de administración y veritas al30 dejunio de 2009 y
2008 es el sisuiente:

Concepto 30106/2009
us$

30/0ó/2008
us$

Ret¡ibuciones al personal y cdsas sociáles 645.254,34 '753.879,56

Fon¡ación de amonizaciones t27 _8'�t0,25 165.620,48
Impuesrcs, tasas y conhibucrones 535.957,45 1.198.23ó,78
Gastos direcros de venras | . 163 .  t 06 .19 2.O1O.122,00
Fl€tes t.002.382.t2 t .418.432,58
Ohos E¿stos

'79'�7.459-10 r.945.608,84
Tot¡l 4.272.n29.45 7.492.5O0,24

NOTA 12 - GASTOS POR RXMIJNERACIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos por remuneraciones y beneñcios al personal al 30 de junio de
se detalla a coritinúación:

Conc€pto 3U0 20n9
us$

30/06/2008
us$

Sueldos v iomales 2.565.44t,18 2.896.70t,t'�]
262.382,69 296.115,94

Total 2.827.824.01 3.19:.817.11

El número promedio de empleados dumtrte el periodo ñ¡e 234 pe¡sonas
de 2008).

(225 perconas al 30 dejunio

I{OR}ÍEY, P¡RUZO & AS3CIA}OS

rie r9lí l-

A 3óló efe.¡o de idc¡rific
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NOTA 13 - GASTOS POR NATURALEZA

Concepto 30t06t2009
us$

30/06/2008
us$

Mano de ob¡a y cargas sociales 2.827 .824,07 3.192.817,1I
5?8.838.06 488.9r0,72

Va¡iaciones en inveni¡rios de productos tenninados y en Droceso 3.112.104.60 ¡00.632,35
Mate.ias primas y matenales de consumo urilizados Jó.330.r84,1865.629.213-4s
lmpuestos, tasas y contribüciones 427.247.71 1.084.810.03
Gastos directos de ventas l �163.106.t9 2.0t0.122.00
Reparaciones y mantenimiento 1.211.M8,70 \.426.433,81
Transpofes y fletes 1.r09.704,87 t .75 t .82r ,  ¡7
Servicios contratados 844.268,81 t.238.160.52
Otros gastos 1.552.441.402.651.049,09
Total Costo de los Bienes Vendido¡ y castos de Admintsrr¡ctón y Ventas 49.417 364,65 19,s74.s702s

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RXNTA

El ca¡go por impuesto a la renta de lós períodos finalizados al 30 de junio de 2009 y 2008 incluye el.
impuesto cor¡ie¡rte y el impuesto diferido segúr¡ el siguiente detalle:

30t06t2nn9
us$

30t¡6t20i8
us$

4.692,91 1.288.015.26)
Impüesto diferido (Nota 14) 2.oo8.974,00 446.012,00

To.¡l Gasto/(ltrC.eso) 2,0r3.666.9r (842.003,26)

El cargo por impuesto sob¡e la utilidad a¡tes de impuesto difie¡e de
aplica¡ b tasa p¡omedio ponderada de impuesto sobre las utilidades
se detalla la conciliación de enhe dichos conceDto:

la cifra teódca que su¡gi¡ía de
de la Sociedad a continuacióq

NORMEY. PERUzZO & ASCCIADO-S

x0t06t2009
US$

30/06,2008
uss

Utilidad contable antes de impuesto (2.0|s.204,92) 19.210.161,60

Utilidad€s no sujetas a impuesto (J.614.148,87)l l3.915.666.88)
Ajustes d€ gastos seBin normas fiscales (2.067.4s4,87) (52?.585,04)
Pérdidas fiscales 7.696.808,66
Diferencias tempomias (8.035.89ó,00) (1.784.048,00)
Utilidad lisc¡l (8,03s.896,00) 2.983.463,68
Impüesto s l¡ r€nta 25% Casto/(lngreso) (2.008.974,00) 145,865,92
Impuesto mlnimo 2.776,52
Ajüsteprevision ejercicios anteriores (7.469,43\ 92.141,34
Totsl Casto/llnsr€so) 12.013,666.91) 838.007,26
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NOTA T5 _ IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

30t06t2009 3y12t2008Activos por ¡mpu€¡to diferldo
A ser recup€mdos dendo de los Dróximos 12 mes€s 3.078.121,001.684.436.00
A ser recup€rados en más d€ 12 meses 928.894,00 313.605,00

Acdvo(P¡¡ivo) neto por ¡mpu€sto dlfe¡ido 4.007.015,001,998.041,00

ActiYo neto por impuesto diferido

Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto diferido durante el período al 30 de,
junio de 2009 son los que siguetr:

Saldo¡ al
3u12t2004

C¡rgo ¡ Saldos al
30t06t2009

Previsión para descuentos 382.661,00 13 t.064.00 513.725.00
Previs¡ón oara deudor€s incobmbles 83.983.00 83.983.00
Otras previsiones 2?5.000,00 275.000,00
Bien€s de cambio 942.192,00 (566.955.00) 375.837,00
Inversiones en i¡müebl€s 109.075,00 19.103,00 128.178,00

204.510,00 596.r86,00 800.71ó,00
Pérdidas fiscales 1.829.5'�76,00 r.829.576,00
Activo/(paslvo) neto por imDursto diferido 1.998.041.002,008.974.004.007.015.00

Activos y pasiyos por impüesto diferido

Los activos y pasivos po¡ impuesto diferido se compensan cuando existe el derecbo legal a
compensar activos por impuestos corrientes con pasivos po¡ impuestos co¡rientes. y cuando lo$ 

'

saldos correspotrden a una misma auto¡idad fiscal. Los mo¡tos compeDsados sotr los siguientes:

Pa¡ivo
Previsió¡ Dea descuemos 513.725.00 513.?25.00
Pr€üsión D¿ra deudo¡es incobrables 83.98J.00 83.983,00

2?5.000,00 275.000.00
Bienes de cambio 375.837,00 375.837-O0
Inv€Niones en inmu€bles 128.178,00 128.178,00
Bien€s de uso 800.716,00 800.7r6,00
Pé¡didas fiscales 1.829.s'�t6,00 1.829.576,00
Actlvo(pasivo) neto por lmpue3to diferido 4.007.015,00 4.007,015,00
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Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto difeddo duraote el pe¡iodo al 30 d€
junio de 2008 son los que sigueo:

Saldos al
31n2t2007

Cargo ¡ S¡ldos ¡l
30/06/2008

Previsión D¿ra descu€ntos 639.236.00(125.253.00) 513.981.00
P¡evisión Dara deudores incobnbles '77.428-00 77.428,00

275.000.00 275.000.00
Bienes de cambio (800.920,00) 75.660,00 ( 72s.260-00\
Inversiones en inmu€bles 121.816,00 53.573,00 175.389,00
Bienes de uso 716.708,001.156.605,00 t.8?3.313,00
R€nta dife¡ida Dor autocanalización de ahono (686.716,00) (900.762,00) 0.587.478,00)
Act¡vo(parivo) neto Dor i¡nDuesto dif€rido 61,552,00 534.823,00 60237s.00

Act¡vos y p¡3ivos por impüesto dif€rido

Pasivo Neto
Preüsión Dam descu€ntos 5t3.981.00 5t3.983.00
Preüsión D¡ra deudor€s incob¡ables 77.428.00 71.428,00

275.OO0,00 275.000.00
(125.260.00\ 02s.260.00\

Inversiones en inmu€bles 175.189,00 175.389,00
1.871.3t3,00 1.873.313,00

Renta diferida Dor autocanal¡zación de ahoro (1.587.478,00)(1.587.478,00)
Activo(pas¡vo) n€to por l¡npüesao dtferido 2,915.113,00 (2312.738,00) 602,37s.00

NOTA 16 _ DESVAI,ORIZACION DE BIENES DE CAMBIO

En aplicación del crite¡io desc¡ito en Nota 2.2 b y, tedendo etr cuenta 1a baja de ptecios
intemacioriales de las pdncipales mate¡ias p¡imas, la empresa ha realizado un ca¡go a resultados e¡
el'p¡esente periodo por US$ 1.008.740,5ó (US$ 236.037,71 al 30 dejunio de 2008) que se incluyá
detrtro de resultados diversos. Adicionalnente en la comercialización del periodo se ha p¡oducido
una reducción del margeo debido a la ¡ealización de existencias a precios muy ajustado! :
consecuencia de la sequia y de la baja de los gecios intemacionales. " , .'. '

NOTA 17 - INFORMACION pOR SEGMENTOS 
, t, , .- . 

r ,

Los activos y operaciones de la Sociedad se encuetrtran sujetos a ¡iesgos y retomos similares. por [o. ..
que la Sociedad no presenta información disc¡iminada por segmgn¡os de nggocio.

NOTA 18. UTILIDADES POR ACCION 
,, i ]

La utilidad básica po¡ acciótr se calcula dividiendo las ütilidades atribuibles a
acciones de ta sociedad por el núme¡o promedio ponderado do acc,o"", "" "n"rl;ti,iiTiffiXi 

g; 
,

NORMEY - PERUZO & ASOCLAINS
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año excluyendo las acciones ordinarias adquiridas po¡ 1a Sociedad y mantenidas como acciones de ..
rcsorena.

30/06/09 30/06/08
Utilidades atribuibles a los tenedores de acciones de ta Soci€dad Pérdida 18.168.673.68
!$49¡o promedio pondemdo de accion€s ordinarias en circutación 3.938.300.4092.861.013.410
Ut¡l¡dad básica por acción {tJSg poracc¡ónl 0.00635

. r : , :
NOTA 19 - DIVIDENDOS POR ACCION : ... '

E l 2 2 d e a b r i l d e 2 0 0 9 l a A s a m b l e a o r d i n a ¡ i a d e A c c i o t r i s t a s a p r o b ó u n d i v i d e n d o d e $ , i �
65.078.02'7,61 equivalentes a g 0,018625 por acción (17 de abril de 2008 la Asamblea Ordinaria dó : .. ..
Accionistas aprobó un dividendo de $ 59.749.405,78 equivalentes a $ 0,024j2). . : :

con desti¡o agropecuario y se

NOTA 20 . RESTRICCIONES SOBRX DISTRIBUCION DE RESIJLTADOS

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales Nro.16.060, la
Sociedad debe destina¡ no menos del 5% de las utilidades netas de cada eie¡cicio económico a la
fo¡mación de una ¡eserva legal hasta alcaEa¡ el 20% del capital iltegrado. Óuando la misma quede
dismiruida por cualquier razón, no pbdnin distribuirse ganancias hasta su reitrtegro. 

l
NOTA 2I - HECHOS RTLEVANTES

FuncionaIiosdelaDirecciónNacionaldeAduanaspresenta¡ondenunciapoIiDaacciónaduanera.�
contm ISUSA y el Despacha e REYMIJNDEZ en ¡elación a la s(portación de LiREA a Zotra
Franca y la expo¡tación de Fertilizantes y Bolsas al exterio¡.
De1 expedietrte se desprende que la denutcia radica en:
(al Que sg importaba UREA exenta de graviimenes
exportaba a ZoÍa Franca Botnia.
(b) Que no condice los volúmo[es de UREA ingresada eú Admisión Temporaria con la
ca¡tidad utilizad¿ en la expofación de Fertilizantes.
(c) Que se itrg¡esa¡on Bolsas cotr el Rótulo de hsr¡mo Agopecuario sin respaldo d€. i,,.
Admisión Temporaria y se reexpo¡taron al exterio¡ cambiándole el destino.
Edesteser¡tido,sedenuncianporinfracciónaduane¡aalosDUA'sdeimportaciónN.066717/2001;. '  ..
109248/2OOi, 130824/200'l y 03709112008 y a los DUA'S de exportación N. 133495/2005,.. . ., '
0617845/2006, 72533/2006, 119142/2006, r3r198t2006, t36297/2006, 042949t2007. . 

'.- 
..

095219/2007,115790/2007, 172656D007 y 09098212008. : . .
En la denuncia r¡o se discrimina en fo¡ma cierta u¡r impo¡te e¡ cotrcepto de defraudació¡ aduane¡a: . . , 

''

sino que gené¡icamente se de[uncian una se¡ie de Documentos Únicos Aduane¡os (DUA'S), sj[_ .
perjuicio que se va a dejar e4 claro en rruestm respuesta de que "no hay pérdida fiscal'de la. -]' .
Administración.
El a¡t. 251 de la Ley 13.318 del 28 de diciemb¡e de 1964 establece que pa¡a se¡ co¡s¡derada . :
Inftacció¡ Aduane¡a de Defraudación tiene que habe¡ una ope¡ación, matrejo, acción u omisión qug f$¡
descotrozca las lcyes, los ÉÉlamentos o los decretos, teúiendo que traducirse en una pérdida ae reota !f
fiscal. '¡oe*¡¿

. ¡ :

i' JP' EY' P+:r:ag, 
üA%;{Dos

^,.,"":,.';]:l::..t
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Etr cualquieE de las operativas que realiza ISUSA, a sabe¡; iugeso de la mercadeda media¡te
iñportaciótr tanto pam su vetrt¿ como tal e¡ el mercado iotemo, así como para la faMcación
fertilizantes t¿úto pa¡a el oe¡cado inúgmo como para la expo¡tr¡cióÁ; o iúg¡eso de la me¡cadería
sd$isión tempora¡ia para la fabricación de fertilizaÍes par¿ su €xportació¡,
¡enta fiscal pa¡a el Esi&do.

Nos encontramos eo espera que se defina el Juzgado CoBpete¡te y de esa forma conboverti¡
detrunciado y solicita¡ la clausum del proceso.

NOTA 22 - EECEOS POSTTRIORES

A la fecha de presentación de los presentes elados cont¿bles, no gxisúcD otos hechos que
afecta¡ a la Socied¿d €n forma signiñcativa.

L

L

*o*''ffix*'
n\"rEf,!¡¡oi-A! (>Ff
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