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Señores Accion¡stas y D¡rectores de
INDUSTRIA SULFÚRICA S,A.

NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS
Auditores & Consul{ores

INFORME DE REVISION LIMITADA

ñrtr¡a
INTERNAIIONAI

Introducción

Hemos realizado una revisión limitada de los estados contables
ind¡v¡duales de INDUSTRIA SULFüRICA S.A. al 30 de junio de 2009, tos
que comprenden el estado de s¡tuación patr¡rnonial así como los
correspond¡entes estados de resultados, de evolución del patr¡monio y
de origen y apl¡cac¡ón de fondos, por el período de seis meses f¡nal¡zado
en esa fecha, expresados en dólares estadoun¡denses, y sus notas que
contienen un resumen de las políticas ccntables significativas apl¡cadas
y otra informac¡ón complementaria. La Dirección de la Sociedad es
responsable por la preparación y presentación razonable de los referidos
estados contables. Nuestra resDonsabilidad es em¡tir un informe de
rev¡s¡ón lim¡tada sobre dichos estados contables ind¡viduales intermedios
basados en la rev¡sión que hemos efectuado.

Alcance de !a revisión l¡mitada

Nuestra revis¡ón l¡mitada fue rcalizada de acuerdo con la Norma
lnternacional para Trabajos de Revisión Limitada 2410 (ISRE 2410),
"Rev¡sión de información financiera ¡ntermed¡a desemDeñada Dor el
aud¡tor ¡ndependiente de la entida''-|" emit¡da por la Federac¡ón
Internacional de Contadores (IFAC).
Una revis¡ón lim¡tada de estados contábles intermed¡os cons¡ste en la
obtención de un entendim¡ento del sistema para la preparac¡ón de la
información contable, en la aplicac¡ón de procedim¡entos de rev¡s¡ón
analil¡ca a d¡cha ¡nformación y en la real¡zación de consultas a personas
responsables por lcs asuntos contables y financ¡eros. Es sustancialmente
menor en alcance que un examen Ce acuerdo con normas de auditoria
generalmente' aceptadas, el objetivo del cual es !a expresión de una
opinión respectc a los estacios contables considerados en su conjunto. En
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@nsecuenc¡a no expresamos una op¡nión de aud¡toria respec{o a la
razonable pres€ntiación de los estados contabbs ind¡v¡duales de
INDUSTRIA SULFURICA S.A. al 30 de iun¡o de 2009. referidos en e¡
párrafo primsro.

Conclusión

En base a la rev¡sión l¡m¡tada que hemos efecluado, podemos
manibstar que no tenemos conocimiento de ninguna modmcac¡ón
significaliva que debiera realizarse para que los referidos estados
contables individuales de INDUSTR|A suLFÚRtcA s.A. at 30 de iun¡o
de 2009, estén de acuerdo con normas contables adecuadas aceDtadas
en el Uruguay.

Montevideo, 05 de agosto de 2009.

Por Nomey - Pe & Asoc¡ados

i!Éffitñ
INIERNATIONAI

Cr. Luis Normey
.30 .699

Joaquín Requena 1580 Piso 2 - Montevideo - Uruglay
Gls.: (598-2) 408 0ll4 - 409 9196 / Fax: (598-2) 401 3523
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ESTADO DE SITUACION PAIRIMONIAL INDIVIDUAL
(cifias expresádas en dólaras estedounidenses)

A C T T V O
ACTIVO CORRIENTE
Disponlbllldado3
C€la y cobranzas a deposltar
Bancos

Inv€rclon€6 Temporarlag
LetÉs y Bonos
Depósitos C¡rcular 1456 (Nolá 8)
Intereses á Cobrar

Créditos por Ventas
D€udores Plaza (Nota 6.1)
Deudores por Exportaciones
Oocumontos a Cobrar (Nota 8)
Mgños: Previsión para Descuentos

Prev¡sión para Doudor€s Incobrabl€s

Otro8 Crédlto3
Crédilos Fiscalos
Antlclpos á Provo€dores y caslos Adelantados
Crédilos con Empr€sas Vjnculadas (Nola 6.1)
Div€r6os

Bl6¡ie€ de Camblo (Notá 2.2.b)
Productos Temlnados

l\,4al6rlas Primas
lúaterial€s y Suminist¡os

Repuestos y Acc6soios
lmporlac¡ones en Téñit6

Total Acttvo Corrtente
Acftvo No coRRtEt{TE
Otros Crédllos
Div6¡sos
Acl¡vo d6 lñpuesto Diferido (Nota 1 5)

Invers¡on€s a Largo Plazo
Inmuebl€s (Nota 6.2 y Anexo)
Acciones (Nota 6.3)

BleneB de t so (Nota 2.2.c, Nota 8 y Anoxo)
Valores Odginales y Revaluados
Menos: Añortizac¡ones Acumuladas

Al30 deJunlo Al3l de D¡ciembre
2009 2008
US¡ US$

7,893,420.00
4,452.93

5,185,500.00
171.700.95 154.993.06_______6¡6d-?0:06-_______8J44_p4_EE,

(549,984.96) {549.984.96)
-w_

51,903.86
250,896.88

15,160,762.87
10,612,819.30
22,993,774.72
(2,054,899.80)

4,103,079.16
554,853.21

19,251,419.42
265,142.97
880,408.03
827,801.39

12,U7 ,O73.73
15,'198,240.94
36,062,198.76
(1,s30,643.62)

7 ,512,'141 .30
5'10,134.69

30,451,672.90
248,361.33

1,235,580.10
879,855.93

10.622.293.03 210.772.59
J6'5-o-5:4-2,T-------1J48-3ls-E-

3.821.676.00 1.952.257.00----7Í41f55ñ------
19,477.20 19,477.20

351,832.00 351,€32.00
1,177,306.53 1,177,306.53
1,529,138.53 '1,529,138.53

36,277 ,779.73 34,760,965.08

29.5/�5.O49.97 26.747.810.19

Total del Actlvo '126.77 5.150.37 144.8'11.852.39

Las Nolas y Anercs qus s9 adjunlan soñ parte i¡t€grante de tos Estados Contablas

Noilj,itY - iElrzzo_eAg%rAi)cs

l . ' r - .  {  1A/
l}rE. ! "ri!\{L }4lr-

\ \
A Bólo efc¡ro de idc!¡ifictió¡

472,450.22
649,303.11
159,402.89
636.240.39
17,396.61

97.230.100¡0 114.Oe'4�.O42.20

(12.103,021.49) (11,514.027.62\------28.nú68ñ-----E26S5r.Ad
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL INDIVIDUAL
(cii.as exprosadas en dólares estadounidsnsss)

P A S T V O
PASIVO CORRIENTE
Deudes Comercla¡es
Prove€dores por lmportacionss
Proveedores de Plaza (Nota 6.1)
Documentos a Pagar
Comisiones a Pagar

Déudas F¡nenc¡eras (Nota 6.4)
Préstamos Bancarios
Obligaciones Negociables (Nota 9)
Documenlos a Pagar
Inlercses a P6gar
Iveños: lnte¡eses a Vencer

Déudas D¡versaa
Cobros Anticipados
Divideñdos a Pagar
Deudas con empresas vinculadas
Sueldosy Jona¡esa Pagar
Prcvisión parc Eenef¡cios Sociáles
Acr€€dores por Cargas Sociál€s
Olrás Deudas

P A r R I M o N  l O  ( N o t a  7 )
C¡p¡tal Soclal
Capital Integrado

Resetuá Lsy 15903 Arl.447
Rsserva Ley 16060 Arl.93
Fondo d€ Reserva Especial

Resuliados no ásignados
Resultado delPeríodo

367,113.79 370,397.71-------5776.-t56-.ó3---------564¡28¡-

Al 30 de Junlo
2009
ust

3,463,271 .26
1,593,641.93

52,811.05

44,326,910.68
1,250,000.00

160,934.51
1,551,438.04

2,497 ,352.44
213,110.94

28,988.29
617,453.02
174,529.42

Al3l de Diciembre
2008
us$

208.168.68
1,063,975.06

21,987.22

76,291,649.27
2,500,000.00

87,934.51
1,995,560.98

3,867,959.60
108,136.08
383,313.82

5,24234
561,743.24
224,605.17

2.0s8.155.38 1.327.O27.58------E:0'5fi q07g--------3¡?s-¡6?3--
Total Pastvo Corrisnte

PASIVO NO CORRIENTE
D€udes Financ¡eras (Nota 6.5)
Prásiamos Banca os
Obligacionos Negociables (Nota 9)

4,432,401.23
20,000,000.00

8,187,013.95

24,432,40 1 .23 8,187,013.95
Total Paslvo no Corr¡ente 24.432.401 .23 8.187.013_95

a2.oo7 .562-17 96.217 .347 .78

22.107.316.53 17.239.789.85----ñj07-ffi3' 
.

18.175.729.39 '14.019.957.61

1,000,610_06 f,063,187.85)

Totafde¡Patrtmonto 44.767.588.20 48.594.504.61

Tolal del Pasivoy Patrlmonlo

734,818.07
2,4o4,o71.31

734,814.O7
2,130,636.69

'126.775.150.37 144.811.852.33

Las Nolas y An€xbs que se adjunlan son parte int€grcnte de los Estados Contabtes
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I  N DL'STFUA SL.|  LFÚ FTICA S-A-
AoMtNtsTRAclÓN oENTRAL: Ru¡a 1 Kn 21 3 . - Te¡.: 347 20 35'

Fax: (a059a- 2) u7 212/ - c. P aa.1a1 - ciudad del Platá San Jósé utughy
M,su. ¿., on.ut - rnatt tsúsa@,s,s".coa.!t

ESÍADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONOOS TNDIVIDUAL
Por 6lper¡odo lñlclado €11o. do En.ro y rh.ttz.do ot 30 d6 Junto

fcilras exDresádas en dólar€s sstadouhtden*s)

De2009 De 2008
us5 us$

(54,957.16)

usf

18.168,673.68

us¡
1. Flu¡ó dé etéctlvo a3o.ládo á áctlvldadas op.Et¡vá.

Resultado del perlodo

Cárg.s n. pádadós
Arnodizaciones 452,e20.39

(141,783.48)
(63,943.64)

'1 .762,322.79
12,t06,421 .64

(33,467.75)
(49,372,488.60)

(387,461.00)
43,914,291 .75
7 ,210,4A2.1a

15,451 .594.28

33,620,267.90

Ingr..^r nñ oercihid..
R6slltado de la ¡nv6Éión
Ganancla por V6ñta d6 Bien6s ds Uso

Cambi.s en acrivos y óásivos
r¡vefs¡on€s iemPorárias
Créditos por Ventas
Olros Cédilos
Bi€nes de Camblo
Olrcs Créditos no @rientes
Oeudas Comerciales
D€udas DiveBas

58E,993.85

:

(2,720,174.96)
15,464,412.72

853,858.19
4,543,081.03
(1,869,419.00)
3,812,309.36
(444,477.5A\

Cobros porvoñtásd€ bl€nes d6 Lso
Pagos por comp€s ds bi€nés d€ uso €
inversfon€s€n Inmlebles f,516,81s.18)
Fondos ápli@dos a invsEion

3. Fluló dé éléctlvó ás6c¡ádo álfináncláml.nro
Paso de dividendos y dietas {3,77.t ,959.25)

Tolal ajustes

Fondos (aplicados ayprovenientes de op€raclonés

2, F¡ü16 d. .r.crtu. ..ócládó . Inv.Ft^nG!

4. AünénloÍD¡smlnuclón) dél flolo ñéto dé éfá¿ttva

5. Sqldoltri¡l¡l-dd¡I!¡lvo

6, Srl.lo fñál d6l .fe¿rlvó

43,524.72

(4,832,313.66)
f,516,81s.15) 14,748,788.94)

Dadd Findcioras 117,577 P16.A7\
Fondosprov€nleni€sde¡/(apricadosaDfnanciamionro (2i,349,576.12)

20,628,584.21

20,573,627.05

12,292,764.22l'

6,472.437.72
-- 

4ft$i5,50--

(4,234,909.49)
{9,638,632.30)

f3,873,541.79)

14,997 ,937.23

2,362,704.31

17,360,641.54 '.



I  N DIJSTFRIA SL' LFÚ FIICA S-A-
ADMIN1STRAo¡ÓN 'ENTML Ruta 1 Kñ 24 s/N. - le|.: 347 2a 35"

Fáx: laasqa - 2) 347 21 27 - c P ao.1o1 - o¡udad del Pláta Sah J.sá Urugu.y
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ESTADO DE EVOLUCIOI{ oEL PATzuMONIO INDIVIDUAL {c¡tra3 6xpE.ádás óñ dót.r€. .st¡dou.¡donsB)

Po. el pe.¡odo ¡nrcra.ro €t 10, de Enéro y t¡nat¡¿do €t 30 de Ju.¡o do 2009

CAPffAL

17,239,789.8s 11,789,491,11  -

1,374,5M,AA

9,319,256.8S
16,396,332.39

MOO|F|CAC|OI{ES AL 9A!OO ¡N|C¡AL tNor¡ 4t
Efeclo al iniclo oo¡ aolieción de NIC 27

SAIDOS¡NICIALES
APORTES DE PROPIEÍARIOS

GANANCIAS REfEI{¡DAS

Résullad6 .o as¡g.ados
ReaxpEs¡ones @iablés

Res! tados no asigñados
SUS.TOfAL

SATDOS INICIALES AJUSTADOS

CAP¡TALIZAC¡ON DE RESERVAS

OISTRIBUCION OE UI¡LIOADES

Oietas y oto6 conceptos

RESUIIADO DEL PERIODO

SALDOS FINALES
APORTES OE PROPIEÍARIOS

GANANCIAS REfEN¡OAS

Resultad os . o ásignád.s

2,r30,636.69
734,818.07

14,0i9,957.61

17 ,239,7A9.65

2,130,636.60
734,818,07

14,019,957.61
16,806,904.7616,306,934.76

su&ToTAL 17239789.85 16.885.412.37 16.806.984.76 50.932.1A5 9A 39.61444325

(2.33f .6A2.37 t t2.337.6a2.37\
12.337.642.37]� 12337 642 37\

¡,
SUB-TOÍAL(1a 3) 17,239,789,85 16,885,412.37 14,469,302.39 48,594,504.61 39.614-¡143.25 .

274,492,72 \274,A92_72)
4,593,433.S6 (4,593,433.96)

673,434.62
274,492.72

4,749,205.74

(2,693,738.47) (2,693,738.47) (3,024,367.58)
(673,434.62)
(274,092.72)

(4,749,205.-t4)

\1,Of4,220.T4) (1,0T4,220.74) (1,210,541.91)

(54,957,16) (54,957.16) 18,168,6¿.64

SUB-TOTAL (4 a 6) 4.867.526.68 4,829.206.¡10 (13.523.649.491 (3,826,916.41) 13,933,79.19

22.107,316,53 17,239,749.45

2,804,071.31 2,130,636.69
734.818.07 734,818.07

18.175,729.39 13,999,794.63
945,652.90 S45,652.90 1S,¡É3,163.20

22,107 ,316.53

2,4M,071.31
734,818.07

18,175,729.39

fo-raL 22.107.316.53 21.714.614.17 945.652 90 ¡14 767 533 20 $ 54a 207 ¡14

NC^1.;: '1- t : lLl7¡ ¡r l ] lal."Dare
t i / ak . . ' r  s

A 6ó lo  e fccro  de  r : :n ' i l - ' r c rbn



La actividad principal desanollada por la Sociedad es la fabricación y vonta de fenilizantes y
productos quírnicos.

TN DIJSTFIIA STJ LFÚ FITCA S-A-
ADMINISTRACIÓN CEN¡RAL RUIA 1 Kñ 24 S/N . fA] : 347 2A 35'

Fax: (OO59A - 2) 347 21 27 - C. P A0101 - O¡udad del Plata " Sáh José Utugu.y
M^.¡sus¿ can uy - rqal \us¿@^rs¿ on4

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
INTERMEDIOS INDI\/IDUALES

AL 30 DE JUNIO DE 2OO9

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

1.1 Naturalez¡jurídica

Es una Sociedad A¡ónima abierta cuyo capital está compuesto po¡ acciones al portado¡.

1.2 Actividadprincip¡l

l0 años y los biencs muebles de activo fr jo por el rérmioo de su vida úti l .
N - ; -  ; Y ' P -  

-  " : ;

Inv€rsión en otr¡s socied¡d€s

Con fecha 16 de ab¡il de 1997 I¡dust¡ia Sulfu¡ica S.A. adqui¡ió la totalidad del paquete acciona¡io
de Fanaproqui S.A., una Sociedad Anónima abierta que se dedica a la fab¡icación y vetrta de
productos químjcos para uso agrícola.

Con fecha 2 de abúl de 1997 Industria Sulñiica S.A. adquirió el 15% del paquete accionario de
M)'rin S.A., una Sociedad Anónima cerrada que se dedica a la prestación de servicios de depósito,
embolsado y entrega de p¡oductos.

1.4 ActividadPromovid¡

Por resolución del Poder Ejecutivo de fecha 2 de marzo de 2009, se sustituyó pa¡ie de la resoluciótr
de fecha 16 de enero de 2008 por la cual se decla¡ó promovida la actividad del proyecto d9
inversión que Indust¡ia Sulfu¡ica S.A. p¡esentara referente a la elaboración y come¡cialización de
fertilizantes sólidos y líquidos y productos químicos. Mediante esta ú1tima resolució¡ se adecuó el
proyecto al nuevo ¡égimen establecido por el DecÍeto 455/007 ¡eglametrtario de la Ley 16.906.y.
obtener los benefrcios promocionales corespondientes. De esta folma se han concedido ltis
sizuientes bene[icios:

D) el cómputo como activo; exentos de los bienes que se incorporen con destino a la obra "¡ril po, il; \ - /

'rÉ,

A) beneficios m la impofación de dete¡minado equipamiento previsto en el p¡oyecto y declamdo 
'.'

no competitivo para la iúdustria nacional.

B) el otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisición de los materiales y seryicios
utilizados pa¡a la obra civil prevista en el proyecto por LlI 8.876.914 

,, :

C) la exoneración del pago de impuesto a las rentas por UI 88.'135.124 que será aplicable por uú . .
plazo de 14 años a partir del ejercicio cornprendido etrhe el l/01/07 y el3lll2l07.

A só lo  e f .c lL r  ie  Ldr ¡ r  i . ¡ ; jÓd 
.



I  N DIJSTFTIA SI,J LFÚ FIIGA S-A.
ADMtNlsrMctóN 1ENIRAL: Ruh 1 rn 24 s/N. - Tel.: 34t 20 3s'

Fax:1a0598 2) 347 21 27'c. P.34.141 ciud.d del Plata - san Jasé -utusuay
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NOTA 2 - PR]NCIPAI,ES POLITICAS CONTABLES

Bases contrbles

La Sociedad presenta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas po¡ el Decreto
2 6 6 / 2 0 0 7 e m i t i d o p o I e l P o d e I E j e c u t i v o d e l a R e p ú b l i c a o r i e [ t a l d e l U r u g u a y ' � �
Los efectos contables sobre los saldos iniciales de Activos y Pasivos como consecuencia de la
aplicación po¡ prime¡a vez de las disposiciones establecidas en el Decreto 2661200'l se detallan eti
Nota 4 y en el Estado de Evolución del Patrimonio en la lítrea Modificaciones al saldo inicial.

En cuanto a la presentación de la información contable comparativa con respecto al ejerciciq"'
a¡terior; se presentan cifras compamtivas teferidas al Estado de Situación Patrimonial y Anexo de
Bienes de Uso, Íespecto al 3111212008. Para el Estado de Resultados, se presentan ciftas
comparativas ¡especto al periodo de 3 meses ñnalizado e130/0612008 asi como el periodo de 6 .
meses finalizado el 30/06/2008. Para ol Estado de Evolución del Patrimonio y Estado de Origen y
Aplicación de Fondos, se presentan cifiras comparativas respecto al periodo de 6 meses finalizado el
30/0612008.

Los estados contables son preparados sobre la base de costos históricos en dólares estadounide$es,
moneda fi¡ncioüal de la Sociedad, excepto los Bienes de cambio según se explica en Nota 2.2.b.

La Sociedad mantiene sus registros contables en dóla¡es estadounidetrses y simultáneamente en
pesos uruguayos a los efoctos de dar cumplimiento a los reque¡imientos legales existentes.

Criterios generales de valuación

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en monedas ext¡anjeras distintas al dólar estadounidense son valuados al tipo
de cambio vigerte a la fecha dc ciene del pe¡íodo: US$ I = $ 23,425 (US$ - $ 24,362 al 3l de
dicicmbre de 2008¡.

b. Bienes de camhio

L o s b i e n e s d e c a m b i o s o 4 v a l u a d o s a s u c o s t o h i s t ó r i c o d e c o m p r a o p r o d u c c i ó n e n d ó l a r e s � �
estadou¡idenses, o a su valo¡ neto de ¡ealización. de ambos el menot. . :'

En el caso de los productos terminados, sus costos incluyen materias p¡imas, matro de obra d¡recta y
gastos generales de fab¡icación. Los gastos generales de fabricación l¡jos y va¡iables han sido.
imputados a la producción realizada en el ejercicio.

Los repuestos y mate¡iales se valúal a su costo de última compra en dó1ares estadounidenses.

r $

A só lo  e i . r to  ¡e  id r ¡ iL
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El o¡denamiento de las salidas se realiza siguiendo el c¡ite¡io de p¡ime¡o enhado, primero salido, .
con excepción de los productos te¡minados que se valúan considerando el costo promedio
ponde¡ado del invetrtaúo inicial más Ia producción de1 eje¡cicio.

La valuación conjunta de los Bienes de Caúbio no supera su valor de ¡ealización estimado.

c. Bienes de uso

Los bienes de uso figuran a sus valores históricos de adquisición en moneda exhanjera, más lo!
gastos necesa os pam ponerlos en condiciones opemtivas.

El costo de las mejoras que extienden la vida útil de los bienes o aumentan su capacidad product¡v4:
es activado. Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados.

La amofización se calcula linealnente, a parti¡ del ejercicio siguiente al de su inco¡poración o.
tasación técnica, en su caso, aplicando las tasas definidas en el Anexo.

A juicio de la Dirección de la Sociedad, los valotes contables de dichos activos no supe¡an sus
valores razonables,

d. Inversiod€s a largo plazo

Las participaciones acciona¡ias en ohas sociedades se valúan al costo de adquisició¡, según se
expone eD Notr¡ ó.J.
Los inmuebles con destino a inve$iotres a largo plazo se valúan a su valor de tasación.

e. Intangibl€s

El Valo¡ llave se origina, de acuerdo a lo menciomdo en la Nota 1.3, como resultado de lq
adquisición de la totalidad del paquete acciona¡io de Fanaproqui S.A, El método de depreciación
utilizado para el valor llave es el método lineal a partir del año siguiente al de su incorporación,.
aplicando la tasa definida en elA¡exo.

f, Valor razonable .

Sc entiendc que el valor nominal de disponibilidades, inversiones tempo¡arias, créditos por ventas,
otros créditos, deudas comerciales, deudas financie¡as y deudas diversas constituyen
aproximaciones a sus ¡espectivos valores ¡azonables.

g. Deterioro en el valor de los activos

Los activos sujetos a amofización se somete[ a pruebas de deteúoro cada vez que ocurren hechos o ¡i
cambios er lai ci¡cunstancias que indican que su valor de libros pueda no ser iecuperable. Cuan¿q Llll
el valor de lib¡os de un activo excede su valo¡ recuperable, se recónoce una pérdida por deterioro de ll .

NC:J , - :Y -  l - ' '  - "  " . " r . -  n i l l !^,,":::"..-s
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valor. El valor recuperable es el mayo¡ e ¡e su valor ¡azonable menos los costos de realización y su
valor de uso.

'

b. Concepfo de cap¡tal utilizado

El resultado sc ha dete¡minado sobre la base de la va¡iación que ha tenido du¡ante el ejercicio el.
capital considerado cxclusivamente como i¡versión elr ditrero.
NoseharealizadoningumprovisiónespecialParaconsidemrlapIobab1ecobefturaquepodria
merece¡ el mantenimiento de la capacidad ope¡ativa del capital, solamelte se ha úatado de matrtene¡ .
la capacidad financiera del mismo.

i. Cuentas de patrimonio

Las cuetrtas de patrimonio se expo[en a sus valores históricos
acue¡do a los criterios detallados en 1a Nota 7.

eri dóla¡es estadoutridenses de.

lj. Reconocimiento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de 1o devengado para
imputación de los eg¡esos o costos incu¡¡idos.

el reconociñiento de los ¡ngresos e

k. Impuesto a la renta dife¡ido y corrietrte

La Sociedad aplica para la contabilización del knpuesto a las Ganalcias, la Norma I¡temacional de
Contabilidad N' 12 (NlC 12), reconocieüdo el impuesto diferido en base a las dife¡encias
tempomrias entre los valores contables y la valuación de acue¡do a normas fiscales de activos y l
pasivos.
El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y oo¡mativa vigeúte a la fecha de los
estados contables y que se esperan sean aplicables cuatrdo el respectivo activo por impuesto diferidg . '

se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto dife¡ido son reconocidos en la medida en que sea probable Ia
disponibilidad de gana[cias fiscales futu¡as contra las cuales abso¡ber las deducciones pó¡
diferencias temporarias.

El impuesto a la renta corriente es calculado sobre la base del resultado fiscal estimado a1 ciene del .
ejercicio.

2.3 Estado de Orige¡ y Aplicación de Fondos



La empresa ope¡a fundameotalmetrte etr dólares estadounideNes y si bien prosenra una posición :: 
'

pasiva etr esta moneda se disporc de ulla cobertu¡a e[ bienes de cambio que se tr¿tan de r -'
comúodities que se come¡cializan intemacionalmeúte etr dóla¡es estadounidedses. ,
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2.4 Permaner¡cia de criterios contables

Los crite¡ios cotrtables aplicados por 1a Sociedad, sotr coincide¡tes con los aplicados en la
elabo¡¿ción y presentación de los estados coÁtables po¡ el ejercicio anual fitralizado el 31/1212008 

-

considerardo lo revelado en la Nota 4 (cambio de valuaciótr de inve$ioúes).

NOTA 3 . ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad de la empresa sc eocue¡rtra expuesta a diversos riesgos ñnancieros que se detallan a .,'
cotrtinuacióD:

3.1 Riesgo cambiarlo

3.2 Riesgo de crédito

Lá política de crédito de la emprcsa establece la frjación de lírcas de crédito basándose eq.
info¡mación de balances de emprcsas y estados de responsabilidad de paficulales. Adicioúalmeflte
se tiene u[ cotrocimiento de la actividad de los cli¿ntes mediante visitas y seguimiento de las
actividades. En caso de excederse los límites fijados se utilizan otros medios como cesiót de
créditos, prendas, avales, etc. De cualquie! forma adicionalmente se fo¡malizatr los créditos con-
documetrtos de producto¡es agropecuarios diversiñcando de esta fo¡ma el credito y evitando la
cotrcentració¡ del ¡iesgo.

3.3 Riesgo de t¡sa de interés

mismas lo cual ha permitido aumetrta¡ el patrimonio de la empresa
endeudamiento permitiendo dg €sta foma mitigar el riesgo.

NOTA 4 - EFECTO DE LA ADOPCION DE LAS NUEVAS NORMAS CONTABLES
ADtrCUADAS

Como so desc¡ibe en la Not¿ 2.1 , los estados co¡tables correspondientes al presente ejercicio sod,
los p¡ime¡os estados cotrtables de la Sociedad que sou fomulados de acue¡do con las tro¡m¿is'i'
coutables codenidas en el Decreto 2661007.

Si bien se ñantienen pasivos financieros importantes (Not¡s 6.4 y 6.5) los mismos se manejan col
tasas rclacionadas coB la LIBOR y en caso de ve¡tas financiadas las mismas sg trasladatr a los
costos de financiació¡ de las ventas. .. . 1,.
Por otra parte la empresa ha seguido una política de creaciótr de reservas y capitalización de 1áb
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Normas contables Efecto de Noúias contables Notas

Disponibilidades 6,472,437.12 6.472.437 .72
lnv€¡siones Temoo¡arias 5.344.945.99 5.344-945.99
Cred¡tos Dor Ventas 62.026.884.85 ó2.026.884.85
Otros Cr€ditos 3,t7t,254.80 3.1?1.254.80
Bienes d€ Cambio 41.048.518.84 41.048-518.84

Otros Crédilos t .91t.734.20 1.97 t.734.20
Inversiones a Larso Plazo 3.866.820.90 (2-337-682.17) 1.529.138-53l l )
Bi€nes de Uso 23.246.93 7 .46 23.246.937.46
Tot¡l d€l Actlvo 147,149,534.16 144.811.85239
Pssivo Corrlente
Deudss Comerciales 1.664,528.67 t.664.528.61
Deudas Financieras 79.887 .131 .29 79.881 .131 .29
Deudas Diversas 6,478.067 .A7 6-478.067 .87

Deudas Financieras 8,187.0r3.95 8.187.013.95
Totsl del P¡Bivo 96,211.347,78 96217.341.18

Patrimonio
1'�7 .239;789.85 t7.219.789.85
16.885.4t2.t7 16.8E5.412.37

Resultados 16.806,984.76 (2.331.652.17\ t4.469.302.39
Tot¡l del Pstrimon¡o 50,932,r86.98 48.594.504.ó1
Tot¡l d€l P¡stvo y
Patrimonlo

1,47,149,534.76 144.8L85t¡9

i', ,, , .l
nif¡!\.{Tla,}1!

(1) Cor¡espoddo al efecto de 1a valuación de las inve¡siones en otras emp¡esas de acuerdo a lo
dispüesto en la NIC 27, es deci¡ la. dife¡encias entre valor de costo y valor patrimonial '' 

.
p¡opo¡c ional.

NOTA 5 - POSICION EN OTRAS MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR
ESTADOIJNIDENSE

La posición en otras monedas, distintas al dóla¡ estadounidense, al 30 de junio de 2009 y 3l
diciembre de 2008 es la sisuiente:

30t06t2009 3ut2t20na
$ u$s s us$

5.824.393,21 244.640.05 2.959.49t.78 126.339.03
D€udor6 Pl@ v Documenlos a Cobrd t2.569.t05,82536.568,02 15.431.604.5ó 65E.?óó.47

22.966.484,33 980.426,23 7 _359_444,67 314.t70,53
Pasos Adelantados v Cdtos A¡liciDádos |.492.962,49 63.733.72
Activo por i¡rpuesúo diferido 49.522.160,30 t.82r.676,00 45.73t .620.23 t.952.257,00

t32315.706,2r 5.651.044,02 71.482.161,23 3.051533,m

A sólo efRro d.  roe¡r ¡c \ idn
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NOTA 6 - INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

6,1 Empresasvitrculadas

Los saldos con empresas vinculadas al 30
siguierites:

de junio de 2009 y 3l de diciembre de 2008

30t06120093t/1212008
us$ us$

Deudores Plaza
lr5.292.58

Mvrin S.A. 46.067.19 560.80
Anticipo ¡ Droveedores
M\rin S.A. 15.450,20

Proveedor€s de Plaz¡
4t.617,21 t36.590,52

My¡in S.A. 83.955,30
Créditos con emDres¡s vlnculadas

159.402.89
Deudas con emDres¡s vincül¡dás
Fanaproqui S.A. l8. l . l13,82

Se detallan a continuación las traNacciones realizadas duratrte los oeriodos
junio de 2009 y 2008 con empresas \, ioculadas.

Ventas d€ bienes y servicios 3U06t2009
US$

30/06/2008
US$

14.799.00 10.500.00
Mltin S.A. 3'�7.'�]60,00
Compras de b¡enes y servicios
FanaproquiS.A. 360.961,00315.180,00
Mlrin S.A. 678.528,52

son los

linalizados el 30 de

l. ic.-;-:Y. f I ' l  -  '  ¡ :---r ' . i ]-S

$ us$ us$
l?.  r82.07r,E0 733.492.93 r 1.036.¡ó1.35 411.212.95

77.343,QQ 3.30r.?3 t29-388,46
1.881,22 507,29 1 .39 t .62t .95 3t5.544,t6

25.490.637.57 t .088. t80,90 23.501 .739,21 1.003.532,09
42.?6t.9J5,59 1.825.482.85 42,066,912,97 1.795.412,12
49.6t3.170,62 3,E25,561,17 29.4t5.248,26 r.255.72031

^  ¡ ó l o  e f . c r o  ¡ (  r o { ¡ L r t c ! !  ó ¡
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6.2 Inmüebles

Concsponden a: a) tcÍeno sito en Ruta 5 y Camino La Redetrción; b) terreno en Ruta Interbalnearia
padñn 40,942; y c) te¡reno etr Ruta 5 pad¡ones 471 y 14.968, que tro consrituyen asie o de 1a
actividad indust¡ial o come¡cial.

6.3 Acciones

Co¡responde al valor de acciones adquiridas por Industria Sulflrrica
Nota 1.3 y valuadas a su costo de adquisic¡ó0:

S.A. según lo mencionado en la

6.3.1 La inversión en Fanaproqui S.A. asciende a US$ 890.433,62 (US$ 890.433,62 al 3l de
diciembre de 2008). Du¡ante el periodo no se acreditarotr dividendos.

6.3.2 La inversión en Myrin S.A. asciende a US$ 286.872,91 (IJS$ 286.872,91 al3l de diciembre
de 2008). Durante el periodo no se acredita¡otr dividendos.

6.4 Deudas Fitrancieras

Las deudas financieras incluidos los intereses devetrgados al 30 dejunio de 2009 y 3l de diciembre
de 2008 son las sisuientes:

B¡nco o Conc€pto 30106t2n09
uss

3u12t2008
us$

ABN AMRO Bank 6.090.305,09
Banco de la Nación Arg€ntina 1.518.720,00
Banco ltaú 5.450.'�t92,3 7 to.152.M3.24
Banco R€pública 4.863.880,18 14.649.357 ,50
Banco Santander 10.635.250,42 8.785.018,23
BBVA Banco 3.434.837 ,32 5.260.'�73 7 ,59
Citibank 4.168.313,50 6.383.665,23
Cr€dit Uruguay Barco 6.137.8ó7,30 6.932.190,70
Discount Bank 2.023.540,00
HSBC Bank 2.827.545,44 3 .273.098,7 5
Nuevo Banco Comercial 7.106.985,09 12.t8'�7 _840,48
Préslamos P¡rticulares t64.019,13 81.9s6,7 ]
Obligaciones N€go€iabl€s 52 1.2' t  1.631.87 2.543.263J5
Oblisaciones N€eociabl€s Sj 3.610,00

Tot3l 46.064-732,62 19.881 ,1j7,29

Se incluyen dentro del importe anterior U$S 9.807.198,52 (U$S 10.860.701,27 al 3l
de 2008) co¡respondiente a la po¡ción co¡riente de las deudas financiems no corrientes.

i . : ,  - .  - ,1
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Se incluyen de ro del importe anterior US$ 6.966,56 (US$ 10.996,60 al 3l de diciembre de 2008)..
correspondiente a deudas fina¡cie¡as por leasing. .,

6,5 Deudas Fitancier¡s (No Corrientes)

Las deudas financie¡as no corrientes incluidos los intereses devengados al 30 de junio de 2009 y 3L 
' 

.
de diciembre de 2008 son las sisuientes:

Benco o Conc€pto 30n6t20n9
us$

3|12t20ta
uss

B¡nco ReDública 2.331.313.584.333.333,62
Banco Santander 250.000,00 500.000,00
Banco ltaú 531.250,00 743.750.00
BBVABa¡co 360.000,00 720.000,00
Credit Uruguay Banco 359.835,02 708_62'�t,85
HSBC Ba¡l 416.666,61 683.333,34
Nu€vo Banco Come¡cial 181.315,96 49'�7.969,14
Obligaciones Negociables 20.000.000,00

Totsl 24.432.4n\23 8.187.013,95

Se incluyetr dentro del impo¡te ante¡ior US$ 1.315,96 (US$ 7.969,14 al3l
corespondiente a deudas financieras por leasing.

NOTA 7 - PATRIMONIO

7.1 Capital

El capital integado a1 inicio del periodo asciende a 5349.405.423,00 equivalentes a US$
11.239.'189,85 ($241.729.321,00 equivalentes a US$ I1.789.491,11 al 30 dejunio de 2008).

Duraúte el presetrte periodo el Directorio de la Sociedad resolvió capitalizar reserv¿s por'.$'
117.594.577,00 equivalentes a US$ 4.867.526,68 ($107.676.102,00 equivalentes a US$
5 .450 .298,7 4 al 30 de junio de 2008).

El capital i egrado al cierre del pe¡íodo asciende a $467.000.000 equivale¡tes a US$. ..
22.107.316,53 ($349.405.423 equivalontes a US$ 17.239.789,85 al3l de diciembre de 2008). .'

7.2 Reservas

Las reservas responden a las decisiones de la Asamblea de Acciotristas tomadas sobrc los estados .

A 3ólo cfccro de i , i . ¡ r i f ic !c¡ó¡



NOTA 8 - GARANTIAS OTORGADAS - ..

Se encuetrha coNtituida hipoteca sobre imueble sito en Rula I Km.24 por US$ 1.827.000 (US$ I 
'

1.827.000 al 3l de diciembre de 2008) y prenda sobre máquinas y equipos por US$ 3.473.000 (US$
3.473.000 al3l de diciembre de 2008), en garanda de las líneas de crédito concedidas por el Banco
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de la República Orie¡tal del U¡uguay par¿ finadciación de importación de mate¡ias primas y pre-:

iocluyed en CÉditos po¡ Ventas.

NOTA 9 - OBLIGACIO¡IES NEGOCIABLES

9.1 Obligaciones Negociables Segunda Serie

9.1.1 Car¡cterístic¡s de la emisión

Con fecha 26 de octubre de 2004 se emitieron Obligaciones Negociables por US$ 10.000.000, con
vencimignto el le¡o. de octub¡e de 2009. Las amortizaciones de capital se realizan etr ochg
semeshes a partir del le¡o. de ab¡il de 2006. Los pagos de intereses se ¡ealizan en fo¡ma semest¡al a
la tasa LIBOR más 3 putrtos po¡centuales coo un mínimo del 770 anual. A la fecha se han ¡ealizado.
los pagos por siete cuotas de amortizaciór del capital y los pagos por los intereses segriur Ió
estipulado en la emisión, quedando un saldo de US$ 1.250.000 (US$ 2.500.000 al 3l de diciembie
de 2008).

9.1.2 Obligacionesadicional€s

fi nalciación de exportaciones.
. . ' . .

Se encueDha co¡stituida garaotía a favo¡ de Nuevo Barco Comercial po¡ hast¿ la suma de US$ .
555.000 (US$ 555,000 al 3l de diciemb¡e de 2008) por una línea de cÉdito solicitada por Mlri! .
s . A .  

' : . ' - :

Se ha dejado etr garantia de préstamos banca¡ios la suma de US$ 7.893.420 (US$ 5.185.500,00 al
3l de diciemb¡e de 2008) co¡¡espondiente a depósitos etr Banco Centr¿l del Uruguay por Circula¡ . .
1456. Dichos saldos se incluyetr etr Inversiotres Temporarias.

Se ha dejado en garaotía de p¡éstamos baocarios ta suma de US$ 3.147.179,63 (US$ I L298.130,54
al 3l de diciemb¡e de 2008) co¡¡espondiente a conformes recibidos de los clietrtes. Dichos saldos se

La empresa se eocuenha en cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas de acue¡do al
numeral 8, liteBl C (iúcluidas las modifrcaciones resueltas en la ¡ounión de obligacionistas de fech¡i'

:  . ;  ] ,17 de octub¡e de 2006) tal como se detalla a cotrtinuación:

l ) No se hao g¡avado a cualqüier titulo otros bienes muebles del activo fijo o inouebles 
' j - .

de que disponía al momento de la emisión con garanfa alguna en benenclo ae nuevs 
-$P1 .. 

.
obligaciorcs o deudas o de obligacioaes o deudas p¡e-existentes.

NC:iliIY - f ::.li:zo & AscJLr.DOl
I i
l : r :  ' ;  ; !
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No sg harr cedido cuentas a cobrar sea mediantg utra opemciótr de securitización, ..
facto¡ing o cualquie¡ oh¿ fo¡ha de cesión o t¡a¡sfe¡encia que implique u¡a reducció¡ .. .'
del aclivo.
Al 3l de diciemb¡e de 2008 se muestra una rclación de Deudas Neras a Patrimo¡io _
Neto igual a 1,14, supe¡io¡ al límite impuesto para dicho ejercicio de l. A130/6/2009
no se ha iÍcuÍido eú mayo¡ endeudamiento, conh¿riamente se ha rcducido como se .
refleja €n el estado de sitr¡aciótr comparativo y en las notas 6.4 y 6.5. situátrdose la:
rclación Deudas Netas a Patrimonio rcto al 30/6/2009 ea0,92.

4)

5)

Al tro cuñplirse con la ¡elación detallada e¡ putrto 3), también existe restricción para . j
otorga! po¡ sí, o permiti¡ oto¡gar a subsidia¡ias, cuyo capital integr¿do le perteoezca .
total o mayoritariamente (entendiétrdose por ello más del 50% del capital integr¿do)i .
cualquier tipo de p¡éstamo, asistencia hnaÍcie¡a o donación, o garantizar a person{. ' r; '

fisica ojuridica.
No existe restdcción alguna pam la distribución y pago de dividendos y/o rccompnr
o rescata¡ etr fo¡ma anticipada, total o parcialme¡te, cualquier forma de
etrdeudaúiento en la medida que se hao cumplido con las siguientes condiciones:
a. Al 3l de diciembre de 2008 el ratio de cobe¡hna de deuda es superior a l�
b. fa empresa no se encuent¡a en caducid¿d de los plazos y/o incumplimiento de : '

9.2.1 Característic¡s de l¡ emisión

Cotr fecha 29 de juúio de 2009 se emitieron Obligaciones Negociables por US$ 20.000.000, coo
vencimiento el 29 de junio de 2019. Las amoÍizaciones de capital se realizar¡in en ocho cuotas ,
aouales del 10olo y utra cuota final del 20%, comenzando la primen el 29 de junio de 2011. Loi
pagos de itrtereses se realizatr en foma semestral a la tasa LIBOR más 3,25 pu¡rtos porcentu¡les co¡
utr mínimo del 6,5% y un máximo de 8.5% anual.

9.2.2 Obügacion€sadicionales

Iá empresa se etrcuenha etr cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas de acuerdo dl ..
numeral l0) Literal C) tal como se detalla a continuación:

1) No se hatr hipotecado en benelicio de nuevas obligaciones u obligacio¡gs pre-
existentes, ni dar en leasing, ni transferir bajo cualquier tíhrlo la propiedad de biend.,
iomuebles de¡allados e¡ el putrto l0) C) i) del Docuúe¡lo de Emisión.

2) La restricción para la distribución y pago de dividendos y/o recomp¡a¡ o ¡escat¿¡¡ e¡f:. -,. :'
forma atrticipada, total o parcialmente, cualquier forma de endgudami€nto dispuesUa'; .. .,
en el punto l0) C) ii) no es de aplicacióa en esta ocasión ya que todavia ¡o ha ce¡radó., ':

$
k;,r. *lS F,m''

sus obligaciones.
c. Al 31 de diciembre de 2008 el ratio de ¡azón corfiente es mayor que l.

9.2 Obligsciones Negociables Tercera Serie ....
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NOTA IO . CUtrNTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Al cierre del pe¡íodo existen responsabilidades y/o contingencias, consistentes en:

Acciones de t€rcefos deposihalas en la us$ 504.704,19(US$ 355.857,67 al 3l de diciembre de 2008)

M€rcade¡las de terceros d€positadas en us$ 5.533.864,37(US$ 7.614.667,50 al3l d€ dici€mbre d€ 2008)

NOTA 11 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los principales conceptos de gastos de administración y ventas al 30 de junio de 2009 y .
2008 es el sieuieote:

Concepto 30t06t2¡09
us$

30/06/2008
U$S

Retribuciones al persona I y carsas soci¿les 601.40,31 709.886,41
Foma€ión de amortizaciones t4't.o81.o1 t4 i .5?8,33
ImDuestos. tasas v contribuciones 518.820.19 1.111.902,14
Gastos directos de veni¿s 1 .156.65 7 .93 1.998.464,04
Fletes 998.985,27 r.4r5.065,79
Olros gastos '7 7 t .461,'�78 1.890.9 72,71

Total 4,200.414.55 7 327.469.42

NOTA 12 - GASTOS POR RXMUNERACIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos por remunemciones y beneficios al personal al 30 de juÍio de
se detalla a continuación:

Conccpto 30/06/2009
us$

30/06n008
us$

Su€ldos y iomales 2.383.87 7 ,21 2.67 |.942,97
Carsas sociales 240.9t7,81 271.192,49

Totsl 2.ó24.855.02 2.943.135.46

2009 y 200b

El número promedio
de 2008).

de e¡ipleados durante el pe¡iodo fue 215 pe$onas (204 pe¡sonas al 30 dejunio..
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NOTA 13 - GASTOS POR NATURALEZA

Concepto 3U06n0¡9
us$

30/06/200E
US$

Mano de obm y ca.gas sociales 2.624.855,02 2.943.135,46
588.991,86 452.820.51

Variaciones en inventarios de produclos t€rminados v cn Droc€so 3.286.080.12 246.579-98
Materias prin¡as y maüeriales de consumo ütilizados 35.975..]s6.6565.I13.790.14
Impuestos, tasas y cont¡ibuciones 4t3.341,80 | .066.533,27
Garos directos d€ ventas L156.657,91 t.998.464,O4
R€paracion€s y manüenimiento L252.at7,al 1.408.114,4
T¡ansportes y fletes LJ06.2 t6,90 1.74t.621.27
Servicios contratados 843.345,20 | .227 .314,44
Otros gastos I.468.821.86 2.5i  7.998,00

Tot¡l Costo de los Bi€nes V€ndldor y Clstos de AdDin¡stración y Venr¡s 48.916.493,35 78.716.431,73

30to6t2009
us$

30/06/2008
us$

6.029.94 (1.279.858,04)
Impuesto diferido (Nota l5) t .869.4r9.00 387.46t,00

Toall G¡to/(lneresol L475.444,94 t892,397.04)

30t0ú2n09
us$

30/06/2008
us$

Utilidad cont¡ble anles de impuesto 1.930.406,10) 19.061.070.'�12
Utilidades no sujetas a impu€sro (3.37 |.624,34)
Ajüles de gastos segun nomas fiscales (r.555.077,79)(13.966.060,63)
Pérdidas fiscales 6.857.108,23 827.482.89\
Diferenc¡as tempomrias (1 .417 .676.00\ fi.549.844-00)

Utllld¡d fiscal (1.477.676,00\ 3.217.68J,20
Impuesto a la renla 2570 G$tollnsresol (1.869.4r9,00) 804.420.80
Impues0o minimo 1.439,49
Ajustes previsión ejercicios aÍteriores 7.469.43 87.976,24

Total Gaslo/llnereso) o.475-448,941 492.397.n4

NOTA 14 - IMPTJESTO A LA RENTA :

El cargo por impuesto a la ¡enta de los períodos fu:alizados al 30 dejunio de 2009 y 2008 ilcluye el
impuesto coriente y el impuesto diferido segúú el siguietrte detalle:

El cargo por impuesto sobre la utilidad atrtes de impuesto diliere de la cifta teórica que su¡giría de
aplicar la tasa promedio ponderada de impuesto sob¡e 1as utilidades de la Sociedad a continuació4
se detalla la cotrciliación de entre dichos concepto:

NC-i,iiY ' ll ll i::1 a .r,ll;JL',i.::
\ -, 1')
t J t , .  1  ( \ l _
i l i r ; .  \  ¡ i !  \ ¡ l  ,N\

A sólo efecto dc ideor i lcscr i l
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NOTA 15 _ IMPUESTO A LA RENTA DIFER]DO

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuaúdo existe el derecbo legal a
compeús¿¡¡ ¿rctivos por impuestos corrientes con pasivos pot impuestos co¡rientes, y cuando los
saldos corresponden a utra misma auto¡idad liscal. Los montos compe¡sados son los siguientes:

Act¡vos por impuesto diferido 3Un6t2009
u$s

3y12t2008
USS

A ser recuperados d€ntro de los Dróximos 12 meses 2.925.3 t9,00 t.664.726,00

A ser recuperados €n más de 12 meses 896.357,00 287.531.00
Activo/(P¡slvo) neto Dor imDuesto dlferldo 3.821.676.001.952.257.00

junio de 2009 soD los que siguie¡tes:

Acdvo neto por impuesto diferido
Los movimietrtos brutos en los activos y pasivos por impuesto dife¡ido durante el período al 30 de .

S¡ldos ¡l
3u12t2008

Crrgo ¡
r€sultedos

S¡ldo6 ¡l
30t06t2009

Previsión pa¡a descuentos 382.661,00 131.064,00 513;t25,OO
Preüsión para deudor€s incobmbl€B 83.983,00 83.983,00
Otr¿s pr€visiones 275.000,00 275.000.00

923.082.00(s84.686.00) 338.396.00
Inv€Biones en inÍn¡ebles t09.075,00 19.101,00 128.178,00
Bienes d€ uso 178.456,00 589.723,00 ?68.179,00
Pérdidas fiscales t .114.2t5,001 .'�| t4.215,00
Actlvo/(D¡slvo) reto Dor lmDüesto dlferldo r,952.257.00 1.8ó9.419.003,8:1,676.00

Activos y pasivos por impuesto diferido

NC:jr;:Y " fi-.li::zc ,1 1,SCCL\'CS

l , l . .  r i

Preüsión Dam descuentos s13;72s-00 5t3.725.00
Preüsión p¿ra deüdorEs incobrables 83.981,00 83.983,00

275.000,00 275.000.00
Bi€nes de canbio 338.396,00 338.396,00
Inversiones €n inrnuebles 128.178.00 t28. t?8,00
Bienes de uso 768.179.00 768.179.00
Pérdidas fiscales 1.714.215.00 l.?14.215.00
Activo(pasivo) treto por l¡npuesro dit€rido 3,821.616.00 3.821.ó76.00

A !ó lo  e fRro  d !  ide¡ r  ¡cac ión
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Los movimigntos brutos en los activos y pasivos por impuesto diferido durante el período al 30 de .-
junio de 2008 son los que siguen:

S¡ldos ¡l
31n2t2001

Cargo ¡
rcsultadog

S¡ldos ¡l
3U06nO08

Previsión para descuentos 639.236,00(i25.253,00) 5t 3.983,00
Prevbión para d€udores incobmbl€s 11.428.00 71.428,00

275.000.00 275.000,00
Bien€s de €ambio (800.920,00) (l6.020.00) (8 16.940,00)
Inversiones en inmuebl€s t2t.816,00 53.5'�13,OO l?5.389,00
Bien€s de uso 716.708.00 ¡.  t00.923.00 r.817.63 r,00
Renta diferida Dor autocanalización de ahono t686.?16-00)(900.762.00) (1.58?.4?8,00)
Activo(p¡slvo) neao por lmpuesto d¡fer¡do 61,552,0O 387.461.00 455.0r3.00

Activos y p¡livospor lmptresto difcrido

Previsión pam descu€ntos 513.983,00 513.983,00
Previsión p¿m deudores incobrables 77.428,00 't 7.428,OO
Previsión d€ Gastos 275.000.00 275.000-00

816.940,00 (816.940.00)
lnversiodes €n i¡muebles 175.389.00 17s.389.00

1.817.631,00 1.817.631,00
R€nta dife¡ida por autocanalización d€ 1.s87.478,00(r.s87.478,00)

Activo/(DÁslvo) ncao Dor lmDuesto d¡ferldo 2.859.¿31.002.4&.4r8.00 455.013.00

NOTA 16 - Df,SVALORIZACION DE BIXNES DE CAMBIO

En aplicación del criterio descrito en Nota 2.2 b y, teniendo en cuenta la baja de precios
intemacionales de las pdncipales mate¡ias primas, la empresa ha realizado utr cargo a ¡esultados en
el preserte pe¡íodo po¡ US$ 1.008.740,56 (US$ 236.031,71 al 30 de junio de 2008) que se incluyér
deEtro de resultados dive¡sos. Adicionalmetrte en la come¡cialización del periodo se ha produci{o
una rcducción del margen debido a la realización de existencias a precios ñuy ajustados
consecuencia de la sequía y de la baja de los p¡ecios iútemacionales.

NOTA 17 - INFORMACION POR SEGMENTOS
. :

I-os activos y operaciones de la Sociedad se encuentran sujetos a riesgos y retomos similares, por ló_
que la Sociedad no presenta informaciótr discrimiÁada po¡ segmetrtos de negocio.

NOTA 18 - UTILIDADES POR ACCION

La utilidad
acciones de

A sólo . f .c lo  dc id€¡r l ¡cúciÓn
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año excluyendo las acciones ordinarias adquiridas por la Sociedad y maotenidas como acciones de..
tesoreria.

30t06t09 30/06/08
Urilidades atribuibles a los ten€dores de acciones de la Sociedad Pérdida 18.168.673.68
Número promedio ponderado d€ acciones ordinarias en circulación 3.938.300.4092.861.013.410
Uli¡idad básica por ¡cción ruS$ Doracción) 0.00635

NOTA 19 - DI\,IDENDOS POR ACCION

El 22 de abril de 2009 la Asamblea O¡di¡aria de Acciotristas ap¡obó un dividendo de $'
65.078.02'1,61 equivalentes a $ 0,018625 por acción (l ? de abrit de 2008 la Asamblea O¡dinaria do :
Accionistas aprobó un divideodo de $ 59.749.405,78 equivalentes a $ 0,02472\.

NOTA 20 - RESTRICCIONES SOBRX DISTRIBUCION DE R,ESIJLTADOS

De acuerdo a 1o dispuesto por el a¡tículo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales Nro.16.0ó0, la
Sociedad debe destina¡ no menos del 5% de las utilidades netas de cada eje¡cicio económico a la
fo¡mación de una ¡eserva legal hasta alcanzar el 20% del capital integrado, Cuando la misma quede
disminuida por cualquier razón, no pbdrán distribuirse ganancias hast¿ su ¡eintegrc.

NOTA 2I - IIECHOS R.ELEVANTES

Funciona¡ios de la Dirección Nacional de Aduams presentaron denuncia por infmcción aduanera - .
cotrtra ISUSA y el Despachante RE\a4NDEZ en ¡elación a la expo¡taciótr de UREA a Zona
F¡anca y la exportación de Fe¡tilizatrtes y Bolsas al exte¡io¡.
Del expediente se desprende que la denuncia mdica en: ,. : 

'

(a) Que se importaba UREA exénta de gravámenes con destino agopecuario y se
exportaba a Zona Fmtrca BotBia.
(b) Que no condice los volúmenes de LREA ing¡esada en Admisión Temporaria col la
catrtidad utilizada eD la exDortación de Fefilizatrtes.
(c) Que se ingresaron Bolsas cotr el Rótulo de hsumo Agropecuario sin respaldo de. '

Admisión Temporaria y se reexportarcn al exterior cambiátrdole el destino.
Enestesertido,sedenuncianporiúacciónaduane¡aalosDUA'sdeimportaciónN"066717/2007;..
109248/200i, 130824/2001 y 037091/2008 y a los DUA'S de exportaciótr N. 133495/2005,.. . I
0617845/2006, 72s33/2006, lt9t42t2o06, t3t!98/2006, t3629'�7t2006, O42s4s/2001, .,'

095219/2007, 115790/2007, 172656/2007 y 09098212008.
En la deúutrcia Do se disc¡imina en fofna ciefia un impo¡te en concepto de def¡audación aduaner¿: . l
sioo que gedé¡icamente se denuncian uua se¡ie de Documeútos únicos Aduaneros (DUa's¡, si¡. r,
perjuicio que se va a dejar en cla¡o en nuest¡a ¡espüesta de que 'ho hay pérdida ñscal" de l¿ . ; " :
Administracióo.
El art. 251 de la Ley 13.318 del 28 de diciembre de 1964 establece que p?¡ra ser co¡siderada i
I¡fracció¡ Aduane¡a de Deftaudación tiene que haber uoa operaciór¡ manejo, acción u omisiOn qupl 1$I¡fracció¡ Aduane¡a de Deftaudación tiene que haber uoa operaciór¡ manejo, acción u omisión qup' fp¡
desconozca las leyes, los reÉlamentos o los decretos, tenietrdo quo traduci$e e¡ una pérd¡da de reÁe lf
fiscal.

^  só lo  e fcc lo  de  jd ( r r t : : c  l
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En cu¿lquiera de las oper¿tivas que realiza ISUSAe a sabeü ingreso de la m€rcade¡la medianúe
impo¡t¡ción taúo par¿ su venta como tal etr el mgrcado iDfEmo, asl como para la frbricación
fe¡tilizantes tatrto para ol mercado int€mo como para la exportación; o ingreeo de la mercadería
admisión enfora¡i¿ pa¡a la fabricasión de fe¡tilizatrtes ps¡a su exportació& tro €
reDta fisc¡l Dar¿ el Eetado.

Nos €aconAamos e¡ esper¿ que se defi¡¿ el Juzgado CompeteÁte y de esa fotüa contov€¡tir
denunciado y solioit¿r la clausum del proceso,

NOTA 22. EECEOS POSTERIORES

A l¿ fecha de p¡eseotacifu de los pr€s€ntes €stados contables, no existen ot¡os hechos que
af€ctar a la Sociedad en forma sigaificativa

NORI{EY. PERUz2O &

I
U

L , '

A aólo 6fc{¡o dc id.ltific¡c¡ón
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