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NORMEY . PERUZZO & ASOCIADOS
Auditores & Consultores

INFORME DE COMPILACION

\'

Señores Accionistas y Directores de
INDUSTRIA SULFURICA S.A.

1 . Hemos comp¡lado los estados contables ¡nd¡v¡duales de INDUSTRIA
SULFTJRICA S.A. al 30 de setiembre de 2009, los que comprende el
estado de situac¡ón patrimon¡al así como de los correspondientes
estados de resultados, de evolución del patrimonio y de origen y
aplicación de fondos, por el período de nueve meses finalizado en esa
fecha, expresados en dólares estadounidenses, y sus notas que
cont¡enen un resumen de las políticas contables significativas aplicadas
y otra ¡nformación complementaria. Los referidos estados contables son
responsabilidad de la Dirección de la entidad.

Nuestra compilación fue real¡zada de acuerdo con la Norma
Internac¡onal de Servicios Relacionados No 4410, considerando lo
establecido en el Pronunciamiento No 7 y Guía de Trabajo No 4 del
Colegio de Contadores, Economistas y Administradores del Uruguay.
La compi¡ación de estados contables, es eltrabajo profes¡onal destinado a
presentar en forma de estados contables la ¡nformación que surge de,
sistema contable. No hemos efectuado un examen de acuerdo con
normas internacionales de auditoria, o una rev¡sión limitada de ¡os estados
contables ¡ndividuales de INDUSTRIA SULFURICA S.A. al 30 dé
set¡embre de 2009, referidos en el párrafo primero.

2 .

Joaquin Requena 1580 Piso 2 - Montevideo - U¡uguay
Tels. :  (598-2),108 0114 409 9196/Fa.(:  (598-2)401 3523

E-mail: nrfo@npyas-nexia.com.uy - w'\\rwnpyas-nexia.com.uy
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Auditores & Consultorcs

Dejamos constanc¡a qu€ lá relación que mani6rEmos con INDUSTRIA
SULFIIRICA S.A, € e)ctusivemente de cerácter p¡ofesional como
alditore3 ¡rróemo6 indepéndiBnbs.

Mo evidoo, 29 de ocü,b6 de 2009.

Por Nofliey - Péruzzo & Asociadog

NORMEY - PEP(UZZO & ASOCIADOS

Joaquh R€quena 1580 Piso 2 - Montevi¿leo - Uruguay
Tels.: (598-2) 408 0114 - 409 919&/ Fax: (598-2) 4013523

E-maj¡: iúo@npyas-¡exia.com.uy - ra,vw.npyas-nexia.coo.uy
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¡  N DL'STFRIA SI.J LFÚ FIICA S-A-
ADMtNtsrRActóN cF.NrFúl.L: Ru¡a 1 Kn 24 s/N. Tel.:347 20 3s.

Fax: (00598 2)3472127 C. P 80.1a1 - e¡udad det Ptata - san José - Urus@y
M.¡s@.Nm.uy - Ena¡|: itus.@6rsé-con.¿y

ESTADO DE SITUACION PATR¡MONIAL INDIVIDUAL
(cifras expresadas 6ñ dólarss estadounidenses)

Al30 de Setl€mbre Al3l de D¡ciembre
A C T I V O
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidadés
Caja y cobranzas a dspositar
aancos

Inversiones TompoÉriá6
LeiÉs y Bonos
Depósitos Chcular 1456 (Nola 8)
lnle€s€s a Cobrár

Crédllos por Ventas
Dsudores Ptaza (Nota 6.1)
Deudores por Exportaclon€s
Documentos a Cobrar (Noiá 8)
Menosr Previsióñ para Descuenlos

Previsión pam Deudores l¡cobrables

Olros Créd¡tos
Céditos Flsc€los
Anlicipos a Proveedorcs y Gastos Adelantados
Cédjtos con Empresas Vinculadas (Nota 6.1)
Diversos

Biénes de Camblo (Nota 2,2.b)
Productos Toíninados

Mate ales y Suministros
Envases
Repuestos y Accesorios
lmportaciones en Trámito

Total Activo Corrtente
ACTIVO NO CORRIENTE
Otro3 Créditos

Activo de lmpuesto Difef¡do (Notá 15)

l¡voÉ¡ones a Largo Plazo
Inmuebles {Nolá 6.2 y Anexo)
Acciones (Nota 6.3)

Bienes de Uso (Note 2.2.c, Nota 8 y Anexo)
Valores Originales y Revaluados
[4eños: Amortizaclones Acumuladas

4.461.566.16 6.459.728.32-------V.s4-Ad6a--------6fr 
,@iT

_ 4.452,93
4.893.420,O0 5.185.500,00

115.934.99 154.993.06-------3-oo-5=830----3e3:rl39

2009
us$

80.760,47

14.586.751,03
14.O54.374,97
25.532.565.03
{1.841.480,15)

1 .417 .773,33
506.645,94
672.236,05

4.392.272,13
651.145,58

20.16'1.567,55
234.711,37
911.297,94
815.612,04

200E
us$

12.709,40

12.U7 .O73,73
15.198.240,94
36.062.198,76
(1.$0.6,$,62)

51.903,86
250.8S6,88

1.068.167,41 2.868.454,06-------TÉiÁffi8----

96.282.463.79 118.064.042_20

19.477,20 '19.477,20

4.654.678.20 1.971.734.201 .971 .734,20

37 .044.126,10 34.760.965,08

TolaldelAct lvo 127.035.888,21 144.811.852.39

(549.984.96) {543.984.96)
51742.225.92 62.026.884.85

7 .512.141,30
510.134,69

30.451.672,90
248.361,33

1.235.580,10
879.855,93
210.772.59

41.048.518,84

274.432,OO 351.832,00
1 .177 .306,53 1.177.306,53
1.452.138,53 1 .529.138,53

30.753.424.42 26.747.810.19

Las Noias y Añefos qle se adjunlan son pade htegrante de los estados Contables



I N DL.|STFU.A. S¡J LFTJ FRIC.A, S-A-
AOM1NISTFáCIÓN CEN7RAL: Ruh� 1 rfr 24 s,N. - Tet.: 347 20 35'

Fat: (40593 - 2) 347 21 27 - C. P AA.1A1 - C¡udad dél Plata - San José - Utuguay
w,susacon.Ly t-ñatt tsusa@,cus¿ con ur

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL INDIVIDUAL
(cifras expresadas €n dólares esladounidenses)

Al 30 de Set¡embre At 3l d6 Dtctombre
P A S I V O
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerclales
Proveedorcs por lmporiaciones
Proveedores d6 Plaza (Nota 6.1)
Documentos a Pagar
Comisiones a Pagar

Deudas Fiñáncieras {Nota 6.4)
Péstamos Bancarios
Obligaciones Negociables (Nota 9)
Docum€ntos a Pagar
Intereses a Pagar
I\,4enos: Intereses a Ve¡c6r

D€udas Dlversas
Cobros Anticipados
Dividendos a Pag6r
Deudas con empresas vinculadas
Su€ldos y Jornales a Pagar
Provisión para Ben€ficios Sociales
Acreedores por Carcas Sociales
Ofas Deudas

2009
us$

426.730,24
1.794.883,49

8.308,13

39.895.100,29
1.250.000,00
1.035.952,08
1 .447 .390,32

3.245.522,24
211.447,70

56.026,71
1.004.269,39

156.366,93

2008
us$

208.168,68
1.063.975,06

21.987,22

76.291.649,27
2.500.000,00

87.934,51
1.995.560,98

3.867.959,60
108. ' i36,08
383.3'13,82

5.24234
561.783,24
224.605,17

---=,{ffi9i33#)----g3#gj+

650.310.96 |.327.027.58------32tu8-t0-3--------5¡?s-T6?S--

Total Pastvo Coriente
PASIVO NO CORRIENIE
Doucla€ Financlara3lNot 6.5)
Préstamos Bancarios
Obligaciones N€gociables (Nota 9)

50.9S3.779.41 88.030.333.83

20.000.000,00
7 .975.746,O2 8.187.013,95

',S,'

fotal Pasivo no Corflente

Tota¡ dél Paslvo
P A T R I M O N I O  { N o t a  7 )

Capital Social
Capital lñtegrado

Reseryas
R€serva Ley 1 5903 Art.rgT
Res€rva Ley 16060 Art.93
Fondo de Reserva Especial

Resultados no asignados
Resultado delPeríodo

27.975.746.02 8.187.013.95

78.969.525.43 96.217 347 7a

7U.8lA,O7
2.804.071 ,31

734.518,07
2.130.636,69

14.019.957.61

1.000.610,06 (1.063.187,85)
3.243.817 15.532.490.24

TotaldélPatrlmonio 48.066.362.78 48.594.504.61

Toialdel Pas¡voyPahimonio '127 .035.848.21 144.811.852.39

Las Nolas y Anexbs que so adjunlan son pane lntegÉnte de los Eslados Contables



I  N DI.JSTFIIA SU LFT] FUGA S-A-
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IN DI,JSTFII .A, STJ LFÚ FITCA S-A.
ADMtNtsrpActóN cENfol'L: Rub 1 rn 24 s/N. - fal.: 347 2a 3s'

Fax: (00594 - 2) 347 21 27 - C. P AO.1O1 eiud¿d delPlata San Jósé UtugLáy
ww ¡susa.cóñ.úy Eña¡l: ¡susa@isue.@ñ uy

ESTADO OE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS INDIVIDUAL
Por el período ¡niciado él 1o. dé Enero y ftnatlzado e¡ 30 de Setiémb.o

(cifñqs exp.esadas en dólarcs estadounidenses)

De 2009 De2008

:

us$

L Flul. da ár.dlvoeBocládó á áctlvldadés obérátlvá:

us$

?.243.817 ,42

17.692.690,84

20.936.508,26

us$

20.095.463,26

us$

cergós nó óág2.ros
Amortizacioñes

Ingres.s n. nár.ihi¿ln<
Resulládo de la inveBión
Ganancla porVe¡ia de Bienes d€
Uso € Invérciones e¡ hmuebl€s

Cáñbios én á.tivdr v básivos
lnvelsiones !emporaÍas
CÉditos por Ventás
oiros créditos
Bienes de Cambio
Oircs CÉdilos no conienles
Deudas Comsrciales
D€udas Olvercas
Deudás Dive|sas LaEo Plazo

679.230,60

(78.870,98)

(73.365,65)

(976.649,l2l
(1.591.115,04)

50.347,07
(43.929.446,64)

67.552,00
6.498.827,30
3.819.286,34
'| .472.511 ,00

(34_061.693,12)

(13.966.229,86)

105.000,13

(7.439.251,89)
{7.334.251,76)

(4.234.909,49)
28.451.466,55

24.216.557 ,06

883.490,80

(203.000,00)

335.591,00
10.244.658,93

(493.567,93)
9,764,7A5,32
(2.682.944,00)

997.760,66
o.154.083,94)

Totalajusies

Fondos (apllcados á/prcvenientes ds operaclones

2. Flu¡odé éfectlvó ásó.1..¡6á ¡nvérsioner
Cobros por vsnias de bienes de uso e
inversiones en lnmuebles
Pagos por compEs de bienés de lso e
iñveBiones en inmuebles
Fondos aplicados a inveElones

3. Fluló dá éL.tlvór¡oc¡ádó álfInán.láñ1.ñr6
Pago de dividendos y dlelas
Deudas Financlerás

280.000,00

(2.283.161,49)

(3.77í.959,25)
{17.091.498,61)

(2.003.161,49)

(20 863 457,86)Fondos provenientes del /(aplicados a1) fnanciañienlo

4, Aúménto4Disminuc¡ón) dél flulo néto dé éféctivo

5, S¡l¡ro iniciál dél elect¡vó

6. Sáldó t¡n.| .¡.1 éféctivo

0.930.111,09)

6.472.437 ,72

2.916.075,44

2.362.704,31

4.542.326,63 ___9q.9fl9Lt_

N J



IN  DL ,STF¡ IA  STJLFÚ FUcA S .A-
ADMtNtsrRAclóN 'ENÍRAL: Ruta 1 Km 24 s/N. - Tel.: 342 20 3s'

Fat:(40593-2)3472127-C.PBA1A1 Ciudad del Pl¿Iá San Jasé - Utuguay
ww jsusa cú uy Eña¡l: isusa@¡susa.coñ.uy

I, SALDOS INICIALES
APORf ES DE PROPIETARIOS
Acciones e¡ circllacioñ
GANANCIAS RETENIDAS

Reseryas afectadas

R€su tado. no asiqnados
Reexp€siones @nlabl6s

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO IND|V|DUAL (ctfÉs árpr€srd$ en ¡tó¡áres estadoun¡dénsás)

Por el pólodo ir¡c¡¡do elto. do En6ro y firát¡z¡do e¡ 30 d. Séiier¡be de 2(¡t,9

RESERVAS
ACUMULADOS

17 239.7A9,85

2.130.63669
n4.418,07

14.019.957,61
16.806.984,76

17 .239.749,45

2.130.636,69
7U.A1A,0f

14.019.957,61
16.406934,76

11.789.491,11  1

1.374.544,A0 .
734 3 t3  07

9.319,256,88
lo.sse33z,le .

suB-ToTAL 17.239.789,85 16.885.412.37 16.806.984.76 50.932.186.98 39,614.443.25

suB-ToTA. ( ra3)  1723973935 '688541r37 -¿¿69302,39 48.594.50¿,6 39.614.4¡3,25

2, ¡tloD¡FlcacroNEs AL sALDo tNtctat tNorá ¡tr
Efedo ¿, n có por ¿p i€do. oe NtC 27

Resulrados nó asig¡ados t2.331.6A2'37\ t2.337.6A237\ -
suB-ToTAL - - (2.337.692,37) t2.337.682,37) ,

SALDOS INICIALES AJUSÍADOS

CAP¡TALIZACION DE RESERVAS

DISTRIBUCION DE UTILIDADES

oi€tas y olrc @nceptos

RESULÍADO OEL PERIODO

gALDOS FINALES
APORTES DE PROPIETARIOS

GANANCIAS REÍENIOAS

R€s! tados no asignados

274.492,72 \274.492,72)
4.593.433,96 (4.s93.433,96)

673.434,62
274.492,72

4.749.205,74

(3.024.367,58)

(1,210.541,91)

20.095.463,26

(2.693.738,47)
1673.434,62)
(274.092,72)

$.749.2O5,74)
(1 .074.220,74)

3.243.417 ,42

(2.6S3.73&47)

( .a7a 220,76)

3.243.817,42

SUB-TOTAL(4a6) 4.867.s2668 4.829,206,40 (10.22487491) (528.141,83) 15.860.553.z.

22.107.316,53 22.107.31653 17.239.789,35

2.804.071,31 2.130.636,69
n4.414,07 734.818,07

18.175.729,39 13.999.794,63
4.244.427,48 4.244.427,4A 21.369.957,7A

2.444.471,31
n4.414,07

14.175.729,39

folaL 22.107.316.53 21 71461A77 4.244.427.44 4406636274 55 474 957 02

$
I i.l _--Át]cs



INDIJSTFI IA  SULFT]  FT ICA S-A-
ADMINISTRAC¡ÓN CENTRAL Rut" 1 Kn 24 S/N. - Tet.: 34/ 20 35"

Fax: QA59A - 2)347 2127 - C. P.34.101- CiLdad delPlata - San Jasé - Utuquay
t ñat ttus¿@ \ús¿ cór u,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
INTERMEDIOS INDIVIDUA],ES
AL 30 DE SETIEMBRN DE 2OO9

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRXSA

1.1 Naturaleza j urldica

Es una Sociedad A¡ónima abierta cuyo capital está compuesto por acciones al portador.

1,2 Actividadpr¡¡cipal

La actividad pdncipal desanollada por la Sociedad es la fabdcación y vetrta de fertilizatrtes y
productos químicos.

1.3 Inversió¡ en otr¡s soci€dades

Con Gcha 16 de abril de 1997 Industria Sulfurica S.A. adqui¡ió la totalidad del paquete accionario
de Fanaproqui S.A., una Sociedad Anónima abierta que se dedica a la fabricación y venta de
p¡oductos qulmicos para uso ag¡ícola.

Con fecha 2 de abril de 1997 Indust¡ia Sulfurica S.A. adquirió el 15% del paquete acciona¡io de
MFin S.A., una Sociedad A¡ónima cerrada que se dedica a la prestación de servicios de depósito,
embolsado y entrega de p¡oductos.

1.4 Actividad Promoüda

Por resolución del Poder Ejecutivo de fecha 2 de ma¡zo de 2009, se sustituyó pafe de la resolución
de fecha 16 de enero de 2008 por la cual se declaró promovida la actividad del proyecto de
inversión que Indust¡ia Sulñi¡ica S.A. p¡esentara referente a la elaboración y comercialización dg
fefiilizantes sólidos y líquidos y productos químicos. Mediante esta última resolución se adecuó el
proyecto al nuevo régimen establecido por el Deüeto 455/007 ¡eglamenta¡io de la Ley 16.906.y.
obtener los beneficios p¡omociotales coÍespondientes. De esta forma se han concedido lds
siguientes beneficios:

A) beneficios en la importació[ de determinado equipamiento p¡evisto en el proyecto y declarado ''

¡o comDefilivo Dara la i¡duslria nacional.

B) el otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisición de los materiales y se¡vicios
utilizados pa¡a la obra civil prevista en el proyecto por UI 8.876.914.

C) la exoreraciór del pago de impuesto a las rentas por UI 88.735.124 que será aplicable por un, . -
plazo de 14 años a partir del ejercicio comprendido enhe el ll}ll}'t y el3lll2l0'7. i_.

D) el cómputo como activos exentos de los bienes que se inco¡po¡en con destino a fu oU,u "lr;f po. \? -
I 0 años y los bietres muebles de activo fijo po¡ el término de su vida útil.



I N DIJSTFUA SIJ LFTJ FIIG.A, S-A-
ADMINISTRACIÓN CENIRAL: Ru,¡ 1 rfr 24 S/N. - Tet.: 347 20 35'

Fax: (40593 - 2) 347 21 27 - C. P. aA.1A1 - Ciudéd del Pia a - San Jasé - Uruguay
w,susa.Lon.ut. rñatt 6usá@,sus..con.uy

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2,1 B¡ses contabl€s

La Sociedad presenta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas por el Decreto
2661200'l emitido por el Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay.
Los efectos contables sobre los saldos iniciales de Activos y Pasivos como consecuencia ¿" lu' ' .' ' ,
aplicación por primera vez de las disposiciones establecidas en el Decfeto 26612007 se detallan eí . i )
Nota 4 y etr el Estado de Evolución del Patrirronio en la línea Modificaciones al saldo inicial. '...

Etr cuatrto a 1a prcsentación de 1a info¡mación contable comparativa con tespecto at periodo.- - .
ante¡ior; se prcsentatr cifras comparativas referidas al Estado de Situación Patriñorial y A¡exo de
Bienes de Uso, respecto al 3111212008. Para e1 Estado de Resultados, se presentan cifias ,:
comp¿!¡ativas rcspecto al período de 3 meses finalizado el3\l09l2008 así como el pedodo de 9 --
meses fi¡alizado el 30/09/2008. Para el Estado de Evolución del Pat¡imonio y Estado de Origen y, ,
Aplicación de Fondos, se prcsentaú ciftas comparativas rcspecto al período de 9 meses finalizado el -. , . - :
30/09/2008.

Los estados cortables soo prepamdos sobre la base de costos histódcos en dólares estadounide¡ses,l
moneda fu¡rcional de la Sociedad, excepto los Biercs de cambio según se €xplica en Nota 2.2.b.

La Sociedad mantiene sus ¡egisttos contables etr dólares estadouddenses y simukineamente etr
pesos uruguayos a los efectos de dar cumplimie4to a los requerimientos legal€s existetrtes.

Criterios generales de valuación

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en monedas extm¡jeras distintas al dólar estadounidense son valuados al tipg-
de cambio vigente a la fecha de ciene del período: US$ I = $ 21,458 (US$: $ 24,362 al 3l de
diciembre de 2008).

b. Bienes de c¡mbio

Los bienes de cambio son valuados a su costo histó¡ico de comom o
estadounidenses. o a su valor neto de real¡zación, de ambos el meoor.

producción en dólares 
''

En el caso de los p¡oductos teminados, sus costos incluyeo mate¡ias primas, mano de obra directa y
gastos generales de fabricación. Los gastos getrerales de fab¡icación fijos y variables han sidci-. . 

-'

imputados a la producción realizada en el perlodo. ."t l- 
' ..



IN  DLJSTFTIA  SL 'LFÚ F I ICA S .A-
ADMtNlsrMclóN 1ENTRAL: Rut 1 Km 24 s/N. - tet.: 347 20 3s,

Fáx: (40594,2) 347 21 27, C. P.84.141 e¡udad delP¡ata San Jasé Utuguay
ww.¡susajoñ.uy - Enail: isusa@¡*sa.con.uy

El ordeoamielto dg las salidas se ¡ealiza siguiendo el criterio de primero entrado, primero salidq . '

co¡ excepción de los productos terminados que se valúan conside¡ando el costo promedio .' '
ponderado del inventario inicial más la producción del período.

La valuaciól conjunta de los Bienes de Cambio no supera su valot de realización estimado

c. Bienes de uso , '

Losb ienesdeuso f i gu ranasusva lo lesh i s tó r i cosdeadqu is i c iónenmonedaex t ran j€m,más Ios �
gastos necesarios para ponerlos en condiciones operativas.

EI costo de las mejons que extienden la vida útil de los bienes o aumenta¡ su capacidad productiva, .
es activado. Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados.

I¿ amortización se calcula lhealmente, a partir del eje¡cicio siguiente al de su inco¡poración o
tasación técnica, en su caso, aplicando las tasas defi¡idas en el Anexo.

A juicio de la Dirección de la Sociedad, los valorcs contables de dichos activos ¡o superan sus
valores razonables.

d. Inversiones a largo plazo

Las participacio4es acciona¡ias en otras sociedades se valúan al costo de adquisición, segin se
expone en Nota 6.3.
Los i¡muebles con destino a invetsiotres a larqo Dlazo se valúar¡ a su valor de tasación.

Intatrgibles

El Valo¡ llave se origina, de acuerdo a lo mencionado en la
adquisiciól de la totalidad del paquete accionario de Fanaproqui
utilizado para el valor llave es el método lineal a partir del año
aplicando la tasa definida en el Anexo.

Nota 1.3, como resultado de la
S."{. El método de depreciación
siguiente al de su incorporación, -

Valor razonable

Se entiende que el valor nominal de disponibilidades, inversiones temporarias, c¡éditos por vetrtas, '

otos créditos, deudas comerciales, deudas fi¡ancieÉs y deudas diversas constituyen..
aproximaciones a sus respectivos valores mzonables.

g, Deterioro en el valor de los activos

Los activos sujetos a amoftización se someten a pruebas de deterioro cada vez que ocuÍetr hechos o j
cambios en lai circrmstancias que indican que su valor de libros pu"O" * *t;"100"J13t"","*tri: 

Y/el valor de libros de un activo excede sü valor recupemble, se reconoce rma pérdidi

¡:-



INDIJSTFUA S IJ  LFÚ FT ICA S-A-
ADMtNtsroJúl.ctóN 'ENTRAL: Ruta 1 Kn 2t s/N. fet.: 347 2a 3s'

Fax: IAA59A - 2) 347 21 27 - C. P 40.101 - C¡udad dal Plata - San José - Urusuay
M.¡súsa.6n.úy Enajl: ¡su&@¡súsa 6ñ.uy

valor. El valor recuperable es el mayor ent¡e su valor ¡azonable menos los costos de realización y su .
valor de uso.

h. Concepto de capital ut i l¡zado

El ¡esultado se ha dete¡minado sobre la base de la va¡iación que ha tenido du¡ante el periodo ef. .
capital considemdo exclusivamente como invetsión en dinero.
No se ha realiza¿lo ningu¡a p¡ovisión especial pa¡a considemr la p¡obable coberrura que pod¡ia
merecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital, solamente se ha tratado de mantener .
la capacidad financiera del mismo.

i. Cuentas de patrimon¡o

Las cuentas de pat¡imonio se exponen a sus valores histó¡icos
acue¡do a los criterios detallados en 1a Nota 7.

en dólarcs estadounidenses de

j. Reconocimiento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de 1o devengado para el reconocimie[to de los ing¡esos e'
imputación de los egesos o costos incrúidos.

k. Impuesto a l¡ r€nta diferido y corriedte

La Sociedad aplica para la coritabilizació[ del Impuesto a las Ganancias, la No¡ma Intemacional de
Contabilidad N' 12 o\qc l2), reco¡rociendo el impuesto diferido en base a las diferencias
tempoÉrias entle los valo¡es contables y la valuaciól de acuetdo a no¡mas fiscales de activos y
pasivos.
El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha de los
estados contables y que se esperan sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado,

Los activos por impuesto dife¡ido son ¡econocidos eú la úedida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales absorber las deducciones pó¡
d¡ferencias temporarias.

El impuesto a la renta co¡rie¡te es calculado sob¡e la base del ¡esultado ñscal estimado al ciene del
periodo.

2,3 Estado de Origen y Aplicación de Fondos :';

Para la preparación dgl Estado de O¡igen y Aplicación de Fondos se adoptó la definición de Fondos j . .
: Flujo de efectivo, ente[diéndose por tal el capítulo de Disponibilidades. 

\?
Nil
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2.4 Permanencia de criterios cotrtables

Los crite¡ios contables aplicados por la Sociedad, son coitrcide[tes coa los aplicados en la
elabo¡ación y presentación de los est¿dos contables por el ejercicio anual frnalizado eI31ll2l2}Oz
consideraodo lo revelado en la Nota 4 (cambio de valuación de i¡versiones).

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad de la emp¡esa se encuentra expuesta a dive¡sos desgos
continuació4:

3,1 Riesgo cambiario

financieros que se detallan á .

La empresa opera fundamentalnente en dól¿res estadounidenses y si bien presenta una posición
pasiva en esta mo[eda se dispone de utra cobertu¡a en bienes de cambio que se trataü de
commodities que se comercializaa intemacionalmente en dólares estadounidenses.

3,2 Riesgo de crédito

La política de crédito de la emp¡esa establece la fijaciór de líneas de crédito basándose en.
i¡formació¡ de balances de empresas y estados de responsabilidad de particulares. Adicionalmente
se tiene un conocimiento de la actividad de los clientes mediante visitas y seguimiento de las
actividades. Eo caso de excederse los límites fijados se utilizan ot¡os medios como cesión de
créditos, prendas, avales, etc. De cualquier fo¡ma adicionalme¡te se fomalizan los créditos coD 

-

documentos de productores agropecuarios diversificando de esta forrtra el crédito y eyitando la
concenÍació[ del riesso.

3.3 Riesgo de tasa de interés

Si bieo se mantienen pasivos financieros lmportantes (Notas 6.4 y 6.5) los mismos se manejatr co+
tasas relacionadas con la LIBOR y en caso de ventas financiadas.las roismas se trasladan a los
coslos de financiació¡ de las rentas.
Por otr¿ parte 1a empresa ha seguido una política de creación de ¡eseñas y capitalización de lai
mismas lo cual ha pe¡mitido aumentar el pafimonio de la empresa mejo¡ando el lodice de
endeudañionto pemitiendo de esta fo¡ma mitigar el desgo.

NOTA 4 - EFECTO DE LA ADOPCIóN DE LAS NUEVAS NORMAS CONTABLES
ADECUADAS

. . ;
Como se describe en 1a Nota 2.1 , los estados contables corespondientes al presente eje¡cicio solí.
los primeros estados contables de la Sociedad que son
contables cootenidas en elDecrcto 266/00'1 .

formulados de acuerdo con las no¡m¡is';

I-a fecha de t¡a¡sición de 1a Sociedad a las nuevas normas coltables es el l. de enero de 2008 y h LA .
fecha de adopción inicial ei el 1o de enero de 2009. I-os ajustes de medición y exposición realiru¿os ll -
a nivel de sus activos, pasivos y cuentas de pat¡imonio ¡ealizados a dicha fecha son los siguientes: iffi '



\-

¡NDTJSTFI IA  SU LFÚFI ICA S-A-
ADMtNtSfpl'CtÓN CENTRAL: Rura 1 Kn 24 S/N. fet.: 347 2A 35'

Fax: (OO59A - 2) 347 21 27 - C. P AO.1O1 - C¡udad del Plata - San José - Uruguay
M.¡súsa.@n.ut - rn.tt: 'su.é@^,$ mn 4

Normas contables Efecto de
transición

Nomas contables Notas

DisDonibilidades 6.4'�72.43 7 ;t2 6.412.43'�7 .'�12
Inversiones TernDomias s.344.945.99 5.344.945.99
Créditos Dor Ventas 62.026.884.85 62.026.884.85
Otros Créditos 3.1'�7 r.254-80 3.t7 |.254.80
Bienes d€ Cambio 4t.048.518.84 41.048.5t8.84

Otlos Créditos | .9 71.734.20 1.9'�1 |.734-20
Iolersiones a Larso Plazo 3.866.820.90 (2.337 .682.3'�7) 1.529.138.53I
Bien€s de Uso )J.246.937 .46 23.246.931 -46
Total del Activo 147.149.534.16 144.811.852J9
Pasivo Corri€nte
Deudas Corne¡cial€s t.664.528.61 |.664.528.67
Deudas Financier¿s '79.88 7 .73'�t .29 19.88'�7 .137 .29
Deud¡s Divenas 6.478.067.87 6.478.067 .8'�7

Deudas Financier¿s 8.18?.013.9s 8.187.013.95
Tot¡l del Pllivo 96.217 ,i47,78 96,211.347.18

P¡trimo¡¡lo
CaDital intesr¿do l7 .239.789.85 17 .239.789.85

16.885.412,. t7 16.885.412-37
Resultados 16.806.984.76 (2.33'�t .682.3'�1\ 14.469.302-39
Total d€l Patrimonio 50.932.186.98 48.594.5M.61
Total del P¡¡ivo y
Paftimonio

147.149.534,16 144.81t.852J9

(1) Coresponde al efecto de la valuación de las inve¡siones en otms emprcsas de acuerdo a lo
dispuesto en la NIC 27, es decir la diferencias entre valo¡ de costo y valor patimonial
proporci onal.

, . , : .

NOTA 5 _ POSICION EN OTRAS MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR
ESTADOT'NIDENSE :.

La posición en ot¡as motredas, distintas al dóla¡ estadounide¡se, al 30 de setieúbre de 2009 y 31 de. : .
diciembre de 2008 es la siguiente:

30/09/2009 3l/L2t200E
u$s s us$

1.011.201.83 14t.262.1A 2.710.982,91 t26.339.03
DeudoRs Plu yDocrmúlos a CobBr 7.200.839.65 335.578.12 14.135.810.91 658.166,41

44.231.623.352.06t .591 .t7 6.741 .47 t.23 314.1?0.53
P.gos Adelartados y Gütos A¡ticipédos 942.789.24 43.936.49
Activo por impu€sio dife¡ido 99.462.143.06 4.615.201.00 41.89 t .510,71 | .952.251 ,00

r54,E74.599.13 7.211.s69.16 65,479,795,76 3.051.533,03

-..A)JS
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Se detallatr a continuación las trarisacciones realizadas durante 1os períodos
setiembre de 2009 v 2008 con emo¡esas vinculadas.

V€ntas de bien€s v servlctos 30n9t20t9
I]S$

30/09/2008
rfss

24.599.OO 83.295.00
Mlrin S.A. t02.229,89
Compras de bienes y servicios

715.082,001.054.714,00
M}tin S.A. 630.339,84 980.23744

NOTA 6. INFORMACION RXFERXNTE A ACTWOS Y PASIVOS

6.1 Empresasvincul¡das

Los saldos con empresas ünculadas al 30 de setiembre de 2009 y 3l de diciembre de 2008 son los
siguieDtes:

30t09t2009 31n2t2008
us$ us$

Deudores Plaza
FanaDroqui S.A. 115.292.58
Mwin S.A. 56.162.10 560.80
Andc¡Do ¡ Drcveedor€s
Mrtin S.A. 75.000,00
P¡sivo

Prov€edores de Plaz¡
I  I1.573,01 13ó.590,52

Mwin S.A. 82.006,43 83.955,30
Crédilos con €mDresss vlnculedas

672.236.05
Deuda¡ con emDresas vinculad¡s

J83.313.82

$ us$ $ us$
22.694.308,671.057.6t5.28 l0. l l1 .287,48 47t .212,95

r rt .983.00 5.405.12 |  ¡8.52t ,69

6.110.946,59 315.544,16

3) .672.205.64 1.476.009.21 21.531.791,59r.003.512,09
54,442,497.31 2.539.029.61 38.534.5¿9,35 |,795,4t2,72

100.392.r0r.824.6?8.539.55 26,945,246,41 1.255,720J1
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6.2 Inmuebl€s

actividad itrdustrial o come¡cial.

Corresponden a: a) ter¡eno sito en Ruta 5 y Camino La Redeoción; b) terreno en Ruta Inte¡balnea¡ia .
pa&ór1 40.942: y c) terrero en Ruta 5 pad¡ones 471 y 14.968, que no constituyen asie o de la

Düante el periodo se enajena¡ol siete hectfueas, de un total de veinticinco, del te¡¡eno sito en Ruta,
5 y Camino 1a Redención.

6.3 Acciones

Conesponde a1 valor de acciones adquiridas por Indust¡ia SulñiL¡ica S.A. según lo mencionado en la. ' ." ' -
Nota L3 y valuadas a su costo de adquisición:

6.3.1 La itrversión en Fa¡aproqui S.A. asciende a US$ 890.433,62 (US$ 890.433,62 al 3l de
diciembre de 2008). Durante el pe¡iodo rro se ac¡edita¡on dividendos.

6.3.2 La itrversión en Myrin S.A. asciende a US$ 286.872,91 (US$ 286.872,91 al31 de diciemb¡e
de 2008). Du¡ante e1 pedodo .no se acreditaron diüdendos.

6.4 Deudas Fitraucieras

Las deudas financieras itrcluidos los intereses develgados al 30 de setiembre de 2009 y 31 de
diciembre de 2008 son las siguieotes:

B¡nco o Concepto 30ln9n0n9
us$

3U12n004
us$

ABN AMRO Ba¡l 6.090.30s,09
Banco de la Nación Argentina 1.518.720,00
Banco Il¿ú 3.965.235,68 t0.152.041,24
Banco R€Dública 6.0'77.781,13 14.649.35'7 ,50
Banco Santander 10.616.177,OO 8.785.018,23
BBVA Banco 3.4s2.966-66 s.260.73'�7 ,s9
Citibank 4.2t1.59),82 6.181.665,23
Credit Urusuay Banco 3.122.3s9,s8 6.932.190,'�]0
Discount Banl 2.023.540,00
HSBCBark 2.855.7 t4,25 3.2'�73.098,7 5
Nuevo Banco Comercial 6.0)9.519,07 t2.187.840,48
Préstamos Paiticulares 1.04'l .982,09 87.956.73
Obligaciones Negociables 52 r.29J.506,87 ).543.263,7 s
Oblieaciones Nesociables S3 328.610,00

Totsl 43.007.506,15 79.847.131,29

Se incluyen dentro del impolte anterio¡ US$ t 1.352.949,96 (US$ 10.860.101,27 ^l3l de diciemb¡il
de 2008) corespotrdiente a la po¡ción corriente de las deudas fi¡ancieras no corientes.



INE TJSTFI IA  SULFT]FT ICA S .A-
ADMINISTRACIÓN CENTRAL Rut" 1 Km 24 S/N. - Tet.: 347 20 35'

Fax: Q4593 - 2)347 21 27-C. P.34.141-CiLdad del Plata - San Jasé - Utuquay
M,su...¡on.ul Fñar'' rs"sa@.<us¿ (o- Lr

Se iocluyen detrtro del impo¡te aüterior US$ 6.090,07 (US$
correspo¡d¡ente a deudas financ¡eras por Ieasing.

6.5 Deudas Financieras (No Corrientes)

Banco o Concepto
3U09t2009

US$
37n2t2008

us$
Ba¡¡co República 6.605.165,2'�7
Banco Santander 250.000,00 500.000,00
Banco Itaú 318.750,09 743.750,00
BBVA Banco 720.000,00
CreditUrusüav Banco 359.835,02 '708.62'�7 

,85
HSBC Ba¡k 416.666,65 683.333,34
Nu€vo Banco Co¡nercial 25.328,99 407.969,14
Oblisaciones Nesociables Sl 20.000.000,00

Tot¡l 27.975.746,n2 8.187.013.9S

Se incluyen dento del importe ante¡ior US$ 328,99 (IJS$ 7.969,14 al 3l
conespondiente a deudas financieras por leasing.

NOTA 7 . PATRJMONIO

10.996,60 al 31 de diciembre de 2008)

Las deudas ñnancie¡as I1o cor¡ie[tes incluidos los intereses develgados al 30 de setiembre de 2009 _
y 31 de diciembre de 2008 son las siguientes:

: .  -

de diciembre de 2008) - .

7.1 Capital

El capital irtegrado al inicio del período
17.239.'789,85 (5241.729.321,00 equivalentes
período finalizado el 30 de setiembre de 2008).

asciende a $349.405.423,00 equivalentes a US$
a US$ 1l.789.49l,1l correspondientes al inicio del

Duralte el presente período el Directorio de la Sociedad resolvió capitalizar reservas
II'1 .594.5'11,00 equivalentes a US$ 4.867.526,68 ($107.676.102,00 equivalentes a
5.450.298.74 al l0 de seliembre de 2008).

El capital integrado al ciene del período asciende a $467.000.000 equivalentes a US$
22.107.316,53 ($349.405.423 equivaletrtes a US$ 17.239.789,85 al 30 de setiembre de 2008).

7.2 Reservas

Las reservas responden a las decisiones de la Asamblea de Accioüistas tomadas sobre los estados . {.
cotrtables en pesos uruguayos de acuerdo a los ¡equerimientos legales existentes. Las mismas fueroh 

.I?,
' ,r¡¡FRlDa¿ l
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conve¡tidas a dóla¡es estadounidenses al tipo de cambio vigente a la fecha de cada asañblea que las ..
decidió.

NOTA 8 - GARANTIAS OTORGADAS

Se eúcuent¡a coNtituida hipoteca sobre i¡mueble sito en Ruta I Km.24 po¡ US$ t.827.000 (US$
1.827.000 al 3l de diciembre de 2008) y prenda sobre máquinas y equipos por US$ 3.473.000 (US$ :
3.473.000 al 31 de diciembre de 2008), en garanfa de las líneas de crédito concedidas por el Banco
de 1a República O¡iental del Uruguay para finaociación de importación de materias pnmas y pre-
fina¡ciación de expodaciones.

Se encuentra constituida garantía a favo¡ de Nuevo Banco Comercial po¡ hasta la suma de US$., ''

555.000 (US$ 555.000 al 3l de diciemb¡e de 2008) por una línea de crédito solicitada Do¡ Mlrir
s.A.

Se ha dejado €n ga¡antía de préstamos bancarios la suma de US$ 4.893.420 (US$ 5.t85.500,00 at i
3l de diciembre de 2008) conespoúdiente a depósitos eIr Batrco Central del Uruguay por Cicula¡
1456. Dichos saldos se incluyen en Inversiones Temporarias.

Se ha dejado en garanfa de préstamos bancarios la suna de US$ 2.563.311,20 (US$ I 1.298.130,J4.
al 3l de diciembre de 2008) corespondiente a conformes recibidos de los clientes. Dichos saldos se
incluyen en Créditos por Veotas.

NOTA 9 - OBLIGACIOI{ES NEGOCIABLES

9.1 Obligaciones Negociables Segund¡ Serie

9.1.1 Caracterí$ticas de la €misión

Con fecha 26 de octubre de 2004 se emitieron Obligaciones Negociables por US$ 10.000.000, con
vencimiento el le¡o. de octub¡e de 2009. Iás amortizaciones de capital se rcalizat en ocho
semestes a pafir del 1ero. de ab¡il de 2006. Los pagos de intereses se reilizan en fo¡ma semest¡al:a.
la tasa LIBOR más 3 puntos porcentuales con un mítrimo del 70% aÍual. A la fecha de los p¡esenf(b
estados coútables se han realizado los pagos por siete ci¡otas de amortización del capital y los pagds ..
po¡ los htereses según lo estipulado e¡¡ la emisión, quedatrdo utr saldo do US$ 1.250.000 (tJS$.
2.500.000 a1 31 de diciemb¡e de 2008), que fue cancelado el lero. de octub¡e de 2009. De esta ''

fo¡masehacance1adoerrtiempoyfo¡ma1asegundaSeriedeob1igacionesNegociables.

9.1.2 Oblig¡cionesadicionales
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l) No se han gravado a cualquier título oüos bienes muebles del activo hjo o inmuebles ..
de que disponia al momento de la emisión con garantia alguna etr beneficio de tuevas .'
obligaciones o deudas o de obligaciones o deudas p¡e-existentes.

2) No se han cedido cuentas a cobra¡ sea mediante una operación de securitización.
facto¡ing o cualquie¡ oha forma de cesión o transferencia que implique una ¡educcióú
del activo.

endeudamiento eri la medida que se han cumplido con las siguientes condiciones:
a. Al 31 de diciembre de 2008 el ratio de coberh¡ra de deuda es supe¡io¡ a l�
b. La empresa no se encuentra en caducidad de los plazos y/o incumplimiento de

3) Al 3l de diciembrc de 2008 se muestm u¡a relación de Deudas Netas a Patrimonio', . ,
Neto igual a l,l4, superior al límite impuesto para dicho ejercicio de l. A130/912009 ...
no se ha incurrido en mayor endeudamiento, conhariameite se ha reducido como se: '� '

¡efleja en el estado de situación comparativo y en las notas 6.4 y 6.5. situándose la .
¡elación Deudas Netas a Patrimonio neto al 30 /9/2009 er 0,97 .

4) Al no cumplirse cotr la relación detallada en putrto 3), también existe ¡est¡icción para, : 
'' 

:' :
oto¡gar por si, o pemitir otorgar a subsidia¡ias, cuyo capital irtegrado le perteoezca
total o mayo¡ita¡iamente (enteodiéndose por ello más del 50% del capital integ¡ado), ...

cualquier tipo de p¡éstamo, asistencia financiem o donación, o ga¡antizar a persona
ñsica ojuridica.

5) No existe ¡estricción alguna para la distribución y pago de dividendos y/o rccomprar
o rescatar en forma a¡tticipada, total o parcialmente, cualquier forma de

sus oDIgac¡ones.
c. Al 31 de diciemb¡e de 2008 el ratio de ¡azón corietrte es mavor oue l.

9.2 Obligaciones Negociables Tercera S€rie

9.2.1 Caracterlsticas de l¡ emisión

Con fecha 29 de junio de 2009 se emitiercn Obligaciones Negociables por US$ 20.000.000, con -.
vetrcimiento gl 29 de junio de 2019. Las amotizaciones de capital se realizar¡ín en ocho cuoli¡s
a¡uales de1 10o¿ y una cuota ft.r.l deI2O%, comenzando la primera el 29 de junio de 2011. t-o!
pagos de iltercses se realizao en forma semestúl a la tasa LIBOR más 3,25 puntos porcetrtuales catr. .. ,.
un mídmo del 6,5010 y un máximo de 8.570 anual.

9.2.2 Obligacionesadicionales

La eripresa se eocuentra en cumplimionto de las obligaciones adicionales impuestas de acüerdo al,
nume¡al 10) Literal C) tal como se detalla a continuación:

, \

r) No se han hipotecado en beneficio de nuevas obligaciones u obligaciones pre'.
existentes, ni dar en leasing, ni tra¡sfe¡i¡ bajo cualquier tltulo la propiedad de bieres '; .',-
inmuebles detallados en el punto l0) C) i) del Documento de Emisión. . '.i .
La restricción para la distribución y pago de dividendos y/o recomprar o rescatar en. -j' . .
fo¡ma anticipa¿a, total o parcialmenti, lualquier forma de endeudamiento dispuesa- flPl
en el punto i0; C¡ i¡ no ei de aplicación en eita ocasión )a que todavia no ha cinado ll .
ejercicio anual desde la fecha de la emisión de esta serie de obligaciones negociables. ffi 

'



INDL 'STFUA SL '  LFÚFI ICA S-A .
ADMIN|SIMCIÓN CENTML: Rúra 1 Kñ 24 S/N. , tel.: 347 2A 35'

Fax: (AA59A'2)347 2127-C P80.101 e¡udad delPtata San )osé Uruguay
ww.¡susa.coñ.uy - Enail: ¡sM@¡susa.@n.uy

NOTA 10 - CIJ'ENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Al cierre del periodo existen responsabilidades y/o contingencias, consistentes en:

NOTA 11 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de 1os principales conceptos de gastos de administración y ventas al 30
2009 y 2008 es el siguiente:

Concepto 3n1o9t2009
US$

30/09/2008
u$s

Rehibucio¡es al personal y cargas social€s 951.209,09 | .047 .215,39
Formación de amortizaciones 220.630.60 2t2.361,50
Inpuestos, tasas y conlnbuciones 915.2'�78,85L719.425,28
Gastos dlectos de ventas 1 .86q.224,26 2.990.97 6,50

1.889.619,542.146.5'�70,M
913.140,03 2_430.169,53

Tot¡l 6.159.7U23110.546.124,64

.

de setiembre de '

NOTA 12 - GASTOS POR RXMUNERACIONES AL PERSONAL
. .  1 ,

El detalle de los gastos por reml¡nenciones y beneficios al personal al 30 de setiembre de 2009 y
2008 se detal la a conti¡uacióD:

Concepto 3UO9t2009
us$

30/09/2008
us$

3.912.894,77 3.960.924.1 |
Carsas sociales 3 9 5 . 8 1 1 , 1 9 389.605,28

Total 4J08.705.96 4.350.529.99

El número promedio de
setiembre de 2008).

Acciones de terc€ros depositadas €n la us$ 550 968,70(US$ 355.857.67 al31 de dicienb¡e de 2008)

Mercaderl¿s de terceros def'ositadas en us$ 1.156.309,42(USS 7.614.667.50 al3l de dici€mbre de2008)

empleados durante el período fue 224 personas (206 personas al 30
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NOTA 13 . GASTOS POR NATURALEZA

Concepto 3Un9D009
us$

30/09/2008
us$

Mano d€ obr¿ y cargas sociales 4.108.705,96 4.350.529,99
883.490,78 679.230.78

Variacion€s en inventarios de Droductos termin¿dos v en oroc€so 3.389.367.40(3.711.073.60)
Mate¡ias p¡imas y ñ¡teriales de consumo utilizadus 64.924 .O1a,82 110.300.112,70
Impuestos, tas¿s y contribuciones 725.733-83 1.300.544,60
Gaslos directos d€ ventas 1.869.224.26 2.990.9'�76.50
R€pamcion€s y mantenimiento 1.879.988.41 2.t18.863.42

2.3 72.7 64,49 2.885.689,70
Servicios contrat¡dos 1.503.934,341.944.255,88
Otros gastos 2.092.798,5'�7 3.s23.639.60

Total Costo de los Bienes Vendidos y c¡stos de Administración v Vent¡s 83.950.0.¿6,86126342,169,57

NOTA 14 - IMPIJ'ESTO A LA R,ENTA

El cargo por impuesto a la ¡enta dé los períodos finalizados al 30 de setiembrc de 2009 y 2008,
incluye el impuesto corriente y el impuesto diferido según el siguiente detalle: .

30to9t2009
US$

30/09t2008
us$

(5.112.21\ 1.1?8.356.85
Impuesto diferido (Nota 15) (2.682.944,OO) 1.540.063,00

Tohl Ga3to/llrsr€sol o,684.056,27\ 2.718,419.45

El cargo po¡ impuesto sobre 1a utilidad antes de impuesto difie¡e de la cifi:a teórica que surgiría de
aplicar la tasa promedio ponderada de impuesto sob¡e las utilidades de la Sociedad a continuacióo
se detalla la conciliación de entre dichos concepto:

30t09Dn09
us$

30t¡9t20¡8
us$

Utilidad contáble antes de impu€sto 555.761.15 22.8 D.88l, l  I
UtiLidades no sujetas a impuesro 42.980,02 í8.51r..184.19)
Ajustes de gastos s€glin nomas fiscal€s (2.937;737.04)' 79.O23,62
Pé¡didas fiscales 2.138.995.87
Diferencias temporarias (10.731.776.00) 6.160.252,00

Utiüdad fiscal tl0.731.7?6.00) 10.521.774.54
hDuesto a l¡ r€nta 25% G$to/llner€so) o.682.944.n0\ 2.630.443.63

2_357.16
Aiustes previsión eiercicios anterio.es (1.469,43) 81.916.22

Total CastoíInereso) (2.6E8.0s6,2n 2.7r8.419.85
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NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA DIFERJDO

Los activos y pasivos por impugsto diferido se compensan cuan¿lo existe e1 derecho legal a
coñpensa¡ activos por impuestos corientes con pasivos por impuestos co¡¡ientes, y cuando los
saldos coresponden a u¡a misma auto¡idad fiscal. Los montos compensados son los siguientes:

Activos por impuesto diferldo 30t09t2009
U$S

3r/12t2008
u$s

A ser recuperados denno de los oróximos l2 meses 2.900.954,00 1.664.726.00
A ser recuperados €n más de 12 mes€s 1.7 34.247 ,O0 287.531,00

Activo(Paslvo) neto Dor impuesto dlfe¡ido 4.6J5.201.00 1.952.257,00

Activo neto por impuesto difefido
Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto dife¡ido durante el período al 30 de
setiembrc de 2009 son los que siguientes:

Slldos al
3ln2t2n08

Cargo r
resultrdos

S¡ldN sl
3Un9t2nn9

Previsió¡t para d€scuentos 382.66i,00 7 7.'�709.OO 460.3'�10.00
Previsión pam d€udores incobrables 83.983.00 83.983.00

275.000.00 t275.000.00)
Bienes d€ cambio 923.082,00 848.832.00 | .771 .914.00
Inversiones en i¡müebles 109.075,00 15.596.00 124.61t.00
Bienes de uso 178.456,00 1.431.120.001.609.57ó,00
Pérdidas fis.ales 584.687.00 584.687.00
Actlvo(D¡sivo) neto Dor lmDuesto dif€rido 1.95t.257.00 2.682.944,00 4.635,201.00

Activos y p¡sivos por ¡mpuesto diferido

Pasivo
Pr€üsión Dara descuentos 460.170.00 460.370.00
Previsión par¿ deudores incobrables 83.983,00 83.983,00

t.'7'7 |.914,00 1.771.914,OO
Inversiones en inmuebles 124.671-OO 124.671_00
Bienes de uso r.609.576.00 t .609.576.00
Pérdidas fiscal€s 584.687,00 584.687,00
Actiro/(p¡slvo) neto por impuesto diferldo 4,635.201.00 4.635.201,00

Los movimientos brutos etr los activos y pasivos por impuesto diferido durante el periodo al 30 de :
setiembre de 2008 son los que siguen:
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Activos y p¡slvos por impu€sto dlferldo

Pasivo Neto
P¡eüsión Dara descuentos 621.836.00 621.836.00
Previsión eara deudors incobmbl€s 7'�7.428.00 77.428-OO

275.000-00 275.000.00
Bienes de cambio 2.440.63 t.00 12.440.631-00)
Inversiones en inmuebles 160.663.00 160.663.00
Bienes de uso 1.335.114.00 1.335.114.00
Renta diferida por autocanalización de ahono 1.501.921-00 1.501.921.00)
Activo/(pasivo) neto por ¡mpu€sto dlferldo 2.410.041.00 3,942.552.00 t1.472.511.00)

NOTA 16 _ DESVALORIZACION DE BIENES DE CAMBIO

En aplicación de1 criterio descrito en Nota 2.2 b y , teniendo en cuenta la baja de precios
iútemaciotrales de las p¡incipales materias p¡imas, la empresa ha ¡ealizado utr cargo a rcsultados en
el presetrte pe¡íodo por US$ 1.347.995,52 (US$ 12.927.801,76 al 30 de setiembre de 2008) que se ,.
incluyetr dento de resultados dive¡sos. Adicionalmente en la comercialización del período se ha
producido una reducción del margen debido a la realización de existencias a prccios muy ajustados
consecuencia de la sequia y de la baja de los precios iltemacionales.

NOTA 17.INFORMACION POR SEGMENTOS

Los activos y ope¡aciones de la Sociedad se encuentan sujetos a ¡iesgos y retomos similares. por lo
que la Sociedad no presenta info¡mación discdminada por segmentos de negocio.

NOTA 18 - UTILIDADES POR ACCION

,  : '
La utilidad básica por acción se calcula dividiendo las utilidades atribuibles a los tetredores del '

acciones do la Sociedad por el número promedio ponderado de acciones eIr circulación duante eL.,
año excluyetrdo las acciones ordilarias adqui¡idas por la Sociedad y maotenidas como acciones dé . r ,. 

-.]

tesoreda.  l .  . . . ' .

..$.

S¡ldos al
3l/L212007

C¡rgo t
resultsdos

S¡ldos ¡l
30/09/2008

Prerisión para descuentos 639.236,00 (17.400,00) 621.836,00
Preüsión pam deudores incobrables 71_428_OO '7'�1.428,00

275.000,00 275.000,00
Bi€nes de cambio (800.920,00)(1.639.711,00)(2.440.63r,00)
Inversio¡es €n i¡muebles 121.816,00 38.847.00 r60.663,00
Bienes de uso 716.?08.00 618.406,00 1.335.114,00
Renta diferida por aübocana Ización de ahono (686.716.00) t815.205.00) 0.50r.921.00)
Actlvo/(pasivo) neto por impue¡to dif€rldo ó7.552,00 (1.540.063,00) 11.472.5 .001

NU
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30t09t09 30/09/08
Utilidades atribüibles ¿ los tenedores de acciones d€ la Sociedad 3.243.811 .42 20.09s.463 .26
Nrím€ro Dromedio Donderado de acciones ordinarias en circulación 4.304.150.2053.067.137.825
Urilidad básica por acción (USg Dor acción) 0,00075 0.00655

\-

NOTA 19 - DIVIDENDOS POR ACCION .

El 22 de añl de 2009 la Asariblea Ordinaria de Accionistas aprobó un dividendo de $". .,1 .-
65.078.027,61 equivaleútes a $ 0,018625 por acción (17 de abril de 2008 la Asamblea Ordinaria de
Acciodstas aprobó un dividendo de $ 59.749.405,78 equivalentes a $ 0,024'72), , . 

, ,..-

NOTA 20 - RESTRJCCIONES SOBRX DISTRIBUCION DE RESULTADOS

De acuerdo a 1o dispuesto por el artículo 93 de la Loy de Sociedades Comerciales Nro.16.060, la :
Sociedad debe destidar no menos del 5olo de las utilidades netas de cada eje¡cicio económico a la
fo¡mación de una reserva legal hasta alca¡zar el 20% del capital integ¡ado. Cuando Ia misña quede .
dismitruida por cualquier mzón, ao podrán distribuirse ganancias hasta su rcintegro.

NOTA 21 - HECHOS RELEVANTES

Funcionarios de la Di¡ección Nacional de Aduanas presentaron deouncia por infracción aduane¡a.
conha ISUSA y el Despachante REI'MIINDEZ en ¡elación a la expodación de UREA a Zona
Franca y la exportación do FeItilizaotes y Bolsas al exterior,
Del expedie¡¡te se desprende que la denuncia radica en:
(a) Que se importaba IIREA exenta de gmvámenes con destino agropecuario y se
exportaba a Zona F¡a¡lca Botda.
O) Que no condice los volúmenes de ITREA ingesada en Admisión Tempora¡ia cotr la ,.t -

caotidad utilizada en la exDortación de Fertilizatrtes.
(cJ Que se ingresaron Bolsas con el Rótulo de Insumo Agropecuario sin rcspaldo de
Admisión Temporaria y se regxportaron al extedor cambiándole gl dcstino.
En estg sentido, se denuncian por infracción aduanera a los DUA'S de impo¡tación N' 066717/2007.
109248/2001, 130824/2OOi y 03709112008 y a los DUA'S de exportación N' 133495/2005, . i '

0617845/2006, 72533/2006, tt9t42/2006, t3tt98t2006, 136291t2006, 042949/2007, . :
09521912007, 11519012007, 11265612007 y 09098212008.
En la denuncia no se disc¡imina en forma cie¡ta un importe en concepto de deftaudación aduanera .. . . 

'

sino que genéricamente se denuncian una serie de Documentos Únicos Aduaneros @UAt), siú . i .. : .
perjuicio que se va a dejar en claro en nuesha respuesta de que'ho hay pé¡dida ñscal" de 1a
Adm¡¡istración.
EI art,25l de la Ley 13.318 del 28 de diciembre de 1964 establece que para ser considemda..
Iniiacción Aduanem de Defraudaciól tiene que haber una operación, manejo, acción u omisión qué " : . .'- : . -

desconozca las leyes, los reglamentos o los decretos, teniendo que tfaducirse en una pérdida de renta.. r' .

::::,r","- de las operativas que ¡ealiza IStJsA. a saber; ingreso de ta mercaderia o,*'uo,. ,).É1 .
impo¡taciótr tanto para sr¡ venta como tal en el mercado intemo, así como par¿ la fabricación de ffi l
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fedilizantes tatrio pa¡a el mercado intemo como paxa la exportación; o irgreso de la me¡cade¡ía
admisióú temporaria para la fab¡icación de fe¡tilizantes pala su exportació¡,
¡etrta fiscal oara el Estado.

Nos encotrt¡a.Eos etr espera que se defi¡a el Juzgado Comp€tetrte y de esa forma conhovertir
deourciado y solicit¿t la clausu¡¿ del p¡oceso.

NOTA 22 - IIECHOS POSTERIORES

A la fecha de presentación de los preseútes estados cotrtables, no existen otros hechos que
afect¡r a la Sociedad etr fo¡ma si¡nificativa.
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