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NORMEY - PERU ZZO & ASOCIADOS
Audilores & Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Montevideo. 15 de mazo de 2010.

Señores D¡rectores y Acc¡onistas de
INDUSTRIA SULFÚRICA S.A,

Hemos auditado los estados contables consolidados de INDUSTRIA
SULFÜRICA S.A. con su controlada FANAPROQUI S.A. al 3l de diciembre de
2009, los que comprenden el estado de situación patr¡monial consolidado asi
como los correspond¡entes estados de resultados consolidado, de evolución del
patrimonio consol¡dado y de origen y apl¡cac¡ón de fondos consolidado, por el
ejercic¡o final¡zado en esa fecha, expresados en dólares estadoun¡denses, y sus
notas que contienen un resumen de las polít¡cas contables s¡gnificativas
aplicadas y otra ¡nformación complementaria, los cuales se incluyen adjuntos.

Responsab¡lidad de la Direcc¡ón sobre los esfados contables

La Direcc¡ón de la sociedad es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estados contables y los criter¡os de valuac¡ón y expos¡ción de
acuerdo con Normas Contables Adecuadas en el Uruguay. Dicha responsabilidad
incluye el diseño, ¡mplementación y manten¡miento de un sistema de control
¡nterno adecuado para la preparac¡ón y presentación razonable de estados
contables que estén l¡bres de errores significativos, originados en fraudes o
errores; la selecc¡ón y aplicac¡ón de políticas contables aprop¡adas; y efectuar
estimaciones conlables que sean razonables en las circunstancias.

Re spon sab¡ l¡dad de I a ud ¡tor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados contables
mencionados en el párrafo primero, basada en nuestra aud¡toria. Hemos
conduc¡do nuestra aud¡toria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Uruguay. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y que planifiquemos y realicemos la aud¡toría para obtener una segur¡dad
razonable acerca de si los estados contables están libres de errores sionificat¡vos.
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NORM EY - PERUZZO & ASOCIADOS
Auditores & Consultofes

Una audforía implica realizar proced¡mientos para obtener ev¡denc¡a de auditoría
sobre las cifras y las revelaciones expuestas en los estados contables. Los
proced¡m¡entos seleccionados dependen del iuicio del aud¡tor, incluyendo la
evaluación de los riesgos de que ex¡stan errores s¡gnificat¡vos en los estados
contables, orig¡nados en fraudes o errores. Al efectuar dichas evaluaciones de
riesgos, elauditor considera el control inlerno ex¡stente en la sociedad, en lo que
s€a relevante para la preparac¡ón y presentación razonable de los estados
contables, con la finalidad de diseñar proced¡m¡entos de audito¡ía que sean
apropiados en las c¡rcunstancias, pero no con el propósito de expresar una
oDin¡ón sobre la eficacia del sistema de corfrol i¡femo de la entidad. Una
auditoria también incluye evaluar el grado de adecuación de las politicas
contables utilizadas y la razonab¡lidad de las est¡mac¡ones contables efectuadas
por la DirecclSn, asf como evaluaÍ la presentiación de los estados contables en su
coryuno.

Cons¡deramos que la eüdencia de auditorla que hemos obtenido es suñc¡ente y
apropiada para sustentar nuestra op¡nión de auditor¡a.

Opin n

En nuestra opinión, 106 estados coniables consol¡dados menc¡onados en el
pánafo primero, presentan razonablemente en todos los aspectos s¡gnfical¡vos.
la situac¡ón patrimon¡al consoliJada de INDUSTRIA SULFURICA S.A. con su
controlada FANAPROOUI S-A. al 3l de diciembre de 2009 y los resultados
consolidado de sus operac¡ones, la evolución del patr¡mon¡o consolidado y el
origen y aplicación de fondos consol¡dado por el ejercicio final¡zado en esa fecha,
expresados en dólares estadounidenses, de acuerdo con las Nomas Contables
Adecuadas en el Uruguay.
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I  N DIJSTFR,IA SU LFÚ FR,ICA S-A-
ADMINISTP,ACION CEN¡RAL: Ruta 1 Kn 21 gN. - fe|.: 317 20 35.

Fát: (oo598 - 2) U7 21 27 - c. P a0.101 - Ciudad det Plata - San José - utusuay
w.ise.@m.Ly - Enalt: tsu&@i.e.@n.uy

ESTADO DE SITUACION PAAIMONIAL COI{SOLIDADO
(cifas expresadas 6n dólar6s esladounidens€s)

Al31 d6 Dtciembre At 3t de Diclembre
2008
us¡

a c T t v o
ACTIVO CORRIENTE
Dbponlbllldad63
Cajaycobmnzasadepositar
Bancos

InverÉlones Tempor¿rlas
Letras y Bonos
D€pósilos Circular 1456 {Nota 8)
Interesss a Cobrar

Crédilos por Ventas
Deudor€s Plaza (Nola 6.1)
Deudores por Exponaciones
Documoñlos a Cobrar (Nota 8)
Menos: P¡évisión pale Descuentos

Pr6vlsión para Oeudor€s Incobrábles

Otros Crédltog
Crédilos Fisca¡es
Anticipos a Provsedores y castos Adetantedos
Créditos con Emp¡ssas Vinculedas (Nota 6.1)
Div6rsos

Bienos de C.mbio (Nota 2.2.b)
Productos Tefminados

P¡oductos 6n Proceso

I\,{aterjales y Suministros
Envasss
Repuestos y Acc€soíos
hponaclones e¡ Trámils

Tot.t Acttvo Corrtenio
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Crédito3
Divelsos
Activo de lmpuesto Dife¡ido (Nota 15)

Invers¡one3 a Largo Plazo
Inmu6bl€s ( Nota 6.2 yAnexo)
Acciones (Nota 6.3)

B¡en€ cle Uso (Nota 2.2.c, Not.8 yAnexol
Valores Odgináles y Revaluados
Menos: Amortizac¡on6s Acumutadas

htang¡blé3 (Nota 2.2.é y Anexo)
Pateñtss, f\,4arcas y Lic€ncias
lv,lenos: Amorlizaciones Acumuladas

-------rr€8É&---f €H.---,+
9.932.305,29 12.74026653

13.701.137,95 15.509.126,95
30.214.026,65 36.062.198.76
{1.287.405,96) (1.s30.643,62)- - = f f i f f i +

2009
us¡

2.102.937,00
4.452,93

5.853.900,00

-----ToE6:iñótá-- #it:ii6-
4.298.542,61

s97.759,00
310.325,38

16.678.466,28
168.403,80
995.898,88
873.096,28
860.422.40 210.772s9------Zid-.ssaET-------¡zFF;rs:-ñ:¡-

85.443.332,85 121.138.133.93

'| .849.028,62
523.249,46
56.795,54

659.356.11

227.106,07
250.896,88

2.890.371.54

4.241.817,U
5t0.134.69
635.923,42

30.771.054,98
270.OA3,92

1 .276.145,97
879.855,93

274.A32,OO 351.832,00
-------6iióAói----

39.105.923,57 36.090.022,04

246.472.91 286.A72.91

(13.369.466.70) t12.201.634.791------25:i36:ZEq-fi-------?5:E683¡77E.

54.236,00 54.236,00
-----€áf88€8L-j-------et;38f8r

Total Actlvo no Corrlonle 32.953.046,78 26.574.610.36

TotaldelActlvo 118.336.379,64 '147 .712.744.29

Las notas y anexos lue s6 adjuntan son parte ¡ntegrante de lós estados contables.

. ' j

l!,¿

239.038,57 14.917,99
3.163.112,63

L .



I  N DtJSTÍi I IA SI,J LFÚ FITCA S-A-
ADMINISTRACION CEN7RAL: Rura 1 Kn 24 S/N. - rél :347 2A 35'

Fat: (40598 2) 347 21 27 C. P AA 101 Audad detPtata Sán Jósé - Utusuay
ww.¡su&.can uy - Eñáit: isusa@tsusa.oom.uy

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
(cifras expres¿oas en dólares estadounroenses)

Al3l de Diclembre AlSl de Diciembre
P A S T V O
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerc¡ales
Proveedorss por lmpo¡taciones
Prcveedorcs d6 Ptaza (Nota 6.1)
Documentos a Pagár
conlisiones a Pagar

Deudas Flnáncieras {Nota 6.4)
Préstámos Banca¡ios
Obligaciones Negociables (Nota 9)
Documentos a Pagar
lñtereses a Págar
Meñosi Intereses a Vencer

D€udas Diversas
Cobros Anticipados
Dlvidendos a Pagar
Sueldosy Jomalesa Pagar
Provisión pa€ Benefcios Sociates
Acreedores por Cargas Soc¡ates
Ofas Deudas

-----*-i?É3+ÉH*r!¿3#

- + f f i : = - t f f i

2009
us$

997.904,47
1.445.319,22

27 .686_27A,81

91.504.31
1.293.728,84

1 .723.736,81
134.704,06
27.15A,21

927.266,00
304.632,U

2008
us$

245.395,55
958.352,94
54.195,22

78.519.782,59
2.500_000,00

87.934,51
2.050.649,94

3.867.959,60
108.136,08

5.2423A
609.164,12
242.952,78

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas F¡nanci€ras (Nota 6.5)
Préstamos Bancários
Ob igaciones Negociables

rorárrásrvouornenle 34.125752.59 89.939.128,20

12.U5.125,48 8. '187.013,95

TotaldelPa3tvo 66.670.878.07 9A.126.142_15

--++##gÉ$-¡-'.mr
otaf P¡sivo no Corri€nte 32.545j25.4a ¡ls7¡i3.95

---4-gir4,ffi
P A T R I M o N t O ( N o t a 7 )

Cap¡lal Soclal
Capital lniegrado

Roserva Ley 1 5903 Art.447
Reserva Ley 16060 Art.93
Fondo de Reserva Especial

Resultados no As gnados
Resultado del Ejercicio

(71.090,32)1 .992 707,59

Total del Páslvo y Patr¡mon¡o 118.396.379.64

5.866.346.39 15.532.490.24
J78-59 ¡ -53 , r -8 - - - - iEZ6T :308 : f  t

rolar der patr¡mon¡o 5r.725.501.57 49.586 602.14

147_712.744.29

$

734.818,07
2.804.O71,31

734.818,07
2.130.636,69

132?0.241 ,6a 14.019.957.6' l
21.759.131.06 16.445.412,37

Les nolas y anexos que se adjunlan son parie ¡ntegrante de los estados conlables,



I  N DIJSTFII^A. SU LFÚ FIIGA S-A.
AovtNtsfpActóN 'ENTpúl'L: Ruta 1 Kn 24 s/N. - tat.: 347 20 gs'

Fax: (OO59A - 2) 347 21 27 - C. P AO.1O1 C¡udad délPl.ta - San Jasá - Utuguay
ww¡sosa.@ñ.úy - Enait: ¡suú@¡6usa 6n.úy

ESIADO DE RESULTADOS CONSOL]DADO
Por el.i.rclcro Inlclldo el io, d. Enro y fnatta.to ot 3l de Dt.toñb6 d.2009

{6iras oxprssádas eñ dóta@s ostadounld€ns€s)

us¡
INGRESOS OPERAÍIVOS

OESCUENTOS Y BONIFICACIONES

INGRESOS OPERANVOS NETOS

cosfo DE Los B|EN Es vENDroos (Nor. 13)

RESULTADO BRUÍO

GASfOS DE AOMINISTRACION Y VENTAS
(Nol¡6 rr y 13)

RESULTADOS DIVERAOS

Rsslllado por lá Inv€Bión (Nora6.3)
R€sulladó por v€niad6 Bl€n€8 d€ lJso
o€svalorizaclón d€ 8i6n€sde camllo (Nora 16)

RESULTADOS FINANCIEROS
Oescuenlos obt€nidos

Descuentos con@didos
InleBe perd¡dc y gasr6 fnanciffi
Rssultado por conversión

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO A LA RENTA (Noi¡ 14)

.

(150.225.762.31\

53.749.767,51 
'

(12.686.316,72) 
.

727j92p1 :
78.079,09

(24.138.505,47) (23.333.133.47)

65.387,41
1 .443.444,53
(175.662,52)

14.422.444.46)
(388.232,39) (3.477_551,¡t3)

RESULTADO NEfO

1. 7.532,19

4.598.414,20
-J.066346-3!-

14.252.765,49

'1.279_724,35

---f 
553¿-4roz4-

L6 notas y ano<os qu€ s€ adjuntan sff parl€ integÉrne de t6 6tad6 6ntables

t 
------eo¡etFnlodo---_l 

T-------E;i-pd;6-----l
I o1n1t200g x1n2nú9 | | 0t/01¿oo8 3"t2¡2008 I.

us¡
102.67?,325,r7
18.536.638,86 121_108.964,63

____gle!qlg)
118.619.606,84

{103,798.877,74)

14.820.729,10

{9.2r0.636,85)

51.U1,49
203.000,00

{1.5r2.459,39) (1_254.814,90)

40.471,65
1.7U192,73
(204.902,23)

(4_811.292,88)
153.785,57 {3.087.7¡15,10)

us3

174.244,382,il
u,194.192.37 2m�.442.574,61

(+.¿o¿.0¡¿,ezi .'

203_978_529,85

us¡ :

\sl
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I N D IJSTFT,IA S IJ LFTf F',ICA S -^A.-
ADMtNtsrRAclóN oEN7RAL: Ruta 1 t(m 21 s/N. - Tet.: 347 20 ss'

Fát: (ao59a - 2) 347 21 27 - c. P aa.lal - C¡udad de¡ Ptata - San J6é - unrsuay
M.¡s&.@m.üy - Eña]¡: isusa@¡sue.@n_uy

ESTADO DE ORIGEN YAPLICACION DE FONDOS CONSOLIDADO
Por .l áJérc¡c¡o Inlcl.do ét 10 do En.re y ñn.ÍE.to .t it d. D¡c¡.nbre

(cirras expresadas sn dótarcs esradountdsnsés)

us¡
Do 2009 Dé 2008

Flü16 dé éléctlv. á.6clrdo á áct¡v¡dádes onérr vá¡
R€srjtado d€l €j€rclcio

cÁrgns nó ¡agá.r.s
Amoñlzaciones

lñgrésos ¡. ¡.Fibidós
Ganandá por Venia de Bienesde Uso e

InveFion€s en Inmu€bles
Resullado de la i¡versión

CáhhiG én a.tiv.s y ñ*lv.s

hveÉiones tsmpoÉdás
Créd¡los por Ventas
otrcs CÉdltos
Bi€n€8 d€ Cambio
CÉditos por Ventas no co¡rl€ntes
Oiros Crédiros no cor¡i€ñ!és
D€udás Comsrcialás
D6Lrdas Dlv€lsas
Deudas Dlv€Fas L€rgo Plazo

us$

5.866.346,39

us9 us$

15.532.490,24-.

1_135.078,'ll

27.106.203,12

32.972.549,51

1.167.831,90

(203.000,00)
(54.644,49)

3.875.319,85
10.220.884,69

279.904,76
18.052.838,71

(4.607.366,80)
I .238.234,44

(2.803.799,94)

(78.079,09)
\727.292,91)

(4.234.909,49)
m.162,95

24.336.657,11

1.458.414,56
(9.853.842,98)

{965.545,8?)
1449.126,73J

(1.837.682,00) :
(9.37s.729,37)
11 .160A97 ,22)

Fondos (aplicados ayprcEnientss d€ opeEcion€s

Flulo dé éféct¡vd ásocládo á Inv.E¡oné!
Cobrcs por v€ntas de bienes da woe inve.sionosen

Pagos porcompEs de b¡enes de uso, ¡nrang¡bres
e ¡nv€rslon€s en inmu€bl€e
Pagos por @ñpÉs d€ Accion€s
cobros pordividendos
Fondos apllcádos a iñve|slonss

Flul6 d. éféctlvó esó.|¡doál ñnan¿¡.ntéñt.
Pago de dividendos y d¡elas
Olvidendos no cobrados votcados á Reseryá

Fondos provenrenles del/(aplicádos al) f nanciamiento

Aüme¡tdíd¡sñ¡nüclónl d.l lqlo nat. d..r.citv.

Sáldo Inlclrl d6l .f.ctlvó

S¡ldo llnal d.l .f.dtlvo

(21.874.303,45)

(6.341.813.21)

117.000,. t3

(9.897.881,26)

(9.780.881,13)

3.

280.000,00

(3.015.902,57)

54.644,49

(3_77t.959,25)
44.512,29

(29.829_697,53)

(2.681.258,08)

(33.557.144,49) 20. t2 t.91Of'O
-----------.----

3.999.2t6,26..

2.668.788,00 .

6.668.004.26

5.

3.402.151 ,20

(3.265.853,06)

6.668.004,26

I

-  : . .  - : : 5



IN DIJSTFR,¡A SIJ LFÚ F' , ICA S-A.
ADMINISIF¡CIÓN CENTRAL: Rub 1 rú 21 S/N. - Té1.: 347 20 35'

Fax: @4590 2) 347 21 27 - c. P n.1a1 - C¡udad de¡ Plata - San José - Un¡guay
M isusa.con.uy - Eña¡|: ¡tusa@¡sue_@n.uy

ESTADO 0E EVOLUCIOI{ DEL PATRtftONtO CONSOUDADO (cifh3 .rpE!¡d!3 .. dót.re3 .!t doun¡d.n.$)

Por ol6¡.rc¡clo In¡ctado €t to, d6 Eñ.ro y ñra¡tEdo.t 3l d. D¡c¡.mbr. d.2Ot¡9

r, salDos rNrcratEs
APORÍ ES DE PROPIETARIOS
Ac.¡ones 6n ci.@lacion
GANANCIAS REIEI{IOAS

R6su[edo€ no a6¡gnádo€
Redp6sion6 @¡tabt6s

17.239,789,85

RE€ERVA3 RESULTADOA
ACUüULADOS

PAIRIIOXIO PATR¡üON¡O
TOTALAL TOTATAI
31t12nOOS tlnm'ú

17.239.789,85 11.789.491,11

2.130.63€,69 1.374.9.4,80
734.414,07 ¡4.A18,07

14.019.957,61 9.319.256,88

2.130,636,69
714,414.07

14.019.957,61
16.806,984,76 16.806,984,76 16,39€.332,39

suB"ToTAL 17.239.789,85 16.885,412_37 16.806.984,76 50.932,186,98 39.614.¡t43,25 .,. '

MoolFtcactot{EsaLsatoo tNtctaL{Notr 4t
Efecto al ¡n¡cio por adiectón d€ Ntc 27 t.345.584,84) (1.345.534,84)

suB-ToTAL - - (1.345,584,84) 0.345.5S4,S4)

3, SALDOS INICIALES AJUSTADOS
suB-ToTAL (1a2) 17.239,789,85 16.885.412,37 15.,t61.399,92 49.586.602.14 39.614.443,25

2,

CAPNALEACION OE RESERVAS

D¡STRIAUCIOI{ DE UTIUDADES

D¡etas y olG @n@ptos

RESULÍADO OEL EJERCICIO

AJUSTE POR CAMBIOS CONÍABIES
Ef4to pd apli€cióñ do N tc 27

CADUCTDAD DE D|V|DEIDOS (Nor. A)

274.092,f2 1274.092,721
4.593,433,S6 (4.5$.433,96)

673.434,62
274.052,72

4.749_205,74

(2.693,7 8,47 | (2.693,73A,47 )
(673.434.62)
\274.092,721

Q.749.205,74)
(.474.220,74J \1.O7A.220,7A)

5.866,346,39 5.866,346,39

(3.024.367,58)

11.210.541,91)

15.532,490,24

(l .345.584,84)

44_512,29 20,162,9844.512,29

slJ+ToTAL (4A8) 4.867.526,63 4.873.718,69 {7.602.345.94) 2.138.899,43 9,972.158,69

SALDOS FINALES
APORfES DE PROPIETARIOS

GAi¡ANCIAS RETEN¡DAS

Rosultado6 ño asignádos

22.107.316,53 17.239.789,85

2,804.071,31 2.130.636,69 :
n4.418,07 734.818,07

18.220.241,6A 14.019.957,61
7.859.053,98 7.859.053,98 15.¡Í61.399,92

22 147.X16 53

2,404_071,31
734.810,07

1e.22A.241 ,6A

TOTAL ??l!7.316,53 21,759.1

Nola A - 56 vol@on ar Fondo de R4eto€ Esp€c¡at t6 dMdend6 tuyo d€€dro se péidió por habt paedo currc áñc según to
d¡spú.sto po¡ el a¡rlcuro 38 de 16 Esrátutos seiátés.



IN DIJSTFIIA STJ LFÚ FIICA S-A-
ADMINISIRACIÓN CENTML Ruta 1 Km 24 S/N. - Tel.: 347 20 35.

Fáx: (04594 - 2)347 2127 C. P AA.1O1 - CiLdad del Plata SanJosé-Uruguay
M 6usa.con.uy - Eñ¿¡t: ¡susa@isusa.eon.Ly

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2OO9

NOTA I . INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

l.l Naturalezajurídica

Es una Sociedad Anónima abierta cuyo capital está compuesto por acciones al pofador.

1.2 Actividadprincipal

La actividad principal desanollada por la Sociedad es la fabricación
p¡oductos quíñicos.

y vetrta de fertilizantes y

1.3 Consolidación de los est¡dos contables

Con fecha 16 de ab¡il dc 1997 Industria Sulfu¡ica S.A. adquirió la totalidad del paquete accio¡ario
de Fanaproqui S.A., una Sociedad Anónima abierta que se dedica a 1a fabriiación y venta de
productos químicos pa¡a uso agrícola.
La consolidación de los estados contables de Industria sl¡lfurica s.A. con los de su subsidiaria
Fanaproqui S.A. se efectuó siguiendo los lineañientos establecidos por la No¡ma lntemacional de
Contabilidad N"27.
Los estados contables de Fanaproqui S.A. al 31 de diciembre de 2009 y al 3l de diciembre de 200g
fue¡on elabo¡ados con c¡ite¡ios simila¡es a los utilizados en la confección de los estados contables
de Industria Sulfi¡rica S.A.

1.4 Inversión en otras sociedad€s

Con fecha 2 de abril de 1997 Indusria Sulñirica S.A. adqui¡ió el 15% del paquete accionario de
Myrin S.A., una Sociedad A¡ónima ceÍada que se dedica a la prestación de servicios de depósitb,
embolsado y entrega de productos.

1.5 Aprobación de los estados contables

Los p¡esentes estados contables han sido ap¡obados por el Directorio de la sociedad con fecha 24 de
febrero de 2010 para su emisión y presetrtación a la próxima Asamblea O¡dina.ia de Accionistas.

1.6 Activid¡dPromovida

Por resolución del Poder Ejecutivo de fecha 2 de marzo de 2009, se sustituyó parte de la resolucióí
de fecha 16 dc ene¡o de 2008 por la cual se declaró promovida la actividad del proyecto de
inversión que I¡dushia Sulfurica S.A. presentara refercnte a la elaboración y comercialización de ¡i
fcrtilizantes sólidos y líquidos y productos químicos. Mediante esta última resolución se adecuó el lEü
proyecto al nuevo régimen establecido por el Decreto 455/007 reglamentario de la Ley 16.906 ylf
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obtener los beneficios promocionales corespondientes. De esta forma se han concedido los
siguientes beneñcios:

Bases cont¡bles

A) beneficios en la importación de dcterminado equipamiento p¡evisto en cl proyecto y declarado
no competitivo para la indust a nacional.

B) ol otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisición de los materiales y servicios
utilizados para la obra civil prevista en el proyecto por UI 8.876.914.

C) la exoncración del pago de impuesto a las rentas por UI 88.735.124 que será aplicable por un
plazo de 14 años a partir dcl ejercicio comprendido enhe el l/01107 y el 3l/12/07.

D) gl cómputo como activos exentos de los biencs que se incorporen con destino a Ia obra civil por
l0 años y los bienes muebles de activo fijo por el térmitro do su vida útil.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Sociedad presenta sus estados contables siguiendo las disposiciones cstablecidas por l-l Dec¡eto
26612007 emitido por el Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay.
Los efcctos contables sobre los saldos iniciales de Activos y pasivos como consecuencia de la
aplicación por pimera vez de las disposiciones establecidas en el Decrcto 2661200'1 se dctallan en
Nota 4 y en el Estado de Evolución del Patrimonio en la linea Modificaciones al saldo inicial.

En clranto a la presentación de la información contable cor¡parativa con ¡especto al cjercicio
ante or; se prese¡tan cifms comparativas referidas Estado de Situación patrimonial. Estado de
Resultados, Estado de Evolución del Patrimonio, Estado de Origen y Aplicación de Fondos, Anexo
de Biencs de Uso y Notas complemcntarias respecto al ejercicio finaljzado el3ll12/2002.

Los estados contablcs son preparados sobre la base de costos históricos en dólares estadouddenses.
moneda funcional de la Sociedad, cxcepto los Bienes de cambio según se explica cn Nota 2.2.b.

La Sociedad manticne sus registros contables en dólares cstadounidenses y simultáneamente en
pcsos uruguayos a los efectos dc dar cumplimiento a los requcrimientos legales cxistentes.

2.2 Criter¡os g€nerales de valuación

a. Moneda extranjera

Los activos y pasivos en monedas exhanjeras distintas al dólar estadounidense son valuados al tipo. .
de cambio vigente a la fecha de ciene del ejercicio: US$ I = $ 19,637 (US$ = $ 24,362 al 3l d€
diciembre de 2008).
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b. Bienes de cambio

Bienes de uso

d. Inversiones a l¡rgo plazo

Las participaciones acciona as en otras sociedades se valúan seiu¡ lo
contables adecuadas en Uruguay.

Inversiones en eDtid¡de$ controladas

Losb ienesdecamb iosonva luadosasucos toh i s tó r i codecompraoproducc iónendó la res � �
estadounidenses. o a su valor neto de ¡ealización, de ambos el meno¡.

En el caso de los productos teminados, sus costos inclüyetr mate¡ias pdmas, mano de obra directa y
gastos generales de fabricación. Los gastos generales de fab¡icación hjos y variables han sidi! . ,
impulados a la producción realizada en el ejercjcio.

Los repuestos y materiales se valúao a su costo de última compra en dóla¡es estadounidenses.

El ordenamietrto de las salidas se ¡ealiza siguiendo el criterio de primero eIrtrado, primero salidq¿ .. -
con excepción de los productos terminados que se valúan conside¡ando el costo promedio
p o n d e r a d o d e l i t r v e n t a ¡ i o i n i c i a l m á s l a p r o d u c c i ó n d e l e j e r c i c i o . � � �

La valuación cotrjunta de los Bietres de Cambio no supera su valor de realización estimado

Los bienes de uso ñguran a sus valores históricos de adquisiciótr en moneda extratrjera, rnás los
gastos necesarios paÉ ponerlos en condiciones opemtivas.

El costo de las mejoras que extiendetr la vida útil de los bienes o auñentan su capacidad p¡oductiva
es activado. Los gastos de mantetrimiento solr ca¡gados a resultados.

La amortización se calcula linealmente, a partir del eje¡cicio siguiente al de su incorporación o
tasació¡r técnica, en su caso, aplicando las tasas definidas en el Anexo.

A juicio de la Dirección de la Sociedad, los valores contables de dichos activos no suDeran sus
valores ¡azonables.

establecido por las nondas

Con fecha 30 de noviembre de 2009, Poder Ejecutivo de la República Orienral del Uruguay, emitió :
el decreto 538/009, etr el que establece que las inversiones en entidades controladas, e¡ entidadee
controladas de fo¡ma conjunta y en entidades bajo la influencia significativa debenán ser valuad¿rs' .
bajo la aplicación del método de la paficipación establecido en las no¡mas co¡rables adecuadas
(NIC 28), razón por la cual la inversión en FANAPROQUI S.A. en los Estados Conüables ¡i
Individuales, seÉ valuada bajo este método y no por el costo de compra como corresponderja ** 

VIa NIc 39. 
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Inversion€s sin iDfluencia s¡gni[icativa

La NIC 39 establece para la medición, el valor razonable, salvo las inv€rsiones en rnshumentos de
patnmonlo que no tengan un precio de mercado cotizado de un mercado activo y cuyo valgr
razonable tro pueda ser medido con fiabilidad, se medirán al costo. para el caso de Myrin S.A., no
cx¡ste un metcado activo de las acciones y tampoco se puede deteminar con fiabilidad el valo¡
mzonable de su pahimonio, razón por la cual dicha participación se valúa al cosro y srempre
teniendo en cuenta como en todos los activos, el dete¡ioro del valor de los mismos.

Los inmuebles con dcstino a inversiones a largo plazo se valúan a su valor de tasación.

e. Intangibles

El Valor llave se origina, de acuerdo a lo mencionado en la Nota 1.3, como resultado de la
adQuisición de la fotalidad del paquete acciona¡io de Fanaproqui S.A. El método de depreciación
utilizado para el valor llave es el método lineal a pa¡tir del año siguiente al de su incorporación,
aplicando la tasa definida en el Anexo.

Se entiende_que el valor nominal de disponibilidades, inve¡siones temporarias, créditos por ventris,
otros créditos, deudas comerciales, deudas financiems y deudas diversas consn¡uyen
aptoximaciones a sus respectivos valores razonables.

Valor r¡zor¡abl€

g. Deterioro en €l v¡lor de los activos

h. Concepto de c¡pital ut¡ l¡z¡do

la capacidad financiera del mismo.

i. Cuentas de p¡trimonio

Las cuentas de patrimonio se expo¡en a sus valores histó¡icos en
acue¡do a los criterios detallados en la Nota 7.

El ¡esultado se ha dete¡minado sob¡e la base de la variació¡ que ha tenido du¡ante el ejercicio el
c a p i t a I c o n s i d e r a d o e x c l u s i v a m e n t e c o m o i n v e r s i ó n e n d i n e r o . � �
No se ha ¡ealizado ninguna provisión especial para considerar la p¡obable cobertura que podria.
me¡ece¡ el mantenimiento de la capacidad operat¡va de¡ capital, solamente se ha hatado dó mantener

dólares estadounidenses de j

'\?
¡&0cM
0Ee004ro_:i Es'orÁ48'!'-:

Los activos sujetos a amortización se someten a pruebas de deterioro cada vez que ocunen hechos o
cambios en las circunstancias que indican que su valor de libros pueda no ser iecuperable. Cuando
el valor de libros de un activo excedc su valor ¡ecuperable, se reconoce utra pé¡dida por deterio¡o de
valo¡. El valor ¡ecuperable es el mayor entre su valor Íazonable menos los costos deiealización y su
valor de uso.
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j. Reconocimiento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el pdncipio de lo devengado para el recotrocimiento de
imputación de los egresos o costos incurridos.

k. Impuesto a la renta diferido y corriente

La Sociedad aplica para la contabilización del Impuesto a las Ganancias, ra Norma tntemacional dé
Contabilidad N' 12 (NIC l2), reconociendo el impuesto diferido en base a las diferencias
tempomdas entrc los valores contables y la valuación de acuerdo a no¡mas fiscales de activos v
pasivos.
El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigerite a la fecha de los .
estados contables.y que se espcran sean aplicables cuando el respectivo acti;o por impuesto diferido
se ¡ealice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son ¡econocidos en la medida e¡ que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales absorber ias deducciones por . .
diferencias temDorarias.

El impuesto a la rcnta coriente es calculado sob¡e la base del ¡esultado fiscal estimado al cie¡¡e dei
ejorcicio.

2.3 Estado de Origen y Aplicación de Fondos

Para la preparación del Estado de Origen y Aplicación de Fondos se adoptó la definición de Fondos= Flujo de efectivo, entendiéndose por tal el capitulo de Disponibilidades.

2.4 Permanencia de criterios cont¡bles

Ios criterios contables aplicados por la Sociedad, son coincidentes con los aplicados en la
elaboración y presentación de los estados contables por el ejercicio anual finalizado el 3l/l2l2oog
coNiderando 10 revelado en la Nota 4 (cambio de valuación de inversiones).

NOTA 3 - ADMINISTRACIóN DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad de la empresa se encuentra expuesta a diversos riesgos financieros que se detallan a' :'conrinuáción

3,1 Riesgo camb¡ario

La empresa opera fundarnentalmente en dólares estadounidenses y si bien presenta
pasrva en esta moneda se dispone de una cobefiura en bienes de cambio oue
commodities quc se comcrcial¡zan intemacionalmente en dólares estadounide¡lses.

una posición ..
se t¡atan de i

$
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concentración del riesgo.

3.3 Ri€sgo de t¡sa de i¡teré!

Efecto de
tramición

NoFas contables Notas

DisDonibilidades 6.668.004.26 6.668.O04.26
Inveñion€s TemDomnas 6.045.224-43 6.045.224.43
Créditos Dor Ventas 62.220.7 J7 .41 62.220.737 .41
Otros C¡éditos 3.368.37 4.49 3.368.314.49
Bie¡¡es d€ Cambio 42.835.193.34 42.8J5.79t.14

Otros Céditos 2.011 .518.20 2.017.518.20
Inversiones ¡ társo Plazo 1.9u.289,15 1.345.584.84) 638.704.91 I
Bi€nes de Uso 2J.888.387.25 23.888.387.25
lntansibl€s 30.000.00 30.000,00
Tot¡l del activo 149.058J29.13 147.112,7 44.29
P¡sivo Corrlente
Deudas Comerciales 1.629.J58.92 1.629.358.92
Deudas Fin¿ncieras 82.144.7a3.A2 82.144.78].82
Deudas Diversas 6.164.98s-46 6.r64.985.46

3,2 Riesgo de crédito

La politica de credito de la empresa estabtece la fijación de lineas de crédito bas¡indose eo
i¡fo¡mación de balances de gmp¡esas y estados de responsabilidad de particularcs. Adicionalmeuté
se tiene un conocimiento de la actividad de los clientes mediadte visitas y seguimiento de las .
actividades, En caso de excederse los limites fijados se utilizan otros medios como cesión de.
créditos, prendas, avalas, etc. De cualquier forma adicior¡almente se formalizan los créditos cói . ,
documentos de productores agropecuarios diversificando de esta forma ol crédito y evitando la

Si bien se mantienen pasivos linancieros import¿ntes (Notas 6.4 y 6.5) los mismos se manejan con
tasas relacionadas coú la LIBOR y eo caso de veatas finarciadas las mismas se trasladan a los
costos de financiación de las ventas.
Por oha parte la empresa ha seguido una politica de creacióú de reservas y capitalizaciótr de las
mismas lo cual ha permitido aumetrta¡ el patrimonio de la empresa mejor¿ndo el índice de.
endeudamiento permitiendo de esta fo¡ma mitigar el riesgo.

NOTA 4 _ EFECTO DE LA ADOPCIóN DE LAS NUEVAS NORMAS CONTABLES
ADECUADAS

Como se describe en la Nota 2. I , los estados contables conespotrdientes al p¡esente eje¡cicio son los
pdmeros estados contables de la Sociedad que soa formulados de acue¡do co¡ las no¡mas coatableó
co¡tenidas en el Decrcto 2661001.

La fecha de haosición de la Sociedad a las truevas to¡mas cotrtables es el lo de enero de 2008 y la
fecha de adopció¡ inicial es €l l" de ercro dd2009. Los ajustes de medición y exposición realizados
a nivel de sus activos, pasivos y cuentas de patrimodo realizados a dicha fecha son los siguientes:



Deudas Financi€ras 8.187.013.95 8.187.013.95
Tot¡l del Pasivo 98.126.142.15 98.t26.t42,15

P¡trimonio
Caoit¡l intePrado r7.239.789.85 t7 .239.789.85

16.885.412.37 16.885.412.37
Resuli¡dos I6.806.984,76 1.345.584.84) 15.461.399,92
Tot¡l d€l Patrlmonto 50.912.186.98 49.586.602-14
Tobl dGl P¡slvo y
P¡trlmonio

149.058.329,t3 141 ,112,744,29

I  N DIJSTFIIA SIJ LFÚ F' , IGA S-A-
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(1) Anterior ¿ la vigercia del dec¡eto 2661007, la irvenión en Myrin S.A. se valuaba segrin éÍ ,' :
método de la pa¡ticipacióq la transición a las nuevas no¡mas contables motivó un ajuste a su
valor de acuerdo a lo dispuesto en la NIC 39 (ver \ota 2.2 d), razóa por la cual el efecto de 

-,,

t¡aDsición conesponde a la diferencia en la valuaciótr de la inveNió¡ ¡ealizada en Mlritr S.A._ -
es decir a la diferencia eltre valor de costo y valo¡ patrimonial proporcional.

NOTA 5 - POSICION EN OTRAS MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR
ESTADO{JNIDENSE

La posición en otras moDedas, distintas al dólar estadou¡idense, al 3l de diciembre de 2009 y 3l de
dicieñble de 2008 es la sisuiente:

31n2t2009 3Ur2t2008
$ us$ $ us$

Cajay Bancos 1.066.4J5,48 54.307,45 2.514.366,93 129.060,80
Deudores Plaza v Documentos a Cobrar 8.9?7.1(X,63 457.162-74 12.936:197 .17 658.766.47
Créditos Diversos 44.847.420,23 2.283.822,39 9.718.041,23 494.8A4,21
P¡gos Adelantados y Gastos AnticiDados 1.080.828,71 55.040,42
Activo por impu€sto diferido 129.525.84a3'�1 6.59ó.010.0039.235.53t.12 1.998.04t.00

Totsl Actlvo t85.491.837.42 9,446.343.00 64.424.1i6.43 3.280.7s2.¿8
P¡slvo

Proveedores de Plaz¿ I18.004.336.07) (9r6.857,77)(9.376.264,7s') (477.41949)
ll02.734.00) (5.23t.6s) 008.46s.36) (5.523.521

Cobros anticip¡dos (13.197,1I (1.ó90,54) (6.196.340,61) (3 r5.544,r6)
Deudas diversas (28.708.9s8,86)o.46r.982,93)Qt .006.002,29)(1.069.715,45)

Tot¡l Pasivo (46.849.22614\ 0,385.762.a9\ (36.687.073,07)(1,868.262,0\
Pouició¡ Net¡ (P¡siv¡)/Activ¡ r38,648.611,387.060.580,1127.7J7,06J,38 1.412489,86
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Los saldos con empresas vinculadas al 3l de diciembre de 2009 y 3l de diciembre de 200g son los
siguientes:

NOTA6- INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

6.1 Empresasvinculad¡s

31n2t2009
us$

31n2t2008
us$

Deudor4 Pl¡z¿
MFin S.A. 58.987,00 5ó0,80
Anticlpo ¡ proveedore3
Myrin S.A. 225.000,00

Proveedore¡ de Plsze
M}rin S.A. 82.547.35 83.955,30
Créditos con emDr€s¡s vlncul¡dss
Mrin S.A. s6.795,54

31n2t2009
us$

3Ul2n008
us$

Ventas de bienes v se¡virios
M}Tin S.A. 86.t  t0.00 1.16t.61
Comprss de bi€n€s v serv¡clos
Mrin S.A. 813.431.64| .223.967 ,61

6.2 Inmuebleg

se detallatr a conti¡ruación las transaccioúes ¡ealizadas druante los eie¡cicios finalizados el 31 de
diciembre de 2009 y 2008 con empresas vi¡culadas.

Cor¡espondeú a: a) teneno sito en Ruta 5 y Camino La Redención; b) te¡reno en Ruta Interbalnearia,
padróÍ 40.942', y c) terreno en Ruta 5 padrones 471 y 14.968, que oo coDstituyen asiento de la
aclividad indusrrial o comercial.
Du¡ante el ejercicio se enajena¡on siete hectáreas, de un total de veinticinco, del terreno sito eú Ruia'
5 y Camino la Redención.
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6.3 Accio¡es

6.4 Deüdas Financier¡s

Banco o Concepto 3l/L2t2009
us$

3U12n008
us$

ABN AMRO Bank 6.090.305,09
Banco de la Nación tugenrina t.518.720,00
Banco lraü 3.863.920,t8 10.t52.043,24
Banco República r0.9t4.882,2816,095,604.03
Banco S¿ntande¡ 2.500.409,20 8.785.018,21
BBVA Ba¡co 729.258,55 5.260.73 7 ,59
C¡ibanr 2.3 t2.7 60,11 6.38t.665,21
Credit Uruguay Banco 729.655,47 6.932.t90,70
Discount Bank 2.021.540,00
HSBC Ba¡k 534.0963ó 1.273.098,75
Nuevo Banco Come¡€ial 6.276.864,39 12.998.640,48
Obligaciones N€gociables 52 2.543.263,7 5
Obligaciones Negociab¡es 53 3.610,00
Presü¿mos Panicula¡es 91.517,01 87.956,73

Tot¡l 27.9s6,973,7r 82.144,7a3.a2

Conesponde al valor de acciones adquiidas por Industria Sulfririca S.A. seíun lo metrcionado e¡ la
f"P ]14 y valuadas a su cosro de adquisición. La inve¡sión en Myrin SA. que asciende a US$
286.872,91 (US$ 286.872,91 al 3t de diciembre de 2008). Durante el ejercicro se acreditarotr
dividendos por US$ 54.644,49 (tro se ac¡editaron dividendos en el ejercicio anterior).

Las deudas fiÍa¡cieras incluidos los intereses devengados al 3l de diciemb¡e de 2009 y 3l de
diciembre de 2008 soD las siguientesl

Se incluyen deritro del importe anterior UgS ?.331.597,65 (IJ$S 10.860.701,22 al lt de diciemb¡e
de2008)co¡ Iespot rd ien tea laporc ió t rcor r ien tede lasdeudasf inanc ie rasnocor r ien tes . �

Se incluyen dentro del importe ante¡ior US$ 4.521,61 (US$ 10.996,60 al 3l de diciemb¡e de 2008)
correspondietrte a deudas financieras por leasing.

6.5 Deudas Financieras (No Corri€ntes)

Las deudas financie¡as no corrientes incluidos 1os intereses deveneados al3l
y 3l de diciembre de 2008 son las siguientes:



\-

I N DL'STFIIA SL' LFT] FT.ICA S.A..
, ADMIN|S7RAC|ON CENTRAL: Ruta 1 t<ñ 24 S/N, - T.t,: 347 20 35.

Fax: (00593 - 2) 347 21 27 - C. P A0.101 - Cludad dél Ptata - San José - Utuquay
w.tsusaconuy - Atuil: isue@itusa.con.uy

Banco o Cotrcepto 3ln2t2n09
us$

31n2t2008
us3

B¿nco República 9.O76.37548 4.333.333,62
Banco Santander 500.000,00
Banco ltaú 318.750,00 743.t50,O0
BBVA Banco 720.000,00
Credit Urusuay Banco 3.000.000,00 708.627.85
HSBC B¿nk 150.000,00 683.333.34
Nüevo Banco Comercial 49'1.969-14
Oblisaciones Neeociables 53 20.000.000,00

Totel 32.545.t25.48 E.1E7.0t3,95

Se incluyen dentro del importe a¡terio¡ US$ 0 (JS$ 7.969,14 al 3l de diciemb¡e de
correspo¡dieEte a deudas ñ.nancieras por le¿sing.

NOTA 7. PATRJMONIO

NOTA 8 - GARANTIAS OTORGADAS

7.1 C¡pit¡l

El capital itrtegrado al inicio del eje¡cicio asciende a $349.405.423,00 equivalentes a USg
17.239.789.85 ($ 241.729.321.00 equivalentes a US$  .789.49t,11 correspondie¡res al i¡ icio del
ejercic¡o finalizado el 3 ¡ de d¡ciembre de 2008).

Du¡anto el presetrte ejercicio ol Dirccto¡io de la Sociedad ¡esolvió capitalizar rese¡vas por $
117.594.577,00 equivalentes a US$ 4.867.526,68 ($107.676.102,00 equivaleotes a US$
5.450.298,14 al3l de dicienbre de 2008).

Et capitat integrado al cie¡re del ejercigio ascieode a $467.000.000 equivalentes a US$
22.107.316,53 ($349.405.423 equivalentes a US$ 17.239.789,85 al 3l de diciembre de 2008).

7,2 Reservas

Las ¡eservas ¡esporden a las decisiones de la Asamblea de Acciotristas tomadas sobre los estados l
conlables en pesos u¡uguayos de acue¡do a los ¡equeriñientos legales existentes. Iás mismas fus¡-otr . 

'

convertidas a dólares estadounidenses al tipo de cambio vigente á b fech¿ de cada asamblea que ias .' i
decidió.

Se encueÁtra co¡stituida hipoteca sobre i¡mueble sito en Rúta I Km.24 por US$ 1.827.000 (US$ .
L827.000 al 31 de diciembre de 2008) y prenda sobre máquinas y equipos por US$ 3.473.000 (USl'.
3.473.000 al 3l de diciembrc de 2008), en garantía de l¿s llneas de crédito concedidas por el Baoco
d€ la R€pública Oriental del Uruguay para financiación de import¿ción de materias primas y p¡e- .
financiación de expo¡taciones. Adicionalme¡te a las gamntias otorgada¡ por Industria Sulfurica.ql,. .
S.4., Fanaproqui S.A. ha constituido hipoteca sobre iomueble sito en César Mayo Gutienez 2J0t- \Z
Mo¡tevideo, por US$ 390.000 (US$ 390.000 al 3l de diciemb¡e de 2008) en garantia de las lineaS.ff" :

, :_j gffir,
gv

A sólo ef ¡ l fo  . lc  re: r l i ; . rc ió.  . '


