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NORMEY. PERUZZO&ASOCIADOS
Auditores&Consul lores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Montev¡deo, 15 de marzo de 2010.

Señores Directores y Accionistas de
INDUSTRIA SULFURICA S,A.

Hemos aud¡tado los estados contables consolidados de INDUSTRIA
SULFÚRICA S.A. con su controlada FANAPROOUI S.A. al 31 de diciempre oe
2009, los que comprenden el eslado de s¡tuación patrimonial consol¡dado así
como los correspondientes estados de resultados consol¡dado, de evolución del
patr¡monio consolidado y de origen y aplicación de fondos consolidado, por el
ejerc¡cio final¡zado en esa fecha, expresados en dólares estadounidenses, y sus
notas que cont¡enen un resumen de las políticas contables significativas
apl¡cadas y otra información complementaria.
Además, hemos verificado la adecuada convers¡ón de estos estados contables a
pesos uruguayos según los cr¡terios expresados en Nota 2.1, los que se
presentan adjuntos.

Responsab¡l¡dad de la D¡recc¡ón sobre los esfados conlables

La Dirección de la sociedad es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estados contables y los cr¡terios de valuación y exposición de
acuerdo con Normas Contables Adecuadas en el Uruguay. D¡cha responsabil¡dad
incluye el diseño, ¡mplementación y mantenim¡ento de un s¡stema de control
interno adecuado para la preparación y presentación razonable de estados
contables que estén libres de errores s¡gnif¡cativos, orig¡nados en fraudes o
errores; la selección y aplicación de polít¡cas contables apropiadas; y efectuar
estimac¡ones contables que sean razonables en las circunstancias.

Respon sabil ¡d ad de I a ud ¡tor

Nuestra responsab¡l¡dad es expresar una opin¡ón sobre los estados contables
mencionados en el párrafo pr¡mero, basada en nuestra auditoria. Hemos
conduc¡do nuestra aud¡toría de acuerdo con normas de auditoría generalmente
aceptadas en el Uruguay. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
ét¡cos y que planifiquemos y real¡cemos la auditoría para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados contables están l¡bres de errores sign¡ficativos.

Joaquin Requer¿ 1530 r¡o 2
c.P n200

Te l . :  +598 ( l )403011.1
+598 ( t ) t099196



NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS
Audilo¡es & Consultofes

Una auditoría implica r€alizar procedimientos para obtener eüdenc¡a de auditofa
sobre las cifas y las f€velac¡on€s elpu6stas 6n los estadoo contables. tos
procedimientos s€l@¡onados dep€nden del juicio del auditor, induyendo la
e\raluación de los riesgos de que existan enores significativos en los estados
contables, orig¡nados en fraudes o erores. Al efectuár d¡chas evaluaciongs d€
fiesgos, el auditor cons¡dsra el control ¡ntemo exisbnte en la sociedad, €n lo que
sea televante para la preparación y pr€seniación razonable de los eslados
contables, con la fnslidad de dis€ñar poced¡m¡entos de audito¡ía que sean
aprodados en las c¡rcunstanc¡as, pero no con 9l Fropósito de e)ere€ar una
oD¡nión sobre la efcacia del sistema de control intam de la ent¡Jad. Una
auditoría tamuár ¡ncluye ara¡uar el grado de adedracitn de las polít¡cas
conlaHes ljtilizadag y la raanabilidad de las est¡mac¡ones contabl€s efeduadas
por la Direcci&r, así como e\raluar la pr€senlación de los estados contables en su
conjunto.

Consftreramos que la eüdencia ds auditoría que hemos obt€nido es sufic¡orfe y
aproÉÍada para sustentar nuda op¡nión de auditorla.

ODinihl

En nu€stra op¡nión, en base a la auditoria que hemos realizado sobrs los 6lados
contables corisolidados menc¡onados 6n el páfrab primero y a la verifcac¡ón de
convgrg¡ón que hemos efecÍuado, los €stad6 contables e4resados en pesos
uruguayos que se aqiuntan, pf€effsn fazonablomofte en todo6 106 aspe@s
s¡gnificati\ros, la situac¡ón perimonial consolidada do INDUSTRIA SULFURICA
S.A. con su controlada FAMPROQUI S.A. al 3l de diciembre de 2009 y los
resultados consol¡dado da sus opdac¡ones, la €volución del patrimon¡o
onsolitado y el origen y apli:adÓn de bndos consolidado por el oiorcido
fnal¡zado en esa Hra, expresadG en pesos uruguayo6, de acuerdo @n las
Normas Contabl€s Adeeradas en el Uruguay.

Cr Lu¡s
c.J.. 30.699

Ptol6to¡{¡lll
u¡rlvl¡sttátro5

5!oo'

oúfg2
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I  N DIJSTFIIA SIJ LFÚ FIICA S.A-
ADMIN|SIRACIÓN CENTRAL: Ruta 1 Kn 21 S/N. - T.t.: 347 20 35.

Fax: (oo598 - 2) 347 21 27 - C. P ao.1o1 - ciudad dat Ptata, San José - Utuquay
M.ítusa.con.uy - Em¡|: i.@@¡tusa,con.uy

ESTADO DE SITUACIO¡{ PATRIMONIAL CONSOLIDADO
{cifrás expresadas en p6sos uruguayos)

Al3l  do DtcterÍbre At3t
A C T T V O
ACTIVO CORRIENTE
Dlsponibilldádes
Caja y cobranzas a depositar
Bancos

Inv€rslon€3 Temporarlas
L6fas y Bonos
Depósitos Chcular 1456 (Noia 8)
¡nteres€s a Cobrar

Cródito6 por Ventas
Deudores Ptaza {Nota 6.1)
D€udores por Exportacion6s
Documontcts a CobÉr (Nota 8)
Menos: Provisión para Descuentos

Prev¡sión pará Deudores Incobrabtes

Otros Crédltos
Créditos Fisc€les
Anticipos a Proveedores y castos Adolanlados
Céd¡tos con Empresas Vtñcutadas (Nota 6.1)
Divo¡sos

Blenea de C¡mblo (Nota 2,2.b)
Produclos Termlnados

Productos en Proceso

Materiales y Suministros
Envasos
Ropuestos y Accesorios
lmportaciones €n T¡ámita

Totat Acttvo Corr¡enté
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Crádltos
D¡versos
Aclivo de lmpueslo Diferido (Nota 15)

hvorslon€s a Largo Plazo
hmuebles (Nota 6.2 y Anexo)
Acciones (Nolá 6.3)

Bienes d6 Uso (l{ota 2.2.c, Nota I y Anexo)
Valores Originales y Revaluados
f\,,|enosi Amortizaciones Acumuladas

Intanglblss (Nota 2.2.e y Anexo)
Patenlos, I\¡arcas y Llc€ncias
Menos: Amortizaclones Acumutadas

f1.000.867,53) f11.000.867.53)-'='r21721:t676----1fr1@E6fiÉt

2009
$

4.6S4.000,40

de Diciembro
2008

$

292.944,57
130.646.655,08

41 .295.373,47
g7.442,19

114.953.034,30

195.040.678,98
269.O49.245,92
593.312.841,33
(25.280.790,84)

36.309.375,01
10.275.835,13
1 .115.294,02

2$_180.613,85
304.552.725,92
708.153.397,05
(3O.O57 .248,77)

4.459.681,90
4.926.862,03

1€.896..114,67 4.138.941.35---86:56r¡6üUr----E4fJ66.T
--T¡l?Tgf zzrw:rfi€!3sFJF

u.411.266,71
11.738.193,48
6.093.859,49

327 .515.U2,U
3.306.945,42

19.556.466,31
17_144.991,65

12.947.775

567.018,38

5.3S6.875,98

162.630.056,92
10.017.514,91
'12.487 _62A,20

604.251.206.&f
5.303.637,94

25.059.756,96
17 .277 .730,90

342.473,7A
129.525.84437 39.235.531.12---fl d¡sr¡6€-r5-------355'i8-Jú{30-

Lás notas y anexod que se ádjuntan son parte ¡ntegrante de los estados contables.

Total Actlvo no Corrlente

Totel del Acflvo

(475.922,33) (475.922.33\---58']f0-¡0----'568:TTdttd-
-67lTgEgTgjt-2fi tt6"tr

767 .923.021 ,14 708.699.762,80

1.065.032,33 1.065.032,33

2.324.949.707 ,05 2.900.635 159,64

6.908.924,98
5.633.323,33

NúN'_ 1 - PI:.üa:O & ASCarJcs
I"- : :rt .  . tr
l ' :  ' -  i / J

r
¿r¡ : r , !  ¡ t .  ;1 . r , : ¡ i  - , , . ié ¡



I N DL.|STFIIA SL.| LFIJ FIICA S.A.
AoM¡NtsfRActóN .ENIFIAL: Ruta 1 kn 24 s/N. - tet.: 312 20 3s.

Fat: (oo59a - 2) 317 21 27 , C. P 80.101 - ciuddd dat pta¡a - San José - Uruguay
M.¡s06a,coñ.uy - Eñ¡|: is@@ttusa,con,uy

ESTAOO DE SITUACION PATRIMONT¡AL CONSOLIDAOO
(cifras expresadas en p6sos uruguayos)

At3l  de Dtctembr€ At3t
P A S T V O
PASIVO CORRIENTE
Déudas Comorclales
Prove€dores por lmportaciones
Provs€dores d6 Ptaza {Nota 6.1)
Documentos a Pagár
Comisiones a Pagar

Doudas Fln¡nclerás (Nota 6.4)
Préstámos Bancarios
Obligaclon€s NegoctebtsE {Note 9)
Oocum€ntos á Pagar
¡ntergsss a Pagar
I\¡enos: lnteresss a Venc6r

Doudás D¡vorsas
Cobros Ant¡dpados
Dividendos a Pagar
Su€ldos y Jomales a Pagar
P¡ovisión pera Benoficios Sociatos
Acre6dores por Cargas Soc¡álss
Ofas Deudas

Totat p.slvo Corlente
PASIVO NO CORRIENTE
Deuds Financloras lNota 6.5)
Préstamos Bancarios
Obligaciones Negociabtes

Total delPatrtmonio

Tolal d6l Peslvo y Patrlfionto

Total Paslvo no Corrlente
totat det pástvo

P A T R I M  O  N  I O ( N o t  7 )
C¡pltelSoclal
Capitel Integrado

Aju3tgs al Patrtmonto
Ajustes por reexpr€sión del Patrimonio
Austes por conv6rsión

ReseNá Ley 16060 Art.93
Fondo de Reserva Especial

Resultádos
Resu¡hdos acumulados
Resullado del Ejsrcicio

-+r#f88*Ht8á33#3f8-

25.404.953,23 40.268.612,a7

246.348.629,05 r60.768.392,94

(11.93s.990,42) (77 .683.7U,52)

61 .566.176,73 45.296.669,83

2.324.949.707,09 2.900.635.159.64

dé Dlclgmbre
2008

$

4.818.832,42
18.8r9.176,68
1 .064.231,54
7.293.480,48

543.675.456,9S 1.541.A92.970,72
- 49.092.500,00'1.796.870,14 1.726.769,97

Nü-,-'' PÉ,#:Sás..! r.s
l , : ¡ : i ; í  i_1

¡  , , . , . .  u.71 - , , . - . * . . . , , -

(21.886.187,62) {19.903.733.69)-----EFSET¡y¡,zr-TÉi.J-¡7r.]-rysf

33.849.019,74 75.955.12,67
2.645.183,63 2j23j6g20

533.305,77 102.944,62
14.204.722,44 1.t.962.155,A2
5.982.071,15 4.770.A63,74
3.607.077,33 26.147.2U.43-------84¡2fi 8d-¡d-ftf¡drrrg.4-

-7rrzl::fr5r-T71t18360:r

2009
$

19.595.850,08
28.381.733,52

226.097,08

.,f/,

--+##,33+iH*,#+#3ih

405.472.143,87 304.599.962.74---?67.4'JF36T-$¡------Ea6g6sitsr-

Lás notas y anexos bue se adjuntan son parte inlegrante de los eslados contables.



I  N DIJSTFRIA SL.|  LFÚ FIICA S.A.
ADM|N|STRACION CENIPJI'L: Ruta 1 Kn 24 S/N. - fo|.: 347 20 35.

Fáx: (OO593 - 2) U7 21 27 - C. P A0.101 - Ciudad dat ptata - Sañ Jasé lJtuguay
w.tsusacon.uv - Eua¡l: ¡sffi@¡tusa.ññ.uv

ESTAOO DE RESULIADOS CONSOIIOADO
Por .l ol.¡crclo Intct do o¡ to. d. Eñ.ro y f¡. ado .t 3t d. Dtcr.mbó

(clfEs sxprssadas €n p€sos urusuayos)

I ror ol ponodo I
I o1/ol/2009 3l/t2lzoog I

¡ lINGRESOS OPERATIVOS

Del Extedor

OESCUENTOS Y BONIFICACIONES

INGRESOS OPERATIVOS IiETOS

COS]O DE LOS BTENESVENDTOOS (Nora 13)

RESULTADO BRUTO

GASTOS DEADü|NISTRACION y VENTAS (Norá3
l1 y 13)

RESULTADOS DIVERSOS
Resulado porta Invelstón (Nora 6.3)
Resultado por venta de Bien€s de uso
Desvalofización de Biones de Camblo (Noia 16)

RESULIAOOS F¡NANCIEROS
Oescusnios obtonldos

Dsscuentos coñ@didos
Interesss pedidos y gaslos f¡nanciercs
Resultado por désvarorización moneta¡ia

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO A LA RENIA(Nota l¡r)

RESULfADO NETO

2.314.A52.247 ,9A
418.334.865,79 2.733..187.113,77

(56.179.826,60)

2.677 .OO7 .287,17

(2.U2.533.072,U\

334.474.214,33

(207.E65.652,43)

1.233.216,85
4.581.304,00

f34.133.183,51) (28.318.662,66)

913.364,20
39.137,261,53
(4.624.233,,'3)

(04.5a1.257,72)
3.470.632,74 {69.584.232,78)

¡  t ,
3.932.437 .491 ,75

77 1.694.533,41 4.7U:1X2.025,16

(100.744.563.61)

4.603.387.461i65

(3.390.362.708,40)
l - !  -

1.213.024.753,16

(286.304.735,74)

321 .656.420,57

28.880.819,13

350.537.239.70

16.413.546,39
1.762.088,90 )

(544.757.791,44\ (526.582.156,15)

1 .475.663,07
32.575.656.15
(3.964.351,75)

(99.806.719,57)
f8.761.628,60) (7€¡81.380,70)

28.605.666.46

103.786.038,E7

132.391.705.33

Las notas y 6nex6 que s€ adjuntan son páde intog€nte de tos é€tad6 contab¡s

$
Nú¡.,,-, - 1::.r:: cj-{saa!.c 0s

r
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¡N DIJSTFRIA SL' LFI]  FRICA S-A-
ADMINISTRACIóN CENIF-AL: Rula 1 Kn 24 SN. fet.: 341 2a 3s'

Fat: (00594 4 347 21 27 - c. P a0.101 C¡udad dét ptata - san José - uruguay
w.¡susacañ.uy - Eñajt: ¡s@@¡sue.@n.uy

ESTADO DEORIGEN YAPLICACION DE FONOOS CONSOLIDADO
Por.r .t.hrcro In¡ct.do.t ro d. Eú.D y rdl4do .t 31 d. Dtc¡mb¡

(crÉs 6xp@*dás €n p€@ otuou€yos)

1. Frur6 & €r€cl|vó úáddo ' ¡.{vrd.dd .F.r!rvr.

añonizaciono3
ajcl€s por 6n@6ión

csn.ñcta por V6nta d€ Biorés d6 U3o
R€sultado d€ !a lnv€É1óñ
atusros po¡ onwfsión d3l Esu[¡do d€ tá Inrebión

a usle mr E.ro€sióñ ntdñáctón 6mmF vá

cámbimán 2dtvGy!*hft
Inv€Erón6.l€ñpoE ág
CÉdlr6 por Vonlls

Br€ños do Cámbo
Orrcs Créd¡tG no @rionle
D.udás cóm6¡ciat€6
D.ldas DivoF€g
Dsudas Divécás Largo Ptátu

Tol¡táju6t€s

Foñdñ (apll€dos ayprmni.ntés ds opgEc¡onés

Frujo d. d.drv. á.ócr¡d. . hv.Br.n..

Cobr@ por vénras d6 b¡€n.s d6 u$ € tfr€Etoñ6 6n ¡nmu€bté:
PEgoÉ por óópEs d. bto.o6 d6 uso, tñiangibbg

Foñd6 apli@dos r lnwGioi€s

P€go d6 drvidoid@ y di€tas
alusr€ po¡ r€oxpÉsión p.go de divld€nd@ y di6r¡s
Olvldéndos no @bEdos wt€dN a R*.fr¿

Fondos prcvén rá nros d€l(á plled6 a0 fn5 ndáñ r€nlo

Auñ.¡to/lDl.niñuc¡ó¡r dot fiút6 n.ro d¡ ót*lrvó

22.932.714,92
f7.r94.261,1S)

131.506.320.29)
130.939.5S9¡9

----65¡o¡i43¡,

22-2A}.52A,A3 .

(1.533.23s,0e)

(3.319.501,60)
(36.033.561,43)

o34.l l 1.1S7,64)
(22.7$.643,91)

515,090.249,39

647_4A1 .95,t,72

(59.223.274,171

- (52.651.364,92)

t5€5.765.770¡0r
(653.961,646,17)

---1641¡is56;5t

t475.071.425,74\

(re2.067.r62,7s)

395.133.95¡,,45
--?s--3¡6�oc?o:

t11.734.011,7A1
52.406.939,5'

' 3oe3rtr¡35--

Auslo porEdp@ión d.lsldo inicial
saldo ¡nic ár dor erdolto €áxp@sdo

Nú¡¡'- '



¡N DL'STFUA SIJ LFÚ F' , ICA S-A-
ADMINIS¡F¡CIÓN CENTRAL: Ruta 1 Km 215n. -Tét.:317 20 35'

Far: p0593 - 2) 347 21 27 - C. P n.101 - C¡udad det Plata San J6é Un¡suay
M.jsusa.cú.uy - Eña¡t: ¡tusa@|s@_M.uy

oMo co|soLrDÁ@ icrh. uer¡d- .n F.d urulu¡yor)

Pq d .tücrcro rihho r 1e dr Ei'F

AJunE Ff É46b dd Fdhqb

Ek.dh|doFl, ! ¡bdóid.N|c27

¡5.ad6e,e 3ñs.3rsiá'

: : .
,5.1.7.r0r,?0 (2¡.2s.6s,r2) o330r.707J4.

s u e r c r A a $ d 7 9 ¡ , @ |

s!sroru(l:2) ss¡0r43¡0 ¡s.141.@e.i3r so.&¡3zr ea571.6es 0731110623 u.s.@.10.

4ud6 F Rrrr& dd p'dñq¡o

@UCD¡D DE DMOEÍDO' (NOb A'

(65!73.@7,6r )
16.6ei6,s 0Á2s.ss)

(6.@i¡6,00)
21r.37¿.6r,s t21r12.06r¡.)

(6.s3¡6,m)

(65¡7&0t,6' (5c7.er6,r3)

(2dú3.7$.00) (?3.er516,6¡

17.0r7er,6 (3ó.751156,5€)

17.1e4¿61,13)

t32.r61.lsrdl

su4fd{(er) rr.5s.r7.m ,ro0.47s f7.s1.2&6 ¿ú¡r5s¡$ 4.@j 54.js tss¡¿2s¡€

1@'@'@'@39 f ,6 ' 43 ' o

6i564.i76ñ 1'e¡@¡3.-
16'372,14'37 31)4,5!l'162J1

rdar !6¡.0ql@c@ ¡20.!302s1rer ¡r.4 @.e 1r015.s51r ror5rs.@.r2 e¡.732.16¡
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I  N DIJSTFIIA SL' LFÚ FIICA S-A-
ADMtNtsTRAclóN cENfpúl.L: Ruta 1 Kn 24 s/N. - fat.: 347 2a 3s'

Fax: (40593 - 2) 347 21 27 C. P A0.101- Ciudad dél Ptata S.h José Utugúay
www¡súe.cón.uy - Enai¡: isuÉ@¡súsa @ñ.uy

NOTAS A LOS ESTADOS CONTA}LES
CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2OO9

NOTA I - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA.

l�l N¡turaleza jurldica

Es una Sociedad Anónima abierta cuyo capital está compuesto por acciones al portadot.

1.2 Actividadprir¡cipal

La actividad principal desarrollada por la Sociedad es la fabricación y verta de
productos químicos.

1.3 Consolidación de los est¡dos contables

Con fecha 16 de abril de 1997 Industria Sulñirica S.A. adqui¡ió la totalidad del paquete accionario
de Fanaproqui S.A., utra Sociedad Anónima abierta que se dedica a la fab¡icación y vetrta de
p¡oductos químicos para uso ag¡ícola.
La consolidación de los estados contables de hdust¡ia Sulfririca S.A. con los de su subsidia¡ia
Fanaproqui S.A. se efectuó siguiendo los lineamientos establecidos por la Norma Intemacional de
Contabilidad N'27.
Los estados contables de Fanap¡oqui S.A. al 3l de diciembre de 2009, al 3l de diciembre de 200g,
fueron elaborados con criterios simila¡es a los utilizados en la cotrfección de los estados contables
de Industria Sr¡lñirica S.A.

1.4 I¡versión en otras sociedades

Con fecha 2 de abril de 1997 Indust¡ia Sulfu¡ica S.A. adquirió el 15% del paquete accionario de
Myin S.A., una Sociedad Anónima cerrada que se dedica a la prestación de servicios de depósitb,
embolsado y enhega de productos.

1.5 Aprobación de los estados contables

Los p¡esentes estados contables han sido aprobados por el Directo¡io de la sociedad cotr fecha 24 de
febrero de 2010 para su emisión y preseritación a la próxima Asamblea Ordinaria de Accionistas.

1.6 ActividadPromovida

N-: , . -  a .  ? : : . - :  l  iAsa: t , ics

l -  ,  . t , r : , r

Por resolución del Poder Ejecutivo de fecha 2 de marzo de 2009, se sustinryó parte de la resolución: .
de fecha 16 de e¡ero de 2008 por la cual se declaró promovida la actividad del proyecto de
inversión que hdust¡ia Sulfurica S.A. presenta¡a referente a la elabo¡ación y comercialización de j
fertilizantes sólidos y liquidos y productos químicos. Mediante esta última ¡esolución se adecuó elf,p-l
proyecto al nuevo régimen establecido por el Dec¡eto 455/007 reglamentario de la Ley 16.906 ylf .
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obtetrer los beneficios promocionales correspondientes. De esta foma se halt concedido [oc.
siguie¡les beneficios:

A) beneficios eu la impofación de determiaado equipamiento previsto en el proyecto y declarado
no compet¡livo para la indus¡ria nacional.

B).el otorgamietrto de un crédito por e1 IVA incluido en la adquisición de los mate¡iales y servici<is
utilizados para la obra civil prcvist¿ etr el ployecto po¡ UI 8.g76.914

C) la exoneracióD del pago de impuesto a las ¡entas por UI 88.73j.124 que seÉ aplicable por utr
plazo de 14 años a parttu del ejercicio comprcndido ea1r.e el ll}t/Oj y el3ljt2l0j.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABI.ES

2.1 Bases cont¡bles

D) el cómputo como activos exentos de los bienes que se inco¡porcn co¡ destino a la obra civil poi
l0 años y los bienes muebles de activo fijo por el té¡mino de su vida útil.

La sociedad presetrta sus estados contables siguiendo las disposiciones esl¿blecidas por el Decreto
266/2007 eñitido por el Pode! Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay.
Los efectos cotrtabl€s sob¡e los saldos iniciales de Activos y pasivos como coNecuencia de la
aplicación por primera vez de las disposiciones establecidas en el Decreto 26612007 se detallan ed
Nota 4 y etr el Estado de Evolución del Pat¡imonio eÍ la línea Modificaciones al saldo inicial.

En cuanto a la presentación de la iÁformación contable comparativa con respecto al ejercicio ,. l
anterior; se presetrtan ciftas comparativas rcferidas Estado de Situación patrimonial, Estado de
Resultados, Estado de Evolución del patrimotrio, Estado de Origetr y Aplicación de Fondos, Anexo
de Bienes de Uso y Notas complementarias rcspecto al ejercicio finalizado el 3lll2l200g.

Aefec tosdeunaadecuadacoñparac ión . |asc i fmscor respond ie¡ lesa |oscuadroscompamt ivoshat r � � �
sido reexpresadas utilizando el tipo de cambio de cierre o promedio del ejercicio considerado segtio .corresponda. No se aplica el c¡ite¡io atrte¡ior a los impo¡tes correspondientes a Capital, Reservas, i .
Resultados Acumulados, los que coinciden con los valo¡es establecidos en los liüros legales de
Industria SulñiLrica S.A en que se recogen las decisiones de los órganos volitivos de la miima que. .,.
afectan a dichos rubros, p¡esetrtiándose la diferencia por reexpresión del pat¡imonio total en Ajustlei.
alPatrimooio.

Los estados co4tables son prepatados sobre la base de costos históricos en dólares estadounide¡ses,
moneda f.mcional de la Sociedad, excepto par'¿t los Bienes de cambio, según se explica en Noá. .
2.2.b.

i :,frH,:?:il:1" 
los slldos exPresados en dólares estadou¡idenses a pesos u¡uguayos s" "otll* ,i
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-,las luentas de activo y pasivo han sido convertidas a pesos uruguayos al tipo de cambio de cie¡re
del ejercicio: US$ I : S 19,637 (US$ I = $ 24,362 at :l ¿e ¿iciem¡ie ¿e ZOógl.
- las cuentas de rcsultados han sido conveftidas a pesos uruguayos al tipo de cambio promedio del
ejercicio: US$ I : $ 22,568 (US$ I = $ 20,949 al 3l de diciemb¡e de 2ó081.
- las dilerencias que se producen como resultado de ra conversión han sido inclu¡das en el rubro
aJustes al palr imonio.

La sociedad mantiene sus registros contablcs en dólares estadounidcnses y simurtáneametrte e¡i
pcsos uruguayos a los efectos de dar cumplimiento a los requerimientos legales existentes.

2.2 Crit€rios generales de valuación

I  N DTJSTFUA SL' LFÚ FITCA S.A.
ADMINIS7RACtÓN CENfF¡�AL: Ruk 1 Kn 24 S/N. tel : U7 2A 35"
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a. Moneda extranjera

b. Bienes de caúbio

Los activos y pasivos en monedas extranjeras son valuados al tipo de cambio vigente a la fecha de
cie¡¡e del ejercicio.

Los bie¡es de cambio son valuados a su costo histórico de compm o producción en dólares
estadounidenscs, conveftidos a pesos uruguayos al tipo de cambio vitenrc a la fecha dc los estados
contables, o a su valor neto de realización. dc ambos ól menor_

Bn el caso de los productos terminados, sus costos incluyen materias primas, mano de obra di¡ecta y
gastos gerierales de fabricación. Los gastos generales de fabricación fijos y variables han sido
imputados a la producción rea¡i, /ada en el ejercicio.

Los repuestos y materiales se valúan a su costo de última compra en dólares estadourudenses.

El ordenamiento de las salidas se ¡ealiza siguiendo el critcrio de primero enhado, primero salido,
con excepción de los productos terminados quc se valúan considcrando el costo promedio
ponderado del invcntario inicial más la producción del ejcrcicio.

La valuación conjunta de los Bicnes de Cambio no supcra su valor de realización estimado.

c. Bienes de uso

Los bienes de uso figuran a sus valores histó¡icos de adquisición eÍ moneda exrraniera. más los
gastos nec€sarios para ponerlos en condiciones operativas, convertidos a pesos uruguayos al tipo de
cambio vigente a la fecha de los estados contables.
El costo de las mejoras que exticndell la vida útil de los bie¡es o aumentan su capacidad productiva_ .es activado. Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados.

La amortización se calcula lincalmente, a pafir del cjercicio sigrriente al de su incorporación
tasación técnica, ell su caso, aplicando las tasas definidas en el Anexo.
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A juicio de la Dirección de la Sociedad, los valo¡es contables de dichos activos no suDemn sus
valores Ézonables.

d. Inversiones a largo plazo

Las participacio[es accionarias en ohas sociedades se valúal según Io establecido por las
contables adecuadas en Uruguay.

Invelsiones en entidades controladas

noÍnas

Ec\trtD

c a _ '  :  . .
d,'aiff i -

Con fecha 30 de novicmbre de 2009, el Poder Ejecutivo de la República O¡iental del Uruguay,
emitió cl decreto 538/009, en €l que establece que las inversiones en entidades controladas, en
entidades controladas de forma conjunta y en entidades bajo la influencia significativa dcberán se¡
valuadas bajo la aplicación del método de la pa¡ticipación establecido en las ¡o¡mas cotrtables
adecuadas (NIC 28), razón por la cual Ia inve¡sión en FANApROeUI S.A. en los Estados
Contables Individuales será valuada bajo este método y no por el costo de compra como
conespondcda segun la NIC 39.

Inversiones sin infl uencia significativa

La MC 39 establece pam la medición, el valor razonable, salvo las inversiones en instrumentos de
paürmon¡o que no te¡gan un precio de m€rcado cotizado de un me¡cado activo y cuyo valor
razonable no pueda ser medido con fiabilidad, se medirán al costo. para el caso de Mlrin S.A., no
existe un mcrcado activo de las acciones y tampoco se puede determinar con fiabilidad el valoi
razonable de su patrimoriio, razón por la cual dicha participación se valúa al costo y siempre
tenio¡do en cuenta como etr todos los activos, el deterioro del valo¡ de los misúos.

Los inmucbles con destino a inversiones a largo plazo se valúan a su valo¡ de tasaclon.

e. Intangibl€s

El Valor llavc se origina, de acuerdo a lo mencionado en la Nota 1.3, como resultado de la
adquisición dc la totalidad del paquete acciona¡io dc Fanaproqui S.A. El método de depreciación
utilizado para el valor llave es el método lineal a parti¡ del año siguiente al de su incorporación,
aplicando la tasa definida en el Anexo.

Valor razon¡ble

Sc entiende que cl valor nominal de disponibilidades, inversiones temporarias, créditos por vent4s,
otros c¡éditos, deudas comerciales, deudas financiems y deudas diversas co¡stituyen
ap¡oximaciones a sus respectivos valorcs razonables.

g. Deterioro en el yalor de los activos

Los activos sujetos a amortización se someten a pruebas de deterioro cada vez que ocur¡en h""n".'o.S -cambios etr las ci¡cunstancias que indican que su valor de libros pueda no ser recuperable. Cuando*r., 
"



el valor de libros de un activo excede su valor recupemble, se reconoce ula pérdida por deterioro de
valo¡. El valo¡ ¡ecupemble es el mayor ente su valor ¡azonable menos los costos de rcalización y sü
valor de uso,

IN  DTJSTFTIA  SULFÚ FTICA S-A-
ADMIN|SIMCIÓN CENTRAL Ruk 1 Km 24 Sn. - Tol : 347 20 35.
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h. Concepto de cap¡tal ut¡ l izado

i, Cuentas de patrimonio

Est¡do de Origen y Aplicac¡ón de Fondos

El resultado se ha determinado sob¡e la base dc la variación que ha tenido dumnte el ejercicio el
capital conside¡ado exclusivamente como inversión en dinero.
No se ha ¡ealizado ni[guna provisión especial pan considera¡ la probable cobertura quc podría
merece¡ el matrtenimiento de la capacidad operativa del capital, solametrte se ha tratado de mantener
la capacidad financiera del misño.

Las cuentas de patrimonio se presentan a sus valores histó¡icos, incluyéndose en el rubro Ajustes al
Patrimonio, ol ajuste pa¡a ¡eflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respecto del
dóla¡ estadounidense moneda funcional de la Sociedad - tal como se detalla on la Nota 7.

j. Reconocimiento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos e
imputación de los egesos o costos incurridos.

k. Impuesto a la renta dif€rido y corriente

La Sociedad aplica para la contabilización del Impuesto a las Ganancias, la Nofma htemacional de
Contabilidad No 12 OIIC 12), reconociendo el impuesto diferido en base a las diferencias
temporarias entre los valores contables y la valuacióIr de acue¡do a normas fiscales de activos y
paslvos.

El impuesto dife¡ido es dete¡minado utilizando las tasas y no¡mativa vigente a la fecha de los
estados contables y que se esperan sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto dife¡ido
se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la mcdida en que sea probable .la
dispo¡ibilidad de ganancias fiscales futuras cont¡a las cuales abso¡ber las deducciones po¡
diferencias teúpora¡ias.

El impuesto a la renta corriente es calculado sobre la base dcl resultado fiscal estimado al cierre del
ejercicio.

Para la preparación del Estado de O¡igen y Aplicación de Fondos se adoptó la definición de
Flujo dc efec¡ivo. entend¡éndos€ por ¡al el capitulo de Disponibi l idades.

2.4 Permanencia de criterios contables

Fondos ;

$
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contenidas cn el Decreto 2661007 .

Los criterios co¡tables aplicados por Ia Sociedad, son coincide¡tes co¡ los aplicados en la
elabo¡ación y p¡esentación de los estados coütables por el eje¡cicio anual fi¡alizadi er 3l/r2/2oog 

'. '
considerando lo revelado en la Nota 4 (cambio de valuación de inve¡siotres). . 

. 
. 

. . 
.

NOTA 3 - ADÑIINISTRACIÓN DE RIESGOS FINA¡ÍCIEROS

La actividad de la empresa se eocuetrtra expuesta a dive¡sos desgos ftrancietos que se detallan á, 
' I .

conti¡uación:

3.1 Riesgo cambiario 
" 

:
t :  -

La emp¡esa opera ñ¡ldamentalmente etr dólares estadounide$es y dispone de u¡a cobertu¡a en
bienes de caúbio que se tratan de commodities que se comercializan intémacional¡nente en dólares
estadouoidenses.

3,2 Riesgo de crédito 
l

La politica de crédito de la empresa establece la ñjación de lineas de c¡édito basándose e¡
informaciótr de balances de emp¡esas y estados de ¡espomabilidad de particula¡es. Adicionalmetrte
se tie¡e uü conocimiento de la actividad de los clieútes mediante visitas y seguimiento de las
actividades. E¡ caso de excedeGe los limites fijados se utilizan ot¡os medios como cesión do
créditos, prendas, avales, etc, De cualquier fo¡ma adiciooalmetrte se formaliza¡ los c¡éditos co¡
documentos de p¡oductores agropecuarios dive¡sificando de esta fo¡ma el c¡édito y €vitaDdo lá
concentración del riesgo.

3.3 Riesgo d€ t¡s¡ de interés

Si bien se mantieneo pasivos linancieros impo¡tantes (Notas 6.4 y 6.5) los mismos se mane.¡an con
tasas relacionadas con la LIBoR y etr caso de ventas fitranciadas las mismas se hasladan a los :
costos de fiEanciación de las ventas.
Por ot¡a pafe la empresa ha seguido u¡a polit¡ca de c¡eacióD de reservas y capitalización de las
úismas lo cual ha permitido aumentat el patrimonio de la empresa mijomndo el indice be
endeudamieúto permitiondo de est¿ forma mitigar el riesgo.

NOTA 4 _ EFECTO DE LA ADOPCIóN DE LAS NUEVAS NORtrITI.S CONTABLES : :
ADECUADAS.

como se describe en la Not¿ 2. 1 , los estados contables correspofrdieates al p¡eseote eje¡cicio son los- '
pnmeros estados contables de la sociedad que son formulados de acue¡do con las normas contabl€s.; .

La fecha de transición de la Sociedad a las nuevas normas contables es el lo de enero de 2003 v b f$¡
fechá de adopción iúicial es'el ll de enerc de 2009. f.os ajüstes.de medición y exposición reaizados.lf
a dvel de sus activos, pasivos y cuettas de patrimonio realizados a dicha fecha son los siguiente", 

', 
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Efecto de
tra¡sición infonn¡ción

Saldo

Notas

Disponibilidades t62.445.919.78 162.445.9t9,78 (3¡.506.r20,r l ) 1J0.919.599,65

147 .27 3.1s7 ,56 147 .273.757,56 (28.5ó3.685,43) I18.710.072.¡3

¡ .515.82t .604,78 1.5r5.821.604,781293.992.984,26'| .22t .828.620,52
E2.060.339.33 82.060.339,33 (t5.9t5.569t47) 66.144.169,87

1.043.5ó5.597,3ó t.043.565.597,36(202.199.t2t,s3) E4t .166.473,83

49.t50.778.39 49. t50.?78,J9 (9.s32.773,st) 39.616.004.E9

48.34r.2ó6,89(32.18t.t37,81) t5.560. t29,02 (3.017_880.70) 12.542.24E,32 (1 )
581.968.890,r9 5El  968.890, t9 | 12.812.629,16) 469.09ó.260,43

730.860,00 730 8ó0,00 (141.750,00) 589.110,00
J,6¡t¡59,0t4.2E 3,59E.577.87ó.41(697 .942.116,7aj 2.900.635.159,63

39.694.44l,99 39.694.44t,99 (7.698.720,88) 3 | .995 .7 2t ,12

2.00t .2t | .22342 2.00t.2tt.223t2 (388.134.103,54)l .ó13.077.119,E8

I50.191.375,80 ¡50.t9t.375,80(29.129.556.32) r2r.061.EI9.48

199.452.033,85 199.452.011,85 (38.683.640,91)t60.768.392,94

2J90.549.075,06 2J90.549.075,0ó (463.6¡6.0l|,65) r.9r6.903.05J/ t

Capil¡l i¡tteg.ado 349.405.423,00 349.405.423,00 349.405.423,00
205,302,147 .64 205.302.741 ,64 (259.44¡�j96,82) (54.141.049,18)

149.896.6t2,57 349.496.632,57 349.896.632.57
116.205.¡16,01(32.781.t37,81\303.423.99A,14 25.147.t0t,70 12E.571.099.84

Tot¡l d.l r.2¡¡0.609.93912 r.20E.028.801J5(234.296.695,t2' 973.732,rM23

!.6J1359.01,1,28 3.596.577.67641 (697.942.7r6,78J2.900.6J5.1s9,64

(1) Anterior a la vigencia del decreto 266/00j, la inversión en Myrin S.A. se valuaba según el
método de la participació4 la tratrsición a las ouevas notuas contables motivó un ajuste a $¡
valor de acuerdo a 1o dispuesto en la NIC 39 (ver ¡tota 2.2 d), razón por la cual el efecto de., .
transición corresponde a la dife¡encia en la valuación de la inveniót realizada en Mlrin S.A, es . .
deci¡ a la diferencias entre valor de costo y valor pahimonial proporcional. 
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NOTA 5 _ POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posición en moneda extranje¡a distinta al peso urug.rayo al 3l de diciembre de 2009 y 3l
diciemb¡e de 2008 es la siguieote:

de

NOTA 6 - INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

6.1 Empresas üdcul¡das

Los saldos con empresas vinculadas al 31 de diciembre de 2009 y 31 do diciemb¡e de 2008 sotr los
sisuietrtes:

3lltznoog 31n2nnnB
$ $

Deudores Plaz¡
Mldn S.A. | . t58.327.12 I1.012,43

AnticiDo ¡ Drovredores
Myrin S.A. 4.418.325.00

Ps3lvo $ $
Prove€dor€s de Plsz¡

M\{in S.A. 1.620.982,31 1.648.610-21
Créditos cotr emp¡$¡¡ ütrculrd¡s
Mlrin S.A. 1.t15.294-02

3v12t2009 3yt2t200a
uss s us$ J

3.347.843,70 65 .7 4 | .606,7 4 6.538.943.45 128.40s .232.5J
In!*siones Temooúi6 2.169.904,58 42.6tO.416.24 6.045.224-43 118.7 tO.O'�t2.l3
Deudores PI¿a y Do.ü¡entos a Cobsr 38.20t.432,t4 750.161.522,93 46.|8.25¿U 905.624.127 ,09
Deudores por Expon&iones 13.635.729,30 267 .764.816,26 15.443.718,30J03.268.296,26

3 t0.232,91 6.092.042.86 2.642.010,60 51.882.340.37
Pagos Adelantados y ca$os tulicipados 468.249,01 9.195.006,99 4.983.705,06

58.133.391,701.141.36s.4r2,02 17 ,042.000.99 1,5t2.813.773.41
us$ $ us$ s

?roveedoÉs por lmporuciones (99 7.90/'-47\ 09.595.850.08) (245.J95.55) 14.818.832.42)
(822.932.90\ ( i6.159.933.36) (483.768.05) (9.499.753.20\

(6.282,18) (123.363,11\ (48.671,70) (9ss.766,11)
(4r2.855.84) t8.10?.250.13)(37r .4 r  5 ,2 t ) ('t .293.480,48\

(27 .956.973,7 1l (s48.99\ ,092.7 4) (82.144.783 ,82) 1.613.0?7.119.87)
(r.722.046,27) (33.815.822,60) (3.552.41s,44) 169.758.782.00)

I1s.465,8t) (2.267 .402.50 (t .227 .420,29) (24_102.852-23\
Deúdas Firancierd La.qo Pluo (32.545.125.48)1639.088.629.05 (8.187.013.95)(160.7 68.392.94\

(61.579.586,68) (1.268.t49.343,64)t96.260.884.011(1.890.274.979,30)
PNicló¡ N.t¡ (P¡siw)/Acdv¡ (6.446.r94.98)1126.583.931.62)(r9.2r8.883,02) t377.401.205.86)
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Se dotallan a continuación las hansacciones realizadas durante los ejercicios inte¡medios fi¡alizados,
el 31 de diciemb¡e de 2009 y 2008 con empesas vinculadas.

3u12t2009 3lll2l200a
V€ntr6 de bienes v serv¡clos

Mlrin S.A. 1.943.330,48 t61.624.s7
Comprss de b¡en$ y 3ervicios $ $

Mwin S.A. 18.35 1 .525,25 27 .42501.02

Cor¡espondetr a: a) tereno sito en Ruta 5 y Camino La Redetrcióq b) tereno en Ruta Interbalnearia .
padrüt 40,942; c) te¡¡eno en Ruta 5 pad¡ones 471 y 14.968, que no constituyen asiento de la :
actividad indust¡ial o come¡cial.

6.2 Inv€rsiotres en Inmuebles

Du¡ante el ejercicio se enajenarot siete hectáreas, de u¡ tot¿l de veinticinco, del ter¡etro sito en Ruta
5 y Camino la Redeúción.

6.3 Inverslo¡tes en Acciones

Cor¡esponde al valo¡ de acciones adquiridas por Industria Sulfiirica S.A. segútr lo ñercionado en la
Nota 1.4 y valuadas a su costo de adquisición. I-a inve¡sión en Myrin S.A. que asciende a g
5.633.323,33 ($ 5.633.323,33 al 3l de diciembre de 2008). Duranto el ejercicio se acreditarotr
dividendos por $ 1.115.294,10 (tro se ac¡edita¡on dividendos en el ejercicio ante¡ior).

6.4 Deudas Finatrcieras

Las deudas financieras corientes incluidos los intereses devengados al 3l de diciembre de 2009 y
3l de diciembre de 2008 son las sieuie¡tes:

B¡nco o Conc€pto 3u12t2009 3u12t2008
us$ $ us$ $

ABN AMRO Ba¡l 6.090.305,09 119.595.321,05
Banco de la Nación Arsentina 1.518.720,0029.823.104,64
Banco ltaú 3.863.920.18 75.875.800,5?1o.152.043,24 199.355.673,r0
Banco República ¡0.914.882,28214.335.541.1316.095.604,033t6.069.376,34
Banco Santander 2.500.409,2049.100.535.46 8.785.018,23172.511.402,98
BBVA Banco 129.258,5s ¡4.320.450.155.260.137.s9103.305.r04,05
Citibank 2.312.760,11 45.415.67 \,46 6.383.665,23 t25.356.034,t2
Credit Urusray Banco '729.655,47 t4.3282M,46 6.932.190,70 t36.t27 .428,78
Discount Bank 2.023.540,00 39.736.254,98
HSBC Bank 534.096,46 10.488.052,r9 3.273.O98.7 5 64.27 3.840.15
Nuevo Banco Comercial 6.27 6.864,39 123.2s8.786,03 12.998.640,48 255.254.303,t1
Obligacion€s Negociabl€s S2 2.543.263;7 5 49.942.07026
Obligaciones Negociabl€s 53 1.6r0,00 70.889,51
Préstámos Paniculares 9t.5t7,Ol I .797 .t 19,54 87.956,73 1.727 .206,32

Tot¡l 27 -956.91i.7r 548.99t.092.75 82-144.783.82f.61J,077.119.88
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