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NORMEY -PERUZZO & ASOCIADOS
Auclitores & Consultorcs

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Montevideo, 15 de mazo de 2010.

Señores Directores y Accionistas de
INDUSTRIA SULFÚRICA S.A.

Hemos auditado los estados contables de INDUSTRIA SULFÚRICA S.A. al 31
de diciembre de 2009, los que comprenden el estado de situación patrimonial
así como los correspondientes esiados de resultados, de evolución del
patrimonio y de or¡gen y aplicación de fondos, por el ejercicio finalizado en esa
fecha, expresados en dólares estadounidenses, y sus notas que @ni¡enen un
resumen de las políticas contables significativas aplicadas y otra información
complementaria.
Además, hemos verificado la adecuada convers¡ón de estos estados contables a
pesos uruguayos según los criterios expresados en Nota 2.1 , los que se
presentan adjuntos.

Responsabilldad de Ia Dirección sobre /os esfados contables

La Dirección de la sociedad es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estados contables y los criterios de valuación y expos¡ción de
acuerdo con Normas Contables Adecuadas en el Uruguay. Dicha responsabilidad
incluye el diseño, implementación y mantenimiento de un sistema de control
intemo adecuado para la preparación y presentación razonable de estados
contables que estén libres de errores significativos, originados en fraudes o
errores; la selección y aplicación de políticas contables apropiadas; y efectuar
esiimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Respon sa bil id ad del au d itor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados contables
mencionados en el párrafo primero, basada en nuestra auditoría. Hemos
conducido nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmente
aceptadas en el Uruguay. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados contables están libres de errores significativos.

.lorqLrin Rcqucn,r 1580 - Piso l
c.P i l]00
\4ontevideo
Trl.: I593 (2) 1080111

+598 (:) 1099 t9ó
I:ü -598 (:) l0llj:l
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NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS
Ar¡ditorcs & Consullorr:s

Una auditoría implica realizar procedim¡entos para obtener evidenc¡a de auditoría
sobre las ciftas y las revelaciones expuestas en los estados contables- Los
prccedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluación de los riesgos de que existan enores significativos en los qstados
contables, originados en fraudes o errores. Al efecluar dichas evaluaciones de
rbsgos, el auditor considera el control interno existente en la sociedad, en lo que
sea relevante para la preparación y pesentación razonable de los estados
contables, con la finalidad de diseñar procedim¡entos de auditoría que sean
apropiedos en las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una
opinion sobre la eficec¡a del sistema de control intemo de la entidad. Una
auditoría también incluye evaluar el grado de adecuación de las políticas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables efecfuadas
po' la Dirección, así como evaluar la presentación de los estados contables en su
conjunto.

ConskJeramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y
aproFiada para sustentar nuestra opinión de auditoría.

O¡inión

En nuestra opinión, en base a la auditoria que hemos realizado sobre los estados
contaUes emitidos en dólares estadounidenses y a la verificación de conversión
que hemos efectuado, los estados contables expesados en pesos uruguayos
que se adjuntan, presentan razonablemente en todos los aspeclos s¡gnificativos,
la situación patrimonial de INDUSTRIA SULFÚRICA S.A. al 31 de d¡ciembre de
2009 y los resultados de sus operaciones, la evolución del patrimonio y el origen
y aplicación de fondos por el ejercicio finalizado en esa fecha, exp¡esados en
pesc uruguayos, de acuerdo con las Normas Contables Adecuadas en el
Uruguay.
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IN DL'STFUA SLJ LFÚ R.IGA S.A-
ADMINISTRAC]ÓN CENTRAL RU.A I KM 21 S/N. . TE].: 347 2A 35'

Fax: (A0598 2) 347 21 27 C P 8O.1U C¡udad delPlata'San Jasé'Uruguav
www i su sa.corn. u v - Ema¡1 : ¡s u:ja@¡susa.com. uV

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL INDIVIDUAL
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Al 3l de D¡c¡embre Al 31
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

D¡sponib¡lidades
Caja y cobranzas a depos tar
Bancos

lnversiones Temporar¡as
Letras y Bonos
Depósitos Circular 1456 (Nota 8)
lntereses a Cobrar

Créd¡tos por Ventas
Deudores Plaza (Nota 6.1)
Deudores por Exportaciones
Docurnentos a Cobrar (Nota 8)
Menos: Previsión para Descuentos

Previsión para Deudores lncobrables

Otros Créd¡tos
Créditos Fiscales
Anticipos a Proveedores y Gastos Adelantados
Créditos con Empresas Vinculadas (Nota 6.1)
Diversos

Bienes de Camb¡o (Nota 2.2.b)
Productos Terminados
Mercaderías
l\laterias Primas
Materiales y Sum nistros
Envases
Repuestos y Accesorios
lmportaciones en Trámite

Total Activo Corr¡ente
ACTIVO NO CORRIENTE

Otros Créd¡tos
Diversos
Activo de lmpuesto Diferido (Noia 15)

lnversiones a Largo Plazo
lnrnuebles (Nota 6.2 y Anexo)
Acciones (Nota 6.3)

B¡enes de Uso (Nota 2.2.c Nota 8 y Anexo)
Valores Originales y Revaluados
l\,4enos: Amortizaciones Acurnuladas

1.315.042,37 3.043.598,72

2009
$

4.661 .554,58

de Diciembre
2008

$

249.57 4,49
61 02

41.295.373,87
87 .442,19

'101 .827.663,50

(10.800.054,66) (10.800.054,66)
1.014.631.384,52 1.218.021.937,A0

I .019.236,10
4.926.862.03

194.858.736.48
262.540 .652,21
593.312.841.33
(25.280.790,84)

35.042.858,03
1 0 .235 .321 ,25
14.608.333,0B

74.999.497,29
1 1 .738.193,48

315.693.84'1 ,29
2.351 .404,48

1 8.7 24 .400 ,08
17.121.898,34

252.277.986,84
298 .447 .857 ,34
708.153.397,05
(30.057.248,77)

147.515.918,71
10.017.514,91

597.979.500,74
4 .877 .07 1 ,44

24.263.086,42
17 .277.730,90

16.670.657.36 4.138.941 ,35

567.018,38 382.473,78
124.398.254,57 38.336.470,71
124.965.272,95 38.718.944,49

5.396.875.98
48.962.671,84

6.908.924,98
42.600.587,53

54 .359 .547 .82

741.621.620,40 682.601 .071,28

Total Activo no Corriente 671.713.336.'13 544.728.567.91

TotaldelActivo 2.322.474.261,42 2.a63.152j64.61

\*

!Eai.rl¡;;:

¡Er r.r¡a a

Las Notas y Anexos que se adjuntan son parte integranie de los Estados Contables



IN DTJSTFIIA SLJ LFÚ FTICA S-A-
ADMINISTRACIÓN CENTRAL: RUIA 1 KN 21 S/N. . TEI.: 347 20 35'

Fax: PA598 - 2) 347 21 27 C. P EO 1A1 - Ciudad del Plata'San José - Uruguav
w'¡'ttw.¡susa.com.uy Ena¡l: isusa@isusa con uy

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL INDIVIDUAL
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Al 3'l de Dic¡embre Al 3'l
PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerciales

Proveedores por lmportaciones
Proveedores de Plaza (Nota 6.1)
Documentos a Pagar
Comisiones a Pagar

Deudas Financ¡eras (Nota 6.4)
Préstamos Bancarios
Obligac¡ones Negociables (Nota 9)
Documentos a Pagar
lntereses a Pagar
¡,4enós: lntereses e Vencer

Deudas Diversas
Cobros Anticipados
Dividendos a Pagar
Deudas con empresas vinculadas
Sueldos y Jornales a Pagar
Prov sión para Beneficros Soc.a es
Acreedores por Cargas Soclales
Otras Deudas

539.417.467,31 1.498.139.116.71
49.092.500,00

1.726.769.97
39.186.830,96

(21.85',655.36) (19.389.720.49)
544.725.225,48 r .568.755.497. 1 5

2009
$

1.796.870,14
25.362.543,79

33.849.019,74
2.645.183,63

457.986,09
16.878.058,64

5 .524 .104 ,30
3.589.313,31

de Diciembre
2008

$

7 5 .955.122,67
2.123.468,20
7 .527 .133,48

102.944,62
11.031.737,48
4.410.571,72

26.058.840.59
62.943.665.7'1 127.209.A1A,76

Tolal Pasivo Corriente 667.655.957,96 1 .728.65'1 .665,40
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Financieras (Nota 6.5)

Préstamos Bancarios
Ob igaciones Negociables (Nota 9)

Total Pas¡vo no Corr¡enle

Total del Pasivo 1 .306.744.587.01 1 .889.420.058.34
PATRIMONIO (Nota 7)

Cap¡tal Soc¡al
Capital lntegrado

Ajustes al Patrimonio
Ajustes por reexpresión del Patrirnon o
Ajustes por conversión

Réséruas
Reserva Ley 15903 Art.447
Reserva Ley 16060 Art.93
Fondo de Reserva Especial

Resultados
ResuLtados acurnulados
Resultado del Ejercicio

467.000.000,00 349.405.423,0O
467.000.000,00 349.405.423,00

467.438.360.60 349.896.632.57

(21 .966.139,91 )

246.348.629,05 160.768.392,94
392.740.000,00

(11.935.990,42) (79.288.150,83)
(17 .194.261,31) 25.147 .101 ,69(29j30251,73) (54.141.049,14)

6'r.566.'176,73 45.296.669.83
405.872.183,87 304.599.962,74

1 015 733.674,a1 973.732.10627Total del Patrimon¡o

Total del Pas¡vo y Patr¡mon¡o 2 322.Á78.261,42 2.863.15?.164,61

$
¡EC!"D¡la

¡tÉrÉ¡rlE

19.254.107,76
32.438.001,73

226.097,0A
8.068.859.80 7 .273 .499 .83

59.987.066.37 32.686.349,49

4.087.808,37
20.893.278,25

431.763,04

Las Notas y Anexos que se adjunlan son parte integrante de los Estados Contables



II3 RESOS OPERATIVOS

-:=:s
:: a{ei'or

::S3U ENTOS Y BONIFICACIONES

INGRESOS OPERATIVOS NETOS

:aS;O OE LOS BIENES VENDIDOS (Nota l3)

RESULTADO BRUTO

3ls:OS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (Notas
.,., 13)

i-:S J LTADOS DIVERSOS
::: -:aao por la inversión (Nota 6.3)
::-.-:3co porventa de Bienes de Uso
::-:,: ri¿ación de Bienes de Cambio (Nota 16)

;:S JLTADOS FINANCIEROS
:a-=a-e1los obtenidos
-::'ases ga¡ados
: :-::-:1tos concedidos
- :-:-i:s perd dos y gastos financ;eros
: i - :¡.0 po. degvalorzac'ón monetaria

;:S J LTADOS ANTES DE IMPUESTOS

H= J ESTO A LA RENTA (Nota 14)

RESULTADO NETO

$$
2.31 5.659.002,07

386.029.261,04 2.701.688.263,11

(55.552.101.52)

2.646.136.161,59

(2.318.360.624,57)

327.775.537,02

(204.306.332,19)

8.544.899,83
4.581.304,00

(34.133.183,51) (2r.006.979,68)

871.185,06
38.896.286,75
(4.622.673,63)

(106.897 .127 ,71)
2.683.461,58 (69.068.867,95)

Por el período
0't/0't/2008 31t1

3.934.609.960,77
736.713.084,90 4.671.323.045,67

(100.093.03¡J;20i

4.571.230.007 
.,47 

;

(3.365.78s.704,48)_

1.205.446.302,e9

(279.603.354,07)

9.716.999,95 .

'1.762.088,90

(539.923.238,60) (528.444.145,75)

1.442.570,26
31.444.179,68
(3.964.351,75)

(97.928.011,65)
(7.949.917,87) (76.S55.531,33)

N DL,STFIIA SIJ LFÚ FIICA S.A-
ADMINISTRACIÓN CENTRAL: RU\A 1 KN 24 S/N TEI': 347 20 35'

Fax: rcO'g7 2) 347 21 27 - C. P 80 1A1 Ciudad del Plata - San José - Uruguay
v'/ww ¡susa com uy'Email: ¡susa@isusa cam uy

ESTADO DE RESULTADOS ¡NDIVIDUAL
Por el ejercic¡o in¡c¡ado el 1o. de Enero y f¡nalizado el 31 de Diciémbré

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

@
I o!qllaqoe 3il12t2oos I

33.393.357,20

98.998.348,25

----131391?Os/5

320.443.267,84

30.093.971,90

---350i3?¡q?4

;

$
. lEÓirlD4Da

DEL¡,\EDIA

Las Notas y Anexos que se adjuntan son parte inlegrante de los Estados Contables



I N DLJSTFUA SU LFÚ FIIC,A. S-A.
ADMINISTRAC]ÓN CENTRAL: RUIA 1 KN 24 S/N. - TEI.: 347 2A 35'

Fax: (00598 2) 347 21 27 - C P. 8a.101 Ciudad del Plata - San José - Uruguay
www.isusa.cam.uy - Ema¡l: isusa@isusa com uy

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS INDIVIDUAL
Por al €jerc¡cio iniciado.l 1o, de Ensro y linal¡zado él 31 d€ Oici€mbr.

(cirras gxpresadas en pssos urusuayos)

t

350 537 239,74i6L t¿do delelercicio

:arocs no oaoados
Amo.tizac¡ones
Ajusles por co¡versión

-:.*ós no óerc b dós
Res! lado de la invels¡ón
Ajustes porco¡vorsió¡ dslrcsultado de a invorsión
Ganancia porVsnta de Ble¡€s de Uso

nversioñes tempoÉías
Créditos por Ventas
Otros Créditos
A¡e¡es de Cambio
Otros Crédiios no cor¡entes
Deudas Comerciales
Oeudas Diversas

:r"¡cs (áp ¡cados a)/prcvenie¡tes de oper¿ciones

23.132.144 66
(17194.261 30)

(8.544.899,83)
1 109.761 67

(3 986.3r 1,00)

62 34A.2A8,17

203.390.553,27
(7.593.612,78)

348,769.872,15
(86.246.328,46)
27.300.716,88

(64.266.1s3,05)
474 219.774,38

610.61 1.475,83

5498.360,00
(59.020 569,54)

1.073.053,85
(52 449.155,69)

(9r.126 763,61)
17.056 799,75

872.930 59
1 157,32

(545.7r0.035,17)
(618.905.911,12)

(60 ?43sro,rE

157 .681 .527 73
(30.582.247 83)

127.099.279,90

20.472.122,_13

(9.716.999,95)

(r 533.239,09)

(44.263.74171)

31.662.758,30
(198.951.990,19)

05.546.459,14)
(19.868 336 03)
(37.009 952,09)

( 1 82.804.301 ,29)
(12.968.033,85)

1470.12A.172,9O)

(119.590.933,16)

2 297.531,55
(194.335.259,62)

(192.037 .72A,A7J

C.brG porvenias d6 b¡snes de uso e ¡nverciones en inmleblss
:élcs por compras de benss de uso e ¡nve¡siones en inmlebes
C¡b.G por d¡videndos
:e.eos éplicádos a i¡versio¡es

'alc de div dendos y dietas
i!ste porreexpresiÓ¡ pégo d6 dividondos y dieias
:rraendos no cobrados volcados e Resorva
1.-ste por re€xpres¡ón divldendos.o cobrados vocados a resorvas

:.rdos p.ovenientes del/(aplicados al) fina¡ciam enlo

i.,tlsle por reexpreslón delsaLdo iniciaL

Salco in c¿l del elecrivo reexp¡esádo

6. Saldo finar delof€clivo

(83.664.871,78)
503.954 l1
395 940,44

j14999413,L
392 331.496,19

57 .564.242,40
(11.163.777,84)

80.702.834,96

46.396.424,56

66.355.688 92 127 099 259.51

$
DECUDAPA

¡EIIL'JÉDIO 
,'



I N tr'IJSTFIIA SIJ LFL' FIIGA S-A-
ADMINISTRACIÓN CENTRAL: RUIA 1 KN 24 S/N. TEI.: 347 20 35"

Fax: (AO598 2) 347 21 27 ' C. P 8Aj01 - C¡udad dei Plata San José Uruguay
www ¡susa com.uv - Ema¡l: isusa@¡susa.cam.uy

INDUSTRIA SULFI'RICA S.A.

ESTAOODE EVOLUCION DEL PATFIMONIO ¡NDIV|DUAL (.lfras €xpr6sádá6.n p€so3 uruguayos)

Poi.l.lerclclo ¡nlcl¿do.l1o. d. En.r. y l¡!¡Lldo.t31 d6 Dlc¡oñbr6 d.2oo9

SALDOS INICIALES
APORf ES DE PROPIETARIOS

GANANCIAS RE'E',¡IDAS

Resultadosnóasi9n¿dDs
Reexp¡esiones Conlab es

349.445.423,4O 241.729.321,AA

¿5 296.66S,33 30359313 33

304.599.962,74 211640 04a 45
336.205.136,01 336.205.136,01 309.562026,37'

¿5296.669,33

,JUSTE A LOS SALDOS ¡NICIALES
Ajlsles por rcexpr€s óñ del p¿hmon o (259.443.796,73) 25147rot70 (23¡ 29669s08) (73sor7O77i),
ErPo¿ fl ó Dor do[-- ,on o. N C 27

suB_ToTAL - (259.443.796,73r - {7.634.03617) t267.077.332.95) t73.30T.70;tl

suB foTAL 34g 4115.423 o 3,¡mmre
205.342747.64 5341931517

3494115.423,00 205302747.64 349.396.632,57 336.205 t.16.01 r.240.30993922 3s171n52$L

sUB-fofAL(1a2) 349.405.423.00 i5¿r41049.14) 349.3s6632.s7 323.57tose34 eT:'n) iaSA_____lJl':VlL
3. SALOOS tNtC TALES AJ USTAOOS

CAPIfALIZACION OE RESERVAS

DISTRISUCION DE UTILIDADES

D €lás y olros @nceptos

REEXPRESIONES CONTABLES
Ausles por ro€xp¡€sión dérpalfiñón o

RESULTADO OEL EJERCICIO

AJUSTE POR CAMBIOS CONTABLES

=r€clo 
porapic¿ción de ñrC 27

CAoUC¡DAD DE DIVIDENOOS (ñota A)

110.97217140
(6.621.306,00)

l11A 912.711 ,OA)

(65 073.027,61)
16 269 506 S0 (16.269506S0)
6 621 306,00 (6621 806,00)

211.372 A61 54 (211.372.061,54)

{26.048736,00)

132.391.705,.45

(65073.027,61) (59.749.405,76)

42 245.454,1 1

(17.194.26r,30)

(26.043 736.00) (23 915.466 00)

17.057,957,01 (33.75S.i56.56)

132.391.705,45 350.537.239,74,

$2.741 137 ,A7)

472 930 59 491.210,61472 930 59

SUa'TOÍAL(4aq) 117.594.577.00 250i0.797.41 117.541.728.03 (21a.145534.30) 42.001.568.14 t95823284,14

IO. SALDOS FINALES
APORf ES DE PROPIETARIOS
Acclones €n circu acion

GANANCIAS REf€N¡DAS

Resu rados ño aslgnados
Reéxprésiónes Cóntabt€s

.467.000.000,00 349.405.423,00

61.566.176,73 45.296.669,A3

405.372 133 37 30,1.599.962,74
1 10.425 565 54 110.425.56554 323.571.099,34

{29.130.251,73) (54.141.04S14)

405 372.133.87

/.29 130 25113)

TOTAL

Nota A- Se volcaron alFondo de Reserua Espociallos dividendos cuyo derecho se p6d¡ó por haber pasédo cuatro años según to dispuesto poret
anicu o 38 de los Esialulos Sociaes.

r=

$
DECL)IDADA
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IN DIJSTFTIA SL' LFÚ FT¡CA S.A-
ADM:NIST?ACIóN ]ENTRAL: Ruta 1 Kn 24 s/N. - Tel.: 347 20 35'

Fax: @0598 - 2) 347 21 27-C P80.101 - C¡udad del Plata - San José - Uruguav
w\¡/w ¡susa.com. uy - Ema¡l: ¡susa@isusa con. uy

NOTAS A I,OS ESTADOS CONTABLES
INDIVIDUALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2OO9

NOTA I - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRI,SA.

1.1 Naturalezajurídica

Es una Sociedad Anónima abierta cuyo capital está compuesto por acciones al portador.

1.2 Actividadprincipal

La actividad principal desarrollada por la Sociedad es la fabricación y venta de fertilizantes y
productos químicos.

1.3 lnversión en otras sociedades

Con fecha 16 de abril de 1997 Industria Sulfirrica S.A. adquirió la totalidad del paquete accionario )

de Fanaproqui S.A., una Sociedad Anónima abierta que se dedica a la fabricación y venta de
productos químicos para uso agrícola.

Con fecha 2 de abril de 1997 Industria Sulñrrica S.A. adquirió el 15% del paquete accionario de
Mgin S.A., una Sociedad Anónima cerrada que se dedica a la prestación de servicios de depósito,
embolsado y entrega de productos

1.4 Activ¡dad Promor ida

Por resolución del Poder Ejecutivo de fecha 2 de marzo de 2009, se sustituyó parte de la resolución
de fecha 16 de ene¡o de 2008 por la cual se declaró promovida la actividad del proyecto de
inversión que I¡dustria Sulfilrica S.A. presentara referente a la elaboración y comercialización de
fefilizantes sólidos y líquidos y productos químicos. Mediante esta última ¡esolución se adecuó él .

proyecto al nuevo régimen establecido por el Dec¡eto 4551007 reglamentario de la Ley 16.906. y , . 
.

obtencrlosbeneficiospromocionalescorrespondientes.DeeStaformasehanconcedidofos
siguientes beneficios:

A) benehcios en la importación de determinado equipamiento previsto en el proyecto y declarado '..
no competitivo para la industria nacional,

B) el otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisición de los materiales y sewicios
utilizados para la obra civil prevista en el proyecto por UI 8.876.914.

C) la exoneración del pago de impuesto a las rentas por UI 88.735.124 que será aplicable por un
plazo de 14 años a partir del ejercicio comprendido entre el 1/01/07 y el31ll2ñ7. ¡

D) el cómputo como activos exentos de los bienes que se incorporen con destino a la obra 
"r"U O"a $

10 años y los bienes muebles de activo fijo por el término de su vida útil. HH:|,#
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ADMINISTRACIÓN CENTRAL: RUTA 1 KN 24 S/N. . TEI,. 347 20 35'

Fax: (40598 2) 347 21 27 - C. P 80.1A1 - C¡udad del Plata San José - Utuguay
wwwisusa.con.uy - Ema¡l : ¡susa@¡susa.com. uy

\OTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases con tables

La Sociedad presenta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas por el Decreto
)66'2007 emitido por el Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay.
Los efectos contables sobre los saldos iniciales de Activos y Pasivos óo-o 

"ons""u"ncia 
de 14

aplicación por primera vez de las disposicioncs establecidas en el Decreto 26612007 r" d"tullun 
"n\ota '1 y en el Estado de Evolución del Patrimonio en la línea Modificaciones al saldo inicial.

En cuanto a la presentación de la información contable comparativa con respecto al ejercicio
anterior; se presentan cifras comparativas referidas Estado de Situación patriÁonial, Esiado de
Resultados, Estado de Evolución del patrimonio, Estado de origen y Aplicación de Fondos, Anexo
¿e Bienes de uso y Notas complementarias respecto al ejercicio finalizaáo el3lll2/200g.

-\ efectos de una adecuada comparación, las cifras correspondientes a los cuad¡os comparativos hart
sido reexpresadas utilizando el tipo de cambio de cierre o promedio del ejercicio considerado según
corresponda. No se aplica el criterio anterior a los importes correspondientes a Capital, Reservas,
Resultados Acumulados, los que coinciden con los valores establecidos en los liiros legales de
Trdustria Sulirrica S.A en que se recogen las dccisiones de los órganos volitivos de la miima que
atictan a dichos rubros, presentándose la diferencia por reexpresión del patrimonio total en Ajusies
:1 Pat¡imonio.

Los cstados contables son preparados sobrc la base de costos históricos en dóla¡es estadounidenses,
rroneda funcional de la Sociedad, excepto para los Bienes de cambio, según se explica en Nota
:. t.b.

-{ efectos de convertir los saldos expresados en dólares estadounidenses a pesos uruguayos se aplicó
:1 siguiente criterio:
- las cuentas de activo y pasivo han sido conve¡tidas a pesos uruguayos al tipo de cambio de cierre
del ejercicio: US$ l: $ 19,637 (US$ l:924,362 al 3t de diciembie de 20Óa)
-]ascuentaSdcresu1tadoshansidoconvertidaSapeSosuruguayosa1tipodecambiopromcdiode1
:,iercicio: US$ 1 = $ 22,568 (US$ 1 : $ 20,949 al 3l de diciembre ae 2Oóg)
- las difercncias que se producen como resultado de la conversión han sido incluidas en el rubro
d.j usles al patrimonio.

LaSociedadmantienesusrcgistroscontablesendólaresestadounidensesysimultáneamenteen.
pesos uruguayos a 10s efectos de dar cumplimiento a los requerimientos legalcs existcntes

2.2 Criterios generales de valuación

a. Moneda extranjera

Los activos y pasivos en monedas extranjeras son valuados al tipo de
cierrc del ejercicio.

.;
cambio vigente a la lecha * 
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b. Bienes de cambio

Los bienes de cambio son valuados a su costo histórico de compra o producción en dólares
estadounidenses, convertidos a pesos uruguayos al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados
contables, o a su valor neto de realización, de ambos el menor.

En el caso de los productos terminados, sus costos incluyen materias primas, mano de obra directa y
gastos generales de fabricación. Los gastos generales de fabricación hjos y variables han sido
imputados a la producción realizada en el ejercicio.

Los rcpuestos y materiales sc valúan a su costo de última comp¡a en dólares estadounidenses.

El ordenamiento de las salidas se realiza siguiendo el criterio de primero entrado, primero salido,
con excepción de los productos terminados que se valúan considerando el costo promedio
ponderado del inventario inicial más la producción del ejcrcicio.

La valuación conjunta de los Bienes de Cambio no supera su valor de realización estimado.

Bienes de uso

Los bienes dc uso figuran a sus valores históricos de adquisición cn moneda extranjera, más los
sastos necesarios para ponerlos en condiciones operativas, convefidos a pesos uruguayos al tipo de
cambio vigente a la fecha de los estados contables.
El costo de las mejoras que extienden la vida útil de los bienes o aumentan su capacidad productiva
es activado. Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados.

La amortización se calcula linealmente, a partir del ejercicio siguiente al de su incorporación o
tasación técnica, en su caso, aplicando las tasas definidas en el Anexo.

A juicio de la Dirección de la Sociedad, los valores contables de dichos activos no superan sqs
r-alores razonahles

d, Inyersiones a largo plazo

Las paficipaciones accionarias en otras sociedades se valúan según 1o establecido por 1as normas
contables adecuadas en Uruguay.

Inversiones en entidades controladas

Con fecha 30 de noviembre de 2009, el poder ejecutivo emitió el dccreto 538/009, en el que'.
establece que las inversiones en entidades controladas, en entidades controladas de forma conjunta y'
en entidades bajo la influencia significativa dcberán scr valuadas bajo la aplicación del método de la
participación establecido cn las normas contables adecuadas (¡IIC 28), razón por la cual la . j
inu"rrión en FANAPROQUI S.A. será valuada bajo estc método y no por el costo de 

"o-p.u.o^o f.EPJ
correspondería según la NIC 39. tl
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Inversiones sin influencia significativa

La NIC 39 establece para la medición, el valor razonable, salvo las inversiones en instrumentos de
patrimonio que no tengan un precio de mercado cotizado de un mercado activo y cuyo valoi
razonable no pueda ser medido con fiabilidad, se medirán al costo. Para el caso de Myr.in S.A., no
existe un mercado activo dc las acciones y tampoco sc puede determinar con fiabilidad el valor
razonable de su patrimonio, razón por la cual dicha participación se valúa al costo y siemprq
teniendo en cuenta como en todos los activos, el deterioro del valor de los mismos.

Los inmuebles con destino a inversiones a largo plazo se valúan a su valor de tasación.

Intangibles

Nota 1.3, como resultado de la
S.A. El método de depreciación

siguiente al de su incorporación;

Ei Valor llave se origina, de acuerdo a lo mencionado en la
adquisición de la totalidad del paquete accionario de Fanaproqui
utilizado para el valor llave es el método lineal a partir del año
aplicando la tasa definida en el Anexo.

f. Valor razonable

Se entiende que cl valor nominal de disponibilidades, inversiones temporarias, créditos por ventas,
otros créditos, deudas comerciales, deudas financieras y deudas diversas constituyen
aproximaciones a sus respectivos valores razonables.

g, Deterioro en el valor de los activos

Los activos sujetos a amortización se someten a pruebas de deterioro cada vez que ocurren hechos o
cambios en las circunstancias que indican que su valor de libros pueda no ser recuperable. Cuando
el valor de libros de un activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de
r.alor. El valor recuperable es el mayor entre su valor razonable menos los costos de realización y su
valor de uso.

h. Concepto de capital utilizado

El resultado se ha dcterminado sobre la base de la variación que ha tenido durante el ejercicio el
capital considerado exclusivamente como inversión en dinero.
No se ha realizado ninguna provisión especial para considerar la probable cobertura que podríá
merecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital, solamente se ha tratado de mantener
la capacidad financiera del mismo.

i. Cuentas de patrimonio

Las cuentas de patrimonio se presentan a sus valores históricos, incluyéndose en el rubro Ajustes al [$l
Patrimonio, el ajuste para reflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respecto ¿"f \-f
dólar estadounidense - moneda funcional de la Sociedad - tal como se detalla en la Nota 7 . ' *A#Fi,ii

DEEUUPO
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j. Reconocimiento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de lo devengado para el reconocimiento dc los ingresos . e
imputación de los egrcsos o costos incurridos.

k. Impuesto a la renta diferido y corriente

La Sociedad aplica para la contabilización dcl Impuesto a las Ganancias, la Norma Intcmacional dc
contabilidad N' 12 (NIC i2), reconocicndo el impuesto diferido en base a las diferencias.
temporarias entrc los valores contables y la valuación dc acuerdo a nomtas fiscales de activos y
pasl\ os.

E1 impucsto diferido es detcnninado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha de los
estados contables y quc se esperan sean aplicables cuando el rcspectivo activo por impuesto diferido
se realicc o el pasivo por impucsto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea probable
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales absorber las deducciones

\OTA 3 - ADMINISTRA,CIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

la
por

diltrencias tcmporarias.

Ei impucsto a la renta corricnte es calculado sobre la base del resultado fiscal estimado al cierre de1
ej erc icio.

2.3 Estado de Origen y Aplicación de Fondos

Para la preparación del Estado de Origcn y Aplicación de Fondos se adoptó la definición de Fondos
= Flujo de efectivo, entcndióndose por tal el capítulo de Disponibilidades.

2,1 Permanencia de criterios contables

Los criterios contables aplicados por la Sociedad, son coincidentes con los aplicados en la
elabo¡ación y presentación de los estados contables por el cjercicio anual finalizado el 31/L2/20A8
considerando lo revelado en la Nota 4 (cambio dc valuación de invcrsiones).

La actividad dc la empresa se encuentra expuesta a diversos riesgos financieros quc se detallan a
con lin uación:

3.t Riesgo cambiario

La empresa opera fundamentalmente cn dólarcs cstadounidenses y
bienes de cambio que se tratan de commodities quc se comercializan
estadounidenses.

dispone de una coberrura en.
intcmacionalmente en dólares

$
!€0iin4|a
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Riesgo de cródito

La política de crédito de la empresa establece la fijación de líncas de crédito basándose en
información dc balances de empresas y estados de responsabilidad de particulares. Adicionalmente
r¡ tiene un conocimiento de la actividad de los clientes mediante visitas y seguimiento de las
acti\idades. En caso de excederse los límites fijados se utilizan otros medios como ccsión de
c;éditos. prendas, avales, etc. De cualquier forma adicionalmente se formalizan los créditos coÁ
documentos de productorcs agropecuarios diversificando de esta forma el crédito y evitando la
- Jn.'entrac ión del riesgo.

3.3 Riesgo de tasa de interés

Si bicn se mantienen pasivos financieros importantes (Notas 6.4 y 6.5) los mismos se manejan con
tasas relacionadas con la LIBOR y en caso de ventas financiadas las mismas se trasladan a los
iLlstos de financiación de las ventas.
Por otra parte la emprcsa ha seguido una política de creación de reservas y capitalización de las
n:ismas lo cual ha permitido aumentar el patrimonio de la empresa mejorando el índice de
¿ndeudamiento permitiendo de esta lorma mitigar el riesgo.

\OTA 4 _ EFECTO DE LA ADOPCIóN DE LAS NUEVAS NORMAS CONTABLES
ADECUADAS

Como se describe en la Nota 2. l, los estados contables correspondientes al presente ejercicio son los
primeros estados contables de la Sociedad que son formulados de acuerdo con las normas contables
contenidas en el Decreto 2661007 .

La ttcha de transición de la Sociedad a las nuevas normas contables es el 1o de enero de 2008 y la
ltcha de adopción inicial es el 1' de enero de 2009. Los ajustes de mcdición y exposición realizados
a nir el de sus activos, pasivos y cuentas de patrimonio realizados a dicha fecha son los siguientes: .

Normas
contables previas

Efecto de
t¡ansición

Normas contables
actualcs

Ajuste por
reexpresión
infon¡ación
comparativa

Saldo
reexpresado

nolmas contables
acfuales

Notas

:

".

¡

v

.{ctivo corriente
Di 157.681.52',7,73 15 7 .681 .527 .'7 3 (30.582.268,22\ t27 .099 .259 .51

ln \ ersiones Temporurias r 10.2 t 1.5 74,21 l]0.2 l].574,2 ! (2s.254.869,80) 104.958.704.4 r

Crédilos por Ventas 1.511.098.968,71 1.5t 1.098.968.71 (291.077.030,q r) r.2r8.021.937.80

Otros Créditos 77.258.I09.44 7 7.25 8. t 0q,44 (14.981.178,93) 62.213 .930,51

Bienes de Cambio I .000.024.015.99 1.000.024.01s.99 ( r 93.954.25 r ,5 r) 806.069.764.18

Activo no corri€nte

Orros Créditos 48,035.388.58 48.035.388.58 (9.316.444.08) 38.718.944.50

Inve$iones a Largo
Plazo

94 .203 .490,7 6 (32.781.137,87) 6 t .422.152,89 (11.q12.840.38) 49.509.512,51 (r)

Bienes de t lso 56ó.341.890,40 566.341.890.40 (r 09.811.779.50) 456.500.110.90

Total del Activo 3.s84.8s6.96s.82 3.552.075.827,95 (688.9r1.663,34) 2.863.1s2. r 64,6r

r_
T-
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(1) Anterior a la vigencia del decreto 2661007,la inversión en Myrin S.A. se valuaba según el
método de la participación, la transición a las nuevas normas contables motivó un ajuste a su
valor de acuerdo a lo dispuesto en la NIC 39 (ver nota 2.2 d), razón por la cual el efecto de
transición corrcsponde a la diferencia en la valuación dc la inversión realizada en Myrin S.A., es
decir a la difcrencias entre valor de costo y valor patrimonial proporcional.

\OTA 5 _ POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posición en moneda extranjera distinta al peso uruguayo al 3l de diciembre de 2009 y 31 de
diciembre de 2008 es la siguiente:

31t12/2¡i9 31/12l2008

Activo US$ $ US$ $

Cair ) Bancos 3.328.854,28 6s.3ó8.71l,s0 6.146.098,69 I 24.6 r8.119,98
Inversiones Temoora¡ias 2. r 69.904.58 42.610.416.24 5.114.9.15.99 10,1.958.704.41

Deudo¡es Plaza y Documentos a Cobrar 17.8c¡7.645,40 '7 41.19'7 .044.51 46.225 .059.84 s07.721 .500,08

Deudorcs por Exportaciones I1.314.510,13 26t.157.035.42 15.I41.058,54 297.364.240,55

Créditos Diversos 301.55 7,30 5.921.680.70 2.625.664,59 5 1i60.I 75,55

Pagos Adelantados y Gastos Anticipados ,166.l8i,ql 9. t54 491, t 1 253.',79t,5',7 4.983.705,06

Créditos con empresas vinculadas 681.t23,24 13.493.039,06

Total Activo 58.165.830,86 | .t 42.202 .120,60 7 5.938.619,22 1.491 .206.665.62

Pasivo US$ $ us$ $

Provccdores oor ImDortaciones t980.501.49) (19.254.t07.76\ t208.168.68) 14.087.808.37)
Proveedores de Plaza (752.508,36) ( r4.777.006,67) (595.656,72) (1 r.696.91 l,0l )
Documcntos ¿ Pagar (6.282,i8) (123.363,11) ( r6.463,70) (123.297,68)

Comisiones a Pagar ('110.900,84) (8.068.8s9,80) (170.397,7r ) (7 .213 .499 ,83)
Deudas Financie¡as (27 .739.13',7 ,53) (544.?25.225,88) (79.887 .737.29) ( I .568.755.497, t6)

Cobros anticipados t.722.046.21) (.ll.8r 5.822,60) (3.5 52.4 r 5,44) (69.758.782,00)

Deudas Diversas (l i5.440.83) (2.266.91r,s8) (r.223.262,36) (21.021 .202,46)

Dcudas con Emnresas Vincul¡das 138l.l11.82 ) 17.527.133.48)
Deudas Financieras Larqo Pl¿zo (32.545.125,48) (6lq 088.62q.05) (8.187.0r 3.95) ( r 60.768.392.94)

Total Pasivo (64 .272.512,98) ( 1.262. u9.926,51) (9 4.424 .429.67\ fl.854.212.525.43)
Posición Neta Pas¡va/Acfiva (6.106.1 12,12\ (119.917.s0s,91) (I8.485.810,45) (36J.005.859,8 r )

DLaltlDADa:

DELUEDIA "

$

PasiIo Corriente
Deudas Comerciales 40.ssr.241,4s 40.551 .247 .45 ('7 .864 .897 ,96) 3 2 .6 N 6..14 9,4 c)

Deudas Financieras 1.946.225.05s.86 1.946.225.055.86 (377.469.558,71) L568.755.497,15

D.udas Diversas r 57.818.689,44 157.818.689.44 (10.608.870,b8 ) 127.209.8 t 8,76

Pasilo no corriente
D¡udas Financieras 199.452.033,85 199.152.033,8s (3E.681.640.s2) t60 768.1q2,93

Total del Pasivn 2.314.041 .026,60 2.-14,f.047.026,60 (4s4.626.968,26) 1.889.120.058.34

Patrimonio

c 349.105.423.00 3,19.405.423,00 349.,105.423.00

1'rnes al Patrimonio 205.302.',7 4'7 .64 205 .302.7 4'.7 -61 (2 59.441.79b,78) -5,1.1,11.0.19,14

i{i:enas 3 49 .896 .632,s7 149.896.632,57 349.896.632,57

R.sulrados 336.205.I16.01 (32.78 r. ¡37,87) 303.423.998. t 4 25.r41.t0t.70 328.571.099,84

Total del Patrimonio 1.210.809.939,22 1.208.028.80r35 (234.296.69s,08) 971.732.106,27

Total del Pasivo y
Patrimonio 3.584.8s6.96s,82 3.552.075.827.95 (688.923.663,34) 2.8ó3.152.16,{,61

T
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\OTA 6.INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

6.1 Empresasvinculadas
Lrrs saldos con empresas vinculadas al 3l de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008 son los
sisuientes:

31112t2009 3t/12/2008
Activo $ $

Deudores PIaza

Fanaproqui S.A. 2.2b4.000,1q

Myrin S.A. L 158.327,72 11.012,43

Anticipo a Droveedores
M).rin S.A. 4.418.325,00

Pasivo $ $

Proveedores de Plaza

Fanaproqui S.A. 5.782.535,86 2.682.228,04
M¡in S.A. 1.620.982,31 1.6,18.630.23

Créditos con emoresas r inculadas $ $

Fanap¡oqui S.A. I3.493.039.06

Mlrin S.A. 1 .1 l5 .294 ,02

Deudas con empresas vinculadas

Fanaproqui S.A. 7.52 7. I33,48

S¡ detallan a continuación las transacciones realizadas durante los ejercicios intermedios finalizados
:l I I de diciembre de 2009 y 2008 con empresas vinculadas.

3't lt2/2009 31112/200a

Ventas dc bienes y servicios $ $

Fanaproqui S.A. 943.7',71,19 2.169.6q4,I 6
Mlrin S.A. 1.941.330,4B t61.624.5'7

Compras dc biencs v servicios $ $

Fanaproqui S.A. 29 .81 r .27 5 ,62 30.642.381.s2

Myrin S.A. 18.357.525,25 2',7 .622.50t,02

6.2 Inversiones en Inmuebles

Conesponden a: a) terreno sito en Ruta 5 y Camino La Redención; b) terreno en Ruta Interbalnearia
pad¡ón 40.942; c) tereno en Ruta 5 padrones 471 y 14.968, que no constituyen asiento de la
acti\ idad industrial o comercial.

Durante el ejercicio sc enajenaron siete hectáreas, de un total dc veinticinco, del terreno sito en Ruta
5 y Camino la Redención.
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6.-3 Inversiones en Acciones

Corresponde al valor de acciones adquiridas por Industria Sulflrrica S.A. según lo mencionado en la
\ota 1.3 y valuadas según las normas contables adecuadas en Uruguay según 1o explicado en Nota 2
d.

6.3.1 La inversión en Fanaproqui S.A. asciende a $ 43.329.348,41 ($ 36.967.264,19 al
dicicmbre dc 2008). Durantc el cjercicio no se acreditaron dividendos.

6.i.2 La inversión en Myrin S.A. asciende a $ 5.633.323,33 ($ 5.633.323,33 al 31 de diciembre
de 2008). Durante el ejercicio se acreditaron dividendos por $ 1.233.216,85 (no se

acreditaron dividendos en el ejercicio anterior).

6.1 f)eudasFinancieras

Las deudas financieras corrientes incluidos los interescs devengados al 3lde diciembre de 2009 y 31

de diciembrc de 2008 son las siguientes:

Banco o Concepto
3 t2t2IO9 31/t2/2008

us$ $ us$ $
ABN AMRO Bank 6,090.305,09 119.595.321,05

Banco de la Nación ArAentina l.5 r 8.720,00 29 .823 .t04 .64

Banco Itaú 3.863.920.18 75.875.800.57 10 .t 52 .043 ,24 199.355.673.1 0

Banco Republica 10.914.882.28 214.335.543,33 14.649.357,s0 28',7 .669 .433 .23

Banco Santander 2.500.409.20 49.100.535.46 8.785.018,23 t'|2.5 | | .402.98

BBVA Banco 7)O t5'l 55 14.320.450.15 5 .260 .',7 3',1 .59 103.305.104.05

Citibank 2.3 12.',1 60.t'7 45 .41 5 .61 | .46 6.383.665,23 125.356.034,t2

C¡edit Uruguay Banco '729.655,47 11 .328 .244 .46 6.932 .190.10 t36.t2',7.428;78

Discount Banck 2.023.540.00 39.736.251,98

HSBC Bank 534.096.46 10.488.052.19 3 .213 .098,1 5 64 .27 3 .840 ,15

Nuevo Banco Come¡cial 6.059.628.21 I 18.992.919.16 12.1 87.840,48 239 .332.623 .5 |
Préstamos Particulares 9l .517,01 I .797. I t9,53 8 7.q 56,71 L127.206,3t

Oblieaciones Negociables S2 2 .543 .263 ,1 5 49.942.070.26

Obiigaciones Negociables Sl 3.6 t 0,00 70.889,5 7

Total 27.739.737.53 544.725.225,88 '79 .887 .7 37 ,29 1.568.755.497.16

Se incluyen dentro del importe antenor $ 143.970.583,05 (g 213.271.590,84 al 31 de diciembre de'
2008) conespondiente a la porción corriente de las deudas financieras no corrientes.

Se incluyen dentro del importe anterior $ 88.790,86 ($ 215.940,23 al 3l de diciembre
correspondiente a deudas financieras por leasing.

b.5 Deudas Financieras (No Corrientes)

Las deudas financieras no coÍientes incluidos los intereses devengados al 31 de diciembre
y 31 de diciembre de 2008 son las siguientes:

de 2008)
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Banco o Conccpto
3t ñ2/2009 3y12/2008

US$ s us$ $

Banco República 9 .07 6.37 5 ,48 178.232.785,30 4.333.113,62 85.093.6?2,30
Banco Santander 500.000,00 9.818.500,00
Banco ltaú 318.750,00 Á )5q )qt 7s 7 43.7 50.00 14.605.018,75

BBVA Banco 720.000,00 14.138.640,00

Credit Uruzuay Banco 3.000.000.00 58.911.000.00 708.62 7,85 13.915.325.09

HSBC Bank 150.000.00 2.945.550,00 683.333,34 13.418.616,80

Nuevo Banco Comercial 497 .969,t4 q.778.620,00

Oblisacion€s Nesociables 20.000.000.00 392.740.000.00

Total 32.545.125.48 639.088.629,05 8.187.013.9s 160,768.392.94

Se incluyen dentro del importe anterior $0 ($156.490,00 al 31 de diciembre de 2008)
corlespondiente a deudas financieras por leasing.

\OTA 7 - PATRIMONIO

7.1 Capital

El capital social autorizado de la Sociedad a la fecha de los estados contables asciende a
5.167.000.000 (S 349.405.423 al 31 de diciembre de 2008) y se encuentra totalmentc integrado. El
capital está representado por accioncs al portador dc $ 0,10 cada una. El ajuste del capital para
reflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respecto al dólar estadounidense, se

expone en el capítulo Ajustes al Patdmonio de acuerdo con lo detallado en la Nota 7.2.

7.2 Ajustes al Patrimonio

Dentro del capítulo Ajustes al Patrimonio se oncuentra el ajuste de todos los rubros patrimoniales, a
electo de reflejar la pérdida de1 poder adquisitivo de la moneda local rcspecto del dólar
estadounidcnse - moneda funcional de la Sociedad -, según el siguiente detalle:

31/'t2/2009 3t/1212008

Capital
Reservas
Resultados no asignados
Resultado del ejercicio
Reexpresión r€sultado del ejercicio
para infomación comparativa

$ 1.044.863.926, i 4 $ 1.01s.733.614,42 $ 1.027.873.155,41 $ 973.132.106,24

7.3 Reservas, Resultado del eiercicio y Resultados Acumulados

Las reservas, resultado del ejercicio y los resultados acumulados se mantienen expresados a su valo¡
histórico en moneda local.

Históricos Dólares a Tipo
de cambio de

cierre
s 467.000.000,00 s434.t21.3'74,70
s 4ó7.438.360,ó0 S 427.284.056,63

$(21.966.139,91) S 39.r30.798,9,1

s 132.391.705,45 S 1r5.197.444,15

$ 0.00

Históricos Dólares a Tipo ,

de cambio de
cierre

$ 349.405.423.00 $ 338.537.753.28

$ 349.896.632,57 $ 331.578.842,71

$ (21.966.r39,9r) $ (1.396.000,61)

$ 325.390.138,05 $ 305.011.510,86

$ 25.117.101,70 $ 0,00
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\OTA 8 - GARANTIAS OTORGADAS

Se encuentra constituida hipoteca sobre inmueble sito en Ruta 1 Km.24 por US$ 1.827.000 (US$
1.817.000 al 31 de diciembre de 2008) y prenda sobre máquinas yequiposporUS$ 3.473.000 (US$
3.-173.000 al 3l de diciembre de 2008), en garantía de las líneas de crédito concedidas por el Banco
de la República Oriental del Uruguay para financiación de importación de materias primas y pre;
ll nanc iación de exponaciones.

s. encuentra constituida garantía a favor de Nuevo Banco comcrcial por hasta la suma de uS$.
l.-105.000 (US$ 555.000 al 31 de diciembre de 2008) por una línea de crédito solicitada por Myin
s _\.

Se ha dejado en garantía de próstamos bancarios la suma de US$ 2.102.937,00 (US$ 5.853.900,00
al 31 de diciembre dc 2008) correspondiente a depósitos en Banco Cent¡al del Uruguay por Circular,
1l56.

Se ha dejado en garantía de préstamos bancarios la suma de US$ 1.961.282,70 (US$ 11.298.1J0,54
al 3l de diciembre de 2008) correspondiente a conformes recibidos de los clientes. Dichos saldos se
incluyen en Créditos por Ventas.

\OTA 9 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

9.1 Obligaciones Negociables Segunda Serie

f.i.1 Características de la emisión

Con lecha 26 de octubrc de 2004 se emitieron Obligaciones Ncgociables por US$ 10.000.000, con
r encimiento el lero. de octubre de 2009. Las amortizaciones de capital se realizan en ocho
semestrcs a partir del lero. de ab¡il de 2006. Los pagos de intereses se realizan en fo¡ma semestral"a
la tasa LIBOR rnás 3 puntos porcentuales con un mínimo d,el7%o anual A la lecha de los presentes
estados se ha cancelado totalmente el capital y los intcrcses correspondientes no quedando saldo por
dicha emisión (Saldo de capital US$ 2.500.000 al 31 de diciembre de 2008). De esta forma se ha
cancelado en tiempo y forma la Segunda Serie de Obligaciones Negociables

9.2 Obligaciones Negociables Tercera Serie

9,2.1 Cartcterísticas de la emisión

Con fecha 29 dejunio de 2009 se emitieron Obligaciones Negociables por US$ 20.000.000;.
con vencimiento el 29 de junio de 2019. Las amortizaciones de capital se realizarán en ocho'
cuotas anuales del 10% y una cuota ftnal ó,el20Yo, comenzando la primera el 29 de junio de
2011. Los pagos de intereses sc realizan en forma semcstral a la tasa LIBOR más 3,25 -i-
puntos porcentuales con un mínimo dcl 6,5% y un máximo de 8.5% anual. , [F.l
A la fecha sc han realizado los pagos por los intereses según lo estipulado en la emisión lf
quedando por tanto un saldo de capital de US$ 20.000.000. '#:!:,t
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9.2.2 Obligacionesadicionales

La empresa se encuentra en cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas de
nume¡al l0 literal C) tal como se detalla a continuación:

acuerdo al

1)

2)

forma de endeudamiento.

NOTA 10 - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Al cierre del ejercicio existen responsabilidades y/o contingenc¡as, consistentes en:

No se han hipotccado en beneficio de nuevas obligaciones u obligaciones pre-
existcntes, ni dar en leasing, ni transferir bajo cualquier título la propiedad de bienes
inmueblesdcta11adosenelpunto10)C)i)delDocumentodeEmisión.
De acuerdo a la restricción dispuesta en el punto 10) C) ii) al 3l de diciembre de
2009 se presentan los siguientes ratios:

i. Cobertura de deudas

CONCEPTO US$
Resultado neto 5,866.3,t6,39

Depreciacion de acti\, os fiios l 167.831.90
Intereses perdidos 4.81 1.292.88
Impuestos (4.598.814.20 )

Dividendos 1.348.390,34)
Total ( I 5,898.266,63

Intereses perdidos 4.81 1.292.88
Po¡ción corriente deuda a la¡go plazo 7 .331.59'7 .6s

Total (2) 12.142.890,53
Relación (1)/(2) 0,.19

Limite mínimo establ€cido en covenants 1,00

Para la realización de dicho cálculo se han considerado cifras del

ii. Razón corriente

estado consolidado

Para la realización de dicho cálculo se han considerado cifras del estado consolidado

Al no cumplirse uno de los ratios anteriores el directorio no podrá poponer pagar .

dividendos que superen el 20Yo d,e la utilidad neta del ejercicio económico, bajo
ninguna fomra con excepción dc dividcndos pagados en acciones, ni rcscata¡ sus
acciones, ni recomprar ni rescatar en forma anticipada, total o parcialmente, cualquier.

$
DEAUDtpO
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.{cciones de terceros

\lercaderias de terceros

.\OTA I1 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los principales conceptos de gastos de administración y vcntas al
:009 y 2008 es el siguiente:

Concepto 31/12t2009 3 12t2008
$ $

Retribuciones al personal y ca.ga. .ociáles 30.r24.954.61 3t.366.221.46
Formación de amortizaciones 6.638.92t,77 6.390 .27 9 ,7 3
Impuestos, tasas y cont¡ibuciones 24 .126 .99 5 ,44 41.903.8.12,86
Gastos di¡ectos de ventas 54.815.405.50 80.394.976.68
Fletes 56.487.678.50 62.50'7.530,46
Otros gastos 3 1.812.376.38 57.040.502.88

Total 201.306.332,20 2't9 .603 .354,07

3l de diciembre de

de diciembre de 2009 y

\OTA 12 . GASTOS POR REMUNERACIONES AL PERSONAL

Fl detalle de los gastos por remuneraciones y beneficios al pcrsonal al 31
1008 se detalla a continuación:

Concepto
3ut2/2009 31t12t20{t8

$ $
Sueldos y iomales 126.s25.27t,53 I19.394.583.12
Cargas sociales 12.585 .542,60 r 1.414.328,39

Total 139.110.814,13 130.808.911.51

El número promedio de empleados durante el ejercicio fue 228 personas (208 al 31 de diciembre de
r008).

\OTA 13 - GASTOS POR NATURALEZA

Concepto 3t/12t2009
$

31/12t2008
$

Mano de obra y cargas sociales 139.1t0.814,13 130.808.911,51
Amo¡tizaciones 26.584.826 ,41 23.988.022,t2
Va aciones en inventarios de p¡oductos teminados y en proceso 100,052.525.48 ( r 51.128.401.l9)
Materias primas y mate¡iales de consumo utilizados 1 .927 .87 4 .1 )6 ,52 3.238.07).247,s1
Impuestos, tasas y cont¡ibuciones t9 .634.425 ,63 3 1 .264 .1 s8 .22
Gastos directos de ventas 5.1.815.405,50 80.394.976.68
Reparaciones y mantenimiento 59.514.878.25 60 .037 .446 .6t

'Transpofies y fletes 72.362.018,95 8l .9 12.420 ,34
Servicios contratados 49 .1 64.652,50 56.l5l.376.93
Otros gastos 73.552.683,39 93.884.299,75
Total Costo de los Bienes Vendidos y Gastos de Administración

v Ventas 2.522.666.956,7 6 3.645.387.058,s4

S 11.822.óq4.81 {g 7.tb0.075.1+ at lt Ae Oi"ier*re A. ZOOS.¡

S 6'7.376.325,'12 (S 149.529.225,j0 at3l G¡icie-br€ de 2008
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\OTA 14 - IMPUESTO A LA RINTA

E1 cargo por impuesto a la renta de los ejercicios finalizados al 3l de diciembre de 2009 y 2008
incluye el impuesto corriente y el impuesto difcrido según el siguiente detalle:

3t n2t2009 31/'t2t2008

$ $

Impuesto corriente (91.064,l4) 12.440.050,54

Impuesto diferido (Nota l5) (98.907.284,11 (42.534.022,44)

Total Gasto/(Ingreso) (98.998.348,2s) (30.093.971,90)

El cargo por impuesto sobre la utilidad antes de impuesto
aplicar la tasa promedio ponderada de impuesto sobre las

se detalla la conciliación de entre dichos concepto:

difiere de la ci lra teórica que surgiria de

utilidades de la Sociedad a continuación

31/12/2009 31/12t2008

$ $

Utilidad contable antes de impuesto 3J.193.357,19 320.443.26',1 .84

Utilidades no suietas a impuesto (44.01 0.6 36,24) 6t .493 .'7 14 ,06

Aiustes de eastos según no.mas fiscales (110.895.925,90) 36.29',7.750,13

Pé¡didas fiscales 121.5'73.204,95

Diferencias t€mporarias (39 s .629 .t36,4s) (170. r 36.089.76)

IJtilidad fiscrl 1395.629.136.45) 248.098.642,21

ImDuesto a la renta 25o/o (98.907.284,11) 62.024.660,57

Impuesto minimo 77.505.96

Exoneración por inr ersiones (94.104.079,80)

Alustes previsión ejercicios anterjores (r68.s70,r0) L985.447,13

Total Gasto/(Insreso) (98.998.348,2s) (30.093.971,90)

\OTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legal'a
compensar activos por impuestos corrientes con pasivos por impuestos conientes, y cuando los
saldos corresponden a una misma autoridad fiscal. Los montos compensados son los siguientes:

ActiYos por impuesto diferido,
31/12t2009 31t1212008

$ $

A ser recuperados dentro de los prórimos l2 nreses 73.307.198-89 12.690.224.46

A ser recuperados en nlas de l2 meses 51.09t.055-68 5.646.24i.25

ActiYo neto por impuesto diferido 124.398.254-5? 38.336.470.71
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-{ctivo neto por impuesto diferido

Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto diferido durantc el ejercicio al
dicienlbre de 200q son los que siguen:

3l de

-{ctivos y pasivos por impuesto diferido

Activo Pasivo Neto
Previsión oara descuentos 6.320. r 88.09 6.320.188,09

P¡evisión para deudores incobrables L6,{q.I 74, t 7 1.649.114.t',l

Bienes de cambio 18.891 06 r ,84 38.893.06 t,81

Inversiones en inmuebles 2.871.852,34 2.87 r.852,11

Bienes de uso 48.2 tq.203,34 48.219.203.1,1

Pérdidas fiscales 26.414 77 4,80 26 .144 .7',7 4.80

Activo/(pasivo) neto por impuesto difcrido 124.398.2s4.s? 124.398.254,51

Los movimientos bÍutos cn los activos y pasivos por impuesto diferido durante cl cjercicio al 31 de
Jicienrbrc dc 2008 son los que siguen:

Saldos al
31t1212007

Cargo a

Rcsultados
Diferencia por

conversión
Saldos al

3't l12/200a
Previsión Dara descuentos (5.7c)0.181,60 ) '7 52.02t ,33 7.51,1.314.06

Previsión para deudo¡es incob¡ables 1.520.453,64 t47.933,21 ( t s.21 2,71 ) 1 .649.174,17

Previsión de gastos 6.206.200,00 (806.02s,00) 5.400.175.00

Bienes de cambio ( r 5.727.666,04) 18.907.277,t4 (5.0s1.01q,86) r 8. r26.56 r,21

Inversiones en inmuebles 2.392.100,7q (287.518,8c)) 17.311,8 7 2.l4l .q05,78

Bienes de uso t4 071 qq5,00 (12.147.27 |,t4) r .577.616,6r L504.110,47

Renta diferida por autocanalización
de ahorro

(13.485.042,09) 15.197.806.69 (2.0r 2.764,60)

Activo/(pasivo) ncto por impuesto
diferido

1.326.518,62 42.534.022,44 (s.s24.070,36) 38.336.470.71

\*
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Saldos al
3|12t2008

Cargo a
Resultados

Difcrcncia por
conversión

Saldos al
3|12t2009

Previsión para descuentos 7.514.3 14,06 1.372.360,08) 118.234,lt 6.320.188,09

Previsión para deudores incobrables | .649 . t'7 4 ,17 1 .649 . I'7 4 ,t'7
Otras prer is ion es 5.400.175.00 (6.206.200.00) 806.025.00
Bienes de cambio 18.126.561.23 23.866.088,79 (3.099.588.19) 38.893.061.84
Inversiones en inmuebles 2.141.905.78 838.897.70 1108.951.13) 2.8'71 .852-34
Bienes de uso 3 .s04.340 .4'7 51.3 88.960_90 (6.674.098.03) 48 .2 t9 .203 .34

Pérdidas fiscales 30.391.896.81 (3.94'7 .t22.01) 26 .444 .'7 7 4 .80

-A.ctivo/(pasivo) neto por impuesto
diferido

38.336.470.71 98.907.281,11 (12.84s.s00,2s) 124.398.254,51
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Activos y pasivos por impuesto diferido

ActiYo Pasivo Neto

Pre\ isión para descuentos '7.514.3t4,06 1.514.314.06

Pre\ isión para deudores incobrables 1.649.1'74,t1 |.649.174,17

Prelisión de gastos 5.400. 175,00 5.400.175.00

Bie¡es de cambio I 8.126.561.23 1 8.1 26.56 t ,23
Inr ersiones en inmuebles 2.141.905.78 2.141 .90s .7I
Bienes de uso 3 .504 .340 -4',7 3 .504 .310.47

Activo/(pasivo) neto por impuesto diferido 38.336.470,71 38.336.,170,71

\OTA I6 - DESVALORIZACION DE BIENES DE CAMBIO

En aplicación del criterio descrito en Nota 2.2 b y, teniendo en cuenta la baja de precros

intemacionales de las principales materias primas, la empresa ha realizado un cargo a resultados en

el presente ejercicio por S 34.133.183,51 ($ 539.923.238,60 al 3l de diciembre de 2008) que sq'

inclul'en dentro de resultados diversos. Adicionalmente en la comercialización del ejercicio se ha

producido una reducción del margen debido a la realización de existencias a precios muy ajustados
consecuencia de la sequía y de la baja de los precios intemacionales.

\OT.{ 17 - INFORMACION POR SEGMENTOS

Los activos y operaciones de la Sociedad se encuentran sujetos a riesgos y rctornos similares, por 10

que 1a Sociedad no presenta información discriminada por segmentos de negocio.

\OTA 18 - UTILIDADES POR ACCION

La utilidad básica por acción se calcula dividiendo las utilidades atribuibles a los tenedores de

acciones de la Sociedad por el número promedio ponderado de acciones en circulación durante el

año excluyendo las acciones ordinarias adquiridas por la Sociedad y mantenidas como acciones de

t:sorería.

3ut2/2009 3!12/2008
U¡ilidades at¡ibuibles a los tenedores de acciones de la Sociedad 132.391.705.33 350.537.239.70

\úme¡o Dromedio ponde¡ado de acciones ordina¡ias en ci¡culación 4.304.150.200 3 .11 4.016.920

L r ilid rd básica por acción ($ por acción) 0.01076 0. t 1044

\OTA 19 - DIVIDENDOS POR ACCION

EI 22 de abril de 2009 la Asamblea Ordinaria de Accionistas aprobó un dividendo de $

65.0'78.027,61 equivalentes a $ 0,018625 por acción (17 de abril de 2008 la Asamblea Ordinaria de'

Accionistas aprobó un dividendo de $ 59.749.405,'78 equivalentes a $ 0,02472).

NOTA 20 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE RESULTADOS 
i

r-$,
De acuerdo a lo dispuesto por el artículo 93 de la Lcy de Sociedades Comercialcs Nro.16.060, t". '}f-
Sociedad debe destinar no menos del 5% de las utilidades netas de cada ejercicio económico a ta T#T^Xfi

DEQL]DADO

DELMEDIA "
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lbrmación de una reserva legal hasta alcanzar el20Yo del capital integrado. Cuando la misma quede

disminuida por cualquier razón, no podrán distribuirse ganancias hasta su reintegro.

\OTA 21 - HECHOS RELEVANTES

Funcionarios de la Dirección Nacional de Aduanas presentaron denuncia por infracción aduanera.

contra ISUSA y el Despachante RE\MUNDEZ en relación a la exportación de UREA a Zona,

Franca y la exportación de Fertilizantes y Bolsas al exterior.

D;i erpediente se desprende que la denuncia radica en:

ra, Que se importaba UREA exenta de gravámcnes con destino agropecuario y se

crponaba a Zona Franca Botnia.

'br Que no condice los volúmenes de UREA ingresada en Admisión Temporaria con la
.antidad utilizada en la expofiación de Fertilizantes.
,. I Que se ingresaron Bolsas con el Rótulo de lnsumo Agropecuario sin rcspaldo de

\dmisión Temporaria y se rcexportaron al exterior cambiándole el destino.

En este sentido, se denuncian por infracción aduanera a los DUA's de importación N" 06671712007,

1091-18'2007, 13082412007 y 037091/2008 y a los DUA's de exportación N" 133495/2005,

06178-15i2006, 7253312006, tt914212006, 131198/2006, 13629712006, 04294912007,
,r951l9 2007, 11579012001 , 17265612007 y 090982/2008.

El la denuncia no se discrimina en forma cicrta un importe en concepto

.:no que genéricamente se denuncian una serie de Documentos Únicos

:;¡uicio que se va a dejar en claro en nuestra respuesta de que "no

de defraudación aduanera

Aduaneros (DUA's), sin
hay pérdida fiscal" de 1a

-\dministración.
El ar¡. 251 de la Ley 13.318 del 28 de diciembre de 1964 establece que para ser considerada

hlracción Aduanera de Defraudación tiene que haber una operación, manejo, acción u omisión que

iesconozca las leyes, los reglamentos o los decretos, teniendo que traducirse en una pérdida de renta

En cualquiera cle las operativas que realiza ISUSA, a saber; ingreso de la mercadería mediante la

inportación tanto para su venta como tal en el mercado intemo, así como para la fabricación de

renilizantes tanto para el mercado intemo como para la exportación; o ingreso de la mercadería én

admtsión temporaria para la fabricación de fertilizantes para su exportación, no existe pérdida de

renta fiscat para el Estado.

En los próxirnos días se presentará en el expediente un escrito contradiciendo las razones expuestas por los '

denunciantes y fundando con situaciones de hecho y de derecho las mismas, así como solicitando la clausurir

del procedimiento.

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de prescntación de los presentes estados contables, no existen otros hechos que pucdan j
afectar a la Sociedad cn forma significativa. 

\?
DECIrDA¡,O

DEL¡¡ED]A '':
-a]lqttNfE -
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