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INFORME DE COMPILACION

Señores Accionistas y Directores de
INDUSTRIA SULFÚRICA S.A.

1 .

Y^

Hemos comp¡lado los estados contables consolidados de INDUSTRIA
SULFÚRICA S.A. con su controlada FANAPROQUI S.A. al 30 de
setiembre de 2010, los que comprende el estado de situación
patrimonial consolidado así como de los correspondientes estados de
resultados consolidado, de evoluc¡ón del patrimon¡o consol¡dado y de
origen y aplicación de fondos consolidado, por el período de nueve
meses f¡nal¡zado en esa fecha, expresados en dólares estadoun¡denses,
y sus notas que contienen un resumen de las políticas contables
s¡gn¡ficat¡vas apl¡cadas y otra información complementaria. Los refer¡dos
estados contables son responsabilidad de la D¡rección de la ent¡dad.

Nuestra comp¡lación fue realizada de acuerdo con la Norma
Internac¡onal de Servicios Relac¡onados No 4410, considerando lo
establecido en el Pronunc¡am¡ento No 7 y Gu¡a de Trabajo No 4 del
Colegio de Contadores, Economistas y Administradores del Uruguay.
La comp¡lac¡ón de estados contables, es eltrabajo profes¡onal destinado a
presentar en forma de estados contables la información que surge del
s¡stema mntable. No hemos efectuado un examen de acuerdo con
normas internac¡onales de auditoria, o una rev¡sión limitada de los estados
contables consolidados de |NDUSTR|A SULFIIRICA S.A. al 30 de
set¡embre de 2010, refer¡dos en el párrafo pr¡mero.
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3. Dejamos constancia que la relación que mantenemos con INDUSTRIA
SULFTJRICA S.A. asf como de su controlada FANAPROQUI S.A., es
exclusivamente de carácter profes¡onal como auditores efernos
¡ndeDend¡entes.

Montev¡deo, 27 de octubre de 2010.
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I  N DL.|STFI, IA SL' LFÚ FIIGA S.A-
ADMIN¡SIMC!ÓN CENTRAL: Rula 1 Kn 21 s/�N. - fat.: 2341 2035'

Fax: 6¿59q *47 212 / - c. P, 00.101 - ctudad del Pla¡a - saa Josá - uruquay
w.túe,coñ,uy - Etñil: ¡s@@/susa.@n.uy

ESfADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDAOO
(ciÍÍas expresadas en dólares estadoun¡denses)

A C T T V O
ACTIVO CORRIENfE
DiBponlbllldades
Caja y cobranzas a depositar
Bancos

Inversiones Temporarlas
Depósitos clrcular 1456 (Nota 7)
lntereses a cobrar

Créd¡tos por venta3
Deudores Plaza (Noia 5.1)
Deudores por Exportaciones
Documenlos a Cobrar (Notá 7)
Menos: Previsión para Descuentos

Pr€v¡s¡ón para Deudores Incobrables

Otros Créditos
Créd¡tos Fiscales
Anticipos a Proveedores y Gáslos Adelantados
Créditos con Ernpr€sas Vinculadas (Nota 5.1)
Diversos

Bienes de Cambio (Nota 2.2.b)
Produclos T€m¡nados

Productos an Prcc€so
I\,4aterias Pdmas
Iúatédal6s y Sum¡nistros
Enváses
Repusslos y Accesorios
lmportaciones en Trárfi ite

Total Aci¡vo Corrl€nto
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Crédilo3

DiveÉos
Activo de lmpuesto Diferido (Nota 14)

InveÉiones a Largo Plazo
Inmusbl€s ( Nota 5.2 yAnexo)
Acciones (Note 5.3)

B¡enes de Uso (Nota 2.2.c, Nota 7 y Anoxo )
Valores O ginales y Revaluados
I\,4enos: Amortizac¡ones Acumuladas
lmporl¿c¡ones en Trámile

Intanglbles (Nola 2.2.€ y Anoxo)
Patentes, Marcas y Lic€ncias
Menos: Amodizaciones Acumuladas

Al 30 de Setieñbr€ Al 31 de Diciembro
2010 2009
uss usl

2.577.s00,00 2.102.937 ,00

11.835.907,83
19.582.598,82
19.147.330,54
(1.856.119,77)

t7at129,52
353.487,71
499.'187,13

19.252.494,01
265.335,1s
853.012,74

1 .142.212,01

9.932.305,29
13.701.137,95
30.214.026,65
0.287.405,96)

'1.849.028,62

523.289,46
56.795,54

4.298.542,61
597.75S,00
310.32s,38

16.678.466,28
'168.403,80

995.898,88

t ----#fr8É¿¿#+€88#lf+
1.447.983,00
1 .575.220,64

31.286,03
1.091.662.61 659.3s6,11-------414t1ñE----

873.096,28

50.444.756j7 39.105.923,57
(14.573.958,52) {13.369.466,70)

---d¡3íi83Ét-------?E "iE6;Ez
54.236,00

Toial Act¡vo no Corriente

fotal del Aclivo 144.765.273,23 118.396.379.64

Las notás y anexos que se adjuntan son parte integrante de los estados contables

N l l l í F Y . P  . -  .  É .  ¡ < O C I A ¡ C S .

i , ^ '  I  Dv-
A só lo  e f&r .  dé  l ¡ . i r tn . ! ^ iÁ"

19.999.593,74
44.146.452,

102.202.9A731 85.443.332,86

28.875,00 28.875,00
6.089.300,00 6.596.0'10,00

234.832,OO 274.432,OO
2A6.a72.91 286.872.91

561.704,

54.236,00



I  N DL'STFIIA SL' LFÚ FRICA S.A-
ADMINISIRACIÓN 'ENTP¡L: RLia 1 Kn 24 S/N. - rel.: 2U7 2035'

Fax:1593) 2U72127 C.PaO.1O1 Ciúddd d.l Plata - San José - Utuguay
w.¡'ua.@ñ.ry' Eña¡t: isus.@¡s¡M.ún.uy

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
(ciÍÍas exprosádas en dólarcs estadoun¡denses)

Al30 de Seliembre Al31 de Diciembro
P A S T V O
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comsrcialos
Proveedores por lmportac¡oñes
Proveedores de Plaza (Nota 5.1)
Documenlos a Pagar
Comisiones a Pagar

Deudas Financieras (Nota 5.4)
Préslamos Bancarios
Obligaciones Negociables (Nota 8)
Documentos a Pagar
Inler€ses a Pagar
l\,,lenos: lntereses á Vencer

Deudas Diversas
Cobros Anlicipados
Dividendos a Pagar
Sueldos y Jornales a Pagar
Provisión para Beneficios Sociales
Acr€edores por Cargas Sociales
Otras Deudas

Total Pasivo cor¡ente
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Financieras (Nota 5.5)
Préstamos Bancarios
Obligáciones Negociables

t1.213.402.18\ (1.114.538,25)------30-ditfó3-lr:-8--t----1156:g7iiT-

2010
us$

6.891.371,64
2.629.850,37

5.432,42
51a.438,23

36.106.736,42
2.000.000,00

758.947.44
'1.990.782,16

2.666.508,30
154.382,13
69.248,01

1.334.884,06
168.027,83

200s
us$

997.904,47
1 .445.3'�19,22

1 1 . 5 1 3 , 8 3
412.A55,84

27 .686.274,41

91.504.31
1 .293.724,44

1 .723.736,41
134.704,06
27.15a,21

927.266,00
304.632,U

$

Total Pas¡vo no CoÍiente

Total del Pasivo

18.527.099,35 12.545.125,48
18.000.000.00 20.000.000.00------3¡,r,s-t¡5gg:35-------3t54-Jei6-

36.527.099.35 32.545.12548

91.342.761.49 66.670.878,07

23.292.333.79 22.107.316,53------E2$B.7s-is-t:lt7.TIdFF-

P A T R I M O N I O ( N o t a 6 )
Cap¡tal Social
Capitallntegrado

Reservas
Reserva Ley 15903 Art.rgT
Reserva Ley 16060 Art.93
Fondo de Reserva Especial

Resultados
Resullados no As¡gnados
Resullado del Período

734.818,07
3.145.128,42

734.818,07
2.804.071 ,31

20.473.050.64 1a.220.241,64-------2mañB--------775s.-ird-

Total del Patr¡monio

Tolal del Pas¡vo y Patrimonio

53.422.511 ,74 51 .725.501 ,57

144.765.273.23 118.396.379,64

Las notas y anexos que se adjuntan son parte integlante de los estados contables

-io.04r-0'9'¿66----r'8 6-7:50q3F

54.815.662.14 U.125.752,59

2.169.653,93 1.992.707,59
3.607.526,49 s.866.346.39
5i7t180,42 .053,98
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IN DIJSTFU^A. SU LFÚ FRICA S-A-
ADMlNtsfMctóN cENfML: Ruta 1 Kn 24 s/N- - tet.: 2u7 2035'

Fax: (598) 2347 2127 - C. P AO.1O1- Ciudad d.l Plala - SüJ6é Uruquay
M.¡sm.@ñ.uy - Enail: isusd@¡susa.@n.uy

ESTADO DE ORIGEN YAPLICACION DE FONDOS CONSOLIDAOO
For ól p6riod. ¡nlclado ol I o. do Enorc y ñnallado el 30 de S.lenbE

(cirras exp€sadas en dólares estadounidéñses)

Do 2010 O€2009
us$us¡ us¡

3.607.526,49

usq

3.387.837,99
1 , Fluió dé éf6c1lvó *o.lrdó á áctlvldádá! 6párat¡vát

cálgos no págádos
Amori¡zac¡onss

Ingrosos no mrc¡b¡dos
Ganancia por Venk de Bienes de Uso c

hvsrsionos en Inmuebles
Cambios en activos y oásivc

Inversio¡es temporarias
Créditos por venlas
Olrcs CÉd¡tos
Bi€n€s do Cambio
Olros Cédilos no @Ri€ntes
Oeudas Coñerci€les
Ooudas Diversas

Tolial ajustes

Fo¡dos (aplicados aypmvsñientss de oporacionss

FluJo d6 afoctlvo á.ocirdo á ¡ñváÉlon€!
CobEs po. v€nlás ds bi€nes d€ uso é inveEiones er

Pagos por @ñpras de bi€n$ de uso, inhngiblss
e inve.siones en inmu€bles
Fondos aplicados a inversionos

Flqjód6 áfa¿tlvo ásoc¡ado al fnanclambnr¿
Pago de dividondos y dielas

Fondos prdenienies del/(apli@dos al) fnanciamionto

Auñáñtoíd¡6ñlnuc¡ónl d.l f u¡o n.to d. er.cr¡v.

S¡ldqi¡icial-dslfuiv!

Sáldo fiñal d6l efécrlv.

1.258.280,63

(41.337,46)

(488.€23,73)
3.850.346,51
(1.057.682,55)

(19.363.497,38)
506.7r0,00

7 .177 .499,30
1.826.280,08

16.332.224,60)

(2.724.698,11)

'Í3,196,72

01.440.089,12)
(1 1 .332.492,40')

f .910.510,32)
_l!€ggJ!1Jg

13.757.587,81
- (3o65dtidt

3.402.151 ,20

873.334,99

(203.000,00)

774.416,99
10.230.899,39

152.373,38
9.931.539,51
(2,887,618,00)
1.120.990,87
(739.8dr,48)

19_253.072,65

22_810.910,64

280.000,00

(2.293.484,31)
(2.013.484,31)

(3.771.959,25)
I 8.684_029,55)

(22.455.988,80)

3.102.148,50

f .a24.562,471

6.668.004,26
---zñdir.
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IN DL'STF'. IA SL.|  LFÚ FR,ICA S-A.
ADMlNlsfRAclÓN cENfPl.L: RuIa 1 r¡n 24 &N. - rat.: 2u7 2035'

Fax: Fsq 2u7 2127 - C- P 80.101 - Ci¡dad del Ptata - San José - utusuay
M.ls@.@ñ.uy - Eña¡l: ¡tusa@ls@.cú.Ly

ESTAoO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO CONSOLIDAoO lclftas srpEiadl8 on dól s. o6t dóuñld.r$s)

Por.lporlodo iniclado ollo. d6 Enoro y t¡nallzádo €130 d6 Sal¡.mb.€ dé 2010

22.107 .316,53

RE9ULTADOS PATRIüOXIO PAfRIMOI{IO
ACUUUIADOS TOTATAL TOÍAIAL

30/09r2fi0 10/092009

22. 107.316,53 17,239.799.85

2.804.071,31 2.130.636,69
734.018,07 734_A1A,O7

18.220.241,68 14.019.957,61
7.859.053.98 7.859.053,98 10.806.984,76

SALDOS INICIALE9
APORTES DE PROPIETARIOS

GANANCIAS REÍENIDAS

R€sulladoB ¡ o asignádos
SUB.TOTAL

I¡IODIFICACIONES AL SALDO INTCIAL
Efsc¡o ali¡icio por aplic€clón ds N¡c 27

SUB-TOTAL

2.4O4.071 ,31
734.818,07

14,220,241 ,64

22107.316 53 21 7s9131 06 7.859.053.98 51.725.501.57 50.932.186.98

(1 .345.584,84)
{1.345,584,84)

3. SALDOS INICIALES AJUSTAOOS
SUB TOTAL (1 a 3) 22j07.316.s3 217s9j31.06 7.859.053.98 51.725.501.57 49.560.602.14

1.185.017,26 (1.185.017,26)

(1.s64.230,05)
341.057,51 (341.057,51)

3.437.826,22 (3.437.826.22)
\546.286,27)

CAPITALIZACION OE RESERVAS

DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Dletas y ot¡os con@plos

RESUIÍADO DEL PERIODO

SUEIO-ÍAL (4 e 6)

7. SALOOSFINALES
APORÍES OE PROPIEÍARIOS
Accion€s €ñ clrc{iláclon
GAI,¡ANCIAS RETENIOAS

Re*ruas afecladas

R€sultados no asignados

(1.364.230,05) (2.693.738,47)

\546.2A6,27't 11.0T9.220.7 8l

3.607.526,49 3,387,837,993,607,526,49
1 145 017 2A 2 593 466 47 2 041 a73.56l 169701017 t1A4.121.26\

23.292.333,79 22.107.316,53

2.804.071 ,31
734.818,07

1A-175.729,39
5.380.545,58

3.145.128,82
734.818,07

20.473.05u,64

23.292.333,79

. 3.145.128,82
734.818,07

20.473.050,64
5.7ft.180,42 5.777.180,42

TOTAL 2329233379 24352997 53 5.7n.1A0.42 53.422.511.74 49,202.480,8

] l - , t  , t \  .  t L  L  :  j : c  a l { N  !

i , . . '  a
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¡NDL. |STFUA SL '  LFÚFI ICA S .A .
ADMINIS7RAC¡ÓN CENfRAL: Ruta 1 Kn 24 s/N. - t6t.: 2347 2035'

Far: (59A) 847 2127 C. P AO.1O1 - C¡udad dal Plat , Sañ José Uruguay
M busc., oa.uy - rnért rsrtá@¡rusátuñ u,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

AL 30 DE SETIEMBRE DE 2OIO

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

l.l Naturalezajuríd¡ca

Es una Sociedad Anónima abierta cuyo capital está compuesto por acciones al poÍador

1.2 Actividadprincipal

La actividad principal desanollada por la Sociedad
productos quimicos.

1.3 Consolidación de los estados contables

es la fabricación y venta de fertilizantes y- 
'

Con fecha 16 de abril de 1997 Indust a Sulfu¡ica S.A. adquirió la totalidad del paquete accionario
de Fanaproqui S.A., wra Sociedad Anónima abierta que se dedica a la fabricación y venta de
productos quimicos para uso agricola.
La consolidación de los estados contables de Indust¡ia Sulfu¡ica S.A. con los de su subsidia¡ia
Fanaproqui S.A. se efectuó siguiendo los linearnientos establecidos por la Norma Intemacional de
Contabilidad N'27.
Los estados contables de Fanaproqui S.A. al 30 de setiembre de 2010, al31 de diciemb¡e de 2009 y'
al 30 de setiemb¡e de 2009 fueron elabo¡ados con c¡iterios similares a los utilizados en la
confección de los estados contables de Industria Sulfi¡rica S.A.

1.4 Inversión etr otras sociedades

Con fecha 2 de abril de 1997 Indust¡ia SulñiL¡ica S.A. adquirió el 15% del paquete accionario de
MyÍin S.A., una Sociedad Anónima ce¡rada que se dedica a la prestación de servicios de depósito,
embol.ado y enrega de produclos.

1.5 Acliv¡dadPromorida

Po¡ resolución del Poder Ejecutivo de fecha 2 de ma¡zo de 2009, se sustituyó parte de la resolución .'
de fecha 16 de enero de 2008 por la cual se decla¡ó promovida la actividad del proyecto de
inve Is ió fqueIndus t ¡ iasu I f i ldcas .A.p¡esenta Iare fe¡en tea lae Iaborac iónycomerc ia l i zac iónde � �
fertiliza¡tes sólidos y líquidos y productos químicos. Media¡te esta última ¡esolución se adecuó el
proyecto al nuevo régimen establecido por el Decreto 455/007 ¡eglamentario de la Ley 16.906 y.
obtener los beneficios promocionales conespondient€s. De esta forma se han concedido los
siguientes beneficios:

A) beneficios en la importación de dete¡minado equipamiento previsto en el tr
nocomperitivoparalaindustrianacional, 

f,:r.. .,j 
"":j:,i:::t".utt,m

A s¡  ¡  .n . r .  i .  , r . ¡ r  f . r : i ¡D



INDUSTFI IA  SL '  LFÚFRICA S-A-
AoMtNtsrRActaN oEN¡RAL: Ruta 1 kñ 24 s/N. let.: 2u7 2035'

F.x: (593) 2347 2127-C.P AO.1O1 - C¡udad dal Plata - San José Uruquay
w.iusalan Lt - Eaa . ,su\é@;.u,a ,an Ltt

B) el otorgamiento de un crédito po¡ el IVA incluido en la adquisición de los mate¡iales y servicios
utilizados para la obra civil prevista en el proyecto por UI 8.876.914,

C) la exoneración del pago de impuesto a las rentas por UI 88.735.124 que será aplicable por ur
plazo de 14 años a partir del ejercicio comprendido enÍe el l/01/07 y el3lll2l07.

D) el cómputo como activos exentos de los bienes que se incorporen con destino a la obra civil pot
10 años y los bienes muebles de activo lúo por el término de su vida útil.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2,1 Bas€s contables

La Sociedad pres€nta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas por €l Decreto
266D007 emitido por el Pode¡ Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay.

En cuanto a la presentación de la info¡mación contable comparativa con ¡especto al período
anterior; se presentan ciftas comparativas r€feridas al Estado de Situación Patrimonial y Anexo de
Bienes de Uso, respecto al3l/12D009.
En cambio, para el Estado de Resultados, se presentan cifias compa¡ativas respecto al periodo de 3
meses finalizado el 30/09/2009 asi como el periodo de 9 meses finalizado el3OlO9l20O9. Para el
Estado de Evolución del Patrimonio y Estado de Origen y Aplicación de Fondos, se presentan ciftas
comparativas respecto al periodo de 9 meses ft¡allzado el 30109/2009 .

Los estados contables son preparados sobre la base de costos históricos en dóla¡es estadounidenses,
moneda funcional de Ia Sociedad, excepto los Bienes de carnbio s€gún se explica en Nota 2.2.b.

La Sociedad mantiene sus registros contables en dólares estadounidenses y simultiirieamente en
pesos uruguayos a los efectos de dar cumplimiento a los reque¡imientos legales existentes.

2.2 Crit€rios generales de valuación

a, Motreda extrarjera

Los activos y pasivos en monedas extranjeras distintas al dólar estadounidense son valuados al tipo
de cambio vigente a la fecha de ciene del período: US$ 1 = $ 20,306 (US$ = $ 19.637 al 31 de.
diciembre de 2009).

b. B¡eres de cambio

Los bienes de cambio son valuados a su costo histó¡ico de compra o producción en dóla¡es
estadounidenses, o a su valor neto de realización, de ambos el menor.

En el caso de los p¡oductgs términados, sus costos incluyen materias pdmas, m:
gastos generales de fábricación. Los gastos generales de lábricación ,¡", ,I"*t;,:'Jff:?:}?-
imputados a la producción realizada en el período. ffi,ffi

.ffi
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Los repuestos y materiales se valúan a su costo de última compra en dólares estadounidenses.

El ordenamiento de las salidas se realiza siguiendo el c¡iterio de prime¡o entrado, p¡ime¡o salido, .
con excepción de los productos terminados que se valúan conside¡ando el costo promedio
ponderado del inventario inicial mrís la producción del período.

La valuación conjunta de los Bienes de Cambio no supera su valo¡ de realización estimado. .

c. Bienes de uso

Los bienes de uso figuran a sus valo¡es históricos de adquisición en moneda extnnjera, más los,
gastos necesaxios para pone¡los en condiciones operativas.

El costo de las mejoras que extienden la vida útil de los bienes o aumentan su capacidad productiva
es activado. Los gastos de maÍtenimiento son cargados a resultados.

La amortización se calcula linealmente, a partir del ejercicio siguiente al de su incorporación o
tasación técnica, en su caso, aplicando las tasas definidas en el Anexo.

A juicio de la Di¡ección de la Sociedad, los valo¡es contables de dichos activos no supemn sus
valoaes razonables.

d. Inversiones a largo plazo

Las participaciones accionarias en ot¡as sociedades se valúan según lo establecido por las normas
contables adecuadas en Uruguay.

Inversiones en entidades controladas

Con fecha 30 de noviembrc de 2009, Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay. emitió
el decreto 538/009, en el que establece que las inversiones en entidades controladas, en entidades
controladas de forma conjunta y en entidades bajo la influencia significativa deberán ser valuadas
bajo la aplicación del método de la paficipación establecido en las normas contables adecuad,ás
(NlC 28), razón por la cual la inversión en FANAPROQUI S.A. en los Estados Contables
Individuales, será valuada bajo este método y no por el costo de compra como corresponderia según
la NIC 39.

Inversiones si¡ infl uencia signilicativa

La NIC 39 establece para la medición, el valor razonable, salvo las inversiones en instrumentos d€
patrimonio que no tengan u¡ p¡ecio de me¡cado cotizado de un mercado activo y cuyo valor
razonable no pueda ser medido con fiabilidad, se medirán al costo. Pa¡a el caso de Myrin S.A.. n9 .$.
existe un mercado activo de las acciores y tampoco se puede dete¡minar con fiabilidad et valor \-/
¡azonabl€ de su pat¡imonio, razón por la cual dicha pa¡ticipación se valúa al costo y siempre ffi"
teniendo en cuenta como en todos los activos, el deterioro del valor de los mismos. ffi ,
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Los inmuebles con destino a inversiones a largo plazo se valúan a su valor de tasación.

Intatrgiblese.

El Valor llave se origina, de acuerdo a lo mencionado en la Nota 1.3, como resultado de la
adquisición de la totalidad del paquete acciona¡io de Fanaproqui S.A. El método de depreciación.
utilizado para el valo¡ llave es el método lineal a partir del año siguiente al de su incorporación,.
aplicando Ia tasa definida en el A¡exo.

Valor razon¡ble

Se entiende que el valor nominal de disponibilidades, inversiones tempora¡ias, créditos por ventas; .
otros c¡éditos, deudas comerciales, deudas financieras y deudas dive¡sas constituyen
aDroximaciones a sus resDectivos valores razonables.

g. Deterioro en el valor de los activos

Los activos sujetos a amortización se someten a p¡uebas de deterioro cada vez que ocrmen hechos o
cambios en las circunstancias que indican que su valor de libros pueda no ser recuperable. Cuando.
el valor de lib¡os de wr activo excede su valo¡ recupe¡able, se reconoce una pérdida por deterioro d€
valor. El valor recuperable es el mayo¡ entre su valor razonable menos los costos de rcalización y su
valor de uso.

h. Concepto de capital utilizado

El ¡esultado se ha determinado sob¡e la base de la variación que ha tenido durante el período e1
capital considerado exclusivamente como inversión en dinero.
No se ha ¡ealizado ninguna provisiól especial para considerar la probable cobertura que podría
merecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital, solamente sq ha tratado de mantene"f
la capacidad financiera del mismo.

i. CueDtas de patrimonio

Las cuentas de pat¡imonio se exponen a sus valorcs históricos en dólares estadormidenses
acuerdo a los c¡iterios detallados en la Nota 6.

j. Reconocimiento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingr€sos
imputación de los eg¡esos o costos incu¡ridos.

4 . .
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k Impuesto a la renta diferido y corriente

La Sociedad aplica para la contabilización del Impuesto a las Ganancias, la No¡ma Intemacional de ., . 
'

Contabilidad N' 12 (NIC 12), rcconociendo el impu€sto diferido en base a las diferencias. : ,
temporarias entre los valo¡es contables y la valu¿ción de acue¡do a no¡mas fiscales de activos y
pasivos.
El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha de los
estados contables y que se esperan sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto dife¡ido .
se realice o el pasivo por impuesto dife¡ido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son ¡econocidos en la medida en que sea probable la'
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales abso¡be¡ las deducciones por, .
dife¡encias temporarias.

El impuesto a la renla coriente es calculado sobre la base del resultado fiscal estimado al ciene del 
..

período.

2.3 Estado de Origen y Aplicación de Fondos . :

Para la preparación del Estado de Origen y Aplicación de Fondos se adoptó la definición de Fondos
: Flujo de efectivo, entendiéndose po¡ tal el capítulo de Disponibilidades.

2.4 Permanencia de criterios cont¡bles

Los criúerios contables aplicados por 1a Sociedad, son coincidentes con los apticados en la
elaboración y presentación de los estados coltables por el ejercicio anual fitulizado el3l/l2l2}O9. .

NOTA 3 - ADMINISTRACIÓN DE RItrSGOS FINANCIEROS 
' ]

La actividad de la enpresa se encuentra expuesta a dive¡sos ¡iesgos financieros. La administración
de estos ri€sgos es ejecutada por la Gerencia General conjuntamente con el Equipo Guia qüenes
establecen y supervisan las políticas de administración de riesgos. 

. : ,

3.1 Riesgo de cródito

La política de crédito de la empresa establece la f{ación de lineas d€ credito basándose en- 
' 

:., 
'

i¡formación de balances de emp¡esas y estados de responsabilidad de particulares. Adicionalmente .
se tiene un conocimiento de la actividad de los clientes mediant€ üsitas y seguimiento de las,
actividades. En caso de excederse los límites fijados se utilizan otros medios como cesión de
créditos, prendas, avales, etc. También se formalizan los crédítos con documentos de tgrceros. 

'

diversificando de esta forma el crédito y eütando la concent¡ación del riesgo.
Como consecuencia de la política antes detallada histó¡icamente los casos de deudores incobrables . . I .
han sido muy bajos con relación a los montos vendidos. La ¡elación de muchos años y conocimiento j
de los clienles ha pe¡mitido. encontra¡ soluciones para los casos de dificultades de cobranza. por lü
todo esto la provisión pma deudores incobrables se hace caso a caso conside¡ando aqueltos de baia ll
probabilidad de cobranza como se¡ concu¡sos, quiebras, fugas, etc. 

- 
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Si bien aproximadamente el 507o de los c¡éditos por ventas se concentran en saldos superiores al
5% del total, se trata de clientes con suficiente respaldo económico-financiero y/o con garantías
adicionales. Se detalla a continuación la distribución de los créditos por ventas en ñrnción de su
porcentaje sobre el total:

IND lJSTFTIA  SL '  LFÚFI IGA S-A-
ADMtNtSfRACtÓN CENTML Ruta 1 Kñ 24 S/N. - Te\.: 2347 2035.

Fax: (594) 2347 2127 C P A0 1O1 - C¡udad det Ptata - San Jasá - Utuguay
M Éúsa.oñ uy - Em¡l: ¡sue@¡susa.con.uy

30tt9/2010 3Ur2n009
Deudores mayo¡es al 5olo 44% 45%
Deudores entre el 1o/o y el 5o/o 34% 270/"
Deudores menores al 1o% 22% 28vo

3.2 Riesgo de liquidez

La empresa tiene como política mantener un nivel suliciente de fondos para su operativa y lá.
disponibilidad de líneas de crédito tanto locales como del exterior para financiar las necesidades de
capital de t¡abajo. A estos efectos se financian los activos no coÍientes con fuentes de mediano y
largo plazo, dive¡sificando la fuente de ñnanciación utilizando préstamos bancarios y emisión de
obligaciones negociables. La empresa ha emitido t¡es series de obligaciones negociables
comenzando en el año 1997 habiendo pagado en tiempo y forma de acuerdo al cronograria de cada
una a pesa¡ de haber atravesado las crisis que afectaron el periodo, las cuales fueron un análisis de
sensibilidad hecho con la realidad económica y financiera. La dirección ha sesuido una Dolítica de
distribución de r.rri l idades que Ie ha permirido atender a los accionisras ¡ adicLnalmente ¡einve¡tir
utilidades mediante la creación de reservas. Esta estrategia de coo¡dinación de las decisiones de
inversión, de financiamiento y de dividendos ha permitido además de incrementar los dividendos a
los accionistas, incrementa¡ el pat monio de la empresa disminuyendo el ratio de endeudamiento.

A continuación se ptesentan los pasivos financie¡os clasificados en función se la fuente de
financiación y de los vencimientos contractuales, las cifras presentadas en dólares estadounidenses
corresponden a flujos de caja contractuales no descontados.

30 de setiembre de 2010

us$
D e l ¡ n o a 3

us$

De3 años ¡  5

us$ us$
Préstamos Bancarios 36.544.53t.58 9.33 | .443 .28 5.t  3 |  .443.28 3 .464.2t2.79 55.071.630-93
Obligaciones
Neaociables

2.328.610,00 4.000.000,00 4.000.000,00 r0.000.000,0020.328.6t0,00

Préstamos Part¡cular€s 't69.962.30 '769.962,30
Total€s 39.643.r03.88 tJ.331.443.28 9,731.443.24 13.464.212.79 76.170.20333

31 de dici€mbre de 2009

us$
D e l ¡ ñ o ¡ 3

US$

De3 ¡ fos ¡  5

us$ us$ uss
Préstamos Bancarios 27.86t.846.70 7.553.9  .82 2.585.1 7 6.92 2.406 .036.7 4 40.406.912.t8
Obligaciones
Nesociables

3.610,00 6.000.000,00 6.000.000.00 8.000.000,00 20.003.610,00

Préstamos Particular€s 9  t . 5 1 7 . 0 1 91 .5  t7 .0 t
Tot¡les 27 -956.913.11 rJ.553.911.82 8.585.17ó.92 | 0.406.0J6.74 ó0.502.099.19"
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3.3 Riesgo de mercado

3.3,1 Riesgo de tasa de cambio

La empresa opera fundamentalmente en dóla¡es estadounidenses y si bien puede presenta¡ r¡na
posición pasiva en esta moneda se dispone de una cobertura en bienes de cambio que se tratan de
commodities que se comercializan intemacionalmente en dólarcs estadounidenses y consisten en
inventarios de rápida realización. En la nota 4 se detalla la posición en todas las monedas en que
opera la empresa.

3.3.2 Riesgo de tasa de interés

Si bien se mantienen pasivos financieros impofantes (Notas 5.4 y 5.5) los mismos se manejan con
tasas básicamente ¡elacionadas con la LIBOR y en caso de ventas financiadas las mismas se
trasladan a los costos de financiación de las ventas.
Por otra parte Ia empresa ha seguido una política de creación de ¡eservas y capitatización de las
mismas lo cual ha permitido aumentar el patrimonio de la emptesa mejorando el índice de
endeudamiento pe¡mitiendo de esta foma mitigar el riesgo.

A continuación se presentan los activos y pasivos sujetos a riesgo de tasa de interés clasificados
según el plazo y la forma de ñjación de la tasa de interés.

30/0912010 31t12,/2009
capjtal en US¡-

2.102.937 ,O0
2.102.937,00

6,tiz%

Act¡vos
Depós¡tos en BCU (1)

Taaa anualél6ctiva

Tofal activos

Capltalsn US$

2.577.500,00
2.577.500,00

9,87%to

Ta3a váriable baso LIAOR 180dla3+ spr€ád.
Tasa rúa sstablec¡da por lá empr€á.
Tasa variable ba6e LIBOR 180 d¡as +sDEad. con un mfnimo.
Tasa variable baso LIBOR 180 d¡as +sprcad, con un mfnimoy uñ ñáxiÍro.
Tasa r¡Ja.

fr:rtr l  ia: - ir i  ' l -  -_lr
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Pasivo
Prestamos Eancarios corto plazo (i)
Prestamos Particulares (2)
Prestamos Bancarios mediano y largo plazo (3)
Obligaciones Negociábles {4)
Leasrng {5)

Total pas¡vos

Taaa anual etectiva promedio (¡nc taaaa e imou

cap¡tal en us$
30.671.000,00

758.987,48
23.962.508,56
20.000.000,00

327,21
75.392.423,25

5,01%

Cap¡tal on USt
21 .621 .835,04

91.504,31
18.605.059¡b
20.000.000,00

4.509,E5
60.322.908,60

5324/,
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J,J.3 Otros riesgos de precio

La empresa opera fundamentalment€ con productos que son comrnodities cuyos precios pueden
tener fluctuaciones a nivel intemacional. A efectos de mitigar este riego se hace tm monitoreo.
pemanente de las existencias, las ventas y las compras de forma de coo¡dinar los pr€cios de venta
con los de compra de la mat€ria pdma. Adicionalmente la valuación de los bienes de cambio en
existencia no supera su valor neto de ¡ealización tal como se expone €n Notas 2.2.b y 15. Esta
política de administación del riesgo de precio ha quedado probada con la crisis financiera
intemacio¡al del año 2008 que determinó una desvalorización de las existencias en un 407o sin que
la situación ñnanciera y patfimonial se viera modificada como para afectar ni la continuidad de las .
operaciones ni la capacidad de pago de la empresa.

NOTA 4 _ POSICION EN TODAS LAS MONEDAS

La posición en todas las monedas al 30 de setiemb¡e de 2010 es la siguiente:

$ us$
Caia v Bancos | .2M.138.ts 3 .O40.582,42
Inversiones TemDorar¡as 2.658.728.3 |
Deudores Plazav Documentos a Cobrar 9.8 72.664,73 28.146.121,54
Deudor€s Dor ExDoÍaciones t9.517.t90,17
Créditos Diversos 31 344.61t,60 700.642.91
Paeos Adelantados ! Castos AnticiDados 2.76t .849,7 4 1.439.209,15
Créditos con Empresas Vinculadas 635.294,10
Créditos Diversos no Coniente 124.235 .661 ,55

Tot8l ActiYo 176.098.419,8? 55.502,414,54
Pasivo

Prove€dor€s Dor ImDortaciones (6.8sr.17 | ,64)
Proveedores d€ Plaza f29.003.689.08) (1.201.519,41)
Documen¡os a paaar (80.806,00) (r.453,00)
Comisiones a Pasar (5 r8.438,23)
Deudas Financieras (18.939.400,2?)
Cobros anticipados (2.666.508,30)
Deudas Diversas (38.225.64t.20\ (s 78.47 7 .20\
Deudas Financi€ras Lareo Plazo (37 .230.802,96\

Total Pasivo r67.310.136.28)(88.027.971,01)

Posiciór Activa/lPasiva) 108.788.283,59(32-525.496,41)

$

3.3.3 Otros
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La posición en todas las monedas al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

$ US$
Caia y Bancos I . t 4 7 . 3 5 J . 5 0 3.341 .84 3 ,70
Inversiones TemDorarias 2.169.904,58
Deudor€s Plaza v Documentos a Cobrar 9.658.411 .21 38.201 .432,14
Deudores Dor ExDortaciones t3.63s.729,30
Créditos Diversos 48.250.315.61 J t0.2J2,91
Paaos Adelantados y Gastos Anricioados 1.162.838,95 468.249,01
Créditos con EmDresas Vinculadas 139.353.90J.27

Tot8l Activo 199.572.888,56 s8.13339r.70
Pásivo

Proveedores oor lmDonaciones (997.904,47\
Prov€edores de Plaza (19 .370 .454 ,11 (822.932,90)
Documentos a Daear (r 10.529,07) (6.282,18\
Comisiones a Paea¡ (4r2.85s,84)
Deudas Financieús (21 .956.973,7 1)
Cobros anticiDados (ts.?ró,04) 0.122.046,21)
Deudas DiveNas (30.887.313,16) (115.465,83)
Deudas Financioras Lareo Plazo (32.s4s .12s,48\

Total Pas¡vo (50.404.012.58) (64.579.586,ó8)
Pos¡ción ActiwíPssiva) 149.168.875,98 (6.4¿6.194,98)

NOTA 5. INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

5.1 Empresasvinculadas

Los saldos con empresas vinculadas al 30 de setiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 son los
siguientes:

30t09/2010
us$

3!12t2009
us$

D€üdor€s Pl¡za
Mlrin S.A. 58.987,00
AnticiDo a Droveedores
Mrin S.A. 401.000,00 225.000,00
Créditos con emDres¡s vincul¡das
Mtrin S.A. 3 t.286,01 56.795,54

Pasivo
Proveedorcs d€ Plrzs
Myrin S.A. t46.579,20 82.547.35

Se detallan a continuación las transacciones realizadas durante los períodos finalizados el 30 de
setiembre de 2010 y 2009 con empresas vinculadas. I

h?
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5 1 Acciones

Inmuebles

Coresponden at a)
Interbalnearia padrón

30109t2010
us$

30/09t2009
us$

Ventas de 8ietres y Servicios
Mrin S.A. 102.229.89

Compras de bienes v servicios
M),rin S.A. ) .266.575,02630.339.84

.

tereno sito en Ruta 5 y Camino La Redención; y b) ter¡eno en Ruta
40.942 que no constituyen asiento de la actividad indtrstrial o comercial.

Corresponde al valor de acciones adquiridas por Industria Sulfi.rrica S.A. según lo mencionado en la
Nota 1.4 y valuadas a su costo de adquisición. La inversión en Vyrin S.,t. asciende a US$
286.872.91 (us$ 286.872,91 al 3l de diciembre de 2009). Durante el período no se acredita¡o¡r
dividendos.

5.4 Deudas Financieras

Las deudas fina¡cieras incluidos los intereses devengados al 30 de setiemb¡e de 2010 y 3l de
diciembre de 2009 son las sisuientes:

Banco o Conceplo 30/09t20r0
us$

3u12n009
US$

&Lco de la Nación Argentina r.s06.060.00
Banco Itaú 425.232,90 3.863.920,18
Banco República 14.012.166,36r0.914.882,28
Ba¡co Santander 4.10r.643,55 2.s00.409,20
BBVA Banco 5.725.068,80 729.258,55
Citibank 4.064.054,40 2.312.160,t7
Credit Uruguay Banco 981.74t,97 729.655,47
Discount Bank 2.523.000,00
HSBC Bank 442.856,19 534.096,46
Nuevo Banco Comercial 2.s62.706,81 6.216.864,39
Obligaciones Negociables S3 769.962,30 3.6 t0,00
Préslamos PaÍiculares 2.328_610.00 9  r . 5 1 7 . 0 1

Total 39.6{3,103,88 27.956,913,7r

Se incluyen dentro del impofe anterior US $ 7 .945.270,33 (US$ 7.331 .597.65 al 3l de diciembre de.
2009) conespondiente a la porción coniente de las deudas financieras no corrien¡es.

Se incluyen dent¡o del importe anterior US$ 323,06 (US$ 4.521,61 al3l de diciembre de 2
correspondiente a deudas fináncieras por leasing.
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5.5 Deudas Financieras (No Cor¡ientes)

Las deudas linancie¡as no co¡rientes incluidos los intereses devengados al 30 de setiembre de 2010
y 3l de diciemb¡e de 2009 son las siguientes:

Benco o Concepto 30t09/20t0
us$

3U12n009
us$

Banco Itaú 318.750,00
Banco República 6.927 .099,3s 9 .O16.37 5,48
Crédit Uruguay Banco 2.500.000,003.000.000,00
HSBC Bank 4.600.000,00 t50.000,00
Banco Santander 4.500.000,00
Obligaciones Negociabl€s 53 18.000.000,0020.000.000,00

Total 36.527.099Js32.545,125,48

NOTA 6. PATRIMONIO

6.1 Capital

El capital integ¡ado al inicio del periodo asciende a $467.000.000 equivalentes a US$
22.107.316,53 ($349.405.423 equivalertes a US$ t7.239.789,85 a|3l de diciemb¡e de 2008).

Durante el p¡esente pe¡íodo el Directorio de la Sociedad resolvió capitalizax reserv¿ls por g
23.000.000,00 equivalentes a US$ 1.185.017,26 ($ 1 17.594.577,00 equivalentes a US$ 4.867.526,68
al 30 de setiembre de 2009).

El capital integrado al ciere del período asciende a $490.000.000 equivalentes a US$
23.292.333.79 ($467.000.000 equivalentes a USg 22.107.316,53 al30 de setiembre de 2009).

6.2 Reservas

Las reservas responden a las decisiones de la Asamblea de Accionistas tomadas sobre los estados
contables en pesos uruguayos de acuerdo a los reque mientos legales existentes. Las misrnas fuerpn
convertidas a dólares estadounidenses al tipo de cambio vigente a la fecha de cada asamblea que las
decidió.

NOTA 7 - GARANTIAS OTORGADAS

Se encuenta constituida hipoteca sobre inmueble sito en Ruta I Km.24 por US$ 1.827.000 (US$.
1.827.000 al 31 de diciembre de 2009) y prenda sobre máquinas y equipos por US$ 3.473.000 (US$. .
3.473.000 al 31 de diciembre de 2009), en garantía de las líneas de crédito concedidas por el Banco


