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INFORME DE COMPILACION

Señores Accion¡stas y Directores de
INDUSTRIA SULFÚRICA S.A.

1. Hemos compilado los estados contables ¡nd¡viduales de INDUSTRIA
SULFÚRICA S.A. al 30 de setiembre de 2010, los que comprende el
estado de situación patrimonial así como de los corresDondientes
estados de resultados, de evolución del patr¡monio y de origen y
aplicac¡ón de fondos, por el período de nueve meses finalizado en esa
fecha, expresados en dólares estadounidenses, y sus notas que
contrenen un resumen de las políticas contables signif¡cat¡vas apl¡cadas
y otra información complementaria. Los referidos estados contables son
responsabilidad de la D¡rección de la entidad.

2. Nuestra compilación fue real¡zada de acuerdo con la Norma
Internacional de Serv¡cios Relacionados No 4410, cons¡derando ro
establec¡do en el Pronunciamiento No 7 y Guía de Trabajo No 4 del
Colegio de Contadores, Economistas y Admin¡stradores del Uruguay.
La compilac¡ón de estados contables, es eltrabajo profes¡onal dest¡nado a
presentar en forma de estados contables la ¡nformación que surge del
s¡stema contable. No hemos efectuado un examen de acuerdo con
normas ¡nternac¡onales de auditoria, o una rev¡sión l¡m¡tada de los estados
coniables ¡ndividuales de INDUSTR|A SULFIJRTCA S.A. al 30 oe
set¡embre de 2010, referidos en el párrafo pr¡mero.
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3. Dejamos constancia que la relación que mantenemos con INDUSTRIA
SULFÚRICA S.A., és exclusivamente de carácter profesional como
auditores externos independ¡entes.

Montevideo, 27 de octubre de 2010.

Por Normey - & Asoc¡ados

Cr. Luis afael No
P. 30.699
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r  N DL'STFIIA SL.|  LFÚ F' , ICA S.A-
ADMINIS¡RACIÓN CENIPAL: Ruta 1 Kñ 24 SN, - Tet.:2347 2035.
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w.¡sus.6ñ.uy' Eña¡t: isusa@¡sue.@ñ.uy

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL INDIVIDUAL
(ciÍÍas expresadas en dólares estedounidenses)

Al 30 de Setaembre Al3l
A C T T V O
ACTIVO CORRIENTE

D¡sponibil¡dades
Caja y cobranzas a depositar
Bancos

Invers¡ones Temporarias
Depósitos Circulár 1456 (Nota 7)
Inlereses a Cobrar

Crédltos por Ventas
Deudoros Plaza (Nota 5.1)
Deudores por beort¿ciones
Documentos a Cobrar (Nota 7)
Menosr Previsión para Descuenlos

Pr€visión para Oeudores Incobrables

Olros CrÉditos
Crédiios F¡scales
Ant¡cipos a Provesdores y Gastos Adelantados
Créditos con Empresas Vinculadas (Nola 5.1)
Divercos

Bienes de Camblo (Nota 2.?.b)
Produclos Terminados

l\,lateíales y Suministros
Envases
Repuestos y Accesorlos
lmportaciones en Trárfi ite

Total Act¡vo Corr¡ente
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Cródilos
D¡vercos
Activo de lmpuesto Dife do (Nota 14)

Inversione3 a Largo Plaro
Inmuebles (Nota 5.2 y Anexo)
Acciones (Nota 5.3)

Bienes de lJso (Nota 2.2.c, Nota 7 y Añexo)
Valores Or¡ginales y Revaluados
Ivlenos: Amorl¡zaciones Acuñuladas
lffiportaciones en lénile

3.017.843,27 3.141.729.10-------T.06767f 55----5379tt530-

2.515.000,00 2.102.937 ,00
80.770.06 66.967.58------z591170¡-6---2. r5ñüa3E-

2010
us$

49.424,28

11 .829.301 ,14
19.023.137,35
19.147.330,54
(1.856.119,77)

de O¡G¡embre
2009
us$

237.346,25

9.923.040,00
13.369.692,53
30.214.026,65
{1.287.405,96)

3.819.295,07
597.759,00

16.076.480,18
115.743,57
953.526,51
871.920,27

84.064.008,01

5.880.056,00 6.334.891.00-------5506-35i80--i3-dt766:00-
28.875,00

234.432,00

2A.A75,OO

274.432,OO

43.894.251,51 34.206.515,05

Total del Aclivo 143.969.4a4,42 118.270.523.06

Las Notas y Anoxos qué se adjuntan son parte ¡ntegrante de los Estados Contables

49.094.207.57 37.766.543.79
(13.884.133,59) (12.692.015,33)

--.i#ffi-----:sfrr--l=r6:E

$

(549.984,96) (s49.984.96)-----7505=6:i:5-d-------j-13-dit:l6E -

1 .422.141 ,OA'1.564.567,01
'1.239.884,66

1.7U.532,16
521.226,32
743.910,7a

95s.621,13
5.182.253,

L403.O52,29
353.487,71

'17 .7 17 .840,20
216.674,92
804.144,26

1.141.036,00
19.999.593.74
41.635.873,12

100.075.232,91

2.512.806,17 2.433.388,59

' , O
' t a

.z-



r  N DL'STFIIA SL' LFÚ FIICA S-A.-
ADMINIS¡RAC|ÓN CEN¡RAL: Rul¡ 1 rrn 24 Sn. - Tét.: 2347 2o3s'

Fax: (59q 2U7 2127 - C. P A0.101 - C¡udad dal Plata - San José - Uruguay
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL INDIVIDUAL
(cifras expresadas en dólares estadounidsnsss)

Al30 de Sotiembrc Al3l de D¡clembr€
P A S I V O
PASIVO CORRIEI{TE
Deudas Com€rciales
Proveodores por lmportaciones
Proveedores de Pláza (Nota 5.1)
Documentos a Pagar
Comisiones a Pagar

Deudas Financ¡eras (Nota 5.4)
Próslamos Eancarios
Obl¡gaciones Negoc¡ables (Nota 8)
Documentos a Pagar
Intereses a Pagar
lvlenos: Intereses a Vencer

Deuda3 Diversas
Cobros Anticipados
Dividendos a Pagar
Sueldosy Jornales a Pagar
Provisión pa€ Benefic¡os Sociales
Acreedores por Cargas Sociál€s
Olras Deudas

P A T R I M O N  l O  ( N o t a  6 )
Cap¡tal Social
Capilal lñtegrado

Reserva Ley 1 5903 Art.rgT
Resetua Ley 16060 Art.93
Fondo de Reserva Especial

Resultados
Resuliados no asignados
Resultado del Período

513.802.63 410.900.84
J.-eB8-5r0:02---------TJ577tlgd-

35.441 .736,42
2.000.000,00

758.987,4A
1.978.575,9'1

20lo
us$

6.891.37'1,64
2.583.155,65

0,00

2.666.508,30
154.382,13
65.811,62

12M.997,O9
157.206,37

2009
us$

980.501,49
1 .651 .881 ,74

11.513,83

27 .469.443.77
0,00

91.504,31
1 .29 1 .565, 17

1 .723.736,81'134.704,06
23.322,61

859.502,91
281.311,O1

Toiál Paslvo Corri€nte
PASIVO NO CORRIENTE
Deuda3 Flnañc¡eras lNola 5.51
Préstamos Bancarios
Obligaciones Negoc¡ables (Nota 8)

54.019.873.33 33.999.896.01

18.527.0S9,35 12.545. 125,48
18-000.000,00 20.000.000,00------36517-0-50i31-------gz¡ar.r¿7r

Total Pa3ivo no Corr¡ente 36.527.099.35 32.545.125.48

Total dol Pasivo 90.546.972.68 66.545.021.49

7U.418,07
3.145124,82

734.818,07
2.804.071 ,31

20.473.050,64 18.220.241.68-------2?3F¡597:B-------Zi75O:i=i¡¡-

2.169.653,93 1 .992.707 .59
3.607.526,49 5.866.346,39--------Tt77JEd¡r------- 

TEe¡-53T¡i-
TotafdefPatrimonio 53.422.511.74 51.725.501.57

Total del Pas¡vo y Patrimonio '143.969.4U.42 114.270.523.06

',$

11.211.077,141 /.1.112.779,72\
39.008.222.63 27.739.737.53

Las Nolas y Ahexos que se ádjuntan son parte integrante de los Estados Conlables
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I  N DL'STFUA SL' LFÚ F' , IGA S-A-
ADM1NIS¡RACIÓN CEN¡RAL: Ru¡a 1 Kn 21 &N. - Tét.: 2317 m35'

Fax: (59a) 2347 2127 - c. P aa.lal - c¡udad del Plala - San José - Utuguay
M.isusa.con.uy - Ena¡l: ¡susa@¡susá.cú.uy

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS INDIVIDUAL
Porslpsr¡odo ¡nlclado el1o. d6 En€ro y f¡n.llzado €l 30 ds Setleñbrs

(€irras expresadás en dólarcs ostadounid€ns€s)

Do 2010 Ds 2009
us3 us¡

'1. Flujó dá ófdctlvo *oclád. a actlvl.ladB ooárál¡vá!
Resultado del periodo

cáryG nó ñ.g2.r.s

us$

3.607.526,49

(5.937.1E9,4E1

(2.329.662,99)

us$

3.387.837,98

Amodizaciones
Ingrsós n. f'er.ibi.r.s

Resultado de la inve|sión
Gáñanciá por Venta de Bienes de

Uso e Inversiones en Inmuebles
Cámb os €n ácl¡vG v óásivós

Invérs¡ones rempo€r¡as
Créditos por Ventas
Otros Céditos
Bien€s d€ Cambio
Otrcs Crédilos no corri€ntes
oeudas Comerciales
Déudas Oivercas

Toral ajusres

Fondos iáplicados a)/prcvenientos d€ operac¡on€s

2. Flqlo dá ofecilvo Bócládo á ¡ñveBlon6.
Cobrcs porvenlas de bienes de uso e
inveÉiones en inmuebles
Pagos porcompms de bienes de uso e
inversiones en inm!ebles
Fondos aplicados a inv€rsione€

3. Eir¡i!-d!-sGcÍvo-aloda3lo-alli!3¡rEnle¡t!
Pago de dividendos y dietas
Deudas FinancieÉs

883.490,80

(144.020,56)

(203.000,00)

335.591,00
1 0.244.658,93

{493.567,93)
9.764.785,32

(2.6E2.944,00)
997.760,66

0.154.083,94)
17 .548.670,2A

20.936.508,26

280_000,00

(2.283.161,49)
(2.003.161,49)

(3.771.959,25)
{17.091.498,61)

(20.863.457,86)

1.239.907,08

{19.417,58)

141.337,46)

(425.865,48)
4.075.703,96
(1.624.299,85)

(a.34a.2o7 ,371
454.835,00

6.933.532,02
1 .417 .960,20

113_196,72

(11.434.920,30)

(1.910.516,32)
15_250.459,05

(11.321 .723,58)

13.339.942,73Fondos provenientes del (aplicados al) f nanciamiento

4. Aúméñro/lDisñiñución) d€lfluio neto dé eféct¡vó

5. S¡ldoi¡iciallisbfsdivo

6. Saldo-Í¡¡l-ds|llsdlra

1311.443.84)

3.379.115,39
---5¡6rs?1 

,s5

(1.930.111,09)

6.472.437 ,72

___!é4.32653



IN DL'STFUA SL' LFÚ FIIC.A. S-A-
ADMtNtsfpActóN cENfql'L: Ruta 1 Kn 24 s/N. - fal.: 2347 2o3s'

Fax: (5998) 2U7 2127-C. P 30.101 C¡udad del Platd - SahJosé - Uruguay

3.

ESIADO DE EVOLUCION OEL PATRIMONIO INOIVIOUAL (c¡fra6 €IPro.5d¡6 €n dóta.€! st6doun¡dons.)

Por€lp.rlodo in¡ciadoollo. d€ En.ro y n¡allzádo 61 30 deSett.mbrc do 2010

RESERVAg RESULTAOOS
ACUHULADOA

22.147 .316,53

2.804.071 ,31
T34,A1A,OT

14.224.241 ,66
7.859.053,98

22.107 .316,53

2.444.071 ,31
n4.414,07

14.220.241 ,64
7.859.053.98

rz.zgg.zgg,e6

2.130.63€,69.
734.414,O7

r4.019.9s7,6i
16.806.984.76

SALDOS INICIALES
APORTES DE PROPIEfARIOS

GANANCIAS RETENIDAS

Resullados ¡o asignados

suB-foTAL 22.107316.53 21.759.131.06 7.859.053,98 51.725.501,57 50.932.186,98

MODIFICACIONES AL SALDO INICIAL
Ef6cto €linicio porapli@ció¡ d€ NIC 27

SUB,TOTAL

SAlDOg INICIALES AJUSÍADOS
SUB'TOTAL (1 a 3)

CAPITALIZACION DE RESERVAS

DISÍ R¡BUCION DE Uf| LIOADES

Olet€s y olros conc€ptoÉ

RESULfADO DEL PERIOOO

SUB-ToTAL (4 a 6)

7, SALDOS FINALES
APORTES DE PROPIETAR¡OS
Acciones en circulaclon
GANANCIAS REIENIDAS

Re$ryas afectadás

R€sultados no asioñados

{1.345.584,841
{1.345.584,84)

22.107.316,53 21.759_131.06 7.859.053.98 51.725.501.57 49.586.602.14

1 185017.26 ( r  185.017,26)

341.057,51
3.437 .426,22

(1.364.230,05)
(341.057,51)

(3.437.626,221
1546.286,27)

3.607.52649

1.364.230,05)

(546.286.27)

3.607.526,49

(2.693.73837)

11 .078.220,74¡

3.387.83789

1 ,145.017 ,26 2.593.866,47 (2.081.873.56)1.697.010.17 1384.121,261

23.292.333,79 22.107 .316,53

2_404.O71 ,31
734,818,OJ'

19.175.729.39
5.380.545,{r8

3.145.124,42
734.818,07

20.473.050,64

23.292.333,19

3.145 ]f,.A,A2
734.818,07

20.473.050.64
5.7TT.140,42 5.777.140,42

lolAL 23.292.333.79 24.352.997.53 5.777.180.42 53.422.511.74 49.202.480.88_

$
N.,,*.,iY



rN DL'STFIIA SL' LFÚ FIICA S-A-
ADMINIS¡RACIÓN CENIRAL: Rub 1 rñ 24 s/t,l. - rét.: 2347 2o3s'

Fax: (59q 2U7 2127 - C. P AO.101 - Ciudad dal Plata - San José - Uruguay
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
INTERMEDIOS INDIVIDUALES
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2O1O

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

l.l Naturalez¡jurídic¡

Es una Sociedad A¡ónima abierta cuyo capital está compuesto por acciones al portador.

1.2 Actividadpriúcipal

La actividad principal desanollada por la Sociedad es la fabricación y venta de fertilizantes.y
Droductos químicos.

1.3 Inyersión en otras sociedades

Con fecha 16 de abril de 1997 Industria Sulñirica S.A. adquirió la totalidad del paquete accionario .
de Fanaproqui S.A., una Sociedad Anónima abie¡ta que se dedica a la fabricación y venta de.
productos quimicos para uso agrÍcola.

Con fecha 2 de abril de 1997 Industria Sulfri¡ica S.A. adquirió el 15olo del paquete accionario de
Myrin S.A., una Sociedad Anónima cenada que se dedica a Ia p¡estación de servicios de depósito,
embolsado y enÍega de productos.

1.4 Activ¡dadPromovida

Por resolución del Poder Ejecutivo de fecha 2 de ma¡zo de 2009, se sustituyó parte de la resolución
de fecha 16 de enero de 2008 por la cual se decla¡ó promovida la actividad del proyecto de
inversión que I¡dustria Sulfiirica S.A. presentara referente a la elaboración y comercialización de
fertilizantes sólidos y líquidos y productos quimicos. Mediante esta.última resolución se adecuó el
proyecto al nuevo régimen establecido por el Decreto 455/007 reglamentario de la Ley 16.906 y
obtener los beneficios promocionales conespondientes. De esta forma se han concedido lbs
siguientes beneficios:

A) beneficios en la importación de dete¡minado equipamiento previsto en el proyecto y declarado
no competitivo para la industria nacional,

B) el otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisición de los materiales y servicios
utilizados panra la obra civil prevista en el proyecto por UI 8.876.91 4. 

'. 
.

C) la exoneración del pago de impuesto a las rentas por UI 88.'135.124 que será aplicable por un
plazo de 14 años a pa¡tir del ejercicio comprendido entre el ll\ll0T y el3l/12/07.



I  N DL.|STF', IA SlJ LFÚ FIICA S-A.
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NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLf,S

2.1 Bases contables

La Sociedad presenta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas por el Decreto
266/2007 emitid,o pot el Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay.

En cuanto a la presentación de la info¡mación contable comparativa con ¡especto al periodo
anterior; se presentan cifras comparativas refe¡idas al Estado de Situación Pat¡imonial y Anexo de
Bienes de Uso. respecto al I l /12 2009.
En cambio, para el Estado de Resultados, se p¡esentan cifras compaxativas respecto al período de 3
meses finalizado el 3010912009 asi como el periodo de 9 meses finalizado el 3010912009. Para eI .
Estado de Evolución del Patrimonio y Estado de Origen y Aplicación de Fondos, se presentan cifras
comparativas respecto al período de 9 meses fnalizado e!3010912009,

Los estados contables son preparados sobre la base de costos históricos en dólares estadounidenses,
moneda funcional de la Sociedad, excepto los Bienes de cambio según se explica en Nota 2.2.b.

La Sociedad mantiene sus ¡egistros contables en dólares estadounidenses y simult¡ineamente en
pesos uruguayos a los efectos de dar cumplimiento a los ¡equerimientos legales existentes.

2,2 Criterios geÍerales de valu¡ción

a. Moneda extranjera

Los activos y pasivos en monedas exhanjeras distintas al dólar estadounidense son valuados al tipo
de cambio vigente a la fecha de ciene del período: US$ 1 : $ 20,306 (US$ = $ 19.637 al 3l de
diciembre de 2009).

b. Bienes de cambio

Los bienes de canbio son valuados a su costo histó¡ico de comp¡a o p¡oducción en dólie¡es
e s t a d o u n i d e n s e s ' o a s u v a l o I n e t o d e r e a l i z a c i ó n ' d e a m b o s e l m e n o r . �

En el caso de los productos terminados, sus costos incluyen materias primas, mano de obra directa y ,
gastos generales de fabricación. Los gastos genemles de fab¡icación frjos y variables han sido
imputados a la producción realizada en el período.

Los repuestos y materiales se valúan a su costo de última compta e¡ dólares estadounidenses.
. .

El ordenamiento de las salidas se realiza siguiendo el c¡iterio de primero entrado, primero salido,
con excepción de los p¡oductos terminados que se valúan considerando el costo promedio.
ponderado del inventario inicial más la producción del pedodo.

La valuación conjunta de los Bienes de Cambio no supera su valor de realización estimado.



Los bienes de uso figuran a sus valores históricos de adquisición en moneda extanjera, más los
gastos necesa¡ios para ponerlos en condiciones operativas.

El costo de las mejoras que extienden Ia vida útil de los bienes o aumentan su capacidad productiva
es activado. Los gastos de mante[imiento son cargados a tesultados. .

IN DTJSTFIIA SL' LFÚ F' , ICA S-A-
ADM|NISTRACIÓN CENTML: Rura 1 Kn 24 S/N. - fét.: 2347 2035'

Fax: (594) 8172127-C. P AO.1O1 - Ciudád del P¡.ta San Jo6é'Utuqu.y
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Bienes de uso

e. Intangibles

El Valor llave se origina, de acuerdo a lo mencionado en la Nota 1.3, como
adquisición de la totalidad del paquete accionario de Fanaproqui S.A. El método

La amo¡tización se calcula linealmente, a pa¡tir del ejercicio siguiente al de su incorporación
tasación técnica, en su caso, aplicando las tasas definidas en el Anexo.

A juicio de la Dirección de la Sociedad, los valores contables de dichos activos no superan
valores razonables.

d, Inv€rsiones a largo plazo

Las pa¡ticipaciones acciona as en otas sociedades se valúan segriLn lo establecido por las notmas .
contables adecuadas en Uruguay.

lrversiones en entidades controladas

Con fecha 30 de noviembre de 2009, Poder Ejecutivo de Ia República O¡iental del Uruguay, emitió
el decreto 538/009, en el que establece que las inve¡siones en entidades controladas, en entidades
controladas de forma conjunta y en entidades bajo la influencia significativa debeún ser valuadas
bajo la aplicación del método de la participación establecido en las no¡mas contables adecuadas
(NIC 28), razón por la cual la inversión en FANAPROQUI S.A. en los Estados Contables
Individuales, será valuada bajo este método y no por el costo de compra como correspondería según
la NIC 39.

Inversiones sir infl uencia sigoifi cativa

La NIC 39 establece para la medición, el valor razonable, salvo las inversiones en instrumentoó de
patrimonio que no tengan un precio de mercado cotizado de un mercado activo y cuyo való¡..
razonable no pueda ser medido con fiabilidad, se medir¡ín al costo. Para el caso de MlTin S.A., no ,
existe un mercado activo de las acciones y tampoco se puede dete¡mina¡ con fiabilidad el valo¡
razonable de su patrimonio, razón por la cual dicha participación se valúa al costo y siempre .
t€niendo en cuenta como en todos los activos. el deterioro del valor de los mismos.

Los inmuebles con destino a inve¡siones a largo plazo se valúan a su valor de tasación. 
'-
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utilizado para el valor llave es el método lineal a partir del año siguiente al de su incorporación,
aplicando la tasa definida en el Anexo.

Valor razonable

Se entiende que el valor nominal de disponibilidades, inversiones tempo¡arias, créditos por ventas,
otros créditos, deudas come¡ciales, deudas financieras y deudas diversas constituyen
apIoximacionesasusrespectivosvaloIesIazonables.

g, Deierioro en el valor de los activos

Los activos sujetos a amo¡tización se someten a pruebas de deterioro cada vez que ocurren hechos o
cambios en las circunstancias que indican que su valor de libros pueda no ser recuperable. Cuando
el valor de lib¡os de un activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de
valor. El valor recupeÉble es el mayo¡ ent¡e su valo¡ razonable menos los costos de realización y su
valor de uso.

h, Concepto de capital utilizado

El resultado se ha determinado sobre la base de la va¡iación que ha tenido durante el periodo el
capital considerado exclusivamente como inversión en dinero.
No se ha realizado ninguna provisión especial pan considerar la probable cobertura que podría
merecer el mantenimiento de la capacidad opeEtiva del capital, solamente se ha tratado de mantener
la capacidad financiera del mismo.

Cuentas de patrimonio

Las cuentas de patimonio se exponen a sus valo¡es histó¡icos en dóla¡es estadounidenses de
acue¡do a los criterios detallados en la Nota 6.

j. Reconocimienlo de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos e
imputación de los egresos o costos incurridos.

k. Impuesto a la renta diferido y corriente

La Sociedad aplica para la contabilización del lmpuesto a las Ganancias, la Norma Intemacional de
Contabilidad N' 12 ollc l2), reconociendo el impuesto diferido en base a las diferencias
tempo¡arias ent¡e los valores contables y la valuación de acuerdo a normas fiscales de activos f
pasivos.
El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha de los ;
estados contables y que se esperan sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto diferidq $.
se realice o el pasivo por imÉuesto dife do sea pagado. 
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Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales absorber las deducciones oor
diferencias temporarias.

$

El impuesto a la ¡enta coriente es calculado sob¡e la base del resultado fiscal estimado al cierre dél
período.

2.3 Estado de Origen y Aplicación de Fondos

Para la preparación del Estado de Origen y Aplicación de Fondos se adoptó la definición de Fondos
: Flujo de efectivo, entendiéndose por tal el capítulo de Disponibilidades.

2.4 Permanencia de criterios contables

Los critedos contables aplicados por la Sociedad, son coincidentes con los aplicados en la
elaboración y p¡esentación de los estados contables por el eje¡cicio anl€.l fi¡alizado el3l/12/2009.

NOTA 3 - ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad de la empresa se encuentra expuesta a diversos riesgos financieros. La administración
de estos riesgos es ejecutada por la Gerencia General conjuntanente con el Equipo Guí4 quienes
establecen y supervisan las políticas de administración de riesgos.

3.1 Rieseo de crédito

La política de c¡édito de la empresa establece la fijación de líneas de c¡édito basíindose elr
info¡mación de balances de empresas y estados de tesponsabilidad de particularcs. Adicionalmente
se tiene un conocimiento de la actividad de los clientes mediante visitas y seguimiento de las
actividades. En caso de excede¡se los límites hjados se utilizan otlos medios como cesión de
créditos, prendas, avales, etc. También se formalizan los c¡éditos con documentos de tercerbs.
diversificando de esta forma el crédito y evitando la concentración del riesgo.
Como consecuencia de la política antes detallada históricamente los casos de deudo¡es incobrables
han sido muy bajos con relación a los montos vendidos. La ¡elación de muchos años y conocimieñto
de los clientes ha permitido encontrar soluciones para los casos de dificultades de cobranza. Po¡
todo esto la provisión para deudores incobrables se hace caso a caso considerando aquellos de baj4
probabilidad de cobranza como ser concu¡sos, quiebras, fugas, etc.

Si bien aproximadamente el 50% de los c¡éditos por ventas se concentran en saldos supe¡iores al
5% del total, se tlata de clientes con suficiente ¡espaldo económico-financie¡o y/o con garantíais
adicionales. Se detalla a continuación la distribución de los créditos po¡ ventas en fiución de su'
DorcenLa¡e sobre el loral:
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30t09/2010 3 r2n009
Deudo¡es mayores al 570 440/d 45%
Deudores entre el lVoy el5o/o 346/o 27o/o
Deudores menores al 10á 220/o 280/.

3.2 Riesgo de liquidez

La empresa tiene como política mantener un nivel suficiente de fondos para su operativa y la.
disponibilidad de lineas de c¡édito tanto locales como del extedor para financiar las necesidades de
capital de Íabajo. A estos efectos se financian los activos no conientes con fuentes de mediano y
largo plazo, dive¡sificando la fuente de financiación utilizando pÉstamos bancarios y emisión di
obligaciones negociables, La empresa ha emitido tres series de obligaciones negociablgs .
comenzando en el año 1997 habiendo pagado en tiempo y fo¡ma de acuerdo al cronograma de cad¿ i :
una a pesa¡ de haber atravesado las crisis que afectaron el período, las cuales fueron un análisis de
sensibilidad hecho con la ¡ealidad económica y financiera. La dirección ha seguido una política de
distribución de utilidades que le ha permitido atender a los accionistas y adicionalmente reinveni¡
utilidades mediante la creación de reselas. Esta estrategia de coordinación de las decisiones de. ...
inversión, de financiamiento y de dividendos ha pemitido además de inc¡ementar los dividendos a i .
Ios accionistas, incrementar el patrimpnio de la empresa disminuyendo el ¡atio de endeudamiento. .l

Acont inuac iónsep¡esentan lospas ivos f inanc ie losc1as i f i cadosenfunc iónse1afuentedé
financiación y de los vencimientos contactuales, las cifras p¡esentadas co¡respond€n a flujos de .
caja contractuales no descontados.

30 de setieúbre de 2010

us$
D e  1 ¡ ñ o  ¡ 3

uss

De3 años ¡  5

us$ us$
Total
uss

Préstamos Bancarios 15.909.650.119.331 .443.28 5.731.443.28 3.464.212.79 54.436.749.68
Obligaciones
Neaociables 2.328.610,00 4.000.000,00 4.000.000,0010.000.000,0020.328.610,00

Préstamos Particulares 769.962.30 76996230
Tot¿les 39.008.222.ó313.331.443.28 9.13t.443.28 13.464.212.79 75_ft5-321 .94

31de diciembre de 200!)

Menor ¡ I ¡ño
US$

De I ¡ño ¡ 3

us$

D e 3 ¡ n o s ¡ 5

us$
Más de 5 ¡ños

us$
Tot¡l
us$

Préstamos Bancarios 2 7 .6M.610.52 7 . 5 5 1 . 9 1 1 . 8 2 2.585.116,92 2.406.036.7 4 40.t89.7J6.00
Oblisaciones
Neqoc¡ables 3.ó10,00 6.000.000,00 6.000.000,00 8.000.000,00 20.003.610,00

Préstamos Paficulares 91 .517 . .01 9  t . 517 .01 .
Totales 27.739,131.3Jr3.553,911.82 8.585.176.92 10.406.036.7460.284.863¡01
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3.3 Riesgo de mercado

3.3.1 Riesgo de t¡sa de cambio

La empresa opera fundamentalmente en dóla¡es estadounidenses y si bien puede presenta¡ r¡na
posición pasiva en esta moneda se dispone de una cobertura en bienes de cambio que se tratan de
commodities que se comercializan intemacionalmente en dólares estadounidenses y consisten en.
inventados de r,ápida realización. En la nota 4 se detalla la posición en todas las monedas en qúe
oDera la emDresa.

3.3,2 Riesso de tasa de interés

$

Si bien se mantienen pasivos financieros importantes (Notas 5.4 y 5.5) los mismos se mairejan con
tasas básicamente relacionadas con la LIBOR y en caso de ventas financiadas las mismas se
hasladan a los costos de financiación de las ventas.
Por otra pafe la empresa ha seguido una política de c¡eación de reservas y cap¡talización de las
mismas lo cual ha permitido aument¿lr el patrimonio de la empresa mejorando el indice de
endeudamiento permitiendo de esta forma mitigar el riesgo.

A continuación se present¿u'l los activos y pasivos sujetos a riesgo de tasa de inte¡és clasificados
según el plazo y la forma de fúación de la tasa de interés.

Tasa vadable base LIBOR 180 dlas + soréád.
Tasa fija est blec¡da por la omprcsa.
Tasa va¡iable basé LIBOR 180 dí8 + sDread. con un mlnimo.
Tása variable baso LIBOR 180 dras + spr€ad, con un mínimo y un máximo.

Act¡voE
Depós¡tos en BCU (r)

Taaa anual efectiva prcmedig

30/09/2010
C.p't"l "" t St

2.515.000,00
2.5't5.000,00

10,070/0

31t12t2009
C"p¡t"t ". t St

2.102.937,00
2.102.937 ,O0

6,72y.o

Total activo6

Pas¡vo
Prestamos Bancados corto plazo (i)
Prestamos Part¡culares r2l
Prestamos Bancarios mediano y largo plazo (3)
Obligaciones Negoc¡ables (a)
Leasrng (5)

Total pes¡vos

Tasa anual efoct¡va promed¡o (¡ncluye tasas e impuéstos)

Cap¡t.�l en US$

30.046.000,00
758.987,48

23.962.508,56
20.000.000,00

327,21
71-767 -423,25

5,O2o/o

C.p¡r.l én US$ '.

21.405.000,00
91.504,31

18.605.059,40
20.000.000,00

4.509,85
60.106.073,56

5,33%
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3.3.3 0tros riesgos de precio

La empresa opera fundamentalmente con prodr¡ctos que son commodities cuyos precios
pueden tener fluctuaciones a nivel intemacional. A efectos de mitigar este riego se hace un
monitoreo permanente de las existencias, las ventas y las compras de foma de coordinar los
p¡ecios de venta con los de cornpra de la materia prima. Adicionalmente la valuación de los ,
bienes de cambio en existencia no sup€¡a su valor neto de realización tal como se expone en
Notas 2.2.b y 15. Esta politica de administración del riesgo de precio ha quedado probada.
con la c¡isis financiera intemacional del año 2008 que determinó una desvalo¡ización de las
existencias en un 40olo sin que la situación financiera y patrimonial se viela modificada como
pa¡a afectar ni la continuidad de las ope¡aciones ni la capacidad de pago de la empresa.

NOTA 4 _ POSICION EN TODAS LAS MONEDAS

La posición en todas las monedas al 30 de setiembre de 2010:

\ :  r l  . :

I

s us$
Caia v Ban€os t .055.191,05 1 .0  t5 .410 ,15
Inversiones TemDorar¡as 2.595.770,06
Deudores Plaza v Docum€ntos a Cobrar 9 .812.664;73 28.139.514,89
Deudor€s Dor Exportaciones 18.967.954.95
Créditos Diversos 34 .324.145,4 | 687.7 t4,43
Pasos Adelantados v Gastos AnticiDados 2.761.849.74 | .428.555.52
Créditos con EmDresas Vinculadas 635.294,10 t.208.598,63
Crdditos Diversos no Corriente  9.986.752,89

Total Activo 168.636.699,92 56.043.5 f 8,83

Proveedores Dor ImDortaciones t6.89t.371.64)
Prove€dores de Plaza (28.228.719,08\ (r. r92.986,J t)
Comisiones a Paear (5 | ] .802,63)
Deudas Financieras (38.304.5r9,02)
Cobros a¡ticiDados (2.6ó6.508,30)
Deudas Diversas (36.110.87 6.27'l (578.47 7 ,20 )
Deudas Financieras Larao Plazo (.17.210.802,96)

Total Pasivo (ó4.339.655,3s)(87.378.468,06)

Posición Activa/lPasivá) t04.291 .044,s1 (31.334.949,23)
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La posición en todas las monedas al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

s US$
C¿ia y Bancos | .0'7 | .689,77 3.328.854,28
Inversiones TernDorarias 2.t69.404.58
D€udo¡es Plazav Documentos a Cobrar 9.147 .829,3 | 37 .897 .695,40
Deudores Dor ExDonaciones 1 3 . 3 1 4 . 5 t 0 , l 3
Créditos Diversos 44.285.068,56 301.557,30
Pasos Adelantados ! Castos AnticiDados 1.173.596,55 466.185.93
C.éditos con EmDresas Vin€uladas 135.075.391.14 687.t23.24

Tolal Activo 191.353.577,34 58.165.830,8ó
Pasivo

Prove€dores por Importaciones (980.501,49)
Proveedores de Plaza 1t9.176.843.40) (752.508.36)
Docum€ntos a Dasar I  I 1 . 5 5 1 , 6 9 ) (6.282,t8')

(4r0.900,84)
D€udas Financieras (27 .7 39.'�13'�7 ,53)
Cobros anticiDados (16.046,4t) ( L1 22.046,21)
D€udas Diversas (29.130.367,89) (l15.440,83)
D€udas Financieras Larso Plazo (32.545.12s,48)

Total Pesivo (48.454.809,4r) (64.272.542,98'
Posición Activa/lPasiva) t42.898.767,93 (6.106.7 r2,r2)

Se detallan a continuación las transacciones realizadas durante los p€riodos finalizados el 30
setiembre de 2010 y 2009 con empresas vinculadas.

NOTA5- INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

5.1 Empresasvinculadas

Los saldos con empresas vinculadas al 30 de setiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 son los
slsuientes:

30/0920r0 3vr2t2009
us$ US$

Deudores Plaza
Mvrin S.A. 58.987.00
An(icipo a proveedores

Mlrin S.A. 40r.000,00 225.000,00
Creditos con emDres¡s vinculadas
FanaD¡oqui S.A. r.208.598,61 687 .t23,24
Myrin S.A. 31.286,03 56.795,54
Pasivo
Proveedor€s d€ Plaza
FanaDroqui S.A. 294.47 | ,45
Myrin S.A. t46.519,20 82.541,35
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V€ntss de bienes y servicios 30/09/2010
US$

30/09n009
USS

Fanaproqui S.A 56.331.00 24.599-00
Myrin S.A. 102.229,89
Comoras de bienes v servicios
FanaDroqui S.A. | .233 .206.00 715.082.00
Myrin S.A. |  .266.57 5.02 630.339.84

Banco o Concepto 30/09/2010
us$

il/12/2009
us$

Banco de la Nación Arsentina 1.506.060,00
Banco ltaú 425.232,90 t .861.920,r8
Banco República 14.0t2.166,36 I0.9 t4.882,28
Banco Santander 4.J0r.643,5s 2.500.409,20
BBVA Banco 5.725.068,80 '729.2s8,55

Citibank 4.064.054,40 2 . 3 t 2 . t 6 0 . t 7
Credit Uruguay Banco 981 .74  t , o7 7 29.6ss,47
Discount Bank 2.523.000,00
HSBC Bank M2.856,'�tg 534.096,46
Nuevo Banco Comercial t .927.825,56 6.O59.628,21
Préstaúos Paficulares 769.962,30 9r .5r  ? ,0r
Obliaaciones Nesociables 53 2.328.610;00 3.6r0,00

Total 39.004-222,63

5.2 lnmuebles

Conesponden a: a) teneno sito en Ruta 5 y Camino La Redención; y b) terreno en Ruta .
Interbalnearia padrón 40.942, que no constituyen asiento de la actividad industrial o comercial.

5.3 Acciones

Conesponde al valor de acciones adquiridas por Industria Sulfu¡ica S.A. según lo mencionado en la
Nota l�3 y valuadas a su costo de adquisición:

5,3.1 La inversión en Fanaproqui S.A. asciende a US$ 2.225933p6 (US$ 2.206.515,ó8 al 31 de
diciembre de 2009). Durante el período no se acreditaron dividendos.

5.3.2 La inversión en Myrin S.A. asciende a US$ 286.872,91 (US$ 286.872,91 al3l de diciemb¡e
de 2009). Durante el período no se acreditaron dividendos.

5.4 Deudas Fina¡cieras

Las deudas financie¡as incluidos los intereses devengados al 30 de setiembre de 2010 y 31 de
diciembre de 2009 son las sisuientes:

, ,

' , $ ,
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Se incluyen dent¡o del importe anterior US$'1.945.2'10,33 (US$ 7.331.597,65 al 3l de diciembre de
2009) co¡¡espondiente a la porción corriente de las deudas financieras no coÍientes.

Se incluyen dentro del importe ante¡io¡ US$ 328,06 (US$ 4.521,61 al3l
cor¡espondiente a deudas hnancieras por leasing.

5,5 Deudas Financieras (No Corrientes)

de diciembre de 2009)

Las deudas financieras no corientes incluidos los intereses devengados al 30 de setiembre de 2010
y 31 de diciemb¡e de 2009 son las siguientes.

Banco o Concepto
30/09/2010

US$
3r/12n009

us$
Banco Itaú 318.750,00

Banco República 6.927 .099,35 9.076.375,48

Credit Urusua, Banco 2.500.000,00 3.000.000,00
HSBC B¿nk 4.600.000,00 150.000,00
Banco Santander 4.500.000,00
Obl¡gaciones N€gociables 53 18.000.000,0020.000.000,00

Totrl 36.527.099,3532.545.125,48

NOTA 6 - PATRIMONIO

6.1 Capital

El capital integrado al inicio del pe¡íodo asciende a $467.000.000 equivalefies a US$
22.107.316,53 ($349.405.423 equivalentes a US$ 17.239.789,85 al3l de diciembre de 2008)

Duante el presente pedodo el Directoúo de la Sociedad resolvió capitalizar reservas por.$
23.000.000,00 equivalentes a US$ 1.185.017,26 ($ 1 17.594.577,00 equivalentes a US$ 4.867.526,68
al l0 de setiembre de 20091.

El capital integado al cie¡re del período asciende a $490.000.000 equivalentes a US$
23.292.333.79 ($467.000.000 equivalentes aUS$ 22.107.316,53 al30 de setiembre de 2009).

6.2 Reservas

Las reservas responden a las decisiones de la Asamblea de Accionistas tomadas soble los estados
contables en pes;s uruguayos de acuerdo a los requerimientos legales existentes. Las mismas fueron . 

'

convertidas a dólares estadounidenses al tipo de cambio vigente a Ia fecha de cada asamblea que L¡s
decidió.


