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NORMEY - PERUZZO & ASOCIA DOS
Audirores & Consulrores

INFORME DE COMPILACION

Señores Accion¡stas y D¡rectores de
INDUSTRIA SULFURICA S.A,

1. Hemos compilado los estados contables consol¡dados de INDUSTRIA
SULFURICA S.A. con su controlada FANAPROQUI S.A. al 31 de marzo
de 2010, los que comprende el estado de s¡tuac¡ón patrimonial
consol¡dado así como de los correspondientes estados de resultados
consolidado, de evolución del patrimonio consolidado y de or¡gen y
apl¡cación de fondos conso¡idado, por el período de tres meses
finalizado en esa fecha, expresados en dólares estadounidenses, y sus
notas que contienen un resumen de las polít¡cas contables significat¡vas
aplicadas y otra informac¡ón complementaria. Los referidos estados
contables son responsab¡l¡dad de la D¡rección de la ent¡dad.

2. Nuestra comp¡lación fue realizada de acuerdo con la Norma
Internacional de Servicios Relacionados No 4410, considerando lo
establecido en el Pronunc¡amiento No 7 y Guía de Trabajo No 4 del
Colegio de Contadores, Economistas y Adm¡nistradores del Uruguay.
La comp¡lación de estados contables, es eltrabajo profesional destinado a
presentar en iorma de estados conlables la ¡nformación que surge del
s¡stema contable. No hemos efectuado un examen de acuerdo con
normas internacionales de aud¡tor¡a, o una rev¡sión limitada de los estiaoos
contables consolidados de INDUSTR|A SULFúRICA S.A. at 31 de marzo
de 2010, referidos en el párrafo pnmero.

JoaquinRequen¡ 1580'Pisol
c P  200

Tr l . :  r598 ( l )  40801l4
+598 t2)4099t96

Far: r598 (2).1011523
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NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS
Aud¡tores & Consultores

3. De¡amo6 coflstancia qus la relación que manlenemos con INDUSTRIA
SULFÚRrcA S.A. aaf como de su controtada FANAPROQUI S.A., es
er(dusivamente de cerácter profesional como audibfes extemog
¡ndepend¡entes.

Monbv¡deo, 28 de abrilde 2010.

Jo¡quh R.qucn¡ 1580 - Pno 2
c.P. l t200

Tel.: +598 (214080114
+598 (2)4099196

Fd: +598 (2)4013523
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¡NDUSTFTIA  S IJ  LFÚFI ICA S-A .
ADMINISIRAC|AN CENÍRAL: R|ta 1 Kn 24 S/N _Tel.:347 20 35-

Fax: (OO59A 2) 347 21 27-C P A0.101 - Cjúdád detplata - San Jósé Uruauav
M. t \u \ " .ó^  u )  -  fñ¿r  t .us -@.su. " .  a -  r ,

ESTADO DE SITUACION PATRTMONIAL CONSOLIDADO
(cifras sxpresadas eñ dótares 6stadounidenses)

Al3l  de Mar¿o Al3' l
2010
us¡

A C T ¡ V O
ACTIVO CORRIENTE
Dlsponlbllldadés
Caja ycobranzasadepositar
Bañcos

Inversiones T€mporarlas
Depósilos Circular 1456 (Nota 7)
Intereses a Cobrar

C¡éditos por Ventas
Doudores Plaza (Nota 5.1)
Deudores por Exportaciones
Documentos a Cobrar (Nota 7)
lvlenos: Previsión paÉ Doscuentos

Prcvisión para Deudores Incobrabtes

Otros Créd¡tos

Anticipos a P.oveedo.es y Gaslos Adet¿1r,ados
Créditos con Empresas Vinculadas (Nota 5.1)
Diversos

Bienes de Cambio (Nota 2.2.b)
Productos Terminados

Produclos en Proceso

¡laleriales y Sur¡inisfos
Envases
Replestos y Accesorios
Imporlaciones en frám te

12 928,90

de D¡c¡embre
2009
US$

239.038,57

9.932.305,29
13.701 _137 ,95
30.214.026,65
f.287.405,96)

( 5 6 0  2 1 1 . 2 1 )  t 5 6 0 . 2 1 1 . 2 1 )------=4r9a484-32---J1--99-s3-5272.

2.253.494,13
962.174,12
48.069,80

7.968.044,58
13.206.203,7 5
14.25A.143,21

(675.6S5,41)

Totat Acttvo Corr¡eñte
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Crédltos
Diversos
Activo de lmpuesto Diferdo (Nota 14)

Invérslones a Largo Plazo
Inmuebles ( Nota 5.2 yAnexo)
Acciones (Nota 5.3)

B¡€nes d€ Uso (Not. 2.2.c, Nola 7 y Anexo 1)
ValoresO ginales y Revatuados
Menos: Amorlizaciones Acumutadas

Intañg¡bles (Nota 2.2.e y Anexo)
Paleñtes, Marcas y Lic€ncias
l\,,lenosr Arnortizaciones Acumuladas

(13.784810.49) (13.369.466.70)------757.dsj4-iñz,$-fr -
41.092_789,63 39.105.923,57

54.236.00 54 236,00
(24.236,00\ t24.236_00)---------3¡,0m-¡d----------36¡d0¡0-

Totat Acr¡vo no corr¡enté 33.s68.573.05 .r-5¡¡¡6i 

Totafd€fAct¡vo 122.657.548.23 118.396.379.64

Las notas y añexos que se adjuntan son parte integrante de los estados conlables,
N- - ,  - ' ,  '  ? l : L ;  ¡ r i - r  n . \ : : .  i . , - - ¡

i  - !

2.141.771,70 2.102.937,00
71.038.95 66.967.58

2.212.814.65 2.169.904,58

1.849.028,62
523.289,46
56.795,54

659.356,11
3.088.469,73

4.028.386,64
421.09A,67
721-913,37

2A.712.129,59
'182.472,14

955.077,14
937.325,S5

4.298.5A2,61
597.759,00
310.325,38

'r6.678.466,28
168.403,80
995.898,88
873.096,28

7.983.905,38 860 422,40
43.942 308,88 24.742.954.63
88.788.975,18

28.875,00 28.875,00
5.980.014,00 6 596.010,00
6.008.88€p0 6.624.885,00

234.432,00 274.832,00
286.872,91 ?96.872,91
521.704,91 561.704,91



INDL 'STFRIA  SL '  LFÚFI ICA S-A-
ADMtNtSfRACtÓN CENIqAL RDta 1 Kñ 21 S/N - Te\.: 347 2A 35.

Fax: lAó59A 2)317 21 27 - C. P Aa 1A1 C¡udad del Ptab -SanJósé Utusuay
Ena¡l: isusa@lsúsá .óñ úv

ESTADO DE SITUACION PATRltt/loN¡AL CONSOLTDADO
(ciftas expresadas en dólares estadounidenses)

Al31 de Mar¿o A¡ 3l  de D¡cieñbre
2010 2009
us$ us$

P A S I V O
PASIVO CORRIENTE
Deudas Com€rc¡alés
Proveedores por lmpolaciones
Proveedofes de Plaza (Nota 5.1)
Documentos a Pagar
Comisiones a Pagar

Deudas Fiñánc¡eras (Nota 5.4)
PÉstamos Bancarios
Documenlos a Pagar
Intereses a Pagar
[4enos: Inte.€ses a Vencer

Deudas Dlv€rsás
Cobros Anticipados
Dividendos a Pagar
Sueldosy Jornalesa Pagar
Prcvisión para Benof¡cios Sociales
Acreedores por Cargas Socialss
Olras Deudas

{663.600,541 {1.114.s38.25)-------75�: inñÉ--t7-EdEili1-

26.653.946,e5
880.780,60

1.240.350,54

2.094.282,21
134.894,93
46.555,02

886.625,70
204.581,39

27 .646.278,81
91.504,31

1.293.728,84

I .723.736,81
134.704,06
27.154,21

927.266,00
304.632,64

Total
PASIVO NO CORRIENTE
O€udas Financleras {Nota 5.5)
Préstáñros Bane os
Obligaclones Negociables

Pásivo corrrente ___-------jqzSq8q!?-!4:!3q44q9_

11.722.454,71 12.545.125,44

Total Pás¡vo no Corrtente

Total del Pas¡vo
P A T R T M O N T O ( N o t a 6 )

Capltal Soc¡a¡
Cápital lntegrado

Reserva Ley 1 5903 Art.447
Reserva Ley 16060 Art.93
Fondo de Reserva Especlal

Resullados ño Asignados
Resultado delPelodo

31 .722.450.71 32.545.125.4A

70453.289,23 66.670878.07

22.107.316,53 22.107.316,53-------87 o:73i6FF--------zu1fr3;63F

734.818,07
2.8cé'.O71 ,3'�1

7U.818,07
2.804.071 ,31

14.220.241 '18.220.241
2 1 . 7

7.859.053,98
474.757,43

1.992.707,59
5.866.346,39

8.337-8f ] '41 7.859.053,98
Totaldel Patr¡monio 52.204.259,00 51 .725.501.57

rota¡ del Pas¡vo y Patrimon¡o ____l??.ligl8lg4_l1q!99!29.9 j_

Las notas y anexos que se adjuntan son parte integrante de los estados conlables. $

3.842-880,30
2.452.105,74

210.24O,42
445.197,17

997.944.47
1 _445.319.22

1 1 . 5 1 3 , 8 3
412.855,U

6.950.463,63 2.867.59336



I  N DIJS-TFIIA SL' LFÚ F' , ICA S.A-
ADMlNtSfFlACtÓN CENIpú!r''L: Ruta 1 kn 24 S/N. - Tél : 347 20 35"

Féx: (OOS98 2) 3472127-C. P 80.101 - Ciudad dét plata San José - Uruguáy
M.Búsa.coñ uy - Eña¡l: lsúsa@jsusa can.Ly

ESTADO DE RESULfADOS CONSOLIDADO
Por.¡ p..fodo In¡c¡ádo.lto, de E¡.ro yl¡ñ.t¡z.do.t31 de MaÉo d6 2OtO

(cñas áxp.€edas 6n dótar€s estadoonidoñses)

I  For  d  p€ . ¡odo t t  Por . t  Dor fodo I
Lor/ot2olo 3ro3/zoto | | oto?2009 3to3/2009 |---¡E¡---- 

us¡- -----TC- 
uss

INGRESOS OPERATIVOS

DelElenor

DESCUENTOS Y BONIFICACIONES

¡NGRESOS OPERAÍ IVOS ÑETOS

cosTo 0E Los E|ENES VEND¡DOS (Notá 12)

RESULTADO BRUTO

GASTOS DE ADM¡NISTRACIOI{ Y VENÍAS

RESULÍADOS DIVERSOS
Reslhado por v6nl6de Bl6n€sd€ Uso
Desvalodzación de Bie¡es do Car¡bio (Nol¿ 15)

RESULfADOS FINANCIEROS
Dóscue¡tos oblenidos

O€scuanlos conedidos (Nob 20)
hia¡656 p*díd6 y gasto€ frnánc¡G
R€6ullado por convsrsión

R€SUITADOS ANIES OE IMPUESTOS

|MPUESfOA LARENÍA(Notat3)

20.633.908,97 12.850,774,92
27.795.84¿,19 4.117.126,39 1696790t ,3 i

(866.085,85)

26.929,f5A34

f22.446.461 ,411

4.523.296,93

(2.5s4.657,261

{449.541.60)

16,518.359,71

(13.927.719,02)

2.590.640,09

f.799.r31,¿r3) 0.799.131,43)

7,295,40
220_200,31
859.574.69

(1.236.516,11)
(127.544,13) (276.989,84)

11 .214.6,34,62)

1.139.815,84

í4.a1A.7A\

11.725-154,c41,

35,000,00
{87_425,91) (52.425,91)

RESULTADO NEfO

11.197,11
81.984,64

391.613.36
(028.4s3,66)

24.228,13 1419.470,22)

1.096.543,54

(617.786,11)

@

Ls nol€s y añeG que s6 adjurlsñ son p¿ns rbgE¡le de t6 6r¿d6 Mrabtes

_ a . ?f : i-zlt . !  A!:: i , ' r ;3



IND1JSTFUA S IJ  LFÚFI ICA S .A-
AOM|NISIRAC|ÓN CENIRAL: Ruta 1 Kñ 24 S/N. _ Tat.: 347 20 35.

Fax: (OO59a 2) 34721 27-C P A0.101-C¡udaddetplata- S¿n José - Utuouáv
Mj.ú<á rca.u!. rñ¿r t.usd@r,sá.ór u,

ESTAOO OE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS CONSOLIOADO
Por el pe.¡odo ¡n¡ci..to.t 1o, d. Eñero y finaltado.r it de Mauo

(cifras sxp€sadás en dótares estadou¡idenses)

Do 20'10 De 2009
us$ us¡

478.157,43

ust

284.341,15

uss

(74.818,78)

28.321 .A56,12

24.246,237 ,34

(819.028,89)

l2s.1u.o*,42)

1 . Flu¡o dá .f.ctlvo ásó.led6 á áctlvtdáda. 6o.rát¡vár

Cárg.s ñ6 ñ¡g,dos
Amorl¡zaciones

hgre$s ñ6 t1Frclb¡dos
Ganánciá por venta de Eienes de uso e

hvorslones en Inmuebles
Cámbi.s cn áclivos y p.siv.s

¡nvefs¡ones lemPorarias
Créditos porVentas
Olros Crédilos
Biones de Cambio
Otrcs Créd¡tos no @Fiont€s
Deudas Comerclales
Oeudás DiveÉas

Tol,at ajustés

Fondos (apliGdos ayprcv€nienies de oporaciones

Fluio de áféct¡vo ásocládd . InvéBtoñe.
Cobrcs por veñtas de b¡en6s de uso e invorsiones en

Pagos porcomp¡asde bienes de uso, intangibtes
e ¡¡verslones en in.ñusbles
Fondos apliedos a lñversiones

Fluro dé étá¿tlwo *ocladó ál llnañ.tam¡á¡r.

415,343,72

(35.000,00)

(42.906,07)
17.803_367,80
1.638.1s8,85)

(19.159.354,25)
615.996,00

4.082.470.27
367.711,82

2.4A9.A70,44

2.888.627 ,A7

75.000,00

{1.966.866,06)
0.911.866,06)

958.366,27
15.237 .214,97

(653.923,36)
'1o.179.225,41

(1.141.117,00)
2.101.165,53

\1_644.217 ,25)

(819.628.89)

(25.184.054,82)
3.

Deudas Fina¡oiofas (660,170,S6)
Fondos prcvenientes d€l/(áptioados at) ltn6nciamisnro (668.170,86)

AuméntóÍd¡sñlnuclónl d.l f¡ujo netó d. efédtv.

Sáldó Inlclál dél eféctlv6

Sáldó flnrl .r.l éfectlvó

308.590,95

3.402.151 ,20

-_ 3i1d14rjr

2.242.5!'3,63.

0.668.004,26

4.910.557,89

N - . , . - i  -  ? l l . i  ! M A : : ' l , , j ; J i
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I  N E'L'STFIIA SU LFÚ F', ICA S.A-
ADM1NISTRACIÓN CEN¡PAL Ru,€ 1 rñ 24 S/N. - Tal.: 347 20 35'

Fat: (00594 - 2) 347 21 27 - C. P 84.141 C¡udad det Plata San Jósé Utugúay
w.¡suú,cú.u"t Ena¡l: ¡susa@¡susa.con.uy

ESIADO DE EVOLUCION DEL PATRI¡UONIO CONSOLIDADO (c¡l6s .xDresadas on dólár.5 e6tádoun¡d€n5€5)

Por sl p€lodo ¡n¡c¡adool lo, d€ Enoro y l¡nal¡zado el ¡l de Mazo de 2010

PATRIMONIO PATRIMOIIIOCAPITAI RESERVAS RESULTADOS

ACUMOIAOOS

SALOOSINICIALES
APORTES DE PROPIEÍARIOS
Acc¡ones eñ c¡rculac¡oñ
GANANCIAS RETENIDAS

Resullados no asignados
Reexpresiones c0nlables

22.107.316,53 17,239.789,85

2.404.071,31 2.130,636,6S
734.818,07 734.818,07

18.220.241,68 1.1.019.957,61.
7.059.053,98 7.859.053,98 16.806.984.76,

22.107.316,53

2.844.071 ,31
n4.a1a,o7

18 224.211 ,64

suB foTAL 22 t07.316.53 21.759.131.06 7859053,98 51.725.501.57 50.932.186.98

2, MODIFICACIONES AL SALDO lNlClAL lNoia4|
(1.345.584.84)Ereclo alinicio DoraoJi@ción de NIC 27

s u B - f o T A L - , , - ( 1 . 3 4 5 , 5 8 4 , 8 4 )

3. SALDOS INICIALES AJUSTAOOS
sua-roTAl (r a 2)

4. RESULIADODELPERIODO

22,107,316.53 21.759.131,067.859.053.98 51.725.501,57 49.506,602.1¡

478.157,43 47A.T5T,43 (74.818.78)

SUB-TOTAL (4)

SALOOS FINALES
APORÍES DE PROPIETARIOS
Acciones en cif culac¡on
GANANCIAS REÍEN¡DAS

Resu tádos no asignados

47A,757.13 478.757,43 (74.818:78)

22.107 .316,53 22.107 .316,53

2.804.071,31
734,A1A,07

18.220.241 ,64
8.337.811,41

17.239.789,85

2.130.636,69
7U.A1A,O7

14.019.957,61
15,386.581,t4

2.804.071,31
734.818,07

14.220.241 ,64
0,337.811,41

fofat 22.1 759.131 8.337.811.4152.204.259.00 49.511,783,36

N  i . P r - i a _ l 3 r c _  '



I  N DIJSTFIIA SI,J LFÚ FIICA S.A-
ADMINISiRACIÓN CEN¡RAL: Ruta 1 Kn 24 S/N. - Tel : 347 2A 35"

Féx: (OO59A 2)3472127-C.PAA.1A1 C¡udad det plab - S.n José Uruouav
M,sus" rón  q  -  rñ¿. t  .>ú  -@¡ . r ,¿  -ón  úy

Es una Sociedad Anónima abierta cuyo capital está compuesto por acciones al portador.

1.2 Activid¡dprincipal

La actividad principal desanollada por la Socicdad es la fab¡icación y venta de fertilizantes y
productos químicos.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

AL 31 DE MARZO DE 2O1O

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRX LA EMPRXSA

1 .1 Naturaleza jurídica

1,3 Consolidación de los €stados contabl€s

1.4 Inversión et otras sociedades

1.5 ActividadPromovida

Con fecha 16 de abril de 1997 I¡dust¡ia Sultu¡ica S.A. adquirió la totalidad del paquete accionario
de Fanaproqui S.A., una Sociedad Anónima abierta que se dedica a la fabricación y venta de
p¡oductos químicos para uso ag cola.
La consolidación de los estados contables de lndustria Sulfu¡ica S.A. con los de su subsidiaria
Fanaproqui S.A. se efecfuó siguiendo los lineamientos establecidos por la Non¡a Intgmacional de
Contabilidad N"27.
Los estados contables de Fanaproqui S.A. al 3l de malzo de 2010, al 3l de diciembre de 2009 y al
3l de mazo de 2009 fueron elaborados con criterios simila¡es a los utilizados en la confección de
los estados contables de Industria Sulfrrica S.A.

Con fecha 2 de abril de 1997 Industria Sulfi¡¡ica S.A. adquirió el 15% del paquete accionario de
MJrin S.A., una Sociedad Anónima cerrada que se dedica a la prestación de servicios de depósito,
cmbolsado y enrega de produclo!.

Po¡ ¡esolució¡ del Poder Ejecutivo de fecha 2 de marzo de 2009, se sustituyó pafe de la resolución
de fecha 16 de ene¡o de 2008 por la cual se decla¡ó promovida la actividad del proyecto de
inversión que Industria Sulfir¡ica S.A. presentara refercnte a la elabotación y comercialización de
fertilizantes sólidos y liquidos y productos quimicos. M€diante esta últiña resolución se adecuó el
proyecto al nuevo régimen establecido por el Decreto 455/007 ¡eglamentario de la Ley 16.906 y
obtener los beneficios promocionales correspondicntes. De esta forma se han coricedido los
siguientes beneñciosi

A) be¡eficios en la impofación de dete¡minado equipamiento pr€visto en el proyecto y declarado
no competitivo para la indust¡ia nacional,

La--|

lE-'-,-



I  N CDL'STFII^A, SL'  LFÚ FI¡CA S-A-
ADMlNlsfRAclóN 'ENTRAL Ruta 1 Kñ 24 s/N - fel.: u7 2a 3s'

Fax: l0A59A - 2)347 2127 - C. P AA.1A1- C¡udad d.lPtata SáhJósé Urusuay
ww.¡susa.óñ uy - Ena¡l: ¡susa@¡súe @ñ uy

B) el otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisición de los materiales y servicios
utilizados para la obra civil p¡evista en el proyecto por UI 8.876.914.

C) la exoneración del pago de impuesto a las rentas por UI 88.135.124 que se¡á aplicable por un
plazo de l4 años a partir del ejercicio cornprendido enhe el l/01/07 y el3ll12/01.

D) el cómputo como activos exentos de los bienes que se incorporen con destino a la obra civil por
l0 años y los bienes muebles de activo fijo por el término de su vida útil.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases contables

La Sociedad presenta sus estados contables siguicndo las disposiciones establecidas por el Decreto
26612007 emitido por el Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay.

En cuanto a la presetrtación de la información contable compamtiva con ¡especto al ejercicio
ante¡ior; se p¡esentan cif¡as compa¡ativas referidas al Estado de Situación patrimonial y Anexo de
Bienes de Uso, respecto al3ll12/2009.
En cambio, para el Estado de Resultados, Estado de Evolución del Patrimonio y Estado de Origen y
Aplicación de Fondos, se presentan cifms coñparativas respecto al periodo de 3 meses finalizado el
3t/03/2009.

Los estados contables son preparados sobre la base de costos históricos en dólares estadounide¡ses,
moneda futrcional de la Sociedad, excepto los Bienes de cambio según se explica en Nota 2.2.b.

La Sociedad mantiene sus registros contables en dólares estadounidenses y siúultáneamente en
pesos uruguayos a los efectos dc dar cumplimiento a los ¡eque¡imientos lcgales existentes.

2.2 Criterios generales de valuación

a. Mon€da exlr¡njera

Los activos y pasivos en monedas extranjems distintas al dóla¡ estadounidense son valuados al tipo
de cambio vigente a la fecha de cierre del pe¡íodo: US$ I - $ 19,457 (US$ = $ 19.637 al 3l de
diciemb¡e de 2009).

b, Bienes de c¡mbio

Los bienes de carnbio son valuados a su costo histó¡ico de comom o oroducción en dólares
esladounidenses. o a su valor neLo de ¡ealización, de ambos el menor.

En el caso de los productos terminados, sus costos incluycn materias primas, mano de obm directa y
gastos generales de fab¡icación. Los gastos generales de fab¡icación fijos y variables han sido
impl¡tados a la producción realizada en el pe odo.
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Los repuestos y mate¡iales se valúan a su costo de última comp¡a en dóla¡es estadounidensos.

El ordenamiento de las salidas se realiza siguiendo el criterio de primero enhado, prime¡o salido,
con excepció¡l de los productos terminados que so valúan considerando el costo promedio
ponde¡ado del inv€ntario inicial más la producción del peíodo.

La valuación conjunta de los Bienes de Cambio no supem su valor de realización estimado.

c. Bienes de uso

Los bienes de uso figumn a sus valores histó cos de adquisiciót en mo¡eda extranjera, más los
gastos necesarios para ponerlos en condiciones operativas.

El costo de las mejoras que extienden la vida útil de los bicnes o aumentan su capacidad productiva
es activado. Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados.

La amortización se calcula linealmente, a partir del ejercicio siguiente al de
tasación técnica, en su caso, aplicando las tasas definidas en gl Anexo.

su incorporación o

A juicio de la Di¡ecció¡r de la Sociedad, los valores cotrtables dc dichos activos ro supcftn
valores razonables.

d, Inver$iones a largo plazo

Las participaciones accionarias e¡ otras sociedades se valúan según lo establecido por las normas
contables adecuadas en Uruguay-

Inv€rsiones en entidades control¡das

Con fecha 30 de noviemb¡e de 2009, Poder Ejecutivo de la República OrieÍtal del Uruguay, emitió
el dec¡eto 538/009, en el que cstablece que las inve¡siones en entidades controladas, en entidadei
controladas de fo¡ma conjunta y en entidades bajo la influencia significativa debe¡án ser valua¿las
bajo la aplicación del método de la participación establecido en las normas contables adecuadas
(NIC 28), razón por la cual la invcrsión en FANAPROQUI S.A. en los Bstados Contables
I¡dividuales, será valuada bajo este método y no por el costo de compta como coÍesponderia segln
la NIC 39.

Inversiones sin infl uencia signilicativa

La NIC 39 establece paÉ la medición, el valor ¡azonable, salvo las inversiones en instrumentos de
pat¡imonio que no tengan un precio de me¡cado cotizado de un mercado activo y cuyo valor
razonable no pueda ser medido con fiabilidad, se medi¡án al costo. Pam el caso de Myrin S.A., no
existe un mercado activo de las acciones y tampoco se puede determinar con fiabilidad el valo¡
razonable de su patrimonio! ¡azón po¡ la cual dicha participación se valúa al costo y siernpra
teniendo en cuenta como en todos los activos. el deterioro del valo¡ de los mismos.

N - - - - r '
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Los inrnugbles con destino a inversiones a largo plazo se valúan a su valor de tasaciól

Int¡ng¡bles

El Valo¡ llave se o¡igitra, de acuerdo a 1o mencionado en la Nota 1.3, como resultado de la
adquisición de la totalidad del paquete accionario de Fanaproqui S.A. El método de depr€ciación
utilizado para el valor llave es el método lineal a partir del año siguiente al de su incorporación,
aplicando la tasa definida en el Anexo.

Valor r¡zonable

Se entiende que el valor nominal de disponibilidades, inversiones temporarias, c¡éditos por ventas,
otros créditos, deudas comerciales, deudas financieras y deudas dive¡sas constituyen
aproxir¡raciones a sus ¡espectivos valores mzonables.

g. Deterioro en €l valor de los activos

Los activos sujetos a amofización se someten a pruebas de deterioro cada vez que ocurren hechos o
cambios en las ci¡cunstancias que indican que su valor de libros pueda no scr ¡ecupemble. Cuando
el valor de lib¡os de un activo excede su valor recupemble, se reco¡oce una pérdida por deterioro de
valor. El valor recuperable es el mayo¡ entre su valor razonable menos los costos de realización y su
valo¡ de uso.

h. Concepto de capital utilizado

EI resultado se ha determinado sobre la base de la variación que ha tenido duratrte el peíodo el
capital considerado exclusivamente como inversión e¡ dite¡o.
No se ha realizado ninguna provisión especial para consideÉr la probable cobertura que pod¡ía
me¡ecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital, solamente se ha Íatado de mattener
la capacidad financiera del mismo.

Cuentas de D¡trimonio

Las cueritas de patrimonio se exponen a sus valo¡es históricos en dólares estadounidenses de
acuerdo a los criterios detallados en la Nota 6.

j ,  Reconocimi€nto de ¡ngresos y costos

La Sociedad aplica el principio de lo devengado para el ¡econocimiento de los ingresos e
imputación de los egesos o costos itrcuridos

k, Impu€sto ¡ la renta diferido y corriente

La Sociedad aplica pa¡a la cbntabilización del Irnpuesto a las Ganancias, la No¡ma Intema"i"rd d; I
Contabilidad N" 12 OIIC l2), reconociendo el impuesto diferido en base a las diferencias gry¿

r .  , _ p r i - 1 1 1 (

k . *  . .
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tempora¡ias entre los valo¡es contables y la valuación de acuerdo a normas fiscales de activos y
paslvos.
El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha dc los
estados contables y que se esperan sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto dife¡ido
se realice o el pasivo po¡ irnpuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son Íeconocidos en la medida e¡l que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales absorber las deducciones Do¡ 

-

diferencias temporarias.

El impuesto a la renta co¡riente es calculado sobre la base del resultado fiscal estimado al cie¡¡e del
periodo.

2.3 Estado de Origen y Aplicación de Fondos

Pa¡a la preparación del Estado de O¡igen y Aplicación de Fondos se adoptó la deñnición de Fondos
: Flujo de efectivo, entendiéndose por tal el capitulo de Disponibilidades.

2.4 Permanencia de criterios contables

Los crite¡ios contables aplicados por la Sociedad, son coi¡cidentes con los aplicados en la
elaboración y p¡esentación de los estados contables por el ejercicio anual finalizado el 3ll12l2009.

NOTA 3 - ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad de la empresa se encuentra exp¡.¡esta a diversos riesgos financieros que sc detallan a
continuación:

3.1 Riesgo cambiar¡o

La empresa opera fundamentalmente en dólares estadou denses y si bien presenta una posicióD
pasiva en esta moneda se dispone de una cobertum en bienes de cambio que se üatan de
commodities quc se comercializan intemacionalmente cn dólarcs estadounidenses.

3.2 Riesgo d€ crédito

La política de crédito de la empresa estabtece la fijación de lineas de crédito basándose en .
informacióndebalancesdeempresasyestadosderesponsabiI idaddepaficularos.Adicionalmente
se tiene un conocimiento de la actividad de los clientes mediante visitas y seguimiento de las..
actividades. En caso de excede¡se los limites fijados se utilizan otros modios como cesión de ..
créditos, prendas, avalesr etc. De cualquicr fo¡ma adicionalmente se fo¡malizan los créditos con
documentos de p¡oductores agtopecuarios diversificarido de esta fo¡ma el crédito y evitando la :
concentración del riesgo. 

$
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3.3 Riesgo d€ tasa de interés

Si bien sc mantienen pasivos fitrancicros impo¡tantes (Notas 5.4 y 5.5) los mismos se manejan con
tasas relacionadas con la LIBOR y en caso de ventas financiadas las mismas se t¡asladan a los
costos de financiación de las vcntas.
Pol otra parte la empresa ha seguido una politica de creación de reservas y capitalización de las
mismas lo cual ha permitido aumentar el patrimonio dc la empresa mcjorando el índice de
endeudamiento permitiendo de esta forma mitigar el riesgo.

NOTA 4 _ POSICION EN OTRAS MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR
ESTADOUNIDENSE

La posición en otras monedas, distintas al dólar estadounidcnse al 3l de marzo de 2010 es la
s¡guiente:

$ Eüros
Caia y Bancos 5.485.705.98 t.186.94
Deudores Plaza v Documentos aCobrar '7 .264.854.59
Créditos D¡v€rsos 64.848.159.48
Pagos Adelantados y cafos AnricjDados 1 . 8  t 2 . 7 1 9 . 6 0
Crédilos con Emoresas Vrnculadas 935.294.10
C¡éditos Diversos no CoFrenre I16.353.132,40

196.699.86ó.15 r.786.94

Proveedores de Plaza (29.st4.021.08) (1.4t4.t6] '

1298.22t.00)
{ ¡0.410.00)

(26.096.8 t9.21
Total Prsivo lÁ55.919.477.29\ t7 .414.16)

Posición Activ¡/lPasiv¡l 140,780.388.86 (s.621-22\

La posición en otras monedas, distintas al dólar estadounidonse al3l de diciembre de 2009 es la
slzur9nte:

Euros
1.066.435.48

Deudores Pl¿z¿ y Documenlos a Cobrar 8.9?7.104,61
Créditos Diversos 44.847 .420,23
Pagos Adelantados y casros AnticiDados l_080.828.71
Créditos con Emoresas Vi¡culadas
Créditos Di!ersos no Conieme 129.525.848,37

Total Activo 185.49 7 .837 .42
s Eu¡os

Proveedores de Plaza (r8.004.136,07)
(102.734,00)
( l 3 . t a 7 , l t )

Deudas Diversas (28.708.958,86)
G6.849.226.04\

Posición ActiYa/lPasiva) 138.648.6rrJ8
f¿

N-,-.,- r
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NOTA 5 - INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

5.1 Empresasvinculad¡s

Los saldos con empresas vi[culadas al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciemb¡e de 2009 son los
s¡gurenles:

3u03/20rc
us$

3ut2t2009
uss

Deudor€s Plaza
M\Tin S.A. 58.987,00
Anticipo a pro!€€dores

M,rin S.A. 225.000,00 225.000,00
Crédltos con emDresas viDculad¡s
MFin S.A. 48.069,80 56.t95,54

Provecdo¡€s dc Pl¡z¡

Mwin S.A. 228.t47,50 82.547.35

Se detallan a continuación las t¡ansacciones realizadas durante los periodos finalizados el 3l de
muzo de 2Ol0 v 2009 con emD¡esas vinculadas.

3l/03/10
us$

3l103/09
US$

ComDrar dc bieDes v serv¡clos
M\rin S.A. 533.075,1024t.822,30

Inmuebles

Conesponden a: a) terreno sito en Ruta 5 y Camino La Redención; y b) terreno en Rut4
Interbalnearia Dad¡ón 40.942 oue no constituven asiento de la actividad indust¡ial o come¡cial.

5.3 Accion€s

Coresponde al valor de acciotres adquiridas por Indust¡ia Sulñirica S.A. según lo metrcionado en la
Nota 1.4 y valuadas a su costo de adquisición. La inversión gn M}fin S.A. asciende a US$
28ó.872,91 (US$ 286.872,91 al3l de diciembre de 2009). Durante el pe¡íodo no se acreditarotr
dividendos.

5.4 Deudrs Financierás

Las deudas financie¡as incluidos los irtereses devengados al 3l de marzo de 2010 y 3l de diciemb¡e
de 2009 son las siguienlesl

¡.TT
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Banco o Concepto 3l/03/2010
us$

3|tv20n9
USS

Banco de la Nación AJqentina | .285.427 .20
Banco Itaú 425.3'�7 7,20 3.863.920,18
Banco República 10.693.681,5810.914.882,28
Ban€o Santander 2.629.210,70 2.500.409,20
BBVA Banco 361.820,84 '729.258.55

Citibank 2.3t2.160,17
Credir Unguáy Banco 5.495.585,49 729.655,47
HSBC Bank 516.50r,74 514 096,46
Nuevo Bánco Comercial 5.470.302,48 6.276.864,39
Obligaciones Negociables 53 884.960,32 3.610,00
Préslamos Particula¡es 328.610,00 91.5 t7,0t

Total t8.r r 1.477.5527.956,973,7r

Se incluyen dentro del impofe anterior US$ 6.887.595,81 (US$ 7.331.597,65 al 31 de diciemb¡e de
2009) correspondiente a la porción corriente de las deudas financieras no corientes.

Se incluyen dentro del impo¡te ante¡ior US$ 2.846,99 (US$ 4.521,61 al3l de diciembre de 2009)
correspondiente a deudas financieras por leasing.

5.5 Deudas Financieras (No Corrientes)

Las deudas financieras no co¡Tientes
de diciembre de 2009 son las sizui

incluidos los iritereses devengados al 3l de ma¡zo de 2010 y 3l
tes:

Banco o Concepto
31/03/2010

us$
3Unno09

us$
Banco ltaú 212.500.00 3 t8.750.00
Banco R€púb¡ica 8.159.950.7t9.076.375,48
Credit Ururllav Banco 3.000.000.003.000.000,00
HSBC Bank 150.000.00 r50.000,00
Obligaciones Negociables 53 20.000.000.0020.000.000,00

Total 31.7 22.450.1 | J2.5{5.r2518

NOTA 6 - PATRI\4O\IO

6.1 Capilal

El capital integrado cie¡re del periodo asciende a $ 467.000.000 equivatentes a US$ 22.107 .316,53
($ 467.000.000 €quivalentes a US$ 22.107.316,53 al3l de diciembre de 2009)

6,2 R€serv¡s

Las reservas respondcn a las decisiones de la Asamblea de Accionistas tomadas sobre los estados f$,
contables en pesos uruguayós de acuerdo a los requerimientos legales existentes. I-as mismas fueron ! I
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convertidas a dóla¡es estadou¡idenses al tipo de cambio vigente a la fecha de cada asarnblea que las
decidió.

NOTA 7. GARANTIAS OTORGADAS

Se encuentra constituida hipoteca sobre inmueblc sito en Ruta I Km.24 por US$ 1.827.000 (US$
L827.000 al 3l de diciembre de 2009) y prenda sobre máquinas y cquipos por US$ 3.473.000 (US$
3.473.000 al 31 de diciembre de 2009), en garantia de las líneas de crédito conc€didas por el Banco
de Ia República Oriental del Uruguay para financiación de importación de mate¡ias p¡imas y pre-
financiación de exportaciones. Adicionalmente a las garantías otorgadas por Indust¡ia Sulfitrica
S.A., Fanaproqui S.A. ha co¡stituido hipoteca sobre inmueble sito en Césa¡ Mayo Gutie¡rez 2305 -
Montevidoo, por US$ 390.000 (US$ 390.000 al 31 de diciembre de 2009) en ga¡antia de las lineas
de crédito concedidas po¡ el Banco de la RepúbJica Oriental del Uruguay para financiación de
impo¡tación de mate¡ias primas y pre-financiación de expo¡taciones.

Se encuentra constituida garantía a favo¡ de Nucvo Banco Come¡cial por hasta la suma de US$
1.305.000 (US$ L305.000 al 3l dc diciembre de 2009) por una linea de crédito solicitada po¡ M),riú
s.A.

Se ha dejado en garantia de p¡éstamos banca¡ios la suma de US$ 2.141.771,70 (US$ 2.102.937,00
al 3l de diciembre de 2009) corrcspondiente a depósitos en Banco Central del Uruguay por Ci¡cula¡
1456.

Se ha dejado en garantia de préstamos bancarios la suma de USg 0 (US$ 1.961.282,70 al 3l de
diciembre de 2009) conespondiente a conformes recibidos de los clicntes. Dichos saldos se
incluyen en C¡éditos por Ventas.

NOTA 8 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

8 Obligaciones Negociables Tercera Serie

C¡racterísticas de la emisión

Cor fecha 29 dejunio de 2009 se emitieron Obligaciones Negociables por US$ 20.000.000,
con vencimiento el 29 dejunio de 2019. Las amofizaciones de capital se realizará¡ eü ocho
cuotas anuales del l0% y una cuota final del 20%o, comenzando la primera el 29 de junio de
2011. Los pagos de inte¡eses se ¡ealizan en forma semestral a la tasa LIBOR más 3,25
puntos porcentl¡ales con un minimo del 6,50¿ y un máximo de 8.5olo anual.
A la fecha se han realizado los pagos por los intercses según lo estipulado en la emisión
quedando por tanto un saldo de capital de US$ 20.000.000 (US$ 20.000.000 al 31 de ,
d¡ciembre de 2009).

8.2 Obligacionesadicionales

La empresa sc cncuentra en cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas de acuerdo al
nume¡al l0 literal C) tal como se detalla a continuación:

8.1

h?
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No se han hipotecado etr beneficio de nuevas obligaciones u obligaciones pre-
existentes, ni dar en leasing, rii transfe¡ir bajo cualquie¡ título la propiedad de bienes
inmuebles detallados en el punto l0) C) i) del Docume¡to de Emisión.
De acue¡do ¿ la restricción dispuesta cn el punto 10) C) ii) al 3l de diciembre de
2009 se presentan los siguie[tes ratios:

i. Cobertura de deudas
CONCEPTO US$

5.8ó6.3.16.39
Depreciación d€ activos fiios L 167.831.90

4.811.292-88
(4.s98.8 r4.20)

Dividendos 1.348.390,34)
Tot¡l ll 5.898,266.6J

4.811.292.88
Porción corri€nte deuda a larso Dlazo '7 .331.597 .65

Totál 12) I2.142.890.53
Relrción (l)í2) n,49

Limit€ mínimo establecido en covenants f .00

Para la realización de dicho cálculo se han conside¡ado cifias del

ii. Razón corri€nte

estado consolidado.

Para la ¡ealización de dicho cálculo se han conside¡ado cifias del estado consolidado.

Al no cumplirse uno de los ütios anteriores el directorio no podrá p¡oponer pagar
dividendos que superen el 209lo de la utilidad neta del ejercicio económico, bajo
ninguna forma con excepción de dividendos pagados en acciones, ni rescata¡ sus
acciones, ni recomprar ¡i rescatar en forrna anticipada, total o parcialmente, cualquiet
forma de endeudamiento.

NOTA 9 - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Al ciene del ejercicio existen resporisabilidades y/o contingencias, consistentes en:

Acciones de t€rceros depositadas en la empresa USS 607.940,38 (US$ 602.062,t7 al 3l de di€iembre de 2009)
Mercaderías de tefceros d€positadas en la empresa US$ 4.492.66a,93 (USS 3.43 L090,58 al 3 I de dic¡embre de 2009)

NOTA 1O . GASTOS DE ADMINISTRACION Y Vf,NTAS

El detalle de los principales conceptos de gastos de administración y ventas al 31 de marzo de 201d
y 2009 es el siguiente:

2)

I

85.443.332.86
14.125.752.59

Razón Coriente
Limite minimo establecido en covenants
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3rl03/10
us$

3v03lo9
us$

Retribuciones al Dersonal y carAas sociales 421.240.20 3t6.526.35
Fomación de amofizaciones 61.94).01 44.882.10
Impuesros, tasas y contribuciones 301.491.54 27'�1.656.70
Gastos directos de ventas 986.239,31 44t.269.27
Fletes 7t8.0t5.42 378,939.97

439.927.78 269,879 65
Total 2.954.457.26 t.7 29.154.04

NOTA I1- GASTOS POR REMUNERACIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos por remuneraciones y beneficios al personal al 3l de marzo de 2010 y 2009
se detalla a continuación:

3l/03/r0
us$

3l/03/09
US$

Sueldos y jom¿les 1.829.091,31t.27 |,550.40
Cargas sociales 190.025,51 125,748.32
Tot¡l 2.0t9.t  t6,82 1,191 ,298.12

El númeÍo promedio de empleados durante el periodo fue
marzo de 2009).

NOTA 12 - GASTOS POR NATURALEZA

257 personas (235 personas al 3l de

3l/03/10
us$

3ll03/09
USS

Mano de obm y carpas sociales 2.019.  6,82 t,391 ,298.12
415.343,18 284.34t.14

Variacion€s en inv€nlaios de Droductos terminados v en Droceso (622.917,5 | 1682,969.26)
Marerias p m¿s y materiales de con.umo urrh/ad!s r9.087.308.69 | |  .791 .323 .7 |
Impuestos, tasas y contribuciones I99.189,99 255,047.04
Gastos directos de ventas 986.239,31 441,269.21
Reparaciones y nantenimiento 583.213,15 676,646.29

93t.724,t9 454,09t.77
Servicios contratados

'736.221,03 43'�7,380.97
Otros gastos t.o25.679,62 596,443.41
Total Costo d€ los Biencs Vendidos y Crstos de
Administr¡ción v Ventás 25,36t.1t8,ó7 15,656,8?3.06

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RXNTA

El cargo po¡ impuesto a la renta de los períodos finalizados al 31 de marzo de 2010 y 2009 incluye
el impuesto coÍiente y el impuesto diferido según el siguiente detalle:

$



El cargo por iñpuesto sobre la utilidad antes de impuesto difiere de la cifta teórica que surgiía de
aplicar la tasa p¡omedio ponderada de impuesto sobrc las utilidades de la Sociedad a continuación
se detalla la conciliación de eritre dichos concepto:

IN DIJSTFRIA SU LFÚ FRTCA S.A-
ADMINISTRACIóN CENIPúI'L: Ruta 1 t/ñ 24 S,+¡. - fét : 34/ 20 gS.

Fax: (40593 - 2) 347 21 27 - C. P a0.101 - Ciudad dal p¡ata san José - utuguay
w.¡sm.@ñ. uy - Ené¡t: ¡ susa@isu sa.con. u y

3|03/r0
uss

3|03t09
uss

l .?90.1I t . 30 t . r6
Impu€sto diferido (Nora 14) 615.996.00 { 1 . 1 4 r . 1 1 7 . 0 0 )
Tot¡l Gasto/(lner€so) 617.186.11 o.r39.8r5.84)

3rl03n0
us$

3t/03/09
us$

Utilidad contabl€ antes de impuesto | .072.570.79 ( t.229.233.62)
Utilidades no sujetas a imDUesto r1.019.662.12) (819,.t54.43)
Ajusies de gastos seerin nomas fiscat€s 263.808.74 (2-379.621 .52\
Pérdidas fiscales 1 .703.282.59 4.428-215.51
Diferencias temporarias 2.463.984.00 4364.468.OO1
Utilid¡d fisc¡l 2.4ó3.984.00 (4,564,468.00)
Impuesto ¡ la renar 257. casto/(tns¡eso) 615.996.00 ll.141.1r7.00)

r .790 . ¡ l 1 .30 t .16
Toral C¡sto/ft¡sresol 617,746,11 11.139.815.841

3V03n0 3ut2to9
Act¡vos por lmpuesto d¡ferldo
llq recüperados dentro de los próximos | 2 m€ses 3.497.944.00 3.94r.912.00
A s€r recupemdos en más de 12 meses 2.482.070.OO 2.654.098.00
Activo(P¡sivo) neto Dor imDuesto difer¡do s.980.014.00 6,596.010.00

Saldos sl
3ut2t09

Cargo ¡ S¡ldos al
3|r3tr¡

Previsión p¡ra descuentos 32 t .85 t ,00152.92'�t .00\ 168.924.00
Pr€visión para deudores incobrables 81.983.00 83.983.00
Bienes de canbio 2.047.726.00(690.065.00)1.357.6ó1,00
Invenion€s en inmu€bles t46.247.O0 6.414.00 ¡52.661.00

2.507.851.000?8.442.00) 2.329.409.00
Pérdidas fiscal€s 1.488.352.00399.024.00 1.887.376.00
Activo(paslvo) ncto por lmFue¡to dtferldo 6.s9ó.010.00(615.996.00) 5.980.0r4.00

NOTA 14 _ IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos po¡ impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legal a
compensa¡ activos po¡ impuestos corrientes con pasivos por impuestos co¡rientes, y cuando los
saldos corresponden a u¡a misma auto¡idad fiscal. Los montos compensados sotr los siguientes:

ActiYo neto por impuesto diferido

Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto diferido durante el período al 31
marzo de 2010 sotr los que siguen:

l i - . -  . . '


