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- Informe de compilación

- Estado de situación patrimonial al3110312010

- Estado de resultados porelperíodo comprendido
entre el 01/01/20 1 0 y el 31 /03201 0

- Estado de origen y aplicac¡ón de fondos

- Estado de evolución de¡ patr¡mon¡o

- Notas a los estados contables al 3'1103/2010

Anexo - B¡enes de uso, intangibles, inversiones en inmuebles -
amortizac¡ones

Abreviatura.s

$ - pesos uruguayos
USo - dóla/es esfado un¡denses



NORMEY- PERUZZO& ASOCIADOS
ALrditores & Consultores

INFORME DE COMPILACION

Señores Accionistas y Directores de
INDUSTRIA SULFURICA S.A.

'L Hemos comp¡lado los estados contables consolidados de INDUSTRIA
SULFURICA S.A. con su controlada FANAPROQUI S.A. al 31 de mazo
de 2010, los que comprende el estado de situac¡ón patrimon¡al

consol¡dado así como de los corresDondientes estados de resultados
consol¡dado, de evolución del patrimon¡o consolidado y de origen y
aplicación de fondos consolidado, por el período de tres meses
finalizado en esa fecha, expresados en dólares estadounidenses, y sus
notas que contienen un resumen de las políticas contables signif¡cat¡vas
apl¡cadas y otra ¡nformac¡ón complementaria. Los referidos estados
contables son responsab¡l¡dad de la D¡recc¡ón de la ent¡dad.
Además, hemos verif¡cado la adecuada convers¡ón de dichos estados
contables consolidados a pesos uruguayos de acuerdo con los cr¡terios
expresados en Nota 2.1., los que se presentan adjuntos.

2. Nuestra comp¡lación fue realizada de acuerdo con la Norma
Internac¡onal de Serv¡c¡os Relacionados No 4410, considerando lo
establecido en el Pronunciamiento N'7 y Guía de Trabajo No 4 del
Coleg¡o de Contadores, Economistas y Admin¡stradores del Uruguay.
La comp¡lación de estados contables, es eltrabajo profes¡onal destinado a
presentar en forma de estados contables la información que surge del
s¡stema contable. No hemos efectuado un examen de acuerdo con
normas internac¡onales de auditor¡a, o una revisión limitada de los estados
contables consolidados de INDUSTRIA SULFÚRICA S.A. al 31 de marzo
de 2010. referidos en el párrafo primero.

loaqui¡ Reque¡¡ 1580'Pi$l
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NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS
' 

Auditores & Consultores

3. Deiamos constancia que la relacl'n que manbnemos con INDUSTRIA
SULFÚRICA SA. asf como de su mntrolada FAMPROQUI SA.. es
exclus¡vamanta de carácter probsional como aud¡bres oúsmos
¡ndeoendientes.

Montevidao. 28 d€ ebril de 2010.

Jo¡quin Rcqum l5t0 - Piso 2
c.P I1200

Tel . r+59E(2)40E0114
+t98 (2) 4099 r 9ó

ra: +598(2)4011521

wqnpya-¡exi¡.com.Dy

Donato Vincerf
P. 77.665



I  N DIJSTFTI.A. SL.|  LFÚ FIICA S.A.
ADMlNtsfRActóN cENfpal'L: Ruta 1 Kñ 24 s/t,i. - Tel :347 20 3s'

Fax: (OO59A - 2) 347 21 27 -C. P AA 141 C¡údad dét Plab San Jósé útúgúay
Ena¡ I : ¡susa@¡susa con.uy

ESTADO OE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDAOO
{cifras expresadas eñ pesos uruguayos)

a c T t v o
ACTIVO CORRIENTE
D¡spon¡b¡lidad€s
Cajáycobranzasadepositaf

Invers¡ones Temporar¡as
Depósitos Circular 1456 (Nola 7)
lnlereses a Cobrar

Créd¡tos por Ventas
Deudores Plaza (Nola 5.1)
Deudores por Expodaciones
Documenlos a Cobrcr (Nola 7)
[4enos: Previsión para Oescuentos

Prcvisión pa€ Deudorcs Incob€bles

Otros C.éditos
Créditos Fiscales
Anticipos a Proveedores y Gastos Adelantados
Créditos con Empresas Vinculadas (Nota 5.1)
Diversos

B¡enes de cámbio (Notá 2.2.b)
Prcduclos Terminados

Productos en Proceso

fvatedales y Suministros
Envases
Replestos y Accesorios
lmpodaciones en Trámite

Al 31 de Mar¿o
2010

251.557,61

Al31 de D¡c iembre
2009

$

4.650.973,46
61.544.642,44

41 .672.451 ,97'1 .382.204,85
40.916.845,21

1.302.988,20-------45¡54E5E...A-----422T5A|'IT

155.034.243,39
256.953.106,36
277 .424.692,44
f3.147.005,59)

193.252.864,43
266.583.041,09
587.874.316,53
(25.049.057,76)

43.854.018,09
18.721 .O21 .89

35.976.549,86
10.181.643,02

935.294,10 1.105.070,82
28.455.678,24 12.829.091,83-sr.E6FJr¡52-------- 2-5555J-

78.380.318,85
8.193.316,82

14.046.268,44
558.651.905,43

3.550.360,43
18.582.935,91
18.237.551,01

83.637.521,84
11.630.596,86
6.038.000,92

324.512.914,41
3.276.632,74

19.377.204,51
16.987.834,32

155.342.846.98 16.741.238.64------65r365-3itv57-------4a:20r.Eir¡rz4-
rotal ¡ctivo Corriente -T27T67TUdFÍ]66Z7T57,45-

ACTIVO NO CORRIENTE
Oros Créditos

Activo de lmpuesto Diferido (Nota 14)

¡nvers¡ones a Largo Plazo
Inmuebles (Nota 5.2 y Anexo)
Acciones (Nota 5.3)

Bienes de Uso (Notá 2.2.c, Nota 7 y Anexo)
Valores Origina es y Revaluados
l\¡enos: Amortizaciones Acumuladas

Intang¡bles (Nota 2.2.e y An€xo)
Patentes, [,4arcas y Licencias
[,4enos: Amorlizaciones Acumuladas

-T165T43'5T:7"":-12 tSdf'567¡fr

561.820,87
116.353_132,40

4.569.126,22
5.581.686,12

561.820,88
128.338.566,57

5.347 .406.22
5.581.686,21-f 

0.75d3-f154--------lT525¡92;fJ.

799.542.407,83 760.883.354,90

1-055.269,85 1.055.269,8s
(471.559,85) (471 559,8s)----------5ET7Tit?t?'-------585-¡td¡¡-

rota¡ acrivo no corr¡ente .T56'58d¡Z5j8-6'¡f367fTf2f

fotaldelAct ivo 2.386.547.915,95 2.303.638.358,75

Las notas y anexos que se adjuntan son parie integranle de los estados conlables. $
t ' C i i  ; i \ '  - ;  l : r l  : : ' :  - :  ' : i l . l i  . : l : ¡
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10.900.029,51) (10.900.029,51)-----36536tJ07¡g-f¡Tl-j6ff54-J6-



INDL 'STFI IA  SL '  LFÚ F I ¡CA S .A-
ADMINISIRAC¡ÓN CENTRAL: Ruta 1Kñ245/N fel 3472A35'

Fax: lAA593 2) 347 21 27 C. P. 30 1 01 - C¡udad del Plata - San José Uruquay
M.¡susa.con.uv - Enail: isusa@isúsa.6n uv

ESTADO OE SITUACION PATRIIllIONIAL CONSOLIDADO
(cifras expresadas en pesos Lrruguayos)

Al 31 de Mar¿o Al31 de D¡c¡embre
2010 2009P A S I V O

PASIVO CORRIENTE
Deudas Coñi6rc¡rles

Prcv€edorcs por lmportaclones
Prcveedorcs de Paza (Nota 5.1)
Documenlos a Pagar
Comisio¡es a Pagar

74.770.922,00
47 .714.621 ,34
4.091.426,T3

518.605.845,81
17 .137 .348.13
24.133.500,46

19.416.227,27
28. 121 .576.46

224.024.59

538.691.926,81
1.780.399,36

25.172.082,04

8.662.201,34 8.032.936,08-T3575tr7c5----5'51q4 4J0-
Deudas Financ¡eras (Nota 5.4)
Préstarnos Bancarios
Documentos a Pagar

l¡enos: lntereses a Vencer

Deudas Diversas
Cobros Anticipados
Dividendos a Pagar
Suedos y Jornales a Pagar
P¡ovlsión para Benefcos Socia es
Acreedores por Cargas Sociales

fotal Pasivo Corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas F¡nancieras (Not. 5.5)
Préstamos Báncarios
Ob igaciones Negoc ables

Total Pas¡vo no Corrlente
Total del Pas¡vo

P A T R I M O N I O { N o t a 6 }
Cap¡tálSoc¡al
Capita lñtegrádo

Ajustes alPatr imon¡o
Aiustes por reexpresión del Patrlmonio
Ajustes por conversión

Reseruá Ley 16060,Art.93
Fondo ds ReseNa Especial

Resultados acum!lados
Resultado del Per¡odo

40.748.448,96
2.624.650,65

905.821,06
17 .251 .076,24
3.S80.540,11
5.875.198,56

33.538.747,11
2.620.936,90

524.417,29
'18.041.8'14,56

5.927 .237 ,24

244.090.506,46
389.140.000,00

467.000.000,00 467.000.000,00---- 7¡¡d-¡0rJd------767¡0d¡00-!ú-

228.O83.723,46

61.566.176,73 61.566.176,73

110.425.565,54 (21.966.139,91)
9.409.019,78 115.291.305,60----rTf5't{56t5'2--------353254r6É-58-

rotal der Patri monio 7idlf75F2dÍ5FTdd]fZltrF4T5-

Total del Pas¡vo y Paf¡mon¡o 2.386.547.915,95 2.303.638.358,75

Las nolas y anexos que se adjuntan son parte inlegrante de los eslados contables.

405.A72.1A3.A7 405.472.143.47----767jr5fi6T50-------?67irj635d3d-

f : ¡ : ] . : : l  ' ; i f  ' :  I  ¡  . ' : t raiADOS

$

143.402.724,77)
22.062.282,63

ef t . ¡ /o  dc  ideó1¡ icac1ón



IN DIJSTF', IA SIJ LFÚ FIICA S.A-
ADMINISIRACIÓN CENTRAL Rúta 1 Kñ 24 S/N - fet.: 347 2A 35'

Fax: (44593 - 2) 347 21 27 C P 30.101 - C¡udad dol Plala - San Jasé - Urusuay
M.¡susa.con.uy - Ena¡l: ¡sue@¡súsa.con.úy

ESfADO OE RESUIÍAOOS CONSOIIDADO
Por ol poñodo ¡ñ¡clado €110. do En.ro ylln.l¡z.do.l3l d. Má¿o

(cifÉs exp€sadas en pe$s uruguayos)

INGRESOS OPERATIVOS

DESCUENf OS Y BON¡FICACIONES

INGRESOS OPER-ATIVOS NETOS

cosTo oE Los BTENES vENolDos (Nolá 12)

RESULTADO BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACIoN Y VENTAS (Notas
'10 y 121

RESULTADOS OIVERSOS
Resullado por v€nta de Blenesde uso
Desva orización d€ Bi€nes de Cambio (Nola 15)

RESULTAOOS FINANCIEROS
Oescuenlos obtenidos

oescuenlos concedidos (Nola 20)
Intereses perdidos y gaslos financleros
Resu tádo por desválodzación monelada

RESULTAOOS ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO A LA RENTA (Nota 13)

687.855,00
(1.718.141 ,41)

5 $
252.556.279,50
80.913.884,94 333.470.164,44

{8.834.841,07)

324.635,323,37

(273.721 .461 ,9Ol

50.913.86117_

(33.983.064,35)

(35.358.329,98) (35.358.329,9E)

143.376,50
4.327.596,69

16.893.221,38
124.301 .251 ,11)
(2.506.624,81) (5.443.681,35)

---123.ü1.21rñ

22.400.800,70

(17.021.185,21)

529.250.540,66

(440.354.186,09)

88.896.354,57

(58.071.809,73)

1.030.326,41)

220.056,80
'| .6 t1 ,244,13
7.696,377,36

(18.247.685.90)
476.159,38 {8.243.848,23)

21.550.370,20

(12.141 .350,42)

RESULfADO NETO 9.409.019.78 ( 1.470.413,51)

Las notas y anexoe que so adjunian son part€ inlegrante de 106 estado6 coñtables

$
NOI,-\.i¡Y - lrlliT-zo !: ¿!oc!,A¡3s

i " ' r
r ¡Pr ' i : \ { -

^ sólo cf tcFd. i ¡enr i f ica' ión

l----- Porerpe.rod.------l l------?o'-;jE;toao----_l
| 0f0t20t0 3r/0r20r0 | | 01/01/2009 3103/2009 |

409.449.992,17
136.821.733,70 &6.271.725,A7
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INE L 'STFTIA  SL 'LFÚFUCA S-A-
ADMtNtSfMCtÓN CENTML Ruta 1 Kñ 24 S/N , tet.: 347 20 35'

Fax: @4590 2)3172127 C. P ao.1o1 - ciudad det Ptata San Ja6é Uruguáy
M.itusa.con.uy - Em¡l: ¡sue@¡susa.con.uy

ESTAOO OE ORIGEN Y APLICACION DE FONOOS CONSOLIDAOO

(cirÉs 6xpr.sd$ en p€sos urusuays)

ajud€3 pó, 6ñwÉión

Gananc á por vénr¿ dé Bi6iés dd Usó
ajusres por @nveción de ins@s6 no pérc bidós

13.646.932,52

112.723.3¡6,42)
1S3.057.196,59
p2.242.713,47)

_-r!r!Éz¡!3,3!
549,537,039,33

___ll$92:9l9Jll t5.s47.5re.3r)
(15.917.519,31)

__.Í1!!!@¡.9ÉÉ!r
(490.006,154,63)

(334.323,40)

______1!J9E !l?.gl

5532 425,66

I

Inv€¡s¡on€s l0mpoÉf ias
Crédilos por Venras

oros cfédiroe no mfientés
Ddudas c¡méfcrarés
O6udás Oiv6Ms

Fondos(apli@dosa)/pro@nierlesdeopé6cione3

Cobros por vortás do bién os do ue 1 .459.2 75,00
Pagosp.rómpEsdebienesdouso,inlanqbes (34.653.452,93)
€ invácioñás én inmuébl€s
Fondos aplcd6¿ i.vdiórds

Fluio dé otécilvó ..oc¡.d. ál ñn.ñc¡.n¡.nto

Fondos prcven enlos deu(apli@dos aD fiñarciañiorlo

ajusr€ po¡ r*xprésióñ dél 6abo rñiciál
sardo iñ¡ciar d€l €fo.1vo ¡@xpresado

6.004.254,01

_____19.1!.!!zJlr
66.195.656,01

?r.1rrj1o,o,

___ll-¡!!!.!!!¡4

____.L3lt!¡99,!1

Nor-,;iY' i:1.. 2!,j :ocr.\tc

É!-l

A  ' ó l o . { . c , r F ;  J . ¡ r  f  r  s c i ó n
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IN DIJSTFTIA StJ LFÚ FIICA S-^A.-
ADMINISIRACIÓN CENIRAL: RuIa 1 Kn 24 S/N - fal.: 347 2A i5"

F¿x: lAA598 2)3a72127 C. P A0.101- C¡udad dél Plata - San José - Urúguay
M.¡susa.con.uv - Enait: isús¿Ó¡sús¿ úñ uv

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

AL 31 DE MARZO DE 2O1O

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA.

1.1 Naturalezajuridica

Es una Sociedad Anónima abierta cuyo capital ostá compuesto por acciones al po¡tador.

1 ' � ' Actividad principat

La actividad principal desanollada por la Sociedad es la fabricación y venta de fertilizantes y
Droductos ouimicos.

1.3 Consolidación de los estados contables

Con fecha 16 de abril de 1997 hdustria Sulfi.rrica S.A. adquirió la totalidad del paquete accionario
de Fanaproqui S.A., una Sociedad Anónima abierta que se dedica a la fabricación y venta de
productos químicos para uso agrícola.
La consolidación de los €stados contables de lndustria Sulñlrica S-A. con los de su subsidiaria
Fanaproqui S.A. se gfectuó siguiendo los lineamientos establecidos por la Norma Intemacional de
Contabilidad N'27.
Los estados contables de Fanaproqui S.A. al 3l de marzo de 2010, al 3 I de diciembre de 2009 y al
3l de marzo de 2009 fue¡on claborados con criterios similares a los utilizados en la confección de
los estados contables de lndustria Sulfi¡rica S.A.

1.4 Inversión en otras sociedades

Con fecha 2 de abril de 1997 Industria Sulñrrica S.A. adqui¡ió el 15% del paquete acciona¡io de
M1,rin S.A., una Sociedad Anónima cenada que se dedica a la p¡estaciótr de servicios de depósito,
embolsado y enrega de productos.

1,5 ActividadPromovid¡

Por resolución del Poder Ejecutivo de fecha 2 de marzo de 2009, se sustituyó pafe de la resolución
de lecha 16 de enero de 2008 por Ia cual se declaró p¡omovida la actividad del proyecto de
inversión que Industria Sulñlrica S.A. presentara referente a la elaboración y comercialización de
fertilizantes sólidos y líquidos y productos quimicos. Mediante esta última resolución se adecuó el
p¡oyecto al nuevo régimen establecido por el Decreto 455/007 reglaúenta¡io de la Ley 16.906 y.
obt€ne¡ los beneficios promocionales corespondieltes. De esta forma se ban concedido los ',

siquientes beneficios:

fll"ff|iil'"ff,'l'i:ffiXÍ;*ii:t"0" 
equipamiento previsto en er provecto v decra'"u" 

$
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I  N DL'STFTIA SI.J LFÚ FIICA S-A-
ADMIN¡S7RAC1ÓN CENIRAL: Ruta 1 Kñ 24 S/N fet : 347 2A 35'

Fax: (00593 2)347 21 27 C. P AO 1O1 - C¡udad dalPlata - San José - Urugúay
út . iú -¿ .  añ  ú t  -  r ié t  \us¿@r" ,a .añ- ,

B) ol otorgamionto de un crédito por el IVA incluido en la adquisición de los materiales y servicios
utilizados para la obm civil prevista en el proyecto por UI 8.876.914.

C) la exoncración del pago de impuesto a las rentas por UI 88.735.124 que se¡á aplicablc por un
plazod€14añosapartirdelejcrciciocomprendidoentrcel l l0l/07yel3l l l2l01.

D) el cómputo como activos exentos de los bienes que se incorporen con desti¡o a la obra civil por
l0 años y los bienes muebles de activo f¡jo por el término de su vida útil.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2,1 Bases contables

La Sociedad p¡esenta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas por el Dccrcto
26612007 emitido pot el Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay.

En cr¡anto a la presentación de la información contablc compamtiva con respecto al eje¡cicio
ante¡iol; se p¡esentan cif¡as comparativas referidas al Estado dc Situación Patrimonial y Anexo de
Bienes de Uso, rcspecto al3l/1212009.
En cambio, para el Estado de Resultados, Estado de Evolución del Patrimonio y Estado de Origen y
Aplicación de Fondos, se prescntan cifras comparativas rcspccto al periodo de 3 meses finalizado el
3110312009.

Los estados co[tables son prepa¡ados sobre la base de costos históricos en dólares estadounidenses,
moneda funcional de la Sociedad, excepto para los Bienes de cambio, según se explica en Nota
2 .2 .b .

A clcctos dc conve¡tir los saldos expresados en dóla¡es estadounidenses a pesos uruguayos se aplicó
el siguiente criterio:
- las cuentas de activo y pasivo han sido conve¡tidas a pesos uruguayos al tipo de cambio de cierre
del periodo: US$ I = $ 19,457 (US$ I = $ 19,637 al31 de diciembre de 2009)
- Ias cucntas de resultados han sido convertidas a pesos u¡uguayos al tipo dc cambio p¡omedio del
pcríodor USS I = $ 19,653 (USS I = 23,507 al 31 dc marzo de 2009)
- 1as diferencias que se producen como resultado de la conve¡sión han sido incluidas en el rubro
ajustes al patrimonio.

La Socicdad mantiene sus registros contables en dólares estador¡nidenses y simultáneamente en
pesos uruguayos a los efectos de dar cumplimiento a los requerimientos legales €xistentes.

Criterios g€nerales de valuación

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en monedas extmnjeras son valuados al tipo de
cicffc dcl pcríodo.

l'c;li "lY

cambio vigentc a la fecha de



IN DL'STFIIA SL' LFÚ FIIC^A. S-^A,-
ADMINISIRACIÓN CENTML: Rula 1 Kn 24 S/N. - fal.: 347 2A 35"

Fax: (00594 - 2) 347 21 27 - C. P 40.101 C¡ld¿d d6l P|áta ' S.h José - Uruguay
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b. Bienes d€ cambio

Los bienes de cambio son valuados a su costo histórico de compm o producción en dólares
estadounidenses, convefidos a pesos uruguayos al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados
contables. o a su valor ncto de realización. de ambos el metror.

En el caso de los productos terminados, sus costos incluyen materias p¡imas, mano de ob¡a directa y
gastos generales de fabricación. Los gastos generales de fabricación hjos y variables han sido
imputados a la p¡oducción realizada en el periodo.

Los repuestos y materiales se valúan a su costo de última compra en dólares estadounidenses.

El ordenamiento de las salidas se realiza siguiendo el criterio de primero ent¡ado, primero salido,
con excepción de los productos terminados que se valúan conside¡ando el costo promedio
ponderado del inventario inicial más la producción del período.

La valuación conju¡ta de los Bienes de Cambio no supera su valor de ¡ealización estimado.

c. Bienes de uso

Los bienes de uso figuran a sus valores históricos de adquisición en moneda extranjera, más los
gastos ¡ecesarios para potrerlos e¡ condicio[es operativas, conve¡tidos a pesos uruguayos al tipo de
cambio vigente a la fecha de los estados contables.
El costo de las mejoras que extienden la vida útil de los bienes o aumentan su capacidad productiva
es activado. Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados.

La amortización se calcula linealmente, a partir del ejercicio siguiente al de su incorpomc¡ón o
tasación técnica, en su caso, aplicando las tasas definidas etr el Anexo.

A juicio de la Dirección de la Sociedad, los valores contables de dichos activos no sup€ran sr¡s
r alo¡es ¡azonables.

d. Inversiones a largo plazo

Las participaciones accionarias en ot¡as sociedades se valúan según lo establecido por las úo¡rias
contables adecuadas en Uruguay.

Inversiones en entidades coltroladas

Con fecha 30 de ¡oviembre de 2009, Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay, emitió -
el decreto 538/009, en el que establece que las inversiones en entidades co¡rtroladas, en entidades ',

controladas de forma conjunta y en entidades bajo la influencia sigrificativa deberán ser valuadas.
bajo la aplicación del método de la participación establecido en las nomas contables adecuadas
(NIC 28), razótr por la cual la inve$ión en FANAPROQUI S.A. en los Estados Contabl€s
Individuales, será valuada bajo este método y no por el costo de compra como correspondería según

f-o!..í:Y 
" ll:r' j 7:C.r ¡,:--il/J]lsla NIC 39.
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Inversiones sin influencia significativa

La NIC 39 establece para la medición, el valor razonable, salvo las inversiones en instrumentos de
patrimonio que no tenga[ un precio de meicado cotizado de un mercado activo y cuyo valor
razonable no pueda ser medido con fiabilidad, se edirán al costo. Para el caso de Mlrin S.A., no
cxiste un mercado activo de las acciones y tampoco se puede determinar con fiabilidad el valor
üzonable de su patrimonio, razón por la cual dicha participación se valúa al costo y siempre
teniendo en cue¡ta como en todos los activos. el dcte¡ioro dcl valor de los mismos.

Los inmuebles con destino a inversioncs a la¡go olazo se valúan a su valor de tasación.

Intang¡bles

El Valor llave se origina, dc acuerdo a lo mencionado en la
adquisición de la totalidad del paquete acciona¡io de Fanaproqui
utilizado para el valor llave es el método lineal a partir del año
aolicando la tasa definida en el Anexo.

Nota 1.3, como resultado de la
S.A.. El mótodo de depreciación
sigr¡iente al de su incorpo¡ació4

Valor razonable

Se entiende que el valor nominal dc disponibilidadcs, inversiones ter¡pora¡ias, créditos por ventas,
otros créditos, deudas comerciales, deudas financieras y deudas diversas constituyen
aoroximaciones a sus resDectivos valores razonables.

g. Deterioro en el valor de los activos

Los activos sujetos a amortización se someten a pruebas de deteriorc cada voz quc ocuren hechos o
cambios en las circunstancias que indican que su valo¡ de lib¡os pueda no ser recuperable. Cuando
el valor de libros de un activo excede su valor recuperable, se reconoce una pé¡dida por deterioro de
valor. EI valor recuperable es el mayor ent¡e su valor ¡azonable menos los costos de realización y sú
valor de uso.

h. Concepto de cap¡tal ut¡ l izado

El resultado se ha determinado sob¡e la base de la va¡iación que ha tenido durantc el peíodo el
capital considerado exclusivamente como inversión en dinero.
No se ha ¡ealizado ninguna provisión especial para considerar la probable cobertura qu€ podría
merecer el mantcnimicnto de la capacidad operativa del capital, solamente se ha t¡atado de r¡antener
la capacidad financiera del mismo.

i. Cuentas de patrimonio

Las cuentas de patrimonio se plese¡tan a sus valo¡es histódcos, incluyéndose en el rubro Ajustes a]
Patrimonio, el ajuste para reflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respecto del
dólar estadounidense moneda funcional de la Sociedad - tal como se detalla en la Nota 6.

t. :)t : ,  _:t. i .  1. i . , , .",  :r I  r,  :a:1, J3S
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j. Reconocimiento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de lo devengado para el reconociúietrto de los ingresos e
imputación de los eg¡esos o costos incu¡ridos.

k. Impu€sto a Ia renta diferido y corriert€

La Sociedad aplica pa¡a la contabilización del Irnpuesto a las Ga¡lancias, la Norma I¡remacional de 
-

Contabilidad N' 12 (NIC l2), reconociendo el impuesto diferido en base a las dife¡encias
tempom¡ias entre los valores contables y la valuación de acuerdo a no¡mas fiscales de activos y
pasivos.

El impuesto diferido es dgterminado utilizatrdo las tasas y no¡mativa vigente a Ia fecha de los
estados contables y que se esperan sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son ¡econocidos en la medida en que sea p¡obable la .
dispo¡ibilidad de ganancias fiscales futuras conha las cuales absorber las deducciones Dor
diferetrcias tempora¡ias.

El impuesto a la renta corriente es calculado sobre la base del resultado fiscal estimado al cier¡e del
periodo.

2.3 Estado de Origen y Aplicación de Fondos

Para la p¡epa¡ación del Estado de Origen y Aplicaciótr de Fondos se adoptó la definición de Fondos .
= Flujo de efectivo, entetrdiéndose por tal el capitulo de Disponibilidades.

2.4 P€rmanencia de criterios contables

Los criterios contables aplicados po¡ la Sociedad, son coincidetrtes con los aplicados en la
elaboración y presentación de los estados contables por el ejercicio anval fin liza;do el3l/1212009.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad de la empresa se
continuación:

encuentra expuesta a diversos riesgos financieros que se detallan a

'

dispone de una coberh¡a etr .
itrtemacionalmente etr dólares .

3.1 Riesgo cambi¡rio

La empresa opera fundamentalmente en dólares estadounidenses y
bienes de cambio que se hatan de comnodities que se come¡cializan
estadounidenses.

l r ' :  I  " 1
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Riesgo d€ crédito

La política de crédito de la cmpresa establcce la fijación de lineas de crédito basándose cn
info¡mación de balanccs de enpresas y estados de responsabilidad de particulares. Adicionalmente
se ticne un conocimiento de la actividad de los clientes mediantc visitas y seguimiento de las
actividades. En caso de excede¡se los limites hjados se utilizan otros medios como cesión de
cróditos, prendas, avales, etc. De cualquier fo¡ma adicionalmente se fo¡malizan los créditos con
documentos de p¡oductores agropecuarios diversificando dc csta foma el crédito y evitando la
conce¡tración del riesgo.

3.3 Riesso de tasa de int€rés

Si bie¡ se mantiencn pasivos financieros impo¡tantcs (Notas 5.4 y 5.5) los mismos sc manejan con
tasas rclacionadas con la LIBOR y en caso de ventas financiadas las mismas se trasladan a los
costos dc ñnanciación de las vcntas.
Por otra parte la empresa ha seguido una política de creación de rese¡vas y capitalización de las
mismas lo cual ha permitido aumentar el patrimonio de la empresa mcjoÉndo el índice de
endcudamiento pemitiendo dc esta fo¡ma mitigar el riesgo.

NOTA 4 _ POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posición en lrloneda cxtranjera distinta al peso uruguayo al 31 dc marzo de 2010 es la siguiente:

us$ Euros
Caia y Bancos 3,426.387 .26 1.786,94
Inversiones Temoorarlas 2.212.810.65
Oeudores Pl¿za y Documenlos a Cobfar 20.718.250.94
Deudores Dor Exoortaciones ' t3.195.977.50

Créditos Diversos 412.168.94
Paqos Adelanlados v Gastos AnticiDados 869.008.67

Total Act¡vo 40.834.603.96 1.786.94

Proveedores por lmportaciones t3.842.880.30)
Proveedores de Plaza 11.016.324.981 (7.414,16] l
Documentos a oaaar Í94.953.24)
Comrsiones a Paoar u44.662.'t4\
Deudas Financieras t28,111 ,477 .551
Cobros anticioados t2.o94.242.21
Deudas Diversas 1233.164.441
Deudas Financieras Laroo Plazo 131 .722.450,71

Total Pasivo {67.660.195.57 t7.414.161
Pos¡c¡ón Act¡va/(Pas¡va) t26.825.591.61

La posición cn moneda extranjera distinta al peso uruguayo
s¡gurenlc:

al 31 de diciemb¡e de 2009 es la

t f l
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us$ Euros
Caia v Bancos 3.347.843,70
Inversiones f emporarias 2.169.904,58
Deudores Plaza v Documentos a Cobrar 3A.201.432.14
Deudores Dor Exoodaciones 13.635.729,30
Créditos Diversos 310.232,91
Paoos Adelantados v Gastos AnticiDados 468.249,07

Total Activo 58.133.391,70

Proveedores oor tmoorlaciones (997.904,47)

P¡oveedores de Plaza (822.932,90)
Documentos a oaaar (6.282.18)
Cornisiones a Paqar (412.855,84)
Deudas Financ eras (27 .556 .973.71)
Cobros anlicipados (1.722.046,27)
Deudas Diversas (115.465,83)
Deudas Financieras Laroo Plazo (32.545.125,48)

Tota¡ Pasivo (64.579.586,68)

Pos¡ción Activa/lPasiva) (6.446.r94,98)

NOTA 5 - INFORMACION REFÉRENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

5.1 EmDr€sasvinculadas

Los saldos con
slgulenlesl

emp¡esas vinculadas al 3l de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009 son los

l1/0J/2010 3|12t2009
s $

Mwin S.A. L 147.710.06
Ant ic iDo a ororccdorcs

M\rin S.A. 4.377.825,001_37 7.825.00
Cróditos con emDresás vinculadas
Mvrin S.A. 935.294.r0 L105.070.82

Provcedores de Plaza
Mvrin S.A. 4.439.065,911.606.t23.79

Sc detallan a continuación las t¡ansacciones ¡€alizadas durante los períodos intemedios finalizados
el 3l de marzo de 2010 v 2009 con emDresas vinculadas.

.11/03/t0 31/03/09
ConDr¡s de bicnes Y servicios
Mwin S.A. t0.4'7 6.524.94 4 752.533.66

5.2 lnveNiones en Inmuebles

Conosponden a: a) terreío sito on Ruta 5 y
lnlerbalnearia padrón 40.942, que no constituyen

-"¿ $Camino La Redención; y b) tencno en
asiento de la actividad industrial o comercial.

t '
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5.3 Inv€rsiones €n Acciones

Cor¡espondc al valor de acciones adquiridas por Industria
Nola 1.4 y valucdas a su costo dc adquisicion:
La inversión on Mlrin S.A. asciende a $ 5.581.686,21
2009).Durante el periodo no sc acrcdita¡on dividendos.

5.4 Deudas Financieras

Sulñrrica S.A. según lo mencionado en la

($ 5.581.686,21 al 3l de diciembrc de

Las deudas financieras cor¡ientes inc lui dos los intercs es dcvcngados a l 3 l de arzo de 2010 y 3l de
diciembre de 2009 son las sisuientes:

31/03/20r0 JUl2t2009
US$ $ uss $

Banco de la Nación Arqentina | .285.421 .20 25.010.557.03
Banco Itaú 425.3'�7 7.20 8.276.564,18 3.863.920,1875.180.294,94

10.693.681.58208.066.962.50 10.914.882,282t2.370.864,52
Banco Santander 2.629 .2t0.'�]0 5l .  L5ó.55_2.592.500.409,20 48.ó50.461,80
aBVA BaDco 361.820.84 7.019.948.08 729.258.55 1 4 . r 8 9 . 1 8 3 , 6 1
Citiba¡k 2.312.760,t7 44.999.37 4,63
Credit Unguay Banco 5.4q5.585.49 106.927.606.88

'729.655,47 1,1.196.906,,{8
tISBC B¡nk 516.50t,74 10.418.714.t6 53,1.096,46 10.39t.914,82
Nu€vo Banco Comercial 5.470.102.48 106.435.675.35 6.2'�7 6.864,39 122.t28.950,44
Obl isacio¡es Nesociables S3 884.9ó0.12 t 7  2 1 8  6 7 2 . 9 5 3.610,00 '70.239.77

Préstamos Padicülares 328.610,00 6.393.164-t l 9 l . 5 1 7 , 0 1 1.780.ó46,46
Total 28.111.477,55546.965.0r8.6921 .956.97 i-1r 543.958.837,46

Se incluyen dentro del i¡¡porte anterio¡ $ 134.011.951,68($ 142.650.895,48 al 3l de diciembre de
2009) coúespondiente a la porción corriente de ias deudas financiems no co¡rientes.

Se incluyen dentro dcl importe anterior $ 55.393,88 ($ 87.976,97 al 3l de diciembre dc 2009)
correspondicnte a deudas financieras por leasing.

5.5 Deudas Financi€r¡s (No Corri€ntes)

Las deudas financieras no co¡rientes incluidos los intcrcscs devcngados al 31 de maúo de 2010 y 3l
do dicienbre de 2009 son las siEuicntcson

3l/03/20r0 3|1212009
uss $ us$ $

Brnco Itaú 2 t2.500,00 4.134.612.50 318_750,00 6.201.918.75
Ba¡co República 8.159.950,71 162.659.560.969.076.375,48t76.599.03'�7 .'�t I
Credir Urueuav Brnco I000.000.00 58.371.000,001.000.000,00 58.371.000.00
HSBC Ba¡k 150.000.00 2.9r8.550.00 150.000,00 2.9r8.550.00
Oblisaciones Nesociables 20.000.000.00 389. r40.000.00 20.000.000,00389.r40.000.00

Total 31.722.450j71 617.223.t23,46 32.54s.r2s,48633.230.506,46$
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NOTA 6. PATRIMONIO

6.r Capital

El capital social autorizado de la Sociedad a la fecha de los estados contables asciende a
5467.000.000 ($ 467.000.000 al 3l de diciembre de 2009) y se encuenha totalmeÍte inregrado. El
capital está representado po¡ acciones al portador de $ 0,10 cada una. El ajuste del capital para
reflejar la pérdida de poder adquisitivo de Ia moneda local respecto al dólar estadomidense, se
expone eÍ el capitulo Ajustes al PatrimoÍio de acuerdo con lo detallado en la Nota 6.2.

6,2 Ajustes al Patrir¡ronio

Dentro del capitulo Ajustes al Pat¡imonio se er¡cuentra el ajuste de todos los rubros patrimodales, a
efecto de reflejar Ia pérdida del poder adquisitivo de la moneda local respecto del dólar
estadounidense moneda funcional de la Sociedad -, según el siguietrte detalle:

3U03/2010 3!1212009

Capital

Resultados no asignados$
Resultado del eje.c¡cio
R€expresión rcsultado del eje¡cicio
para infomación compar¿tiva

Históricos Dól¡res a Tipo
de c¡mbio de

c¡erre
5467.000.000,00 5430.142.057.72
5467.438.360,60 S423.167.4t3.03
$ 110.425.565.54 S r52.9r3.6¡3,29
s 9.409.0r9,78 $ 9.315.183.33

Históricos Dólares a Tipo de
c¡mbio d€ ci€rr€

$ 4ó7.000.000.00 s 430.t42.o51,72
s 467.438.360,60 S 423.361.4t3,O3
s (21.966. l ]9,9¡) S 18.772.1I1,58
5 132.39r.?05,33 S l14.141.501,82

$ 0,00 s (r7.100.399,73) $ 0,00

6.3 Reservas, Resultado del ejercicio y Resultados Acumulados

Las reseflas, rcsultado del ejercicio y los resultados acumulados se mantienen expresados a su valoi
histó¡ico en moneda local.

NOTA 7 - CARANTlAS OTORGADAS

Se encuentra constituida hipoteca sobre inmueble sito en Ruta I Km.24 por US$ 1.827.000 (US$
1.827.000 al 3l de diciembre de 2009) y prenda sobre máquinas y equipos por US$ 3.473.000 (US$ .
3.473.000 al 3l de diciembre de 2009), en garantia de las líneas de crédito concedidas por el Banco
de Ia República Oriental del Uruguay para financiación de importación de mate¡ias p¡imas y pre:
financiación de expo¡1acioües. Adiciotralmente a las garantías otorgadas por Indust¡ia Sulfu¡ica..
S.A., Fanaproqui S.A. ha constituido hipoteca sob¡e inmueble sito en César Mayo Gutienez 2305 - .
Montevideo, por US$ 390.000 (US$ 390.000 al 31 de diciembre de 2009) en garantia de las lineas.
de crédito concedidas por el Banco de la República O¡iental del Uruguay para financiación de
importación de materias primas y pre-financiación de exportaciones.

s t.054.272.915,92 $ 1.0r5.?r8.267,3? S 1.021.761.526,29 S 1.006.423_084,1ó

a J l
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Se encu€nt¡a constituida garantia a favor de Nucvo Banco Comercial por hasta la suma de US$
1.305.000 (US$ 1.305.000 al 31 de diciembre de 2009) por una línea de crédito solicitada por Mlrin
S-4.

Se ha dejado en garantia de préstamos bancarios la suma de USS 2.141.771,70 (US$ 2.102.937,00
al 3l de diciembre de 2009) corespondiente a depósitos en Banco Contral del Uruguay por Circular
1456.

Se ha dejado cn ga¡antía de préstamos ba¡carios la suma de US$ 0 (US$ 1.961.282,70 al 3l de
dicicmbre de 2009) concspondiente a conformes recibidos de los clientcs. Dichos saldos se
incluyen en Créditos por Ventas.

NOTA 8 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

8 Obl¡gaciones Negociables Tercera Serie

Características de la emisión

Con fecha 29 dejunio de 2009 se emitie¡on Obligaciones Negociables por US$ 20.000.000,
con vencimiento el 29 dejunio de 2019. Las amortizaciones de capital se realiza¡án en ocho
cuotas anuales del l0olo y una cuota final del 20%o, comenzando la púmera cl 29 dejunio de
2011. Los pagos de intereses se realizan en forma semestral a la tasa LIBOR más 3,25
puntos porce¡tuales con un mi¡imo del 6,5%0 y un máximo de 8.5o% anual.
A la fecha se han realizado los pagos por los intereses según 1o estipulado cn la cmisión -

quedando por tanto un saldo de capital de USS 20.000.000 (US$ 20.000.000 al 3l de
diciembre de 2009).

Oblisaciones adicionales

La empresa se encuentra cn cumplimiento de las obligaciones adicionales impucstas dc acucrdo al
Dumeral 10 lite¡al C) tal como se detalla a continuación:

No se han hipotecado en beneficio dc nuevas obligaciones u obligaciones pre-
existentes. ni dar en leasing, ni t¡ansferi¡ bajo cualquier titulo la propiedad dc bietres
inmuebles detallados en el punto 10) C) i) del Docum€nto de Emisió¡.
De acuerdo a la rcst¡icción dispucsta en et punto 10) C) ii) al 31 de diciembre de
2009 se presentan los siguientes ratios:

8.1

8.2

2)

i .  Cobertura de deudas
CONCEPTO US$

Rcsultado ncto 5.866.346.39
Depreciación de activos fiios L 167.831,90

4.81I 29.2,88
14.598.814.201

Dividendos r. l .{8.190,14)
Total ll . 5-&98,266.ó3

¡
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Inter€ses Derdidos 4.811.292,88
Porción coFient€ d€uda a lareo Dlazo 1 .33 t .591 .65

Totrl (2) r2.r42.890.s3
Relsc¡ón {l)/{2) 0.49

Limit€ minimo establecido e. covenants 1.00

Pa¡a la realización de dicho cálculo se han considerado cifias del estado consolidado.

Para la realización de dicho cálculo se han considerado ciftas del €stado consolidado.

Al no cumplirse uno de los ratios anteriores el directorio no podrá proponer paga¡
dividendos que superen el 20% de la utilidad neta del ejercicio económico, bajo
ninguna forma con excepción de dividendos pagados en acciones, ni rescatar st¡s
acciones, ni recomprar ni rescatar en foma anticipada, total o pa¡cialmente, cualquier
forma de €trdeudamiento.

NOTA 9 - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Al cierre del periodo existen responsabilidados y/o contingencias, consistentes enl

Accion€s de lerce¡os depos¡tadas en la empresa $ I1�822.ó9ó,00 (S I L822.696,00 al3I de diciembre de 2009)

Mercader ias de Erceros d€posi tadas en Ia empresa $87.413.859,37(S66.758.729,42aI31dedic¡embrede?009)

NOTA 1O - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Et detalle de los p¡incipales co¡ceptos de gastos de administración y ventas al 3l
y 2009 es el siguiente:

de ma¡zo de 2010

Concepto
3f03n0

$
31/03/09

$
Retribuciones al personaly cargas sociales L278.633,65 6.220.692,36

Fomación de arnortizaciones 1.335.283,98 882.067,91

Impuestos, lasas y contribuciones 5.925.213,24 5.456.'�¡8 7 ,13

Gastos directos de ventas 19.382.5ór, ló8.67 2.264,96

F¡etes t4.s04.217,057.M7.301,24

Otros gastos 8.645.900,65 5.303.9M,77

Total 58.07r.809,?333.983.06437

N3,J* il1 - l :ó ¡ '  1| i : t /J::s
I

ii. Razón corriente

85.443.332.8ó
34. t25.7 52,59

Limit€ minimo estáblecido e. covenants
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NOTA 1I . GASTOS POR REMUNERACIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos por remuneraciones y beneficios al personal al 3l de marzo de 2010 y 2009
sc dctalla a continuación:

3r/03/10 3l/01/09

ConceDro s $
SLreldos v iomales 35 .94'�7 .13 |,52 24.989.780,01

3.734.571,352.47 | .331 ,'�73
Total 39.68r.702,8621 .461.ttt,74

El número promedio de empleados du¡ante el periodo fue 257 personas (235 persoms
marzo de 2009).

NOTA 12 - GASTOS POR NATURALEZA

al 3l de

3rl03/r0
$

31/03/09
s

Mano de obm y cargas sociales 39.681.702,872' �7.461.1|,74
8.t62.743,45 5.588.156,42

Variaciones en inventa.ios de Droductos ten¡inados v en D.oceso (\2.242.t9'�7 .83) (8.422.394.861
\¡arerias p ma, ! materiales de consumo ulilizados 3'�7 5.t22.877 ,68 231.852.802.87
I puestos, tasas yconlribuciones 3 . 9 t  8 . 6 1 1 . 4 8 5.012.439,48

Castos directos de !entas t 9 . 1 8 2 . 5 6 1 , 1 6 L672.264,96

ReDaraciones y mantenim¡ento I  L461.888,04 t3.298.t29,54
1 8 . 3 1 1 . 1 7 5 , 5 1 L924.265,56

SeNicios contratados r4.468.951,90 8.595.848.21

Oros garos 20.157.681,55 | .72t.902.34

Total Cofo dc los Biencs vcndidos y C¡stos de AdmiDistración y 498.425.995,81 307 .704.526,26

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RTNTA

El cargo por impuesto a la renta de los periodos finalizados al 3l de marzo de 2010 y 2009 incluye
el impuesto corriente y el impuesto diferido según el siguiente detalle:

3l/03/r0
$

3l/03/09
s

3 5 . 1 8 1 . 0 1 25.5'�11.'�70
lmouesto diferido lNota l4l 12.r06,r69.39 t22.426.37 ).4O\
T0tal Gasto/llnprcso) 12.141.350.42{22..t00.800.?0)

El cargo por impuesto sobre la utilidad antes de impuesto
aplicar la tasa promcdio ponderada de impuesto sobre las
se detalla la conciliación de entre dichos conceoto:

dific¡e de la
utilidades de

cifra teó ca quc su¡giria de
la Sociedad a continuación

a . F a
! t
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3r/m/10
$

3r/03t09
s

Utilidad contable antes de idpuesto 2t.o79.23],75 t24.158.128.31)
Urilidades no sujetas a impuesro (59.7J8.802.J4) 06. t02.772,64)
Ajures de sastos seFin normas ñscales 5.184.633.44 t46.7ó6.819.58)
Pérdidas fiscales 33.474.935.15 87 .021 .720.55
Diferencias temtomrias 48.424.671.s6 t89.705.489.60)
Utilid¡d liscrl 44.424,677 .56 (89.70s.489.60)
lmpucsto ¡ lá rcnt¡ 2570 12.106.169J9 (22.426.372.40\

15 .  r8 l . 0 l 25.57r.70
Totál Cssto/llnpresol 12.141.350.42 t::.400.800,70)

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RXNTA DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legal a
compensar activos po¡ impuestos corrientes cotr pasivos por impuestos corientes, y cuando los
saldos corresponden a una misma autoridad fiscal. I-os montos compensados son los siguientes:

31/03/10 3ut2t09
Activos Dor imDuesto dif€rido.' $ $
A se. .ecuoe.ados dentro de los oróximos I 2 meses 68.O59.496.4 | '76_691.78t.78

A ser recuperados en más de I) meses 48.293.63s.995t .u0.784,19
Activo n€to por lmpüesto dlferldo 116353.132,40128,338.566,57

Activo neto por impuesto diferido
Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto diferido durante el periodo al 3l
marzo de 2010 son los que siguen:

de

ActiYo

NoLi, ia'¡ - i : f  i .  ' :O. r r ' : :C:i¡\XaS

| , , ,  ' -  : '
i \ i ! r . { : : r  \  r .1

A sóro cf t  c ' f ¡ ;  jd. tr incaciÓn . . .

Saldos ¡l
3|12t09

Cargo a Diferencir por Saldos al
31/03/10

Previsión Dam descuenlos 6.320.188.09(3.005.474,33) (27.959,49) 3.286.'�l 54.2'�1
Previsión para deudores incobrables t.649.174.t'�] 0.00 (15.116.94) 1.6J4.057.23
Bienes de cambio 40.2 |  L i95.46 ( l3.5ór.847.45)(231.137,93)26.416.010.08
Inv€fsiones en innuebles 2.8'� .852.34 126.054.34 (27.581.60) 2.970.325.08

49.246.670.09 {1.506.920.61)(4r6.4t8,55)45.321.310-91
Pérdidas fiscales 29.226.768.22 '7 .842.Ot8.67 (346.112,06)36.722.6'�7 4-83

Act¡vo(p¡sivo) neto por inpuesto diterido t29.525.848,3?02.r06.169y'0)(r.066.546,57)116.353.132,40

aslvos Dor uesto diler¡do

Previsión Dam descuentos 3.286.7 54.27 3 .2a6.7 54.27
Previsión Dam deudores incobrables |.634.057 .23 t.634.051 .23
B'en€s de cambio 26.416.010.08 26.4r6.010.08
Inversiones en inmüebles 2.970.J2s.08 2.9?0.325.08
Bienes de uso 45 .12 t .3 r0 .91 45.121.310.91
Pérdidas fiscales 36.722.67 4,83 36.722.674.83

Activo/(pas¡vo) neto por l¡npuesto difertdo rr63$.r32,40 116.353,132,40
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Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto diferido durante el periodo al 31 de
ñarzo de 2009 son los oue sieuen:

Activos y pasivos por impuesto diferido

Ncto
Previsión Dara d€scuentos 3.208.848.44 I )08.848,44
Pre\ irión oara deudores incobrabl€s 1.614.057,23 |.634.05 7 .23

5.350.675.00 5.350.675.00
17 .20 7 . t09.26 t7 )07 .1o9.26

Inve.siones en inmuebles 2 159 061,97 2.359.063.97
| 279148,24 1 t.2 79 _148.24

Renta difer. Dor autocanalización de ahoFo 20.039.095,07 20.039.095.07
Activo/(pasivo) n€to por impuesto diferido 61.0?8.59?,21 6t.078.597,21

NOTA I5 _ DESVALORIZACION DE BIENES DE CAMBIO

En aplicación del criterio descrito en Nota 2.2 b y, teniendo en cuenta la baja de precios
intemacionales de las p ncipales materias primas, la emp¡esa ha realizado un cargo a resultados eri
el p¡esente periodo por $ 1.718.181,41 ($ 35.358.329,98 al 31 de marzo de 2009) que se incluyeo
dentro de resultados dive¡sos.

NOTA 16 - INFORMACION POR SEGfiTTNI'OS

Los activos y operaciones de la Sociedad se encuentral sujetos a riesgos y ¡etomos similares, po¡ lo
que la Sociedad no presenta información discriminada por segmentos de ¡egocio.

NOTA I7 - UTILIDADES POR ACCION

La utilidad básica por acción se calcula dividie¡do las utilidades at¡ibuibles a los tenedo¡es de
acciones de la Sociedad por el número promedio ponderado de acciones en circulación durante el
año excluyendo las acciones ordinarias adquiridas por la Sociedad y mantenidas como acciones de

a - a

Saldos al
3ut2to8

Cargo a Difer€ncia por Saldos al
31/03/09

Previsión Dara descuentos 7.445.435.08(4)79.263.81) 4)_671.24 3.208.848.44
Previsión oára deudor€s incobrabl€s | .634.05'�7 ,23 | .634.05 7 .23

5.150.675.00 5.150.675.00
18.343.903.94L 148.246.18) I 1 . 4 5 1 . 5 0 t'7 .207 . t09.26

Inversiones en inmuebles 2.t22.212,28 239.t'�1'�1 .01 12.385.12) 2.359.063.9'l
3.979.540.2 | 173.538-61) | | .219.748.24

Renta difer. Dor ¡ütocaralización de ahodo 20.240.958.801201.863.73) 20.039.095.07
Activo/(pásiv0) neio por impuesto
dif€rido 38.87s,883,7422,426.372,4n (223.658,93) 61.078.597,21
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31/03/10 31/03/09
Utilidades aribuibles a los renedores de acciones de la Sociedad 9.409.019.17 Pérdida
Número Dromedio Dond€rado d€ acciones o¡dinarias en circulación 4.670.000.000 3.494.O54.230
Utilidad básica Dor acción l$ Doracción) 0.0020r5

NOTA 18 - DI!'IDENDOS POR ACCION

El 26 de abril de 2010 la Asamblea OrdiÍaria de Accionistas aprobó un dividendo de $
26.478.341,09 equivalentes a $ 0,00567 por acción ( 22 de abril de 2009 la Asamblea Ordinaria de
Accionistas aprobó un dividendo de $ 65.078.027,61 equivalentes a $ 0,018625 por acción ). Los
presentes estados contables no reflejan este dividendo a pagar.

NOTA 19 - RESTRJCCIONES SOBRX DISTR]BUCION DE RESULTADOS

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales Nro.16.060, la
Sociedad debe destina¡ no menos del 5% de las utilidades ¡etas de cada ejercicio económico a la
formación de u[a reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital irteg¡ado. Cuando la misma quede
disminuida por cualquier razón, no pod¡¡í¡ distribuirse ganancias hasta su reiútegro.

NOTA 20 _ DESCUENTOS CONCEDIDOS

De¡tro de los saldos a cobrar se incluyen intereses implicitos por las ventas financiadas, a efectos de
considem¡ a fecha de cada balarice el valo¡ actual neto a cobrar por créditos por vetrtas se
contabiliza contra la previsión de descuentos los intereses tro devengados. En el presente periodo no
se han concediendo los descuentos que fueron previsionados por lo cual el saldo del rubro en el
estado de resultados está determinando una ganancia por tal concepto.

NOTA 2T - HECHOS RELEVANTES

Furcionarios de la Di¡ección Nacional de Aduanas p¡esentarotr denurcia po¡ infmcción aduanera
contra ISUSA y el Despachante REI'I\4LNDEZ en relación a la exportación de UREA a Zooa
Franca y Ia exponación de Fenitizantes y Bolsas al exlerior. , ,
Del expediente se desp¡ende que la detrutrcia mdica en:
(a) Que se importaba UREA exenta de gmvámenes con destino agropecuario y se
exportaba a Zona Franca Bohia.
( b ) Q u e n o c o n d i c e l o s v o l ú m e n e s d e U R E A i n g r e s a d a e n A d m i s i ó n T e m p o m ¡ i a c o n l a . � � �
cantidad utilizada en la exportación de Fe¡tilizantes.
(c) Que se ingresaron Bolsas con el Rótulo de Insumo Agopecua¡io sir: respaldo de
Admisión Tempora¡ia y se reexpofarotr al exterior carnbiándole el destitro.
En este sentido, se denuncian por infracción aduane¡a a los DUA'S de importación No 066717/2007- '

109248/2001, l3O824l2OO'7 y 037091/2008 y a los DUA'S de exportación N' 133495/2005, " '.'

0617845t2006, 12533/2006, 11914212006, 131198/2006, 13629'712006, 04294912007,. r' 
'

095219/2007, It579Ol2OO7, 11265612007 y 09098212008. . .¡-
En la denuncia no se disc¡idina en forma cie¡ta trll impo¡te en concepto de defraudación aduanere \f
sino que genéricamente se denuncian una serie de Documentos Ünicós Aduane¡os (DUA'S), sitr,.-:-r- _

. , e ,  - Y - f t  :  ' : : : l r r l s  f f i i
0Earo4Do
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L . , :  "
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perjuicio que se va a dejar en claro en nuest¡a respuesta de que "no hay pérdida fiscal" de la
Administración.
El art. 251 de la Ley 13.318 del 28 de diciemb¡e de 1964 establece que pa¡¿r ser considemda
I¡fracción Aduanera de Defraudación tiene que haber una operación, manejo, acción u omisión que
desconozca las leyes, Ios reglamentos o los decretos, teniendo que traducirse en una pérdida de renta
fiscal.

En cualq¡liera de las operativas que realiza ISUSA, a saber; ing¡eso de la mercadería mediante la
impoÍación tatrto pam su venta como tal en el mercado irltemo, así como para la fabricacióD de '

fe ilizantes tanto para el mercado intemo como pa¡a la expofación; o ing¡eso de la mcrcadeda en
admisión temDoraria oara la fab¡icación de fefilizatrles D¿!¡a su exDonación. no exisle Dérdida de
renta fiscal pa¡a el Estado.

En los próximos dias s€ pr€sentará en el expedier¡te un escrito cont¡adiciendo las razones expuestas por los
denunciantes y fundando con situaciones de hecho y de derecho las mismas, asi como solicitando la clausura
del procedimiento.

NOTA 22 - TIECHOS POSTERIORXS

A la fecha de p¡esentación de los presentes estados contables, no existeD otros hechos que pued¿L¡
afectar a la Sociedad en forña sisnificativa.



INDIJSTFRIA  SU LFÚFUGA S-A-
ADMINISTF¡CIÓN CENTRAL: Ruta 1 Km 24 s/N. - fet : 347 2a 35.

Fat: @4598 2)347 2127-C. P AA.1O1- C¡Ldad dBlP¡ata San Jósé Utusuay
ww.isusa.con.uy - Eña¡l : ¡suñ@¡su sa.con. uy

| ioi i ; :Y - i i" '  l l .  rr ' ' : ial¡¡3S

E€

€

€ e

E ;
i €

. E F

ñ

I

;

4

! :
i  r e

g ¡  ¡ +
l " c  g E

¡
{
E "

" t { E  i J i  , ;
B ¡ ¡ s  " á :  ! r

.  E ; ; 5  " t 3 É i  E d  ¡

: É : : ! ! ; i E i t : ; " f / '

E q i q q 9 n 6  3 E

! s a 3 5 3 r r a é E
: ; ? : B 3 e ! l r ! a

q 3 : q q ! E  ¡
c s a l R S n  3


