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NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS
Auditores & Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Montevideo, 18 de marzo de 2011.

Señores Directores y Accionistas de
INDUSTRIA SULFÚRICA S,A.

Hemos auditado los estados contables consol¡dados de INDUSTRIA
SULFURICA S.A. con su controlada FANAPROOUI S.A. al 3l de diciembre de
2010, los que comprenden el estado de situación patr¡monial consol¡dado así
como los correspondientes estados de resultados consolidado, de evoluc¡ón del
patr¡mon¡o consol¡dado y de origen y aplicac¡ón de fondos consolidado, por el
ejercicio finalizado en esa fecha, expresados en dólares estiadoun¡denses, y sus
notas que contienen un resumen de las polít¡cas contables signif¡cativas
aplicadas y otra ¡nformación complementar¡a, los cuales se incluyen adjuntos.

Responsab¡l¡dad de la D¡rección sobrc Íos esfados confables

La Direcc¡ón de la sociedad es responsable de la preparación y presentac¡ón
razonable de estos estados contables y los criterios de valuación y exposición de
acuerdo con Normas Contables Adecuadas en el Uruguay. D¡cha responsabil¡dad
¡ncluye el diseño, implementación y manten¡miento de un s¡stema de control
¡ntemo adecuado para la preparación y presentac¡ón razonable de estados
contables que estén l¡bres de errores signifrcativos, originados en fraudes o
errores; la selección y aplicac¡ón de políticas contables apropiadas; y efectuar
estimac¡ones contables que sean razonables en las c¡rcunstancias.

Re sponsabil ¡dad del aud¡tor

Nuestra responsab¡l¡dad es expresar una op¡nión sobre los estiados contables
mencionados en el párrafo pr¡mero, basada en nuestra aud¡toría. Hemos
conduc¡do nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoría generalmente
aceptadas en el Uruguay. Estas normas requieren que cumplamos con requ¡sitos
éticos y que planifiquemos y real¡cemos la auditoría para obtener una seguridad
razonable acerca de s¡ los estados contables están libres de errores s¡gnif¡cativos.

JólqúinReqú¿r¡ 1530 Pir¡2
c.P I  t200

(+598)24099196



NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS
Auditores & Consultores

Una auditoría implica realizar proced¡mientos para obtener ev¡denc¡a de aud¡toria
sobre.¡as cifras y las revelaciones expuesias en los estados contables. Los
{:-f.9lT'""t9". seteccionados dependen det ju¡c¡o det auditor, inJuyenoo raevaruacton de.|os riesgos de que existan errores s¡gn¡ficat¡vos en los estadosconraD|es, oflgtnados en fraudes o errores. Al efectuar d¡chas evaluac¡ones denesgos, el aud¡tor considera el control ¡nterno ex¡stente en la sociedad, en to que
sea. relevante para la preparación y presentación razonable de los estaoos
contables, con la finalidad de d¡señar' procedimientos O" "uOii-i" qre """naprop¡ados en.las c¡rcunstancias, pero no con el propósito de expésar unaopin¡ón sobre la ef¡cac¡a det sistema de controt ¡iltemo oe iá áni¡,j"0. un"auditorfa también incluye evaluar el grado de adecuac¡ón dá lás politicas
contables utilizadas y la razonab¡lidad dé hs estimaciones contables áfeauaoaspor la Direcc¡ón, así como evaluar la presentación de los estados contables en suconlunto.

Consideramos que la evidencia de auditor¡a que hemos obtenido es suficiente v
apropiada para sustentar nuestra opin¡ón de aud¡toría.

OD¡n¡ón

En nuestra op¡n¡ón, los estados contables consolidados mencionados en elpárrafo primero, presentan razonabremente en todos ros aspectos sign¡ficativos,
la situac¡ón patrimoniat consot¡dada de |NDUSTRIA SUf_fúniCÁ é]¡, con su
contr"olada FANAPROQUI S.A. al 3l de d¡c¡embre de 2OjO y tos resultados
consol¡dado de sus operaciones, la evolución del patr¡monio ónsolidado y el
or¡gen y aplicación de fondos consol¡dado por el ejercicio f¡nalizado en esa feóha,
expresados en dólares estadounidenses, de acuerdo con las Normas Contables
Adecuadas en el Uruguay.

nmb€ Pofesional según Ad. 1. -

Num. 3) del Er€c€to No 67D05
leglanrénta¡io del Apartádo A) det
Art. 71 - tey 17.738 a abonarpor

INDUSTRIA SULFÚRICA S.A.
de acuerdo a lo establec¡do sn tá

Corunicadón 201Cl/247 y

comun¡cado NE 4€01Cr.1291 de
techa 04 de agosto de 2010 del

BCU

Válor visenb : ¡ 1.200

por Normey - & Asociados

ey
. N . 3

Cr. Luis
C.J.P.P

Jo¿quin Rcqucr¡ 1580- P¡o 2
c.P 11200

Tcl (+598)1408 0114
(+t98)1409t196

Faxr (+598)2401152-1

.699



INDUSTRIA SULFURICA S.A.
ADMINISTMCIÓN CENTPúL: Ruta 1 Kn. 24 S/N - Te|.: 2347 2A 35'

Fu: (00598) 2347 21 27 - C.P A0.101 - C¡udad del Plata - San José - Utuguay
M.¡susa.can.uy - E-nail: ¡susa@¡susa.con.uy

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
(clfr¿s exprcsadas en dólarcs esladounidenses)

Al31 de Diciémbre Al31 de D¡c¡émbre
A C T I V O
ACTIVO CORRIENTE

Inv€rsiones Temporar¡as
Depósltos Circula¡ 1456 (Nola 7)
lnle¡eses a Cobrar

Créditos por Véntás
Deudorcs P aza (Nota 5 1)
Deudores pof Exportaciones
Documentos a cobrar (Nola 7)
L¡enós P¡evisión pa€ DescLientos

Prevlsión para Deudores lncobrables

Otros Créd¡tos

Anlicipos a Proveedores y Gastos Adelantados
CÉdilos con Empresas Vinculadas (Nota 5.1)

B¡€nes de Camb¡o (Nota 2.2.b)
Productos Teminados

Productos en Proceso

f,¡ateria es y SLrminist.os

Repueslos y Accesorios
lmpotuciones en Trámile

Total Act¡vo Cor¡ent€
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Créd¡tos

Aclivo de lmpueslo Direndo (Nola 14)

Invers¡ones a Largo Plazo
Inmuebles ( Nola 5.2 y Anexo)
Acciones (Not3 5.3)

B¡€nes de Uso (Nota 2.2.c, Nota 7 y An€xo )
Valores Origina es y Revaluádos
l,¡enos: Amodizaciones Acumuladas
lmporlaciones en Trámite

Intangibl€s (Noia 2.2.€ y Anéxo)
Patentes, l¡arcas y Licen.i¿s
L,lenosr Amorlizaciones Acumuladas

2010
us5

36.441,79
2.434.736,O0

2009
us$

219 038 57
3.163.112,63

2.47 1 .177 ,79 3.402.151 ,20

1 _267 .440,10 2 . 1 0 2 g J 1 , 0 0
35 66.967

7.016.469,40
19.248.964,81
28.471 .020,67
f.s64.528,14)

9.932.305,29
13.701.137,95
30.214.026,65
(1.287.405 96)

526.930_1 2 1 1 . 2 1

732.131,79
1.734.426,14

54.103,87

1 .449.O2A,62
523.289,46
56.795,54

947 91438 659.356 11--------76E:576r6----------¡Td?6!t7t

2.713.419,11
346.470,54
658.003,83

34.213.980,15
444.906,47
932.906,48

T.295.359,13

4.294.542,61
597.759,00
310.325,38

16.678.466,28
168.403,80
995.898,88
873.096,28

(14.863.048,43) (13.369.466,70)
85.008,60

38 930.679.04 25 736 456 A7

24.890.119.89 860 422.40

125.387 586 69 85.443.332.86

35.955,90 28 875 00
6.100 6 596.010.00

240.432.O0 274.432,0O
246 472.91

53 708.7'18,87

54.236,00 54.236,00

fotal Act¡vo no CoÍ¡ente

171.012.610.54 118.396.379.64

Las nolas y anexos que se adjuntan son parte integrante de los estados contables.

N-.-  ' "  '

4

(24 236,00) 124.236,00)--------J0o00Oo------------ló.0Í

45.625.023.85 32953.046.78

f¿



IN DUSTRIA SU LFTJRICA S.A.
ADMtNlsTF/{ctóN 9ENTFáL Ruta 1 Kn. 24 s/N - tet.:2341 20 35.

Fax: (04598) 2U7 21 27 " C.P 80.1a1 - Ciudad delPlala- San José - Uuguay
ww. ¡susa.@ñ. uy - E-na¡l: ¡su sa@¡susa. can.uy

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
(ciÍras expresadas en dólares estadounidensos)

Al31 d€ Dlcl€mbre Al31 de D¡c¡embre
P A S I V O
PASIVO CORRIENTE
Deudas Coñérc¡ales
Proveedorcs por lmporlaciones
Proveedores de Plaza (Nota 5 1)

Comisiones a Pagar

Deudas Financ¡€ras (Nota 5.4)
Préslamos Banc¿rios
Oblsaciones Nesociables (Nola 8)
Documentos a Pagar
Iniereses a Pagar
¡lenos: intereses a Vencer

Cobrcs Anticipádos
D¡videndos a Pagar
Sueldosy Jornalesa Pagar
Provisión para Benef¡cios Sociales
Acreedores por Carg¿s Sociales
Otras Deudas

25.285.659,95 12 545_125,44
18.000.000.00 20.000.000.00------328-535t;05-------rs-5?5-

rotár Pasivo no corriénré ______l¡2¡:_¡:31!@

116.528.310.59 66.670.878.07

23.292.333.79 22 107.316.53

3.008.413,30
140.524,36

1.330.627,55
458.078,73
u5.216.70 183.687.80--------5.4!tr40ü50---------55uTf55:5t

TotafPas¡vocon¡ente 73.242.650.64 Uj25.752.59

2010
ust

4.922.254.44
2.701.474,76

115.133,52
425.657,47

53.097.352,45
2.000.000,00

93.545,36
2.380.953,87

2009
us$

997.904,47
1 .445.319,22

1 1 . 5 1 3 , 8 3
412.855.84

27 .686.27a.a1

91.504,31
'1.293.728,U

'| .723.736,41
134.704,06
27.154,21

927.266,00
304.632,64

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Financ¡eras (Nota 5.5)
PÉsiarnos Bancarios
Ob gacionesNegocl¿bles

P A T R I M o N I o ( N o t a 6 )
Cáp¡tal Soc¡ál

Resetua Ley 15903 Arl.447
Reserva Ley 16060 Arl.93
Fondo de Reserva Especial

Res!llados no Asignados
Resu lado del Ejercicio

734.414,07
3145.128,82

734.818,07
2.404.071,31

20.485.793.64 1 '|

2.169.653,93 T.992.707,59
4.656.571,70 5.866.346.39---------826-72555--J3s9-,755.9¡t-

roral del Patrimon¡o -____--.rg j!q!?gg j?!:ql:Z?aqq!L

Total del Pásivoy Patrimon¡o 171.012.610.54 118.396.379.64

Las notas y anexos que se adjuntan son parte integrante de los estados contables.

-  
,  , | ]

-i2.fe-56618--------267,5s-3:3-

---+¿€88*8É{:+++¿*#-'¿?i

l%



us¡ us¡
102.572.321,n
18.536.638,86 l2l.108.96rr,63

i2.489.357,791

118,619.606.S4

{103.794.4n ,74\

M.420,729,10

(9.210.636,85)

54.6¡4,49
2!3.000,00

(1.512.450,39) O.254.814,90)

10.471,65
1.734.192.73
f2u4.902,23)

(4.811.2i2,841
15ó.785,57 (3.087.745,16)

RESULTADO NETO

5,159,296,19

l5ú2.124,49)
---GE¡i¡7-

1.267.532,19

4.598.814,20
-----5¡6636;¡d'

_. , l  -  i , l l

Las nolas v¿-e'os q-ese¿diurr¿- son oane'nregÉnled6 os écudos LonbdF

Sd

INDUSTRIA,  SULFÚRICA S.A.
ADMINISTRACIÓN CENTFÁL: Ruta 1 Kn. 24 S/N - Tet.: 2347 20 i5'

Fax: (00598) 2347 21 27 - C.P 8A.101 - C¡udad del Plala - San José - U¡usuay
M.isusafcoñ.uy - E-nal: isusa@isusa.@n.Ly

ESTADO DE RESULTADOS CONSOIIDADO
Porelejercicio iniciado €11o. d€ En€roy ñnallr¿do ol 31 d. Dici.mbre d€ 2010

(c rEs expresadas én dóláres €sradou¡ideñses)

f-------d;'dao 
-l

| 01/|¡1t2ft10 alfl2/2'to I

INGRESOS OPERATIVOS

D€SCUEN¡OS Y SOI'IIFICACIONES

INGRESOS OPERATIVOS NETOS

COSTO DE LOS BIENESVENDIDOS (Not.12)

RESULTAOO BRUTO

GASfOS 0€ AoM0¡|STRAC|ON Y V€I{TAS

RESULIADOS OIVERSOS
Resur¿do por ra hversión (Nóra 5.3)
Resu l¿do porventáde Bienesde uso
Desv¿lorzción de Biénesde Camblo(Nota 15)

RESULÍADOS FINANCIEROS

Desclentos conceddos (Nora 20)
¡nle€ses perdidos y gáslos f náncierG
Resullado pór 6nveGión

RESU LTADOS ANfES DE IMPUESfOS

[\rPlJESfO A tA RENÍA (Nota 13)

us¡ us¡
1r7.293.265,21
36.814.026,66 154_017.291,87

(3,755,946,54)

150.261.3.15,33

(125.3i9_901,12)

24,541,444,21

(14,904,215,40)

34.614,34
$6.845,89

(i.rn¡s.196,90) (1.096.696,67)

70.192,21
1.392.833.25
(963.056,26)

{4.r67.671,08)
(107.534,07) (3.781.235,95)

N - , -  - -  '

3.Útam09

<,1 ,.



INDUSTRIA SULFÚRICA S.A.
ADMINISTMCIÓN CENTFúL: Ruta I Kn. 24 gN - Tet.: 2347 20 3s'

Fax: (00598) 2347 21 27 - C.P A0i01 - Ciudad dél Plat¿ - San Jasé - Uruguay
M.¡susa.con.uy - E-l¡,ail: ¡suss@ts!$.@m.uy

ESTADO OE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS CONSOLIDADO
Pór él éj¿rcrcró rñicradó elio. d. En€ro yfn.lludo€t31de D¡ciehbre

(cif€s expresa&s en dólares estadouñidenses)

Amorlizaclones

G¿nánc¿ porVénl¿ dé Bienes de Usó e
l¡ve6@nes en Inmueb es

Resultadó de a inveGión
Cámbos en ¿clrvos y oásivos

lñve¡siones teñporaias
Céd tos porVenlas
Okos Créd los
Bienes de Cambio
Olros Créd tos no corienles
Deudas Coúercáles
DeudásDve6ás

foial atusles

Fondos {¿p ic¿dos ayprcvenienles de oper¿ciones

Flujo dé érédivñ .r..i,r'o . hverslone!
Cobros porvenlas de bienesde uso e inveFioneser

Pagos por@mprasde bienes de!so, inl¿ngibles
é iñve6ioñes en inñuebles

Fondos aplcados a nvefsiones

Frujo dé éfé.tivó asóc¡ád6 ar rinán.¡an¡énk
Pagodedvdendos yd ie las
Dividendos no @br.dos volcados a Resetoa

Fondos povenientes de[(ap icados al) fnanciamiento

De2010 De 2009
usl usf

4 656.571,70

uss

5.466346,3S

21 .106.203.12

us¡
1 .

3 .

5 .

6 .

(336.885.89)
(34.6r4.34)

866.634,02
(645.143,34)
{380 506,45)

(40 .716.210 97)
488.245,10

9.296.966.83
2193.214,94

1.167.831,90

(203.000.00)
(s 644.49)

10.220.684.69
27S 904,76

18.052.333,71
(4.607 366.80)
1.234.2U,44

(2.863 799,94)

(27.590592,92)

122.934.O21 ,22)

522.29509

(15.023339,04)
34 614.34

(14.466.429,61)

1.910.516,32)
12743,00

38.367.25074
36.469 477 ,42

280.000,00

(3.01590257)

(3771.959.25)
44 512,29

(29.829697,53)

32 972 549.51

(2 631.253,03)

(33.557144,49)

(930.973 41)

3.402151 2A

(3.265.85306)

6 668 004 26

2.47117TT9 ____¡¡!¿lL1a

Nu, ' . - ' i  
' i  
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INDUSTRIA SULFÚRICA S-A-
ADMINISTRACIÓN CENTRAL: RuE 1 rrn. 24 S¡t! - Tet.: 2347 20 35'

Fax: (00598) 2347 21 27 - C.P 80.101 - Ciuclad dél Plála - San José - Uuguay
wwyt ¡ su s a. con. L4/ - E " n a i I : ¡ su s a@j su s a. coñ. uy

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO CONSOLIDADO (c¡fEs é¡p¡ead4 en dólaré. €tadounldenses)

Por éle¡ércicio iñ¡ci.do 6l lo, d€ Enero y finallzado el31d. Dic¡.mbr.d.2010

APORTES DE PROPIETARIOS

GANANCIAS REÍENIOAS

Resulr¿dós no asignados

22.107 316.53 17 239.789.85

2.304.071.3r  2130.63669
rc4 .314,07  73431307

14.224.241,68 14 019.957,61

22.101 .316,53

2.AM 471 31
734.413,07

14.220 241 6A
7.459.053,$ 7.459.053.93 16.306.93476

suB-ToTAL 22.107.316.53 21.759131 06 7.359.053,93 51.725.501.57 50.932.136.9A

I'IODIFICACIONES AL SALDO INICIAL
Efeclo ¿l nicio por¿pli€cón de N c 27

SUB.TOTAL r1 .345.534.34)

SALDOS INICIALES AJIJSf AOOS
SUB TOTAL (1

CAPITALIZACION DE RESERVAS

DISTRIBUCION D€ UTILIOADES

RESULTADO DEL EJERCICIO

CADUCIOAD DE DIVIDENDOS {NOIA A)

¿ 3) 22.107.316.53 21.759.131 06 7,859.053,93 51.725.501,57 49.536.602.r4

I � r85.017.26 ( r .185.017,26)

34i,057,51
3.437.426,22

(1.364.2300s) (1.3&.230,0s) (2.693733.47)
(341.057,s1)

13.437.326 22)
F46.246,271 (546.246,27) 11.474.224.78)

4 656.571,70 4.656.571,70 5.366.346 396.

12 743,04 12.743,44 44.512,29

suB-ToraL(4a7)@

APORTES DE PROPIETARIOS
Acciones en c rcu acoñ
GANANCIAS REfEi¡IDAS

Resultados no asignados

23.292.333,79

3.145.124,42
.n4.a1a a7

20.435.793,64
6.826.225.63 6.626.225,63

23.292.333,79 22.147 316 53

1U.414,07
14.220.24164
7.859.053,98

734.313,07
20.445.793,64

TOTAI 23.292.333.79 24.365.740.53 6.426.225.63 54.434.299.95 51.72550157

Nol¿ A ' Se vo caron ¿lFondo de Réseru¿ Especallos dvidendos cuyo d66cho * pedló por haber pasado cuatrc ¿ños según o
dsoues rooo f  e  a r r i cuo33de losEsh lu l ossoc iaes

f¿



INDUSTRIA SULFÚRICA S.A.
ADMtNtsrRActóN 3ENTRAL: Ruta 1 Kn. 24 vN - Tet.: 2u7 20 35'

Fax: (00598) 2347 21 27 - C.P 84.101 - Ciudacl clel Plala - San José - Utuguay
www¡susa.can-uy - E-mail: isusa@isusa.con.L.y

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
CONSOLIDADOS

AL 3I DE DICIEMBRE DE 2OIO

I{OTA I - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

l . l Naturaleza jürídic¡

Es una Sociedad Anónirna abierta cuyo capital está compuesto por acciones al portador.

1 . 2  A c t i r i d a d p r i n c i p a l

La actividad principal desaÍollada por la Sociedad es la fabricación y venta de fertilizantes y
Droductos ouímicos.

1 . 3 Consolidación de los estados contables

Con fecha l6 de abril de 1997 Industria Sulfi¡rica S.A. adquirió la totalidad de¡ paquete accrona¡o
de l'anaproqui S.A., una Sociedad Anónima abierta que se dedica a la fabricación y venta de
productos quír¡icos para uso agricola.
La consolidación de los estados contables de Industria Sulfú¡ica S.A. con los de su subsidiaria
Fanaproqui S.A. se efectuó siguiendo los lineanientos establecidos por la Norma Intemacional de
Contabil idad N'27.
Los estados contables de Fanaproqui S.A. al 3l de diciembre de 2010 y al 3l de diciembre de 2009
fueron elaborados con criterios similares a los utilizados en la confección de los estados contables
de Industria Sulfúrica S.A.

1.4 lnversión en otras sociedades

Con fecha 2 de abril de 1997 Industria Sulñrrica S.A. adquirió el l5%o del paquete accionario de
Myrin S.A.. una Sociedad Anónima cenada que se dedica a la prcstación de servicios de depósito,
ernbol. . r , - l . r  ¡  entrega de producror

1.5 Act iv id¡dPromovida

Por resolución del Poder Ejecutivo de fecha 2 de rnarzo de 2009, se sustituyó parte de l¿ resolución
de fecha 16 de enero de 2008 por la cual se declaró promovida la actividad del proyecto de
inversión que Industria Sulfúrica S.A. presentara referente a la eJaboración y comercialización de
fefilizantes sólidos y liquidos y productos químicos. Mediante esta última resolución se adecuó el
proyecto al nuevo régimen efablecido por el Decreto 455/007 reglamentario de la Ley 16.906 y
obtener los benej'lcios promocionales correspondientes. De esta forma se han concedido los
siguientes benef ic ios:

A) beneficios en la impofac;ón de detenninado equipamiento prcvisto en el proyecto y declarado
no cor¡oelitivo Dara la industria nacional.

A  r a i '  ¡  ' - . -  . -  ' r  : : i : '  : !
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B) el ororgamiento de un crédito p9r el IVA incluido en la adquisición de los materiales y servic¡o!
utilizados para la obra civil prevista en el proyecto por Ui 8.876.914.

C)la exoneración del pago de impuesto a las rentas por UI 88.735.124 que será aplicable por un
plazo de l4 años a part i r  delejercic io comprendido entre el  l /01/07 y el  3l /12107.

D) el cóniputo como activos exentos de los bienes que se incorporen con destino a la obm cjvil por
l0 anos y los bienes muebles de activo Ito por el término de su vida útil.

Porresolución del Poder Ejecutivo de fecha20 dediciembrede 2010, se amplió la resolucjón del 2
de marzo de 2009- De esta forma se han concedido los siguientes beneficios:

A) beneficios en la importación de determinado equipamiento previsto en el proyecto y declarado
no cornpetitivo para la industria ¡acional,

B)otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisición de los materiales y servrcios
utilizados para la obm civil prevista en el proyecto por hasta un monto imponible de UI
53.758.542.

C) la exo¡eració¡ del pago de impuesto a las rentas por UI 87.074.091 que será ap¡icable por un
plazode14añosapart i rdelejercic iocomprendidoentreel l /01/07yel3l /12107.

D) el cómputo cor¡o activos exentos de los bienes que se incorporen con destino a la obra civil por
10 años y los bienes muebles de activo fijo por el término de su vida úti¡.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLTTICAS CONTABLES

2.1 Bases contables

I-a Sociedad presenta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas por el Decreto
166/2007 enritido por el Poder Ejecutivo de la República Oriental del U¡uguay.

En cuanto a la presentacjón de la jnformación contable comparativa con respecto al ejercrcro
anteriori se presentan cifras comparativas referidas Estado de Situación Patrimonial, Estado de
Resuhados. Estado de Evolución del Patrimonio, Estado de Origen y Aplicación d€ Fondos, Anexo
de B ienes de Uso y Notas comp¡ernentad as respecto al ejercicio finalizado el 31 11212009.

Los est¡dos contables son preparados sobre la base de costos históicos en dólares estadounidenses,
moneda funcional de la Sociedad, excepto los Bienes de cambio según se explica en Nota 2.2.b.

La Sociedad nanliene sus regjstros contables en dólares estadounidenses y simultáneamente en
pesos uruguayos a los efectos de dar cumplimiento a los requerimientos legales existentes,

- A n , . r , . - ] .
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Criterios genera¡es de valurc¡ón

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en monedas extranjeras distintas al dóla¡ estadounidense son valuados al tipo
de cambio vigente a la fecha de cieÍe del ejercicio: US$ I = $ 20,103 (US$ = $ 19,637 al ll de
diciembre de 2009).

b. B¡enes de c¡mb¡o

Los bienes de cambio son valuados a su costo histórico de compra o producción en dólares
estadounidenses, o a su valor neto de realización, de ambos el menor.

En el caso de los productos tenninados, sus costos incluyen materias pimas, mano de obra directa y
gastos generales de fabricación. Los gastos generales de fabricación f¡jos y variables han sido
i-purados a l¿ producción real i , ,ada en elejercrcro.

Los repuestos y materiales se valúan a su costo de última compra en dólares estadounider¡ses,

El ordenarniento de las salidas se realiza siguiendo el crite¡io de pdmero entrado, primero salido,
con excepción de los productos terminados qr¡e se valúan conside¡ando el costo promedio
ponderado del inventario inicial más 1a producción del ejercicio-

La valuación conjunta de los Bienes de Cambio no supem su valor de realización estimado.

Cumpliendo con lo dispuesto en el Decreto 505/009 se informa que dentro del rubro Materias
Primas se incluyen bienes impofados en el régimen de Admisión Temporaria por u¡ valor contable
de US$ 563.442,26 (887.849,16 US$ al 3l de diciembre de 2009), coÍespondiéndole un valor en
Adm isión Ternporaria de US$ 3 87.570,02 (844.089,7 I US$ al 3 | de diciembre de 2009).

Bienes de uso

Los bienes de uso ñguran a sus valores his¡óicos de adquisición en moneda extranjera, más los
gastos necesarios para ponerlos en condiciones operativas,

EI cosio de las mejoras que extienden Ia vida útil de los bienes o aumentan su capacidad prodL¡ctrva
es activado. Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados.

La a¡nofización se calcula linealmente, a partir del ejercicio siguiente al de su incorporacrón o
tasación técnica. en su caso. aDlicando l¿s t¿sas definidas en el Anexo.

2.2

A julclo de la Dirección de la Sociedad, los valores contab¡es de dichos activos no ruo"run .u, i' -€-
ra 're 'raz'nabes 

T1

i '

I

i : . ' . '

N r ^ .  -  t



INDUSTRIA SULFURICA S.A.
ADMtNtsTPáctóN ?ENTRAL: Ruta 1 Km. 24 s/N - Tet.: 2347 20 35'

Fax: (00598) 2U7 21 27 - C.P. 80.101 - Ciudad del Plala - San José - Uruguay
wwvt isusa.con.uy - E-nail: ¡susa@isusa.@n.uy

d. Inversiones a largo plazo

Las paÍicipaciones acciona as en otras sociedades se valúan según lo establecido por )as normas
contables ¿decuadas en Uruguay.

lnvers¡ones en ent¡drdes controladas

Con fecha 30 de noviembre de 2009, Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay, emitió
el decrelo 538/009, en el que establece que las inversiones en entidades controladas, en entidades
controladas de forma conjunta y en entid¿des bajo la influencia significativa deberán ser valuadas
baio la aplicación del método de la partjcipación eslablecido en las nomas contables adecuadas
(NIC 28). razón por la cual la inversión en FANAPROQUI S.A. en los Estados Contables
Individuales, será valuada bajo este método y no pof el costo de compra como conespondería
según IaNIC 39.

In!ersiones sin influencia s¡gnifi cativa

La NIC .19 establece para la medición, el valor razonable, salvo las inversiones en instrumentos de
patrirnonio que no teng¿n un precio de mercado cotizado de un mercado activo y cuyo valor
razonable no pueda ser medido con fiabilidad, se medirán al costo. Para el caso de My¡in S.A..
no existe un mercado activo de las acciones y tampoco se puede determinar con fiabilidad el valor
razonable de su patrimonio, razón por la cual dicha participación se valúa al costo y siempre
teniendo en cuenta como en todos los activos. el deterioro del valor de Ios mismos.

Los inmuebles con destino a jnversiones a largo plazo se valúan a su valor de iasació¡.

Intangibles

El Valor llave se origina, de acuerdo a lo mencionado en la
adquisición de la totalidad del paquete accionario de Fanaproqui
utilizado para el valor llave es el método lineal a partir del año
aplicando la tasa definida en el Anexo.

Nota 1.3, como resultado de la
S.A. EI método de depreciación
siguiente al de su incorporación.

f. Valor razonable

temporarias, créditos por ventas,
deudas diversas constituyen

Se entie¡rde que el valor nominal de disponibilidades, inversiones
otros créditos, deudas comerciales, deudas financieras y
aDroximaciones a sus ¡esDectivos valores razonables,

¿. Deterioro en el valor de los act¡vos

Los activos sujetos a amofización se someten a pruebas de deterioro cada vez que ocuren hechos o
cambios en las circunstancias que indican que su valor de libros pueda no ser recuperable. Cuando
el valor de libros de un activo excede su valor recuperable, se ¡econoce una pérdida por de¡erioro de

t P l
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valor- El valor recuperable es el mqyor entre su valor razonable menos los costos de realización y su
lalor de uso.

h. Concepto de capital utilizádo

El resultado se ha determinado sobre la base de la variación que ha tenido durante el
capital considerado exclusivamente como inversión e¡ dinero.
No se ha realizado ninguna provisió¡ especial para consjderar la probable cobertura
merecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital, solamente se ha
mantener la capacidad financiera del mismo.

ejercicio el

tratado de

Cuentas de patr¡monio

Las cuentas de patrinonio se expo¡en a sus valo¡es históricos en dólares estadounidenses de
a.uerdo ¿ lo.  cr i rer ios delal lados en la \ola I

j .  Reconocim¡ento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de Io devengado para e¡ rcconocimiento de los ingresos e
impuración de los egresos o coslos incurido..

k. lmpuesto a la renta dif€rido y corriente

La Sociedad ¿plica p¿ra la conlabilización del lmpuesto a las Ganancias, la Norma Intemacion¿l de
Contabilidad N'l2 (NlC l2), reconociendo el impuesto diferido en base a las diferencias
ternporarias entre los valores contables y la valuacjón de acuerdo a noÍnas fiscales de activos y

El inpuesto diferjdo es determinado utilizando las tasas y no¡mativa vigente a la fecha de los
estados contables y que se esperan se¿n aplicables cu¿ndo el respectivo activo por impuesto
dif¡rido se re¿lice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea probable Ia
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales absorber las deducciones por
drferencia. ternporar ia ' .

El impuesto a la renta coÍiente es calculado sob¡e la base del resultado fiscal estimado al ciene del
ejercicio.

2.3 Estado de Origen y Aplicación de Fondos

Para la preparación del Estado de Origen y Ap)icación de Fondos se adoptó la definición de Fondos
- Flujo de efectivo, entendiéndose por tal el capítulo de Disponibilidades.

\%
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2.4 Permanencia de c¡itedos contables

Los criterios contables aplicados por 1a Sociedad, son coincidentes con los aplicados en Ia
elaboració¡ y presentación de los estados contables por el ej€rcjcio anual fnalizado e13111212009.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESCOS FINANCIEROS

La actividad de la empresa se encuentra expuesta a diversos riesgos financieros. La admin:stración
de eslos riesgos es ejecutada por la Gerencia General conjuntamente con el Equipo Guia. quienes
establecen y supervisan las políticas de ¿dministración de riesgos.

3.1 Riesgo de crédito

La politica de crédito de la empresa establece Ia fijación de líneas de crédito basándose en
infomación de balances de empresas y estados de responsabilidad de particulares. Adicionalmente
se tiene un conocimiento de la actividad de los clientes mediante visitas y seguimiento de las
actividades. En caso de excederse los limites frjados se utilizan otros medios como cesión de
crédiios. prendas, avales, etc. También se formalizan los créditos con documentos de terceros
diversificando de esta foüna el crédito y evitando la concentración del riesgo.
Conro consecuencia de la política antes detallada históricamente los casos de deudorcs incobrables
han sido muy bajos con r€lación a los montos vendidos. La relación de muchos años y
conocirniento de los clientes ha permitido encontrar soluciones para los casos de dificultades de
cobranza. Por todo esto la provisión para deudorcs incobrables se hace caso a caso considerando
aquellos de baja probabilidad de cobranza como ser concursos, quiebras, fugas, etc.
Si bien aproximadamente ei 50% de los créditos por ventas se concentran en saldos superiores al
59'o del total. se kata de clientes con suficiente respaldo económico-financiero y/o con garanlias
adicionales. Se detalla a continuación la distribución de los créditos por ventas en función de su
porcentaje sobre el totall

3r/12/2010 lvt2t2009

Deudores mavores al 5'¿ 55Vd 450k
Deudores entre el l% v el 5% 20vo 2'�7%
Deudores menores al  l% 25% 28%

Riesgo de liquidez

La enrpresa tiene corÍo politica mantener un nivel suficiente de fondos para su operativa y la
disponibilidad de lineas de crédito tanto locales como del exterior para financiar las necesidades de
capital de trabajo. A estos efectos se financian los activos no corrientes con fuentes de mediano y
largo plazo, diversiflcando Ia fuente de ñnanciación utilizando préstamos bancarios y emisión de
obligaciones negociables. La empresa ha emitido tres series de obligaciones negociables
conrenzando en el año 1997 habiendo pagado en tiempo y forma de acuerdo al cronograma de cada
una a pesar de haber atravesado las crisis que afectaron el periodo, las cuales fueron un análisis deu  d  d  P€sd '  uE  I¿uEr  du¿vEóduu  ' d ¡  L r , ¡ , ¡  qus  ¿ rsvL¿ 'un  E '  Pc "uuu ,  , oJ  u r  a

sensibilidad hecho con la re¿lidad económica y financiera. La dirección ha seguido una politrca d" i -qó-
distribución de utilidades.que le ha permitido atender a los accionistas y adicionalmente- ' ; lfl
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utilidades mediante la creación de reservas. Esta esÍategia de coordinación de las decisiones de
inversión. de financiamiento y de dividendos ha permitido además de inc¡ementar los dividendos a
los accionistas, incrementar el patimonio de la empresa disminuyendo el ratio de endeudamiento.

A continuación se Dresentan los pasivos financieros clasjficados en función se la fuente de
financiación y de los vencimientos contractuales, las cifras presenladas en dólares estadounidenses
conesponden a flujos de caja contractuales no descontados-

3.3 Riesgo de me¡cado

3,3.1 Riesgo de tasa de cambio

La enrpresa opera fundamentalmente en dólares estadounidenses y si bien puede presentar una
posición pasiva en esta moneda se dispone de una cobertura en bienes de cambio que se tratan de
commodities que se comercializan intemacionalmente en dólarcs estadounidenses y consisten en
inventarios de ¡ápida realización. En la nota 4 se detalla la posición en todas las monedas en que

3.3.2 Rieseo de tasa de interés

Si bien se mantienen pasivos financieros importantes (Notas 5.4 y 5.5) los mismos se manejan con
tasas básicamente relacionadas con la LIBOR y en caso de ventas financi¿das las mrsmas se
trasladan a los costos de financiación de las ventas.
Por otra parte la empresa ha seguido una política de creación de resewas y capitalización de las
nisnas lo cual ha permirido aumentar el patrimonio de la empresa mejorando el indice de
endeudarrijento pennitiendo de esta fonna nitigar el riesgo.

A coniinuación se presentan los activos y pasivos sujetos a riesgo de tasa de interés clasificados
según el plazo y la forma de fijación de la tasa de inte¡és.

N , . . . , ' - ,
_ _r . ; . -r . j

31de diciembre de 2010

us$ us$ t s $ us$
51.486.52 r_61 9 867.5:15-36 9.548.  |  10.72 5.870.001.8778.?72.rrJr.56

2.003.610.004.000.000,00 4.000.000.00r0.000.000.0020.003.610,00

93.558.34 91.558.14
55.58J.6E9.95 13.8ó7.545Jó 13.t8.u0.7.¿ r5.E70.003.8?98.869.349,90

3l de diciembre de 2009

us$ uss us$ ust us$
27.861.846.70 7.553.911.82 2.585.176.92 2.406.036.74 40 406 972.  t8

1.610.00 6.000.000.00 6.000.000,00 8.000.000.0020.003 ó10,00

9 t . 5 1 7 , 0 1 9 l  5  t 7 . 0 1
27.956.97 J.7 | tJ .553.911.82 8.585.176.92 10.¡06.036.74 ó0.502.099.19
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( 1 )
t2)
p)
(41
fs)

Iasa vaf¡ábré base LraoR 130 dias + spread,
Tasa fúa osláblecld¡ por lá eñprcsá.
Tasá va.iabl€ bás. LlaoR 130 dl¿s + spéad, con un mínho.
Tasa v¿riablé b.s€ LIaOR 130 dl.s +spread,.on un miñiú6v un mclmo.
Tasa fia.

3.3.3 Otros riesgos de precio

La empresa opera fundamentalmente con productos que son commodities cuyos precios pueden
tener fluctuaciones a nivel intemacional. A efectos de mitigar este riego se hace un monltoreo
pennanenle de las existencias, las ventas y las compras de forma de coordinar los precios de venta
con los de compra de la materia prima. Adicionalmente la valuación de los bienes de cambio en
existencra no supera su valor neto de realización tal como se expone en Noras 2.2.b y 15. Esta
política de administración del riesgo de precio ha quedado probada con la crisis financiera
;nte¡nacional del año 2008 que deferminó una desvalorización de las existencias en un 40% sin que
la situaciór financiera y patrimonial se viera modificad¿ como para afectar ni la continuidad de las
operaciones ni l¿ cap¿cidad de pago de Ia empresa.

f¿
N--. .  . , i  -

31t12t2010 31t12t2009
c"p-¡l"t "" u$-

Depósitos en BCU F)

Tasá anual efectiva

Tolal activos
1 .267 .440,10
1.267.¿¡.0,10

16,63%

2.102.937 ,00
2.102.937 ,00

6,32o/o

Prestamos Banca os corto pázo f)
Prestamos Padicu ares €)
Prestamos Bancaios rnediano y laruo plazo (3)
Ob lgaciones Negociables (4)
Leas ng (5)

Total

47 .446.623,94
93.545,36

30 920.175,55
20.000.000,00

'16.212,87

98.476.557,76
5,04./,

21 .621 .835,O4
91.504,31

18.605.059,40
20.000.000,00

4.509,85
60.322.908,60

5,32%Tasa ánual éfect¡va promed¡o
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NOTA,I POSICION EN TODAS LAS MONEDAS

La posición en todas las rnonedas al 3 I de diciembre de 201 0 es la siguiente:

La posición nedas al  3l  de ditodas bre de 2009

N .  , ,  ,

* ,

$ USS
1.500.680.¡ i5 1. .196.528.19

Inlesiónc\ TenrDorari¡' I  l0 l  r70.56
Deudotu\ ¡l¡z¡ \ Duüunrentos a Cobrar 6.79t_718.56 33. t21.491.91
Deudores Doi ExDoft acioies 1 9 . 1 8 1 . 5 5 6 . r 6

20. l ]2.r  74,65 ó78.59:1,91
Pa!os Adclantados ! Castos AnticiDados 98ó.207,03
Créditos con EDDrcss VirculadN r.087.650.¡0
Cridrtos oor Vcntas fo Coricntes 7:2 821_+6
Crédl¡os Dlwsos ¡o corieire 122.642.050.,1ó

167.92E.64é,01 57.671.6,18,7ó

P¡oveedores Dor IDDor¡cio¡es
(29.540.825,74)(t .112.00 .26)
(2.2ó0.911,00) 12 661.t1)

\425 691.11)
(55.581.689.95)

t67.  t06.89) (3.000.r00.771
(41.471.911.?.1) r '121.015.8 )

Dcudas Financicras L¡rso Plazo (43.285.ó59.95)

t73.¡¡0.757.37)( l l2 .875.086,82)

Po5ic ión  Ac tha / lPas¡a l 94.487.888,64 (ss.203.438,0ó)

$ USS
| .o9 |  .142,67 3..147.843.70

hivcrsioncs TcnrDorarias 2.1ó9.904,5tr
Dcudo'cs PlaTa \ Doümenros a Cobnr 9.190 342,56 38.20t.412.t4

DeudoB Dor E\oon¡ciones 11.635 729.10
. 1 5 . 9 1 t . 6 8 1 . 5 r I10.212.q

Paaos Adela¡r¡dos v Gastos Anricio¡dos I  r0ó 477.t6 .168.2,19,01
( iedi ros co, ,  E,  rores¡s \  i ! .u l ¡d¿s l ]2 599.5E9,03

r89.E99.E31J3 5E.r31.19t,70

Itn,vecdoks ¡or Lnnor¡cione5 (997.904.47)
( 1 8 . 4 1 t . 5 9 t , 7 r )(8r2 or.u0)

( 1 0 5 . 1 7 t . 8 6 ) (6.282.r81
(.1r 2 855.84)

t.17 .956.973.1 | )
(11.984.q1) l l 7 l l . 0 4 h . 2 7 )

(29.390.242.8:l ) (  115.465.811
Dendas Fi'únciems Lueo Pi¡zo 112.545.125.48)

(47.9ó0.99r.1E ) (64.57o.586,68)

Posición ̂ cl¡!¡/(Pasi!a) r¡r.918.84r,9s(6.¡46.r94,98)
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NOTA5- INFORMACION REFf,RENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

5.1 Empr€sasvinculadas

Los saldos con empresas vinculadas al ll de diciembre de 20i 0 y 3l de diciembre de 2009 son los
srguleDtes:

arl12l2a10
uss

31tl2t2009
us$

M,rr in  S.A. 58.9E7.00
Anticioo ¡ Droveedores

Mvrin S.A. 102.0E1,00 225.000.00
Crédilos con €mpr€s¡s vincúládás
Myr¡r S.A. 54.101,E7 5ó.795,54

My¡i¡ S.A. 18.761,08 82.547,35

Se detallan a continuación las transacciones realizadas dwante los ejercicios ñnalizados el 3l de
diciembre de 2010 y 2009 con empresas vinculadas.

3!12t2010
us$

3|1212009
US$

Vcnr¡s d. Bicnct r Scr!¡cios
M!.in S.A. 4E0,00 Eó.1 10.00

ComDras de b¡enes v servicios
Mvrin S.A. l.ó01.832,21813.431.ó4

s.2 Inmueble\

Conesponden a: a) tereno sito en Ruta 5 y Camino La Redención; y b) teneno en Ruta
Inlerbalnearia padrón 40.942 que no constituyen asiento de la actividad industrial o comercial.

5.J Acciones

Conesponde al valor de acciones adquiridas por IndDstria Sulñríca S.A. según lo mencionado en la
Nota 1.4 y valuadas a su costo de adquisición. La inversión en Myrin S.A. asciende a US$
2t16.872,91 (US$ 286.872,91 al 3l de diciembre de 2009). Durante el eje¡cicio se acreditaron
dividendos por US$ 34.614.34 (US$ 54.ó44,49 se acreditarcn en el ejercicio anterior).
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intereses devengados al 3l de diciembre de 2010 y 3l de
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5.4 Deudas Financieras

Las deudas financieras incluidos los
diciembre de 2009 son las siguientes:

3y12t2010
us$

3111212009
us$

B¡nco de l¡ Na(ión Arsentina t .501.920,00
2.157.100,22 t .863.920.18

t4.459.976,05 r0.914.882.28
7.871.143.03 2.500.409.20

BBVA B¡nco 4.00ó.7ó0.00 729.258.55
Cilibank 8.0t2 t?1,ó0 2.1t2 76n,t  1

6 041 475.80 129.655.17
2.502.561,50

HSBC Bánk 225.704.08 514 096.46
Nucvo Banco Comercial 6.705.ó07.11 6.276.864.39
Oblisaciones Nesociables Sl 2.003.610.00 9 1 . 5 1 7 , 0 1

93.55ri ,14 1.610,00
55.583.689.95 27.956.973.71

Se incluyen dentro del ilnpofte ante¡ior US$ 7 .a37 .392,89 (U S$ 7.33 L 597,65 al 3 I de diciembre
de 2009) correspondiente a la porción coniente de las deudas financieras no coÍientes.

Se incluyen dentro del irnporte anterior US$ 4.711,30 (US$ 4.521,61 al 3l de diciembre de 2009)
conespondiente a deudas financieras por leasrng.

5.5 Deudrs F¡nancierrs (No Corrientes)

Las deudas financieras no corfientes incluidos Ios intereses devengados al 3l de diciembre de 2010
y 3l de diciembre de 2009 son las siguientes:

3vt2t20t0
us$

3l/12t2009
us$

I18.750.00
| | .466.224.91 9.076.175.46
2.0 .559,t2 t.000.000.00

HSBC Bank 1.ó00.000.00 150.000.00
4.500.000.00

Nuevo Ba¡co Comercial 2 741.E]5.92
Obl iLac ioner  Ne!oc i ¡b les  S l r8.000.000.0020.000.000.00

43.285.659,9532.5¡5.125!4E
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El capital inte$ado al inicio del ejercicio asciende a S 467.000.000 equivalentes a US$
22.10'7.316,53 (S349.405.421 equivalentes a US$ i7.239.789,85 al  3l  de dicienbre de 2008).

Durante el presente ejercicio el Directo¡io de la Sociedad resolvió capitalizar reservas por $
23.000.000.00 equivalentes a US$ L|85.0I7,26 ($I I7.594.577,00 equivalentes a US$ 4.867.526.68
al 3l de diciembre de 2009).

El capital integrado al cierre del ejercicio asciende a $ 490.000.000,00 equivalentes a US$
23.292.333;79 ($ 467.000.000 equivalentes a US$ 22.107.316,53 al  l l  de diciembre de 2009)

NOTA 6. PATRIMONIO

Capital

6.2 Reservas

Las reservas responden a las decisiones de la Asamblea de Accionistas tomadas sob¡e los estaclos
conlables en pesos uruguayos de acuerdo a los rcquerimientos ¡eBales existentes. Las mismas
fueron convertidas a dólares estadounidenses a¡ tiDo de cambio visente a Ia fecha de cada asamblea
que las decidjó.

NOTA 7. CARANTIAS OTORGADAS

Se encuentra conslituida hipoteca sobre inmueble sito en Ruta I Km.24 por US$ 1.827.000 (US$
1.827.000 al 3l de diciembre de 2009) y prenda sobre máquinas y equipos ubicados en Ruta I km
24. Ciudad del Plata, Departamento de San José y en calle Concepción entre Soriano y Colonia. de
la ciudad de Nueva Palmira. Departamento Colonia, por US$ 6.200.000 (US$ 3.473.000 al 31 de
diciembre de 2009) y en garantia de las líneas de crédito concedidas por el Banco de la República
OrieDtal del Uruguay para frnanciación de impo¡tación de materias primas y pre-financiación de
exportaciones. Adicionalmente a las gar¿ntias otorgadas por Industria Sulfúrica S.A.. Fanaproqui
S.A. ha constituido hipoteca sobre inmueble sito en César Mayo Gutie¡rez 2305 - Mon¡evideo, por
US$ 390.000 (US$ 190.000 al ll de diciembre de 2009) en garantía de las líneas de crédito
concedidas por el Banco de Ia República Oriental del Uruguay pam financiación de importación de
rnuleriar primas y pre-f inanciación de e\poraciones.

Por líneas de crédito solicitadas por Myrin S.A, se encuentran constituidas garantías a favor de,
Nuevo Banco Comercial por hasta la suma de US$ 330.038, a favor del Banco Santander por hasta
la suma de US$ 750.000 y a favor del HSBC Bank por hasta la suma de US$ 750.000 (US$
1.305.000 al 3l de diciembre de 2009 a favor del Nuevo Banco Comercial).

Se ha dejado en garaniia de préstamos bancarios la suma de US$ 1.267.440,10 (US$ 2.102.937.00
al 3l de diciembre de 2009) conespondiente a depósitos en Banco Cent¡al del Uruguay por Circular
lz l56.
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Se ha dejado en garantia de préstqmos bancarios la
diciembre de 2009) conespondiente a conformes
incluyen en Créditos por Ventas.

NOTA 8 - OBLICACIONES NEGOCIABLES

8 Obl¡gaciones Negociables Tercera Ser¡e

surna de US$ 0 (US$ 1.s61.282.70 al  3l  de
recibidos de los clientes. Dichos saldos se

8.1 Caracterlstic¡s de la emisión

Con fecha 29 dejunio de 2009 se emitieron obligaciones Negociables por US$ 20.000.000,
con vencimiento el 29 dejunio de 2019. Las arnortizaciones de capital se realizarán en ocho
cuotas an uales del I 0% y una cuota final del 20%, comenzando la pdmera el 29 de j unio de
2011. Los pagos de intereses se realizan en lorma semestral a la tasa LIBOR más 3.25
puntos porcentuales con un minir¡o del 6,5% y un máximo de 8.5% anual.
A la fecha se han realizado los pagos por los intereses según lo estipulado en la emisión
quedando por ianto un saldo de capital de US$ 20.000.000 (US$ 20.000.000 al 3l de
diciembre de 2009).

8.2 Obl igacionesad¡cionales

La enrpresa se encuentra en cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas de acuerdo al
numeral l0 literal C) tal como se detalla a co¡tinuación:

l) No se han hipotecado en beneficio de nuevas obligaciones u obligaciones pre-
existentes, ni dar en leasing, ni transferir bajo cualquie¡ título la p¡opiedad de bienes
inmuebles detallados en el punto l0) c) i) del Documenlo de Emisión.

2) De acuerdo a la restricción dispuesta en el punto l0) C) ii) al 3l de diciemb¡e de
2010 se presentan los siguientes ratios:

3 )
i. Cobertura de deudas

CONCEPTO us$
¿.ó56.57r.70

Dep¡eclación dc activos filos | .617 .107.64
4167.67t .O8
t502.72449\
(929.275.95)

Torál l l ) 9.069.949,98
4.1ó7.ó7t .08

Porción corieñte deuda a larsoDlazo 7 .837 .392,89
Tot¡r(2) r2.005.063.97

Rel¡ción (l)(2) 0,76
Lrnr i rc  min imo est¡b ler ido en co\en¿nts t .00

Para la realización de dicho cálculo se han considerado dilas del estado consolidado
al 3l  de diciembre de 2010.
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