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NORMEY - PERUZZO&ASOCIADOS
Auditores & Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Montevideo, l8 de mazo de 2011.

Señores D¡rectores y Accion¡stas de
INDUSTRIA SULFURICA S.A.

Hemos auditado los estiados contables consol¡dados de INDUSTRIA
SULFÚRICA S.A. con su controlada FANApROeUt S.A. al 31 de diciembre de
2010, los que comprenden el estado de situación patrimon¡al consolidado así
como los conespondientes estados de resultados consolidado, de evolución del
patr¡mon¡o consolidado y de or¡gen y apl¡cac¡ón de fondos consolidado, por el
ejercic¡o f¡nalizado en esa fecha, expresados en dólares estadoun¡denses, y sus
notas que contienen un resumen de las polít¡cas contables significat¡vas
apl¡cadas y otra información complementiaria.
Además, hemos verificado la adecuada conversión de estos estados contables a
pesos uruguayos según los criterios expresados en Nota 2.f, los que se
presentan adjuntos.

Responsabil¡dad de la D¡recc¡ón sobre los esfados confables

La D¡recc¡ón de la sociedad es responsable de la preparac¡ón y presentación
razonable de estos estados contables y los criter¡os de valuac¡ón y exposición de
acuerdo con Normas Contables Adecuadas en el Uruguay. D¡cha responsab¡lidad
incluye el diseño, implementac¡ón y mantenim¡ento de un sistema de control
¡nterno adecuado para la preparación y presentac¡ón razonable de estados
coniables que estén libres de errores significat¡vos, originados en fraudes o
erores; la selección y apl¡cación de políticas contables aprop¡adas; y efectuar
estimac¡ones contables que sean razonables en las circunstanc¡as.

Respon sab i lidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opin¡ón sobre los estados contables
menc¡onados en el párrafo primero, basada en nuestr¿t auditoría. Hemos
conducido nuestra aud¡toría de acuerdo con normas de auditoría oeneralmente
aceptadas en el Uruguay. Estas normas requieren que cumplamos ón requisitos
éticos y que planif¡quemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados contables están l¡bres de enores sion¡ficativos.

Jo¿¡tuíi Requem ¡580 - Piso 2
c P  I l l 0 0

(+J98) 2,1099196



NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS
Auditores & Consultores

Una aud¡toría ¡mplica realizar proced¡mientos para obtener evidenc¡a de aud¡toría
sobre las c¡fras y las revelaciones expuestas en los esiados contables. Los
procedim¡entos selecc¡onados dependen del juic¡o del auditor, incluyendo la
evaluación de los riesgos de que ex¡stan errores sign¡f¡cativos en los estados
contables, or¡ginados en fraudes o erores. Al efectuar dichas evaluaciones de
r¡esgos, el aud¡tor cons¡dera el control ¡ntemo existente en la sociedad, en lo que
sea relevante para la preparación y presentiación razonable de los estados
contables, con la finalidad de diseñar proced¡m¡entos de aud¡torla que sean
aprop¡ados en las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una
opin¡ón sobre la ef¡cacia del sistema de control intemo de la ent¡dad. Una
auditoría también incluye evaluar el grado de adecuac¡ón de las políticas
contables ut¡lizadas y la razonab¡l¡dad de las estimaciones contables efectuadas
por la D¡recc¡ón, así como evaluar la presentación de los esiados contables en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de aud¡toría que hemos obten¡do es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra op¡nión de aud¡toría.

Opin¡ón

En nuestra opin¡ón, en base a la auditoria que hemos real¡zado sobre los estiados
contables consolidados menc¡onados en el párrafo primero y a la ver¡f¡cación de
conveFión que hemos efectuado, los estados contables expresados en pesos
uruguayos que se adjuntan, presentan razonablemente en todos los aspectos
s¡gnificat¡vos, la s¡tuac¡ón patrimonial consol¡dada de INDUSTRIA SULFúRICA
S.A. con su controlada FANAPROQUI S.A. al 31 de dic¡embre de 2010 y los
resultados consol¡dado de sus operac¡ones, la evoluc¡ón del patrimonio
consol¡dado y el origen y apl¡cación de fondos consolidado por el ejercic¡o
f¡nalizado en esa fecha, expresados en pesos uruguayos, de acuerdo con las
Normas Contables Adecuadas en el Uruguay.

Timbre Prof€€ional segúñ Arr. 'lo -

Num. 3) del Dsc{ero No 67&05

Eglamenlado delApsriado A) del

4n.71-Ley 17.738 a abonarpor

tNDUsTRta suLFúRca s.a.
dé ádedo a lo establecido en la

comunicac¡ón 201CV247 y

comunicado NE/¿t201CV1291 dé

fecha 04 de ago€to de 2010 del

BCU

valorvlgsnE:$ 1.200

por Normey - Pe o & Asociados

Cr. Luis R
c.J.P.P.

Joaquin Rcquc¡a 1530- PÁd 2
c.P 11200
-tel (+598)1408 0114

(+598):4099196
Fax: (+5q8)240115:l



INDUSTRIA SULFT]RICA S-A-
ADMtNtsTMctóN 2ENTML: Ruta 1 Kn. 24 s/N - Tet.: 2347 za 3s.

Fax: (40598) 2347 21 27 - C.P 80.101 - Ciudad del Plata - San José - Utuguay
M.¡ susa _can. uy - E-m ait : i susa@¡ susa.con.uy

ESTADOOE SITUACION PATRIIVIONIAL CONSOLIDADO
(c¡iras expfesadas e¡ pesos urusuayos)

Al 3l de O¡c¡embre Al
a c T t v o
ACTIVO CORRIENTE

Inversiones Temporar¡as
Depósilos C rcLrlar 1456 (Nola 7)
Intereses € Cobrar

Créditos por Ventas
Deudores Plaza (Nola 5.1)
Deudores por Exporlaclones
Documenlos a Cobrar(Nota 7)
[4enos: Previsión p¿ra Descuenlos

Prev¡s¡ón para Deudores Incobrables

Ani¡c¡pos a Proveedo¡es y Gastos Adeanlados
Crédi ios con Empresas V ncuiadas (Nota 5.1)

Bieñes de cambio (Nota 2.2.b)
Producios Terminados

Produclos en Proceso

Maleriales y Suministros

Repuestos y Acceso¡os
mporlaciones en T¡ámite

2010
s
732.589,30

31 de Dic¡embre
2009

4.4o5.392,37
48.945.497,81 63.588.05320-------4t5-ff¡5, Tr------38"595.r45:5r

25.479.344.33 42.27 5.342,51
724.299,74 1346.249.26-------26'f5g'546-J7---------?53z1-3!tr.U/-

199.669 133,24
275.433 976,21
607 .392.577 ,74
\25.aAO.722,01)

110.592.877,41)  (11.261925,S5)-1-.d55.32236t¡5-ir4fi y'¡5gzr

14.718.445,37
34.875.209,89
1.087 650,10

19.455 922.76

141.052.084,35
386.961.939,58
572.352.928,53
(31.451.709,20)

37 .171 .022.35
10.519.688,01
1.141.760,74

r3 255.035,92-------69--/56T25f2--------5Z¡675¡ñ'¡

54.547 .464,37
6.965.097,27

13 227.850,99
087.803.642,96

9.024.366,77
18.754.218,97
26.040.604,5S

500.366.080,15

46.414406,21
12.416749,18
6.238.471,11

335.247 .207 ,59
3.385.421,59

20.020.555,18
1T 551.454,52
17 .297 .07 1 ,51

494211.73649
rotar activo corriente -2T2d36E35EZ-17176€BZJZF

ACTIVO NO CORRIENTE

722.821,46
122 642.050,45

540.47413
132.599.589 03Activo de mpLresto oiferido (Nota 14)

Invers¡ones a Largo Plazo
Inmuebes (Nola 5.2 y Anexo)

Bien€s de Uso (Noia 2.2.c, Noia 7 y Anexo)
Va ores Orginales y Revaluados
l,4enos: Arnoriizaciones Acumu adas
lmporlaclones en Trámite

Intañgibles (Nota 2.2.e y Anéro)
Palenles, N¡arcas y L¡cenc¡as
N¡ enos: Amolizaclones AcLr muladas

r331a0.0t iJ  16

4.841 .445,70 5.524 947 70
5.767.006.0T 5.767.006.T1------Tó-.8b5]4 

f-------Ti2gT!5T5f

1 .479.706.375,44 786.146.381.51
(298791.862,4S) (268.766.388,37)

'| 708.927,89 0,00-----7VT25T4|534--Í1T57TSV5T

1.090.306,31 1.090.306,31

Total activo no Corriénie

Total delActivo 3.437 866.509.68 2 3aO 122 419 99

parte inlegrante de los estados contab es.

t . l { _ r t i i r , i i , l  .  . - ,  r . : , . ! a t i l t t ) S
Las notas y anexos que se adjuntan son

' .  , i  , j r i . i  c .  . Jc r r l c¿¡ ró r
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INDUSTRIA SULFÚRICA S.A.
ADMtNtsTMctóN 'ENTRAL: Ruta I Kn. 24 &tt'! - Tei: 2347 20 3s'

Fax: (40598) 2347 21 27 - C.P. 80.101 - C¡udad del Plata - San Jasé - Uruguay
w. i susa.com. uy - E-nat : ¡ susa@¡ su sa.coñ. uy

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
(c¡iras expfesadas en pesos urusuayos)

Al 31 de O¡c¡embré Al 31

PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerciales
Proveedores por lmpotuciones
Proveedores de Plaza (Nol¿ 5.1)
Documentos a Pagar
Comisiones a Pagar

Deudas F¡nancieras (Nota 5.4)
Préstamos B¿ncar¡os
Obligaciones Negociab es (Nota 9)
Documenlos a Pagar
Intereses a Pagaf
Menos: Inlereses a Vencer

Cobros Anllc¡pados
Dividendos a Pagar
Suedos y Jomales ¿ Pagar
Prcvisión parc Benefcios Socia es
Acrcedores por Cargas Soc¡ales

P A T R l l v l O N l O ( N o t a 6 )

Capi ta l in legrado

Ajr¡stes alPatrimon¡o
Alustes por reexpresió. del Palrimon o
Alustes por conversión

Reserua Ley 16060 Arl 93
Fondo de Reserua Espec al

Resu lados acumu ados
ResLr lado del Ejercicio

-----244344:15.5, 
?Án22g3T

20t0
5

179.364.081 01
54.307.747 10
2.314.529,15
4.557.796.24

2009

20.060.873,56
29.055 252 2A

231 462 52
8.299.640,95

1.067.4 '16.076,30
40.206.000,00

1.840.542,37
47.864.315,65

556.577.262.92
0,00

1 . 8 3 9  5 1 1 , 1 4
26.007 830,87

60.474.132,57
2 424.961,21

231.985,81
26 749.605,64
9.208.756,71

34.652.2A1,09
2.707 .955,72

545.96T,50
18.640 828,40
6.124.029,96

10.960.491,32 3692.675,84-TTd'.45T53T25-----66:3657325f

TotalPasivo Cor¡ente
PASIVO NO CORRIENTE
Deudás F¡nañc¡eras (Nota 5.5)
Prést¿mos Bancarios
Obl g¿ciones Negociables

508 3T7.621,97
361 854.000,00

252.194.657 52
402.060.000 00

rotal pásivo no codente -lu11¡?�2l!7-.5412E4.?57.5uf
Toiátdet Pasivo-Effi

490.000.000,00 407.000.000,00-----z5f¡¡Í¡¡uJrc.00itm0-J0-

16 352.066,59)
204.889,16

9.692 495,T3
0,00

68.185.762,00
449.853.125,59

61.566 176,73
405872.143,47-----3Tf05E5Er5t------Z67TJ¡36¡-¡¡-

0,00
93.406.T71,73

(21.966.139,91)
117.673.042,34------332¡6f7T75--

Total del Patr¡mon¡o

Tot.l del Pas¡vo y Patrimon¡o 3.437.866.509,68 2.3A0.122.419,99

f¿Las notas y anexos que se adjuntan son parte integrante de los estados conlables.

1slaJ.¡J0S
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INDUSTRIA SULFÚRICA S-A-
ADMIN|STP,4C|ÓN CENTRAL Ru]€ 1 rrn. 24 S,/N - Tet.:2347 20 35'

Fax:(04598) 2347 2127 -C.P 80.101 - Ciutlad det Ptata - San Jasé - Urugu¿y
w.¡susa.con.uy. E-na¡|: isusa@isusa.can.uy

ESTAOO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Por€l.j6.cicio iniciado 611o. dé Enero ylinálizadoel3l de Dlcieñbr¿

(cfras exp¡esadás en pesos útuguáyos)

t---------E;E 
--l

I o1lo1t2o1o 31t12t2010 ) 31114200E
INGRESOS OPERATIVOS

OESCUENTOS Y BONIFICACIONES

TNGRESOS OPERATIVOS NETOS

cosIo DE Los BTENESVENOTDOS (Nota 12)

RESULTAOO BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION YVENTAS (Notas
'lO y 12)

RESULTADOS DIVERSOS
Resullado por a nversión (Nola 5.3)
Resullado po¡ ve¡ta de B enes de uso
Desva orzación de Bienes de Cámb o (Nola 15)

RESULTAOOS FINANCIEROS
Oescúenlos oblenrdos

Descue¡los conced¡dos (Nota 20)
nlereses perdidos y gastos fináncieros

Res! lado por desváorizáción monela¡ia
RESULTADOS ANfES DE IMPUESTOS

IMPUESTOA LA RENTA (NOIA I3)

(75.340.531,65)

3.014.092.325,97

(2.513_791.896,57)

500.300.429,¡r0

(298.963.656,71 )

694.329,05
6.757.594,07

(29.450.561,62) (21.99E.638,50)

1.407.985,54
27 .$4.842,16
(19.438.299,52)
(83.599.314,19)
(2.15t.025,91) (75.847.811,92)

10?490.322.27

6 t
2_350_980.296.85

738.452.560,77 3.089.432.857,62

(10.084.150,54)
-----i3¡oor-z-?l

$ 6 1
2.057 .49A-2A2,62

371.826.438,89 2.429.324.721,51

(49.934.027,91)

2_379_390.693,60

(2.082.101.688,59)

297.289.005,@

1i84.756.i64,5t)

1.096.113,82
4.071 .977 ,OO

(30.334.422,90) (25.170.332.08)

RESULTAOO NETO

811.820,83
u.746.171 ,97
(4.110.133,83)

(96_509.723,88)
3.O84.784,76 (61.937_080,15)

25.425.424,20

92.247 .614,O4
'-117 

.117 .6117 .67:iifrtnñ6

Las notás y anexos que seadjunlan son pade inlegrante delos slad06 conlables
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Fax: (40598) 2347 21 27 - C.P 80.101 - C¡udad dal Plala - San José - Uruguay
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ESTADO DE ORIGEN YAPLICACIOI'¡ OE FOI¡IDOS COñSOLIDADO

lcúasexpasadaseñ pesos uuguáyos)

Aiúdes por conve 6idi de n0rcs6 ño perc brdos

Ajun. porfeexprc:ói páeó dedñdeñdósydi¿bs

F oi d os p,ovénienre s de /(apkados aD riianc am¡enro

aúñ¿ñtd{D¡sm¡iuc ón) deriujo neto d¿ €f¿.t¡vo

Ajure p0, feexp,es oi de e do iñiciá

Fondos (aprtados al/prcvenedes de oP6ciones

___.É9ll!-4!¡1

(46r.ú2623,70)

(2e03rs634,42)
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1.1

tN DUSTRIa, su urú RtcA s.A.
ADMINISTMCIÓN CENTML: Ruta 1 Kn. 24 S/N - Tal.: 2347 20 3s,

Fax: (A0598) 2347 21 27 - C.P.80.101 - Ciudad det Ptata - San José - Utuguay
M.¡swa.can.uy - E-mat: isusa@¡susa.con.L"y

NOTAÉ A LOS ESTADOS CONTABLES
CONSOLIDADOS

AL 30 DE DICIEMBRE DE 20IO

NOTA I - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA.

l . l  Naturalez¡ jurídica

Fs una Socied¿d Anónima abierta cuyo capital está compuesto por acciones al pofador.

1.2 Act iv id¡dprincipal

La uctividad principal desa¡rollada por Ia Socjedad es la fabricacjón y venta de fertilizantes y
productos quirnicos.

1.3 Consolidación de los estados contables

Con fecha l6 de abril de 1997 Industria Sulfúrica S.A. adqui¡ió ¡a roralidad del paquere accronaflo
de Fanaproqui S.A.. una Sociedad Anónima abierta que se dedica a Ia fabricación y venta de
pfoductos quinicos para uso ágrícola.
La consolidación de los estados contables de Indusrria Sulfúrica S.A. con los de su subsidiaria
Fanaproqui S.A. se efectL¡ó siguiendo los Iineamientos establecidos por la Norma Intemacional de
Contabi l idad N"27.
Los estados contables de Fanaproqui S.A. al 3l de diciembre de 2010, al 3l de diciembre de 2009
fueron elaborados con criterios similares a los utilizados en ¡a confección de Ios estados contables
dc Indust ia Sulfúr ica S.A.

Inversión en ot¡ás sociedades

Con fecha 2 de abril de 1997 Industria Sulfúrica S.A. adquirió el t5% del paquete accionario de
Myrin S.A.- una Sociedad Anónima cenada que se dedica a la prestación de servicios de depósito.
enbolsado y entrega de productos.

1,5 Act iv¡dadPromovida

Por resolución del Poder Ejecutivo de fecha 2 de marzo de 2009, se sustituyó,parte de la resolución
de fccha 16 de enero de 2008 por la cual se declaró promovida la actividad del proyecto de
inversión que Industria Sulfúrica S.A. presentara referente a la elaboración y comercialización de
leftiliTanles sólidos y liquidos y productos quimicos. Mediante esta última resolución se adecuó el
pfoyecto al nuevo régimen establecido por el Decreto 455/007 reglamentario de la Ley 16.906 y
obtener los beneficios pro¡¡ocionales correspondientes. De esta fonna se han concedido los
siguientes benefrcios:

A) beneficios en la imporlación de determinado equipamiento previsto en el proyecto y declarado
no comDetitivo Dara la industria nacional.

M)i l  l l l  -  t , i r , r  ¡ : i  r t i  rSattJÁ¡YrS

J .  ' .  l i

A ¿ i .  c r ' . . r .  C !  de¡ r i f i .&c ióD
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INDUSTRIa sulpÚRIcA S-A-
ADMINISTF¡CIÓN CENTFÁL: Ruta 1 kn. 24 91\l - Tet.: 2347 20 35'

Fax: (00598) 2347 21 27 - C-P 80.1A1 - Ciudad del Ptata - San José - Urüguay
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NORj" IE\ ' -  l i  l i  r  11r , ! .  {V)at¡ ¡¿)S

B) el otorgamiento de un crédilo por el IVA incluido en la adquisición de los materiales y servrcros
urilizados para la obra civil prevista en el proyecto por UI 8.876.914.

C) la exoneración del pago de impuesto a las rentas por Ul 88.735.124 que será aplicable por un
pl.rzo de l4 años a part i r  delejercic io comprendido entre el  l /01/07 y el3l /12107.

D) el cómputo como activos exentos de los bienes que se inco¡poren con destino a la obra civil por
l0 años y los bie¡€s muebles de activo fúo por el té¡mino de su vida útil.

Por resolución del Poder Ejecutivo de fecha 20 de diciemb¡e de 2010, se amplió laresolución de]2
de malzo de 2009. De esta forma se han concedido los siguientes beneficios:

A) beneficios en la impofación de determinado equipamiento previsto en el proyecto y declarado
no conpetitivo para la industria nacional,

B) el otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisición de los materiales y servrcros
utilizados para la obra civil prevista en el proyecto por hasta un monto imponible de UI 53.758.542.

C)la exoneración del pago de impuesto a las rentas por UI 87.074.091 que será aplicab¡e por un
plazode l4 años a part i r  dei  ejercic io comprendido entre el  l /01/07 y el3l /12107.

D) el cómputo como aclivos exentos de los bienes que se incorporen con destino a la obra civil por
l0 años y los bienes muebles de activo fijo por el término de su vida útil.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases contables

La Socíedad presenta sus eslados contables siguiendo las disposiciones establecidas por el Decreto
266/2007 ernitido por el Poder Ejecutivo de la República O ental del Uruguay.

En cuanto a la presentación de l¿ infomación contable comparativa con respecto al ejercicro
anterior; se presentan cilras comparativas referidas al Estado de Situación Patrimonial, Estado de
Resultados. Estado de Evolución del Pat¡imonio, Estado de Origen y Aplicación de Fondos, Anexo
deBienesdeUso. y Notas Complementar ias respecto al  ejercic io f inal izadoel3l i  l212009

A efeclos de una adecuada comparación, las cifras correspondientes a los cuadros cornparativos han
sido reexpresadas utilizando el tipo de cambio de cierre o promedio del ejercicio considerado
segú¡ conesponda. No se aplica el criterio anterior a los importes coÍespondientes a Capilal,
Reservas. Resultados Acur¡ulados, los que coinciden con los valores establecidos en los libros
legales de Industria Sulfúrica S.A en que se recogen las decisiones de los órganos volitivos de la
misma que afectan a dichos rubrcs- presentándose la diferencia por reexpresión del patrimonio total
eD Ajustes al Patrimonio. : f¿
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Los activos y pasivos en monedas extranjeras son valuados a¡ tipo de cambio vigenre a la fecha de
ciene del ejercic io.

b. B¡enes de cambio

INDUSTRIa sulrÚRIcA S-A.
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Los estados contables son prepara4os sobre la base de costos históricos en dólares estadounidenses.
Inoneda funcional de la Sociedad, exceplo para los Bienes de cambio. según se explica en Nola
2.2.b.

A efectos de co¡vertir los saldos expresados en dólares estadounidenses a pesos uruguayos se
¿p|có el  s iguiente cr i te o:
- las cuentas de activo y pasivo han sido converfidas a pesos u¡uguayos al tipo de cambio de cierre
delejercic io:  US$ I  = $ 20.101 (US$ I  = $ 19,63? al3l  de diciembre de 2009).
- las cuentas de resultados han sido convefjdas a pesos uruguayos al tipo de cambio promedio del
qjercic io:  US$ I  =$ 20.059(US$ I  =22,568aI l l  dedicierrbrede2009).
- Ias diferencias que se Droducen como resultado de la conversión han sido incluidas en el rubro
¡justes al pafrirnonio.

La Sociedad mantiene sus registros contables en dólares estadounidenses y simultáneaDente en
pesos uruguayos a los efectos de dar cumplimiento a los requeri¡rientos legales existentes.

Criterios generales de valuación

Moneda extranjera

2,2

l-os bienes de canrbio son valuados a su costo histórico de compra o producción en dólares
estadounidenses. conveÍidos a pesos uruguayos al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados
co¡rtables. o a su valor neto de realización. de ambos el menor.

En el caso de los producios ten¡inados, sus costos incluyen mate as primas, rrano de obra directa y
gastos generales de fabricación. Los gastos generales de fabricación lúos y va¡iables han sido
irn¡. , radoq ¿ la producc ón redl iTada en el  r jerc 'c o.

Los repuestos y materiales se valúan a su costo de úh¡na compra en dólares estadounidenses.

El ordenamienlo de las salidas se realiza sigurendo el criteno de primero entrado, pnmero salido.
con excepción de los productos leminados que se valúan considerando el costo promedio
ponderado del inventario inicial más la producción del ejercicio.

La \ aluación conjunta de los Bienes de Cambio no supera su valor de realización estimado-

Cumpliendo con lo dispuesto en el Decreto 505/009 se info¡ma que dentro del rubro Materias
Prinias se incluyen bie¡es importados en el régir¡en de Admisión Temporaria por un valor contable
deS11.326.879.81 (17.848.431,66 $al 3 I  de diciembre de 2009),  corespondiéndole un valor en
A d m i s i ó n  T e m p o r a r i a  d e  $  7 . 7 9 1 . 3 2 0 , 1 1 ( $ 1 6 . 9 6 8 . 7 3 5 . 5 0 a I 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 0 9 ) . t-,
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Bienes de uso

Los bienes de uso figuran a sus valores históricos de adquisición en rnoneda extranjera, más los
gastos necesa os para ponerlos en condiciones operativas, convefidos a pesos uruguayos al tipo de
cambio vigenre ¿ la fecha de los estados contables.
El costo de las mejoras que extienden Ia vida útjl de los bienes o aumentan su caDacidad oroductiva
es activado. Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados_

l.a ar¡ortización se calcula linealmente, a partir del ejercicio siguiente al de su incorporación o
tasación técnica, en su caso, aplicando las tasas definidas en el Anexo.

A.iuicio de la Dirección de la Sociedad. los valores confables de dichos activos no superan sus

d. Inrersiones á largo plazo

Las paficipaciones accionarias en otras sociedades se valúan según lo establecido por las nomras
contables adecuadas e¡ Urucuav.

Inversionesen entidades controladas

Con l¡cha l0 de noviernbre de 2009, Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay, emiiió
el decreto 538/009. en el que eslablece que las inversiones en entidades €ontroladas. en entjdades
co¡r¡oladas de fonna conjunta y en entidades bajo Ia influencia significativa deberán ser valuadas
bajo la aplicación del nétodo de la paficipación establecido en las normas contables adecuadas
(NIC 28). razón po¡ la cual la inve¡sión en FANAPROQUI S.A. en los Estados Contables
Individuales, será valuada baio este método y no por el costo de compra como corespondería
según la NIC 39.

In\ersiones ! in inf luenc¡a sipni f icat¡ra

La NIC 39 eslablece para la medición, el valor razonable, salvo las inversiones en instrumentos de
pa¡finronio que no lenga¡ un precio de mercado cotizado de un mercado activo y cuyo valor
razonable no pueda ser rnedido con fiabiljdad, se medirán al costo. Pa¡a el caso de Myrin S.A.,
no existe un mercado activo de las acciones y tarrpoco se puede determina¡ con flabilidad el valor
razonable de su patrimonio, razón por Ia cual dicha participación se valúa al costo y siempre
teniendo en cuenta como en todos los activos. el deterioro del valor de los ¡nismos.

Los inrnuebles con deslino a invelsiones a largo plazo se valúan a su valor de tasación.

Nlji(l"iEY { ! t rr '1AI} i ls fd
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Intangibles

El Valor llave se origina, de acuerdo a lo mencionado en la Nota 1.3, como resultado de Ia
adquisición de la totalidad del paquete accionario de Fanaproqui S.A. El rnétodo de deprecracrón
uliliz¡do para el valor llave es el método ljneal ¿ pafir del año siguiente al de su incorporacron.
apl icando la tasa def inida en el  Anexo.

i V¡lor razonable

Se enliende que el valor nominal de dispo¡ibilidades, inversiones temporarias, créditos por ventas,
otros créditos, deudas comerciales, deudas financieras y deudas diversas constituyen
aproxnnaciones a sus respectivos valores razonables.

g. Deterioro en el valor de los activos

Los aclivos sujetos a amofización se someten a pruebas de deterioro cada vez que ocurren hechos o
canibios cn las circunstancias que indican que su valor de lib¡os pueda no ser recuperable. Cuando
el valor de libros de un activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por detetioro de
lalor. Ei valor recupe¡able es el mayor entre su valor razonable menos los costos de realizacron v su

h. Concepto de cap¡tal  ut¡ l ¡zado

El resultado se ha detenninado sobre la base de la variación que ha tenido durante el
capital considerado exc[¡sivanente como inversión en dinero.
No se ha realizado ninguna provisión especial para considerar la probable cobertura
nrerccer el mantenimiento de la capacidad operaliva del capital. sol¿mente se ha
rnantener la caoacidad fi¡ancien del mismo.

ejercicio el

que podna
tratado de

i. Cüentas de p¡trimonio

Las cuentas de patrimonio se presentan a sus valores históricos, incluyendose en el rubro Ajustes al
Patrirnonio. el ajuste para reflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respecto del
dólar est¿dounidense - moneda luncional de la Sociedad tal como se detalla en la Nota 6.

Reconocimiento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de 10 devengado para el rcconocimiento de los ingresos e
' I rDuracron de los esre.os o co.ros incuridoJ

k. lmpuesto a la renta diferido y corriente

La Sociedad aplica para la contabilización del Inpues¡o a las Ganancias, la Norma Intemacional de
Contabilidad N" l2 (NIC l2), reconociendo el impuesto diferido en base a las diferencias
telnporarias entre los valores contables y la valuación de acue¡do a normas fiscales de activos y ¡

NORi! , ¡1 -  l i : r l . ,  . ' � i  I  1  \ : ;a t . ] lNO:

i .  . .  . 1  < z""'- "' F
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El impuesto dif"-rido es determin?do utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha de los
estados contables y que se esperan sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto
diterjdo se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

l-os aclivos por ir¡puesto diferido son reconocidos en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales absorbe¡ las deducciones por
di ferencias ternpora¡jas.

El impuesto a la renta corfiente es calculado sobre la base del resultado fiscal estimado al cier¡e del
qjercic io.

2.3 Estado de Origen y Aplicación de Fondos

Para la preparación del Estado de Origen y Aplicación de Fondos se adoptó la deñnición de Fondos
= Flujo de efectivo, entendiéndose por tal el capitulo de Disponibilidades.

2-4 Permanenc¡a de criterios contables

l-os crilerios co¡iables aplicados por la Sociedad, son coincidentes con los aplicados en ta
elabomción y presentación de los estados contables por el ejercicio anual finalizado el 3l/l212009.

NorA i - ADMINISTRActóN DE RrEscos FINANCIf,Ros

La actividad de la empresa se encDentra expuesta a djversos riesgos financieros. La admjnistración
de estos riesgos es ejecutada por la Gerencia General conjuntamente con el Equipo Guía, quienes
establecen y supervisan las politicas de administración de riesgos.

Ri€sgo d€ crédito

La política de crédito de la empresa establece la f:jación de líneas de crédito basándose en
infonnación de balances de enpresas y estados de responsabilidad de pa¡ticulares. Adicionalmente
se tiene un conocimiento de la actividad de los clientes mediante visitas y seguimiento de las
actividades. En caso de excederse los límites f¡ados se utilizan otros medios como cesión de
créditos. prendas. avales. etc. También se lormaliz¿n los créditos con documentos de terceros
diversificando de esla fonna el crédito y evitando 1a concentmción del riesgo.
Conro consecuencia de Ia Dolítica antes detallada históricamente los casos de deudores incobrables
han sido muy bajos con relación a los montos vendidos. La relación de muchos año' y
conocimiento de los clientes ha permitido encontrar soluciones para los casos de dificultades de
cob|anza. Por lodo esto la provisión para deudores incobrables se hace caso a caso considerando
aquellos de baja probabilidad de cobranza cono ser concursos, quiebras, fugas. etc.

Si bien aproximadamente el 50% de los créditos por ventas se concentran en saldos superiores al
5% del total, se fata de clientes con suficiente respaldo económico-financiero y/o con garantias
adicionales. Se detalla a continuación la dist¡ibución de los créditos por ventas en función de su ,,
Dorcentáie sobre el total: f¿
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3v12^O 31t12/2009
Deudores mavores al 570 5syo 45%
Deudores entre el l% v el 5oló 20yo 27%
Deudores menores al l% 25yo 280/0

R¡esgo de l¡qüidez

I-i¡ empresa tiene corno politica mantener un nivel suficiente de fondos para su operariva y la
disponibilidad de líneas de crédito tanto locales cono del exterior para financiar las necesidades de
capital de t¡abajo, A estos efectos se financian los activos no corrientes con fuentes de mediano y
largo plazo, diversificando la fuente de financiación utilizando prés¡¿mos bancarios y emisión de
obligacio¡es negociables. La emprcsa ha emitido tres series de obiigaciones negociables
conenzando en el año 1997 habiendo pagado en tiempo y forma de acuerdo al cronograma de cada
Lrna a pesar de haber atravesado las crisis que afectaron e) periodo, las cuales fueron un análisis de
sensibilidad hecho con la realjdad eco¡órnica y financiera. La dirección ha seguido una política de
dislribución de utilidades que le ha pennitido atender a los accionistas y adicionalmente reinvertir
utilid¡des mediante la creación de reservas. Esta estrategia de coordinación de las decisiones de
inversión. de financiamiento y de dividendos ha permitido además de incrementar los dividendos a
los accionistas. incrementar el patri¡nonio de la empresa disminuyendo el ratio de endeud¿miento.

A continuación se presentan los pasivos financieros clasificados en función se la fuente de
financiación y de los vencimientos contractuales, las ciñas presentadas en dólares estadounidenses
conesponden a flujos de caja contractuales no descontados.

NOIü"il:!- fi' r'. Zr! r I r.Saal]Jos

i . ,

3ld€ diciembre de 2010

uss us$ us$ us$ uss
5t  486 52 | .6 t 9.8ó7.545,3ó 9 . 5 4 8 . | l 0 . 7 2 5 870.001.87 78.772. r8 t .5ó

2.001.ó10,00¿¡.000.000.004.000.000.00t0.000.000.0020.001.ór0.00

r1.558_l,l 91 558.t4
55.583.689.95 r3.Eó7.545Jó 13.548.1t0.72r5.870.00J.E79E,E69.349.90

31 de dici€mbre de 2009

us$ ust us$ us$
27 E61.r i46.70 7.553.9| .82 2.585.17ó,92 2 446 U6.14 40.406.972. t8

3.6t0.00 ó.000.000,00 6 000 000.00 8.000000.0020.001.ót0.0ü
s l . 5  t 7 , 0 1 9 r . 5  r 7 . 0 1

27.956.97 3.7 | 11.553.911.82 E,5E5,17ó.92 10.406.036.?4 60.502.099.r9
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-1.3 Riesgo de mercado

-¡.3.1 Riesgo de tas, dc cambio

I-¡ c¡rprcsa opera l'undamentalnrente en dólares estadounidenses y si bien puede preseniar !¡¡a
posrcitír pasira en esta ¡¡oDedü se dispone de una cobertura en bienes de cambio que se tratan de
commodities que se comercializan intemacionalnente e¡ dólares estadounidenses y consisren en
invcnlarios de rápida rcalizació¡. En la nota 4 se detalla l¿ posición en todas las monedas en que
opera la empresa.

3.3.? Riesgo de tása de interés

Si bien se mantienen pasivos 1'lnancieros ir¡portanles (Notas 5.4 y 5.5) los misntos se manejrn con
tas¡s básicamenre relacionadas con la LIBOR y en c¿so de ventas financiadas las mrsmas se
tr¡sladnn a 1os costos de financiación de las ventas
Por otr¡ partc la e¡¡prcs¡ ha seguido u¡a politica de creación de reservas y capitalización de las
rrisnrrs lo clral ha pernilido au¡rcntar el patrirnonio de la enrpresa mejor¿Ddo el indice de
endeudamiento pen¡itic¡do de esta fo¡nra mitigar el riesgo.

A continuación se presentan los activos y pasivos sujetos a riesgo de tasa de interés clasificados
según el plazo y la fonna de fijación de la ¡asa de inlerés.

(r)

{5 )

Tasa variablebas€ LIBOR 130 diaslsp.ead,
Tása tija €stábl3c¡d. por l.€mpr€.á,
Tása variabrébásé r]BoR 130 dias+sp.éád, con unminimo.
Tása variabl.base LIBOR 130 dias + spE.d, con ún ñiñiñóy ún ñátlño.

N i , ' , i  ' , ' , i  - :

1 . .
: 1 . : : i  ¡  r :

Oepós tos en BCU {1)

31t12t10

1.267.440,14
1 .267 .440,10

.t6,63%

31t12t2009

c"p-üi6¡$-

2.102 937,OA
2.r02.937,00

6,32'/"

P¡estamos Bancarios co(o pazo f)
Prestamos Parllculares (2)
Prestamos Bancaros mediano y largo plazo {3)
Obligac ones Negoc ables (a)
Leasrng (5)

47 .446.623,98
93 545,36

30.920.175,55
20.000.000,00

16.212,87
98.476.557,75

5,O40/o

2 t .621 .435,04
91.504,31

18.605.059,40
20.000.000,00

4.509,85
60.322.908,60

532%Tasa anual efectiva oromedio l¡ncl

:  {S¡- ja l ¡ -L i )S
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3.3.3 Otros riesgos de prec¡o

La empresa opera lindamentalmente con productos que son commodities cuyos precios pueden
tener fluctuaciones a nivel intemacional. A efectos d€ mitig¿r este riego se hace un mo¡itoreo
pennanente de las exjstencias, las ventas y las compras de forma de coordinar los precios de venta
con los de compra de la materia prima. Adicionalmente Ia valuaciót de los bienes de c¿¡¡ort¡ en
existencia no supera su \ralor neto de realización tal como se expone en Notas 2.2.b y 15. Esia
poliljca de administración del riesgo de precio ha quedado probada con la crisis financiera
internacional dei año 2008 que defen¡inó una desvalorización de las existencias en un 40% si¡ que
la situación fina¡ciera y pafimonial se viera modificada como para afectar ni la continuidad de las
opelaciones ni la capacidad de pago de la empresa-

NOTA 4 _ POSICION EN TODAS LAS MONEDAS

La posición en todas las monedas al 3 I de diciembre de 201 0 es la siguienrel

$ us$
1.500.ó80.85 2. .196.528.19

Invc6 ioncs  TemDoEr ics 1.303.270.s6
Deudores Pl¡zd v Docun'enús aCobrar ó.793.778.56 l l . l2 t .49l .9 l
DeudoEs Dor FrDonaciones r 9 .  t 8 1 . 5 5 6 . 1 6

20.t32.174,65 ó78.594.91
Paro\ Adrla0rados \ 6asros AnÍcró¿dos r5.049.489,9J 9rió.207,01
Crédilos co¡ EúnÉsas Vinculadas t .087.650.10
Créditos D \ERU\ nu Curicntcs 722_821,46

122.642.050.46
ró7.92E.ó4ó,0157 .671.644.76

ProveeLlorL\ nu' InrDód¿úioncs (8.922.254.44\

129.540.825.741 r 2 1 2 . 0 0 1 . 2 ó )
12.260.91,00) (2.667. t71

(425.697 A7)
(55 581i i89,s5)

(  ló7 l0r , .Es) (1.000.100,77)
(423.0r5.r1r )

Deüdas Fi¡ancieras Larqo Plazo (41. .285 ó5o,q5r
(71,440.?5?,1?)orz-875.08ó.82)

Pos ic ión  Ac t ¡ \e / tP¡s i !a l 94.48?.8E8,64 (55.201.43E,06)
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Se derallan a continuación las
diciembre de 2010 y 2009 con

transacciones rcalizadas
empresas vinculadas.

durante los ejercicios finalizados el 3l de
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La posición en todas las r¡onedas al ll de diciembre de 2009 es )a siguiente:

us$
L09| _742,67 1.1,17 841.70

In\e6ione\ Tcmnod.ids 2. t69.904.58
Deudoes Pia2a ! Dod'mentDs a CóbEr 9.190.142.5ó 18.201.432,14
Deúdo¡es Dor ExDon¿ciones 11.615.729,30

4 5 . 9 1 1 . 6 8 t . 5 l 310.212,91
Papos Adelantados v Gastos Anricióados I  r06 477.56 468.249,07
Céditos con EnrD¡csas vi¡culadas 12.599.580.01

t89.899.833,33 58.r3J.J9r,70

Próveedores Dor ImDonaciones (99?.904.4r)
( t8 .41t .59t .75 ) (822.912.90)

( r05  r? r .86  ) ( ó . 2 8 2 . 1 8 )
(4r2.855.841

(27.95ó.971.7r)
(31.984.93 ) tl .722.¡)46.17)

( t9.190.24: ,84 ) ( l  5  4 6 5 , 8 1 )
Dcudas FinancrcEs Larco Plazo (12.545.125,48)

(47.9ó0.99t,JE) 164.5?9.58ó.ó81
Posic ión ^cr i ra/ lPs5iv¡) 141938.841,95 (6.446.t04,98)

NOTA 5- INFORMACION REFERENTEA ACTIVOSYPASIVOS

5.1 EmDresasvinculadas

Los saldos con e'npresas vinculadas al 3l de diciembre de 2010 y 3l de diciembre de 2009 son los

31t12tzolO 31^2t2009
$

Mvrin S.A. t .  t85.815,66
AnticiDo a Droteedores

6.072.734.34 4.523.175,00
Crédilos con emr¡resas !¡ ncul¡d¡s
M y n r S A . r.087.650.101. t4t_760_74

Mvñr S A 377.153.99 t .659.449.38

3l/l2t2010 31 212009
Vcnl¡5 dc bicncs r (rv¡cios $ $
Mvrln S.A. 9 ó28.12 r  727 ?80.49
ComDr¡s de bicncs v s€Nicio!
Mvrin S.A. 32. t1 | .270.70 t 6 l l 6 . ó 2 5 . 2 7

; f¿



5.2 lnversiones en Inmuebles

Corresponden a: a) teneno sito en Ruta 5 y Camino La Redención; y b) teneno en Ruta
lnterbal¡caria padrón 40.942. que no constituyen asiento de la actividad indusirial o comercial.

5.3 lnversiones en Acciones

Corresponde al valor de acciones adquiridas por Industria Sulfúrica S.A. según lo mencionado en la
Noia 1.4 y valuadas a su costo de adquisición. La inversión en Myrin S.A. asciende a $
5.767.006.1 I  ($ 5.767.006,11 al  3l  de diciembre de 2009).  Dura¡te el  ejercic io se acredi laron
dividendos por S 695.852.08 ($ 1.098.518,18 se acreditaron en el  ejercic ioanter ior)-

5.4 D€udas Financieras

L¿s deudas financieras co¡¡ientes incluidos los intereses devengados al 3l de diciembre de 2010 y
3l dc diciembre de 2009 son las siguientes:

INDUSTRIA SULFÚRICA S.A.
ADMtNtsrPÍctóN ,ENTML: Ruta 1 Kn. 24 stt ! - Tet.: 2347 20 3s'

Fax: (00598) 2347 21 27 - C.P 80.101 - C¡udad dat Plata - San José - Uruguay
www¡susa.con.uy - E-ñail: ¡susa@¡susa.con.uy
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2.157 tOO.22 43.3ó4.185.72 3.863.920,18 17 .6 76.387 ,38

14.459.97ó,05290.688.898.53 10.914.882,28219_421.818.41
7.871.141,03t58.2t l5R8, l l 2.500.409,20 5 0 2 6 5 . 7 2 6 , r 5
4.00ó.?60.0080.547.89ó.t8 729.?58.55 I4660.284,63

Cir ib Í ik 8.012.271,60161.070.71ó.18 2.312.760.17 46.493.417 ,70
6.043..r75.80t2  t .491.994.01 729.655,47 14.ó68.261,91
2 502 5o1.50 50.t08.993.83

HStIC B.nk 225.704,08 1531.329.12 514.096.4ó 10.71ó.9,11, l4
Nucvo Bdrco Comcrcial 6 705 607.11 134.802.824.15 6.276.864.39 t2ó.  t81.804,81
Obllgac iones Negociables S3 2.003.610,0040.278.571,83 3.610.00 12.571.43

93. i58,14 1.880.803,31 9 1 . 5 1 7 . 0 r 1.839.?óó.45
55.5E3.óE9,95Lt t7.398.919,06 27 .956.973,71 562.019.042,49

Se incluyen denüo del impofe anler ior S 157.555.109,27 ($ 147.387.107.56 al3l  de diciembre de
1009) corresDondiente a la Dorción coriente de las deudas financieras no corrientes.

Se incluyen dentro del imporre anterior S 94.'711.26 (S 90.89?.93 al 3l de diciembre de 2009)
correspondiente a deudas financieras por leasing.

5.5 Deudas Financieras (No Corrientes)

Las deudas financieras no corientes incluidos los intereses deveng¿dos al 3l de dicienbre de 2010
y I I de diciembre de 2009 son las siguientes:
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Se incluyen dentro del irnporte anteñor $ 232.372,99 (S 0 al 3l de diciembre de 2009)
corespondiente a deudas financieras por leasing.

NOTA 6 - PATRIMONIO

31112t2010 3t t12t2009
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INDUSTRIA SULFÚRICA S.A.
ADMINISTF/CIÓN CENÍRAL: Ruta 1 Kn. 24 S/N - Tel.: 2347 20 35'

Fex: (00598) 2347 21 27 - C.P. 80.101 - Ciudad del Plala - San José - Urusuay
www. ¡susa. con. uy - E"nait: isusr@¡sus¿.dD.uy
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HSBC Bank I 0 t5 .150_00
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6.1 Capital
El capilal integrado al inicio del ejercicio asciende a $ 467.000.000 equivalentes a US$
22.107.316,53 ($349.405.423 equivalentes aUS$ 17.239.789,85 al3l  dediciembre de 2008).

Duranle el presente ejercicio el Directorio de la Sociedad resolvió capitalizar reservas por $
2l.000.000,00equivalentesaUSSl. l85.0l7,26($l l7.594.577,00equivalentesaUS$4-867.526,68
al 3l de diciembre de 2009).

El capital inlegrado al cieÍe del ejercicio asciende a S 490.000.000,00 equivalentes a US$
23 .292.333 .79 ($ 467.000.000 equivalentes a US$ 22. I 07.3 I 6,53 al 3 | de diciembre de 2009).

6.2 Ajustes al Patrimonio

Dentro del capítulo Ajustes al Patrimonio se encuentm el ajuste de todos los rubros patrimoniales, a
efecto de reflejar la pérdida del poder adquisitivo de la moneda local respecto de) dólar
efadounidense moneda funcion¿l de Ia Sociedad -, según el siguiente detalle:
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