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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Montevideo, 18 de mazo de 2011.

Señores D¡rectores v Accionistias de
INDUSTRIA SULFÚRICA S.A.

Hemos aud¡tado los estados contables de INDUSTRIA SULFúRICA S.A. al 3l
de d¡ciembre de 20'10, los que comprenden el estado de s¡tuac¡ón patrimonial
así como ¡os conespondientes estados de resultados, de evolución del
patrimonio y de origen y aplicación de fondos, por el ejercicio fina¡Lado en esa
fecha, expresados en dólares estadounidenses, y sus noias que cont¡enen un
resumen de las polít¡cas contables s¡gnificat¡vas aplicadas y otra informac¡ón
complementaria.
Además, hemos verificado la adecuada conversión de estos estados contables a
pesos uruguayos según los criterios expresados en Nota 2.1, los que se
presentian adjuntos.

Responsab¡l¡dad de la Dirección sobre los esfados contables

La D¡rección de la sociedad es responsable de la preparac¡ón y presentación
razonable de estos estados contables y los criter¡os de valuac¡ón y expos¡c¡ón de
acuerdo con Normas Contables Adecuadas en el Uruguay. Dicha responsab¡lidad
¡ncluye el d¡seño, implementación y mantenimiento de un s¡stema de control
¡nterno adecuado para la preparac¡ón y presentación razonable de estados
contables que estén libres de erores significat¡vos, orig¡nados en frauoes o
errores; la selección y aplicac¡ón de polit¡cas contables aprop¡adas; y efectuar
est¡maciones contables que sean razonables en las c¡rcunstancias.

Re spon sabil¡dad del aud¡tor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados contables
menc¡onados en el párrafo primem, basada en nuestra aud¡toría. Hemos
conducido nuestra auditorfa de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Uruguay. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
ét¡cos y que plan¡fiquemos y realicemos la auditoría para obtener una segur¡dad
razonable acerca de s¡ los estados contables están l¡bres de errores s¡gnif¡cat¡vos.

Jo¿qüir Reqücn¿ ll30 Púo 2
c.¿ 11200

(+598)1409q196
F¡r: (+598)24011521
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Una auditoría implica real¡zar procedimientos para obtener ev¡dencia de auditoría
sobre las cifras y las revelaciones expuestas en los estados mntables. Los
proced¡mientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluación de los riesgos de que existan enores s¡gnif¡cat¡vos en los estados
contables, originados en fraudes o errores. Al efectuar d¡chas evaluac¡ones de
riesgos, el auditor considera el control interno existente en la sociedad. en ro que
sea relevante para la preparac¡ón y presentación razonable de los e$aoos
contables, con la finalidad de d¡señar proced¡mientos de aud¡toría que sean
apropiados en las circunsianc¡as, pero no con el propós¡to de expresar una
op¡nión sobre la ef¡cacia del s¡stema de control intemo de la entidad. Una
aud¡toría tiamb¡én incluye evaluar el grado de adecuación de las polít¡cas
contables utilizadas y la razonab¡lidad de las est¡maciones contables efectuadas
por la Direcc¡ón, así como evaluar la presentación de los estados contables en su
conJunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obten¡do es suficiente v
aprop¡ada para sustentar nuestra op¡n¡ón de auditoría.

Op¡nión

En nuestra op¡nión, en base a la auditoria que hemos real¡zado sobre los estados
contables em¡tidos en dólares estadoun¡denses y a la verificación de convers¡ón
que hemos efectuado, los estados contables expresados en pesos uruguayos
que se adjuntan, presentan razonablemente en todos los aspectos significaüvos,
la s¡tuación patrimon¡at de INDUSTRIA SULFúR|CA S.A. at 31 de d¡¿¡embre de
2010.y los resuftados de sus operaciones, la evolución del patrimon¡o y el or¡gen
y aplicación de fondos por el ejercicio f¡nalizado en esa fecha, exorésadoJen
pesos uruguayos, de acuerdo con las Normas Contables Adecuadas en el
Uruguay.

TimbE Profe€ional segúñ Art. 1o -

Num. 3) der DecE¡o Nd 67/00s
reglámentario del Apadádo A) del
An.71-|.3y 17.736 a abonarpor

INDUSTRIA SULFURICA S.A.
de acuerdo a to €stábtec¡do en ta

comun¡cac¡ón 201 CV247 y
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b€ha 04 de agosto de 20f o del

BCU

:  $1.200

por Normey -
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ESTADO OE SITUACION PATRIMONIAL INDIVIDUAL
(cifas expresadas e¡ pesos uruguayos)

Al 3l de D¡c¡€mbre Al 31
2 0 t 0a c T t v o

ACTIVO CORRIENTE

Inversiones femporarias
Depósitos Ci¡c!]ar 1456 (Nola 7)
nlereses a Cobrar

Créditos por Ventas
Deudores P aza (Nota 5.1)
Deudores por Exportaciones
Docume¡los ¿ Cobrar (Nola 7)
Menos: Previsión para Descuenlos

Previsión pá€ Deúdores Incobrables

Anticipos á Prcveedores y Gástos Adelankdos
Crédilos con Empresas Vinculadas (Nola 5.1)
Diversos

Bienes de camb¡o lNora 2.2.b)
Prcd!ctos Teminados

[,,lale¡]ales y S!ministrcs
E¡vases
Repuestos yAcceso os
lmportac¡ones en Trámite

TotalAct¡vo Corr¡ente
ACTIVO NO CORRIENTE

Activo de lmpuesto Diferido (Nola 14)

Invers¡ones a Larso Plazo
Inmuebles (Nota 5.2 y Anexo)
Acc¡ones (Nota 5.3)

Bienes de Uso (Nola 2.2.c Noia 7 yAnexo)
Va ores Originales y Revaluádos
l\,4enos: Amoíizaciones Acum'r adas
mporlaciones e¡ lrámite

44.773.56946 63.r58.180.r0-------A5:¿5t5z4s6- j7.-93d35850-
678.955,10

25.479.348,33

2009

4.772.176.59

199.442.8rc,12
264.770.928,93
607.392.577,f4
/.25.880.722,01)

35.674.450,01
10.478.212.71
14.954.999,23
10.21f .887 ,75

42.275 342,51
724 299 74 1.346 249.26-------7610Á�FéF¡7---------T5É:riñ¡r

(10.387.299,101 (11.05634765)
1 . 0 5 3  0 4 4 . 3 5 4  1 9  1 0 3 8 7 0 q 3 1 0  1 3

140.964.395,26
381 .644.577 ,67
572.318.389,56
(31.451.709,20)

14.613.250,45
34.799.434,05
4.426.204.36

16.s36.855,04
71 525 549,70

2.452.244.733.74 1.689.938.752.90

70.375.74390

722.421,46 580.474,13
117.415 127 .350.313.77

4.441.445,70 5.524.947 .70
53.003.337,61 50.124.590,92
57.444.74331 55.649.538,62

1.052.017.938,60
(284.680.573,00)

7 59.220.429,41
(255. t47 .584,18)

1 .748.527 .89 0

Tot.lActivo no Coriente 945 029.67129 687.653.572.T5

2.377 .592.325.05

Las Notas y Anexos que se adjuntan son parte integránte de los Estados Contables

NOF.Ifi,Y . PERUZO &

3.397.274.405.03

ffii

$

43.490_561,22
6.965.097,27

654.532.240,95
4.264.532,67

17.891.992,05
26.016.963,26

76.779.288,79
12.416.749,1A

323. '185.481,09
2.407 .204,99

'19.168.743,43

17.524.213,19
499.967.075.60 17 066 263,94

1 .257 .124.463,02 468.1 51 .944,61

^ tólo ef.{¡o d. idcDrtñcóción
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ADMINISIRACIÓN CENfRAL: RuIa 1 Kn 24 S/N. - t t.: 2347 2035'
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL INDIV¡DI,AL
(cirras expresadas en pesos Lrrusuayos)

Al31 d€ Dic¡ernbre Al31 de Diciembre

PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerc¡ales
Prcveedo¡es por lmportac¡ones
Prcveedores de P¿z¿ (Nota 5.1)
Docurnentos a Pagaf
Com slones a Pagar

Deudás F¡nancierás (Not¿ 5.a)
Préstamos B¿ncarios
Obl¡qac¡ones Negoc¡ables (Nota 8)
Documentos a Pagar
Iniereses a Pagar
[4enos l¡lereses a Vencer

Cobrcs Anl cipados
Dlv¡dendos a Pagar
Sueldos y Jornales a Pagar
Provisión para Be¡ef icios Soci¿les
A.reedores por Cargas Sociales

8.49224840 8.260.339.59-----242766-ñ€1í---- 
úi{

2010

178.968.453,97
52.991.347,58
2.314.529,15

1 .031 .230.676,30
40.206.000,00
1.880.542,37

47.086.409,96

60.474.132,57
2.824.961,21

191.779,20
24.943.602,94
8.661.968,78

2009

19.711 .021 ,45
33_207 .778,62

231.462,52

552.218.22A,OO
0,00

1 . 8 3 9  5 1 1 , 1 4
25.964.415,02

34_652.241,09
2.707 .955,72

468 854,43
17 .27A.587 ,OO
5.655.195,23

(39.412.046,69) t22 370.21A.7 t \-T0EdEE¡:56'I5iis--65re-:It?E-

10.946.295,39 3.674.490.27------T08.d467¡A',T5--64757-36-3-7-

1 . 4 3 1 . 8 0 4 . 9 0 1 . 1 7683.499.909.37TotalPásivo Coriente
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas F¡nanc¡eras (Nota 5.5)
Présiamos Bancarios
oblisaciones Nesociab es (Nota 8)

508.317.621,97

Tolal Pasivo no Coriente

361.854.000.00 402.060.000.00------fr 6:171'71.-1.1.pm2qñ37
470.171 .621 ,97

252.194.657 ,52

654.254.657,52

490.000 000,00 467.000.000 00

ToraldelP¿s¡vo )  30 r  976 523. l4 1337.754.56689
P A T R I M O N I O  ( N o t a  6 )

Cap¡ ia lSocia l

Ajustes alPatrimonio
Allstes por reexpresión de Patrimonio
Ajustes por convercióñ

Reserva Ley 15903 Arl.447
Reserua Ley 16060 Arl.93
Fondo de Reserua Especial

Resultados
Resultados acumulados
Resulladodel Ejerciclo

(6.352.066,59)
204.889,16

9.692.495,13
0,00

(6147.177.43\  9.692.495.13

68.185.762,00 61.566.176,73
449.853.125.59 405.872.183.87-----TT8.0-t8:65759.467-:fi 

tE:36d:60-

0,00 (21.966.T39,91)
93405.171.73 117.673.042

Totál del Pat.imonio

Total del Pas¡vo y Pakimonio

r  095 297.881,89 1039.837.758,16

3 397 274.405,03 2.377.592.325 05

Las Notas y Anexos que se adjuntan son parte integrante de los Estados Conlables

"o*ut.11Y4#i'*^*
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ESTADO DE RESULTADOS INDIVIDUAL
Por el ejercicio in¡c¡ado el 1o. de Enero y finálizado el31 de Diciembre

(clr¡as exp€sadas e¡ pesos urusuayos)

INGRESOS OPERATIVOS

De E{erior

DESCUENTOS Y BONIFICACIONES

INGRESOS OPERATIVOS NETOS

coslo DE LOS BIENES VENDIDOS (Notá 12)

RESULTADO BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACIoN YVENTAS {Nolas
1 0  y  1 2 )

RESULTADOS DIVERSOS
Resulado por lá nveGión (Nola 5.3)
Resulado porventa de Bien€s de uso
Desváloriza.on de Bienes de Cambio (Nola 15)

RESULTADOS FINANCIEROS
Descuentos obteñdos

Descuenlos concedidos (Nota 20)
ntereses perdidos y gastos financieros
Resuládo por desva orizac¡ón monelar¡a

RESULTADOS ANTES DE IIIIPUESTOS

Ii¡PUESTO A LA RENTA (Nota 13)

103.390.691,23

(9.984.519,50)

29.680.846,E6

87.992.195.44
---LiñrffiF:-

RESULTADO NETO

Las Notas y Anexos que se adjrnla¡ son pane lniegranle de los Eslados contables

. LTl

N;riüiEY ' PLRUZ0 & \SOCIADOS' sr " -'1ri, A
lt l l :- : : :1L\ Ui
f \ rEL"- : : \L-4

A 3Ólo .ft¡r¡ d. idcirilicacro¡

----T;rF¡odo 
-----l 

T-----ña pelrodo ----l

I o1lo1t2o1o 31t12t2010 | | 01/0t/2009 3l/12/2009 |
s $ 5 5

2.352.374.753,36

174.551.472,17\

2.909.097-103,89

(2477.696.386,21)

491 .400.717 ,64

(293.859.456,21)

3.566.775,04
6.757 .594,07

(29.450.561,62) 119.126.t92,51J

1.340.857,90
27.760.4 t7 ,73
f9.436.901,21)
(83.0.19.188,70)
(1.639.963,45) f75.024.377,7?)

2 054215 345,7 t
691.269.A22,70 3.043.648.576,06 343-112.413,47 2AO1.327.759,2Q_

¡¡q 174 non," i

2.351.951.668,97

{z.ooo.olo.ors,oi}

291.335.053,92

(41 .592.5s2,17).

7.594.919,61
4.071 .977,40

(30.338.422,90) {18.671.526,30)

774.330,96
34.571.987,59
(4.108.747,3s)

(95.012.A27 ,22)
(61.390.128,60)
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
INDIVIDUALES

AL ]I DE DICIEMBRE DE 2OIO

NOTA I - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA.

I . l  ) laturalezajurídica

Es una Sociedad Anónima abierta cuyo capital está compuesto por acciones al portador

1.2 Act iv idadprincipal

La actividad principal desarrollada por la Sociedad es la fabricación y venta de fefilizanres y
prcductos quíl¡icos.

1.3 Invers¡ón en otras soc¡edades

Con fecha l6 de abril de 1997 Industriá Sulfúrica S.A. adquirió la totalidad del paquete accro¡aflo
de Fanaproqui S.A., una Sociedad Anónima abierta que se dedica a la fabricación y venta de
productos químicos para uso agricola.

Con fecha 2 de abril de 1997 Industria Sulfúric¿ S.A. adquirió el 15% del paquete accionario de
Myrin S.4., una Sociedad Anónima cerrada que se dedica a la prestación de servicios de depósito,
embolsado y entrega de productos.

1.4 Act iv idadPromovida

Por resolución del Poder Ejecutivo de fecha 2 de marzo de 2009, se sustituyó pate de la resolución
de l¡cha 16 de enero de 2008 por Ia cual se declaró promovida Ia actividad del proyecto de
inversión que Industria Sulfúrica S.A. presentara referente a la elaboración y comercialización de
fefilizantes sólidos y 1íquidos y productos químicos. Mediante esta últi'na resolución se adecuó el
proyecto al nuevo régimen establecido por el Decreto 455/007 ¡eglamenta o de la Ley 16.906 y
obte¡er los beneñcios prornocionales corespondientes. De esta forma se han concedido los
siguientes beneflcios:

A) beneficios en la importación de determinado equipamienlo previsto en el¡royeclo y declarado
no conpetitivo para Ia industria nacional,

B)el otorgamiento de un crédito por el IVA inch¡ido en la adquisición de los mate¡iales y servrcros
utiljzados para la obra civilprevista en el proyeclo por UI 8.876.914.

C) la exoneración del pago de impueslo a las rentas por UI 88.735.124 que será aplicable por un
plazo de l4 años a partir del ej ercicio comp¡endido entre el I /01/07 y el 3l/12107.

D) el cómputo como activos exentos de los bienes que se incorporen con destino a la obra civil por
l0 aios y los bienes muebles de activo fúo por el término de su vida útil. ,$

NOi¡iIY - PERLZo &.{soctADCS

iI;;r:;frj )
t l l rL \ . ¡  \ {L 
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Por resolución del Poder Ejecutivo de fecha 20 de diciembre de 20i0, se amplió la resolución del 2
de marzo de 2009. De esta fo¡ma se han concedido los siqujentes beneficios:

A) beneficios en la importación de determinado equipamiento previsto en el proyecto y declarado
no conpetitivo para Ia industria n¿cional,

B) el otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisición de los materiales y servicros
utilizados para la obra civjl prevista en el proyecto por hasta un monto imponible de UI
53.758.542.

C) la exoneración del pago de impuesto a las rentas por UI 87.074.091 que será aplicable por un
plazo de l4 años a pa¡lir del ejercicio comprendido enÍe el 1l0ll07 y el3111210T.

D) el cónpulo como activos exentos de los bienes que se incorporen con destino a la obra civil por
l0 años y los bienes muebles de activo fijo por el término de su vida útil.

NOTA 2 . PRINCIPALES POLITICAS CONTABLf,S

2.1 Bases contables

La Sociedad presenta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas por el Decreto
266/2007 emitido por el Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay.

En cuanto a la presentación de la información contable comparativa con respecto al ejercicio
anteriori se Dresentan cifras comparativas referidas Estado de S;tuación Patrimonial. Estado de
Rcsullados. Estado de Evolución del Patrimonio. Estado de Origen y Aplicación de Fondos, Anexo
de Bienes de Uso y Notas complementarias respecto al ejercicio finalizado el3l11212009.

Los estados contables son preparados sobre la base de costos históricos en dólarcs estadounidenses,
mo¡eda luncjonal de la Socied¿d, excepto pam los Bienes de cambio, según se explica en Nota

A efectos de conveftir los saldos exprcsados en dólares estadounidenses a pesos un¡guayos se
aplicó el siguiente criterio:
- las cuentas de activo y pasivo han sido convertidas a pesos uruguayos al tipo de cambjo de cieÍe
delejercic io:  US$ |  = $ 20,103 (USS 1= $ 19,637 al  3l  de diciembre de 2009)
- las cuentas de resultados han sido convertidas a pesos u¡uguayos al tipo de cambio promedio del
eiercic io:  US$ I  = $ 20,059 (US$ I  = $ 22,568 al  3l  de diciembre de 2009)
- Ias diferencias que se producen como rcsultado de la conversión han sido incluidas en el rubro
ajusles al patrimonio.

La Sociedad mantiene sus registros contables en dólares estadounidenses y simultáneamente en
pesos uruguayos a los efectos de dar cumplimiento a los requerimientos legales existentes.

. t I  -

A 3óiü .i.¡(. d¡ ic.EtifNac'ón



2.7

Los bienes de cambio son valuados a su costo histó¡ico de compra o producción en dólares
estadounidenses, convefidos a pesos uruguayos al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados
contables, o a su valor neto de realización, de ambos el meno¡.
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Criterios generales de valuec¡ón

Moneda extranjera

En el caso de los productos teminados, sus costos incluyen mate;as primas, mano de obra directa y
gastos genemles de fabricación. Los gastos generales de fabricación fijos y variables han sido
Ir |LIddos ¿ la produccrón re¿l i /ada en el  ejercrcro.

Los repuestos y materiales se valúan a su costo de última compra en dólares estadounidenses.

El ordenamienio de las salidas se realiza siguiendo el criterio de primero entrado, primero salido,
con excepción de los productos terminados que se valúan considerando el costo promedio
ponderado del inventario inicial más la producción del ejercicio.

La v¿lu¿ción conjunta de los Bienes de Cambio no supera su valor de realización estimado.

Cunrpliendo con lo dispuesto en el Decrelo 505/009 se infoma que dentro del rubro Materias
Prirnas se incluyen bienes importados en el régimen de Admisión Temporaria por un valor contable
de $ I L106.587,06 ($ 16.626.920,31 al 3l de diciembre de 2009), conespondiéndole un valor en
Adr¡isjón Temporaria de S 7.594.652,66 ($ | 5.828.489,46 al 3l de diciembre de 2009).

B¡enes de uso

Los ¡ctivos y pasivos en mon€das extmnjeras son valuados al tipo de cambio vigente a la fecha de
cieÍe del ejercicio.

b. Bienes de cambio

Los bienes de uso figuran a sus valores históricos de adquisición en moneda extranjera, más los
gastos necesarios para ponerlos en condiciones operativas, conve¡tidos a pesos uruguayos al tipo de
cambio vigente a la fecha de los estados contables.
El costo de las mejoras que extienden la vida útil de los bienes o aumentan su,capacidad productrva

es activado, Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados,

La amofización se calcula linealmente. a pafir del ejercicio siguiente al de su incorporacrón o
tasación lécnica. en su caso. aDlicando las tasas definidas en el Anexo.

A juicio de la Dirección de la Sociedad, los valores contables de dichos activos no superan sus
valores razon¿bles.

NO;.i!GY' P|RL;ZO & ASOCIADOS
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d. Invers¡ones a l ¡rgo plazo

Las paficipaciones accionarias en otras sociedades se valúan según lo establecido por las nonnas
conlables adecuadas en Uruguay.

lnvers¡ones e¡ entidades confrolad¡s

Con fecha 30 de novienbre de 2009, Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay, emitió
el decreto 538/009, en el que eslablece que las inversiones en entidades controladas, en entidades
controladas de forma conjunta y en entidades bajo la influencia significativa deberán ser valuadas
bajo 1a aplicación del método de la paficipación establecido en las no¡mas contables adecuadas
(NlC 28), razón por la cual la inve¡sión en FANAPROQUI S.A. en los Estados Contables
Indivrduales, será valuada bajo este método y no por el costo de compra como conespondería
según la NIC 39.

Inv€rsiones s¡n influenc¡a signil¡cativa

La NIC 39 estab¡ece para la medición, el valor razonab¡e, salvo las inveniones en instrumentos de
patrirnonio que no tengan un prccio de mercado cotizado de un mercado activo y cuyo valor
razonable no pueda ser medido con flabilidad, se medirán al costo. Para el caso de Myrin S.A.,
no exisre un mercado activo de las acciones y tampoco se puede deteminar con fiabilidad el valor
rrzonable de su patímonio. razón por la cual dicha participación se valúa al costo y siempre
teniendo en cuenta como en todos los activos, el deterioro del valor de los mismos.

Los inmuebles con destino a inversiones a larso Dlazo se valúan a su valor de tasación.

Intang¡bles

El Valo¡ llave se origina, de acuerdo a lo mencionado en la Nota 1.3, como resultado de la
adquisición de la totalidad del paquete accionario de Fanaproqui S.A.. El método de depreciación
utilizado para el valor llave es el método lineal a partir del año siguiente al de su incorporación,
aplicando la tasa defi¡ida en el Anexo.

f. Valor razonable

Se entiende que el valor nominal de disponibilidades, i¡versiones temporarias, créditos por ventas,
otros créditos, deudas comerciales, deudas financieras y deudas diversas constituyen
aDroximaciones a sus resDectivos valores razonables.

g. Deterioro en el valor de los activos

Los activos sujetos a amortización se someten a pruebas de detedoro cada vez que ocunen hechos o
cambios en l¿s circunstancias que indican que su valo¡ de libros pueda no ser recuperable. Cuando
el valor de libros de un activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de
lalor. EI valor recuperable es el rnayor enre su valor razonable menos los costos de realización y su
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h. Concepto de capifal ütilizado

[]l resullado se ha detenninado sobre la base de la variación que ha tenido durante el
c¡pital consider¿do exclusivaDrente como inversión en dinero.
No se ha realizado ninguna provisión especial para considerar la probable cobertura
merecer el manteniñiento de la capacidad operativa del capital, solamente se ha
nrantener la capacidad financiera del mismo.

¡.  Cuentas de patr imonio

Las cuentas de patrimonio se presentan a sus valores hislórjcos, incluyéndose en el rubro Ajustes al
Patrirnonio. el ajuste para reflejar la pérdida de poder adquisilivo de la rnoneda local respecto del
dólar esiadounidense moneda funcional de la Sociedad - tal como se detalla en la Nota u-

j .  Reconocimiento de ¡ngresos y costos

La Socied¿d aplica el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos e
imDutáción de los esresos o costos incur¡idos.

k.  lmpuesio a l ¡  renia di fer ido y corr iente

La Sociedad aplica para Ia contabilización del Impuesto a las Ganancias, la Norma Intemacional de
Contabi l idad N' l2 (NlC l2),  reconociendo el  impuefo di fer ido en base a las di lerencias
ternporarias entre los valores contables y la valuación de acuerdo a normas 1'lscales de activos y

El inipuesto diferido es deteminado utilizando las tasas y normaiiva vigente a la fecha de los
estados contables y que se esperan sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales luturas contra las cuales absorber las deducciones por
diferencias temporarias.

El impuesto a la renta coniente es calculado sobre la base del resultado fiscal estimado al cierre del
e r e r c i c i o

ejercjcjo el

que poclfla
t¡atado de

$ ,

Estado de Origen y Aplicación de Fondos

Para Ia preparación del Estado de Origen y Aplic¿ción de Fondos se adoptó la definición de Fondos
= FIujo de efectivo, entendiéndose por tal el capitulo de Disponibilidades.
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P€rmaneÍc¡a de cr i ter ios contables

Los crilefios contables aplicüdos por la Sociedad, son coincjdentes con los aplicados en la
ehbor¡ción y presentación de los estados contables por el  eiercic io a¡ual f inal izado e] I  ¡ / l : /1009.

NOTA 3 - ADMINISTRACIóN DE RIESGOS FINANCIEROS

La rclividnd de la empresa se encuentra expuesta a diversos riesgos linancieros. La adnrinistración
de estos fiesgos es ejecutada por 1a Gerencia General conjuntamente con el Equipo Gui¿, qurenes
efablecen y supervisan las políticas de adminisrración de riesgos-

l . l R¡ergo de créd¡to
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3|12/2010 11 212009
DerLdurc! m¡vores ¡ l  i%, 55% 45%
Deudorcs entre el l'Zo v el 5'Zo 20vo 27%
Ileudores rnenores al lo¿ 25% 28\/a

-1.2 Ricsgo de I iqu¡dcz

L-a lrnprcsa liene conro politica mantener un nivcl sufrciente de fondos para su operativa y la
disponibjlidad de líneas de crédito tanto locales corno del exterior para financiar las ¡ecesidades de
c¡pilal de trabajo, A estos efectos se financian los activos no cofiientes con fuenies de mediano y
hrgo plazo. diversificando la fuente de financiación utilizando préslarnos bancarios y emisión de
obligaciones negociables. La empresa ha emirido tres series de obligaclones negociables
conrenzando en el año I997 habiendo pagado en tiempo y foma de acuerdo al cronograma de cada
una ¡ pesar de haber atravcsado las crisis que afeciaron el período, las cuales fueron un análisis de
sensibilidad hecho con la realidad econónrica y financiera. La dirección ha seguido una polírica de
distr ibución de ut i l idades que le ha pemit ido atender a los accionistas y adicionalmenle reinvert i r

NOiiliEY

Lr tolítica de cÉdito de la empresa establece la fijación de líneas de crédito basándose en
jnlbrnirción dc bálances de empresas y eslados de responsabilidad de paficulares. Adicionahnente
s! ' t icnc un conocirr iento de la aúividad de los cl ientes mediante vis i las y seguimiento de tas
ac¡ivrdades. En caso de excederse los lirnites fijados se utilizan otros medios como cesión de
créditos. prendas, avales. lrtc. También se fon¡alizan los créditos con documentos de terceros
di\ersificando de esla fonna el crédito y evitando la concentración del riesgo.
Como consecuencia de la po1ítica antes detailada históricamente los casos de deudores incobrables
h¡n sido lnuy bajos con relación a los monlos vc¡didos. La relació¡ de muchos años y
cr¡locimien¡o de los clientcs ha pennitido cncontrár soluciones para los casos de dificultades de
cobran/a. Por todo esto la Drovisión oa¡a deudores incobrables se hace caso a caso considerando
aquellos de baja probabilidad de cobranza como ser concursos, quiebras, fugas, etc.

Si Llien aproximadarnenie el 50% de los créditos por ventas se concentran en saldos superiores al
50,; del to¡al. se trata de clie¡tes con sr¡iiciente lespaldo econórrico-financiero yio con garantias
adicionales. Se delalla a continuación la distribución de los créditos por ventas en función de su
Dorcenlaic sobre el total:
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lrtilidades rnediante la creación de reservas. Esta estrategia de coordinación de las decisiones de
lnversión. de financiamiento y de dividendos ha pe¡mitido además de inc¡ementar los dividendos a
los accionistas. incremenlar el patrimonio de la empresa disminuyendo el ratio de endeudar¡iento.

A continuación se presentan los pasivos financieros clasificados en función se la fuente de
fina¡ciáción y de los vencirnientos contractuales, las cifras presentadas en dólares estadounidenses
conesponden a flujos de caja contractuales no descontados.

R¡esgo de mercado

3.3.1 R¡esgo de tasa de cambio

L¿ empresa opera fundamentalmente en dóla¡es estadounidenses y si bien puede presentar una
posición pasiva en esta rnoneda se dispone de una coberrua en bienes de cambio que se tratan de
commodities que se cornercializan intemacionalmente en dólares estadounjdenses y consisten en
invenlarios de rápidá realización. En la nota 4 se detalla la posición en todas las monedas en que
opera la e¡npresa.

3.3.2 Riesgo de tasa de ¡nterés

Si bien se mantienen pasivos financieros importantes (Notas 5.4 y 5.5) los mismos se manejan con
tasás básicamente r€lacjonadas con la LIBOR y en caso de ventas financiadas las mismas se
trasladan a los costos de financiación de las ventas.
Por otra pafe la empresa ha seguido una politica de creación de reservas y capitalización de las
mismas lo cual ha pennitido aumentar el patrimonio de la empresa mejorando el índice de
endeudamiento pe.mitiendo de esta fonna mitigar el riesgo.

A , ¿ l r  c i r . .  i :  c : ¡ 1 . { : c ¿ c i Ó o

3r de diciembre de 2010

us$ us$ us$ us$ t s $

5 t .675.48 r_ó | 9.8ó7.545.r69.548.r r0.72 5.87U.001-8776.96t .141_56

t .0016r0.00 4.000.000.00 4.000.000,00r0.000 000.00 20.001.6t0.00

91.558.14 93.558_34
53.712.649.95 13.8ó7.545J6 13.5¡18.110.7215.870.003.87 97.058.309.90

3l de dicieñbre de 2009

us$ us$ us$
27 .644.610,52 7.553.91t ,82 2.585.116,92 2.406.036.14 40_189.716.00

1.6r0.00 6.000.000 00 ó.000.000.00 8.000.000.0020.001 6t0.00
9 t i t 7 . . 0 l 9 t . 5  t 7 . 0 1

27.739.731.53 ¡3.553.9u.82 E.5E5.r76.92 10.40ó.036.74 60.284.E63.01
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A continuación se presentan los activos y pasivos sujetos a riesgo de tasa de interés clasificados
segúú cl plazo y ia lonna de fijación de la tasa de interés.

(1) Taeav.ri.bl. bá.€ UaOR 130d¡.s +spJéád.
(2) Tasa fiá éstablécidá p!rlá6ñpresa,
(3) Tas a v.r¡ahl€ bás€ UaOR 130 dí.s + spréád, con un míniúó.
(4) rasavanablo báse L|aOR 130dias +sp¡€ád,con un minimoyun márimo.

3.3.3 Otros riesgos de precio

La e¡rpresa opera fundame¡talmente con prcductos que son commodities cuyos precios pueden
lener lluctuaciones a nivel internacional, A efectos de mitigar este riego se hace un monitoreo
pennane¡le de las existencias, Ias ventas y las cornpús de forma de coordinar los precios de venta
con los de compra de la materia prima. Adicionalmente la valuación de los bienes de cambio en
existencia no supera su valor neto de realización tal como se expone en Notas 2.2.b y 15. Esia
politica de administración del riesgo de precio ha quedado probada con la crisis financiera
internacional del año 2008 que delerminó una desv¿lorización de las existencias en un 40% sin que
la siluación financiera y patrilnonial se viera r¡odificada como para afectar ni la conrinuidad de las
opemciones ni  la cdpdcid¡d de pago de la emoresa

NO^iiEY - PrlLZo ¡.: ASOCLAI!}S

',lr?

31t12J2¡10
Eiifi"t." us$-

31t12t2009

Depósitos en BCU f) 1 .267 .444,10
1.267 .440,10

16,63%

2. 102.937 ,00
2.102.937,00

6,32%

Preslamos Banca os colto p azo (1)
Prestámos Párl culares (2)
Prcstamos Bancarios mediano y largo plazo {3)
Oblig¿c ones Negociábles (4)
Leasrng (5)

45.646.623,98
93.545,36

30.920.175,55
20.000.000,00

16.212,47
95.676.557,76

5,06%o lincluve tasás e ¡m

Total

21.405.000,00
91.504,31

18.605.059,40
20.000.000,00

4.509,85
60.106.073,56

5,33%
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NOT'A .T _ POSICION EN TODAS LAS MONEDAS
La fosición en todas las rnonedas al  I  I  de diciembre de 2010i

L ¡  n¡si ! ión en lodas lxs Inonedcs al  I  I bre de 2009d e d

I

s us$
1.281.ó l l ) , !5 2.197 .  |  29,16

JD!ssion.s TenlDo¡an¡s r .101.270,5ó
Dcr dorc\ PlrTc \ Do!rnrenros ¡ Cobrar 6.791?78.5ó 3 3  l l ? . 4 1 t . l i 2
Drutlútu\ our E\¡üdJci0ncs r8.9:9 276.5I

t1.111.910.16 6ó5.110.10
Prgos Adelantados v (lasros A¡iicinados 15.049.489,91 982.¡17.ó5
Cradi tos co¡  F¡rDrers v in!u l ¡dcs 087 ó50. t0 l6ó.0?t.4.1
Créditos Dor VcDtas no Cotricnte 71 82 t . . t6
Criditos Divcsos no Concnrc 117.4t5.71i .03

tó0, t  2E.1 | ] . ¡a 57.tó0.928.7s

Prorecdo ic i  ¡o r  ¡ñ rnoñ¡c ioncs 18.901.5t.¡..{4
(28.899.40:1.0:l) (r . r98..125,34)
(2.?ó0.91t.001 r  6 6 7 . 1 7

(422.436.81
(51 77:6.19.9

(  r67 106.8o) (1.000 l r r , l .7?
( ,123.015.8

Deudas Fr¡ancicras Lare. ¡lazo '.13.285.659.!5

170.392.1¿1.52)I r.007.510.10
Posición Acl¡ra/lP¡siY¡) a9.735.972,915t.64ó.ó0r,55

rcremDre oe luuy es la s]
s uss

|  0 1 0 1 9 3 . 8 ¡ ) 3.328.85.1,2u
¡¡rcsiotrcs TcrrDo¡arias :  r6s.904.58
Deudores Pl¡2. v Docuneitú r Cobrar 9.190.341. i6 17.u9?.695.,10
Deudu¡e\ !0r ErDUrrclunc\ l l . l  t ,1 .5 t0. t l

1 t .75: .16ó.99 l0t  557.10
Paeos Adel¡¡r.dos y G¡sros AnticiDddos 1.106..+77.5ó
C,édfos con FnrDrcsas Vi¡rculadN 687 l t t . :4
A¡ i \u  Púr  lmnuc{u  D i tc . id . t : 7  t 5 0  ] |  1 . 7 1

r80.409.899.78 5E.165.¡t30.E6

Proveedores óor I¡lDortaciones 1980.501. :19)
I  t i i .080 t01,06 ) (752.508.3ól

( r 0 5 . 1 7 1 . 8 6  ) (ó.282. | | ] )
14r0 900_E4)

(21 .739.137 ,51t
Bl 9E4_91 ) ( 1 7 2 : . 0 4 6 . t 7 r

( t?  J64 t76,85 ) (¡15.,r10.E3)
Dcudas fina¡cicns Larso Plazo l l r  515 ] ] i ,q8)

(45.683.ótó.ó9 ) 164.272.512.981
Posicirir ̂ cln d/(Pasir¡ 131.126.2$,n9 (6,106.7t2. t2)
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NOTA 5- INFORMACION REFERENTE A ACTIVOSYPASIVOS

5,1 Emores¡svinculad¡s

Los saldos con empresas vinculadas al 3l de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 son los
srgu¡en¡es:

3111212010 1111212009
$ $

Mvnn S.A. 1185.815.66
Anticioo ¡ oroleedores

6.012.734,34 4.521. t75.00
Créditos con edoresas v¡rcul¡das

3.338.554,26 13.813.238.49
M!r in S A. |  0¡7 i i50, l0 I t4l_160.71

5.919.759.56
Mvrin S.A. 377.r51.99 r.659.449.38

Se detallan a contjnuación las transacciones realizadas dwante los ejercicios finalizados el 3l de
diciembre de 2010 v 200q con emDresas vinculadas.

31/12t20t0 31t12t2t¡09
Yentrs de b¡en€s y serr¡cios $

| .421 .039.74 838.847.12
Myrin S.A. 9.624.f2 | .721 .240.49

ComDr¡s d€ biéré. v s€R¡cios

15.  |  10.611.6526.550.133, l l
Mvrin S.A. 32.17 | .210.70 | 6.316.625.21

5.2 Inversiones en Inmuebles

Corresponden a: a) tereno siio en Ruta 5 y Camino La Redención; y.b) terreno en Ruta
Interbalnearia padrón 40.942. que no constituyen asiento de la actividad industrial o comercial.

5,1 Invers¡ones en Acciones

Corresponde al valor de acciones adquiridas por Industria Sulfúrica S.A. según lo mencionado en la
\orJ 1.1 )  \alu¿d¿s a .u co.to de ¿dquisic ión.

5.1.1 La inversión en Fanaproqui S.A. asciende a $ 47.236.331,50 ($ 44.357.584,72 al  3l  de
diciembrc de 2009). Duranle el ejercicio no se acreditaron dividendos.
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5.: .1 La inversión e¡ Myrin S.A. asciende a $ i .767.006.1
de 2009).  Durante el  ejercic io se acreditaron
I 09u.518.18 se acreditaron en el  c jercic io anter ior) .

5.1 l )eudasFinanc¡cras

I ($ 5.767.006. i  I  al  : l l  de diciernbre
dividendos por :l 695.f152.0¡l ($

Las deudas f inancieras coÍ ientes incluidos los intereses devengados al  3l  de diciemb¡e de 2010 y
l l  dc diciembre de:009 son las siguientes:

Sc incluycn denlro del importe anter iof  $ 157.555.109,27 ($ 1,17.3iJ7.107.56al 3ldedicienbrede
1009) conespondiente a Lr porción corriente dc las deudas financie|?s no coÍienlcs.

Sc incluyen dentro del impoÍe anter ior S 94711.2ó ($ 90.897,93 al  l l  de dicicmbre de 2009)
.ur ' . .  'nrL rcntc r  deudr.  r in. .rnererr.  por earirg

5.5 Deudas F¡nancieras (No Corr ientes)

Las deud¡s f inancieras no corr ientes incluidos los intefeses devengados al  - ' l  I  de dicienrbrc de 2010
] I I dc llicienibrc dc :009 son las siguientes:

311t212010 3vt2t20¡9
US$ uss $

I r r  t ru  L l r  la  Uc iüo  ^ iuor l i ¡x t .50t.920.00 l0  191.097.7ó
r  t i7.  t00.: : . ¡ t  164. t ¡ i5 .7: 1.86. t .920.18 77.676lU7. l l i

11.15.1..156.0s274.171.929.97l0 91.+.1 i8t . lut t q 4 t  8 7 s . . t i
7  3 7  t .  t + l . u l r58.r .13.538,331.500.409.20 50. :6 i  726.15
.1.006 760.00 r i0.547.896,2t 7:9.258.55
8 0 t : .273.60 : . 3 1 2 . 7 6 0 . r 7r6.191.1 7.70
6 0.11.4?5.E0 121.491.994.0r719.ó55..17
I  i02 5h t ,50 50.108.993.83

HSBC B¡nk rr5 701.08 4.517.129.r2 514.096..¡ó r0.736.9,11.t1
Nu.\o Ba¡co Conrcrcial 5.900.087.r1 |¡t 609.455.59 6.059.ó2¡t.:t | ] ] 8 1 6 . 1 0 6 . 3 8

91.558. t4 r .880.803.1l 9 t . 5  t 7 _ 0 1
Obl iaa .  odcs  Nceoc iab lcs  S l 2 001.ótu.00 .10.278.5?1.83 1.6t0.00 7 1 . 5 7 r . 8 1

51.772.649,95 1.080.99r.5rJ1J¡ 557.651.944.04

3 t ¡ 2 1 2 0 1 0 3r1121i009
us$ s USS $

318.?50,00 6 407.U1r.25
I r . . ró6 124.91 t l o  5 0 5  5 t o  1 7 182.,1ó2.1?6.21
: . 0 l L 5 5 9 , 1 2 ,10.138.371.993.000.000,00

HSRC B¡nk .t .r00 000.00 9t.171.800.00 150 000.00 1.0t5..150.00
.t 500 000.00 90.161500.00

Nuc\o Ba¡co Concrcr¡ l t .?07.875.91 5.1.116.129.62

rs 000.000.00t6L l l5 l000.00t0 000 0(10_00402 060.000.00

470.t7 t.62t.97 12.5,15.125,¡ll65¿.25¡.ó57,52 h?
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Se incluyen deniro del importe antertor $ 232.372,99 ($ 0 al 3l de dicienbre de 2009)
conespondrene a deuda' ñnancieras por leasing

NOTA 6 - PAI 'RIMONIO

6.1 Capital

El capital integrado al inicio del ejercicio asciende a $ 467.000.000 equivalentes a US$
22.107.116.53 (S 349.405.421 equivalentes a US$ 17.239.789,85 al 3l de diciembre de 2008).

Duranle el presente ejercicio el Directorio de Ia Sociedad resolvió capitalizar rese¡vas por $
11.000.000.00 equivalentes a U S$ I . I 85.0 | 7.26 (S I I 7.594.5 77,00 equivalentes a US$ 4.867.526.68
al 3l de djciembre de 2009).

El capital integrado al cieÍe del ejercicio asciende a $ 490.000.000,00 equivalentes a US$
13.292.333,79 ($ 467.000.000 equivalentes a US$ 22. I 0?.3 I 6,53 al 3 | de diciemb¡e de 2009)

El capital está representado por acciones al portador de $ 0,10 cada una. El ajuste del capital para
refleiar la pérdjda de poder adquisitivo de la moneda local respecto al dólar estadounidense, se
expone en el capítulo Ajustes al Patri)¡onio de acuerdo con lo detallado en la Nota 6.2.

{ jusies al  Patr imonio

Dentro del capí¡ulo Ajustes al Patrimonio se encuentra el ajuste de todos Ios rubros patrimoniales. a
efecto de reflejar la pérdida del poder adquisitivo de la moneda local respecto del dólar
estadounidense moneda funcional de la Sociedad -, según el siguiente detalle;

31^2t2010 311212009

Rc$fr.dós ¡o asjgnados
R cs¡l¡ado del ejercicio
Rccx¡rcsión resúltado del ejercicio

raá lifonnación compaÉtiva

Dól¡.es ¡ Tipo
Hhtóricos decaúb¡o de

s490.000.000,00 $,168.245.786,18
s 5r8.018.887.59 $ 489.824.48r,87

,, s 41.616.552.95
s 91.406.17t .73 S 9t .6I l  060.89

Dól¡res á Tipo
Históricos decrmbiode

cie.re
t,167.000.000,00 $444.421.38¡.20
s 4ó7.413.160,60 5 417.423.3 .70
s (21966139.9t)  $ ,10.059.400,63
$ 132.19r .705.45 S r  r7.91r .16r .57

s ( t4.718.óó3,1t)

$ 1.t0t.445.059.32 $ 1.095.297.88r.89$ 1.030.145.26t,01 $ 1.019.8t7.?58.1ó

6.3

Las reservas, resultado del ejercicio y los resultados acumulados se mantienen expresados a su
valor histó¡ico en moneda local.

Reservas, Resultado del ejercic¡o y Resultados Acumul¡dos
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