INDUSTRIA SULFURICA S.A.

FROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES II
DDCUMENT'D DE EMISION DE LA SERIE 0.2

En Giudad Del Plata San José, el dig 08 de noviembre de 2018 (en adelante, 2! “Dia de
Emision™) INDUSTRIA : SULFURICA S.A. (en adelants, “ISUSA" o el "Emisor”
indistintamente) re—preaentada en este acto por los Sefiores Gerardo Martinez Burgos,
cédula de identidad® 1.322.885-0, y Walter Martiarena Piriz, cédula de identidad
3.584.880-5 |, en su ¢alidad de mandatarios, con domicilic en Ruta 1 Km. 24 — San José,
Uruguay, emite, bajo el Programa de Emisidn de Obligaciones Megociables 1 {segin se
define a continuacidn), la segunda serie de obligaciones negociables bajo dicho
mrograma ("Serie 1l 2“} de acuerdo a los términos v condiciones que se establecen a
continuacion.

1.  Antecedentes,

Por resolucién de Directerio de fecha 25 de abril de 2018, et Emisor resolvié recurrir al
financiamiento mediante un programa de emisién de obligaciones negociables
escriturales con ofers pablica, no convertibles en accionas, (en adelante, el "Programa
de Emisidn de Obligaciones Negociables |I" o "Programa de Emisién”), por un valor
nominal total de hasta US$ 50.000.000 {délares estadounidenszes cincusnta millones) {en
adelante, las "Obligaciones Negocigbles"). Por resolucion de Directorio de fecha 4 de
setiembre de 2018,  ei Emisor resclvid emitir la ssgunda serie de obligaciones
negaciables bajo el F'rﬂgrama referide, de acuzrde a las condiciones qus se sefialan
saguidaments.

Los fondos Dhtanidné con la amision de [as Obligaciones Nagociables se dastinaran a la
cancelacién de endeudamiento financiero y/o financiacion del capital de trabajo
permanente diversificando la fuente y plazo de financiamienta.

En al marco de ko ar;it:naria:ar, ¥ congiderando que ias Obligaciones Negociables a emitirse
seran escriturales, se otorga el presente documente de emisionh, de acuerdo con o
establecido par el artfculo 15 de la Ley 18.627.

2. Monto de Ia emis;lt‘_ih,f moneda y caracteristicas de las Obligaciones Negociables,

El monto total de |a emision de las Obligaciones Negociables Serie 1.2 es de US$
6.000.000 (ddlares :americanos seis millones ), y estd representado por 6000
obligaciones negociables por un valor nominal de US$ 1.000 (dolares estedounidenses
mil) ecada una. Cada obligacion negociable repressenta un voto. Las Obligaciones
Negociables no son convertibles en acciones. Se admitiran transferencias, gravamenes o
afectacionss fraccionadas o parciales.

3. Plazo y amorf'.ﬁz‘acién de las Gbligaciones Negoclables.

El Emisor se ubligeﬁ_.:é famartizar &l capital adeudado en virtud de las Obligaciones
Megociables Sarie 1.2 en 3 (tres} cuotas iguales.

La primera cuota de capital vencerd a los 42 meses desde la fecha de emisidén, la
sequnda a los 48 meses de Ia fecha de emision v la tercerz a los 54 meses de la fecha
de amisidn {en adelants, cada uno, el "Dia de Paga de Capital™) sin perjuicio del eventual
vancimianto anticipaﬂp de lag Ohligaciones Negociables.

Al




4, Intereses compensatorios.

El saldo ds capital pendiente de amortizacién bajo las Dbllgaclones Negociables Serie
iI.2 devengaran intereses compensatorios a partir del dia de hoy a una tasa de interés
compensatoria, equivalente al 5,375% (cinco punto tresmentus setenta vy cinco por
ciento) lineal anual fijo, en las siguientes condiciones:

a.  Los infereses seran pagaderos semestralments desde la fecha de emision, siendo
el primer dla de pago de intereses el 09 de mayo de 2019y los subsiguientes en el
mismo dia de cada semestre subsiguiente (en adelante cada dia de pago de
intereses refarido como "Dia de Pago de Intereses™

b.  El primer periodo de intereses comienza en el Dia de Em:suﬁn y termina el primer
Dla de Pago de Intereses. El segundo perlode de intersses comenzarg el dia
inmediato siguiente al primar Dia de Pago de Intersses y vencera sl ssgundo Dia
de Pago de Intereses v asi sucesivaments,

c.  Los intereses seran calculados sobre la bass de un afic de 365 dias.
5, Pagos.

El Emisor fransferird las sumas necesarias para los pagoes de capital e intereses
mediante transferencia bancaria a la Bolsa de Valores de Montevideo S.A. (0 a la entidad
que lo susiituya) qus actuard como Agente de Pago del- Programa de Emisién
Obligaciones Negociables I, quien distribuird los mismos’ entre los titulares de
Obligaciones Negociables Serie {l.2(en adelante, los “Ohligacionistas™ conforme lo
establecido en el Confrato de Agents ds Pago suscripto.

Los pages de capital e intereses g8 efactuaran en dolares americancs salve restricsion
legal /o reglamentarias para la libre transferencia y adquisicion de moneda extranjera en
el mercado interno. En este caso se podra cancelar en moneda local al tipo de cambio
interbancario de cierre que fije el Banca Central del Uruguay’ del dTa habil anterior al Dia
ds Pago de Capital y/o Intereses.

Si el Dia de Pago de Capital y/o Intersses no fuese un dia habil bancario, el Dia de Pago
de Capital y/o Intereses sera el primer dla habil bancario siguiente. Se entendera por dla
inhahil bancario, los dias sabados y domingos del ajio, asi comb todos aguellos dias en
gue los bancos que operan en Uruguay no funcionen, cualquiera sea el motive; y por Dia
habil bancario todos aguellos que no sea sabado y domingo o Eﬂ los que funcionen las
instituciones de intermediacion financiera.

Conforme a lo previsto en el Contrato de Entidad Reglstrante en virtud de que la
informacion respecto de [a titularidad de las Obligaciones Negaciables es confidencial en
los términes del articuio 25 del Decreto ley 15.322, la Bolsa de Valores de Montevideo
3.A. asume la obligacidn de efectuar por su cuenta y cargo, ¥ hajo su responsabilidad, el
célculo de las retenciones tributarias que corresponda realizar por parte del Emisor en
relacion a los Obligacionistas para el cumpiimientoe por parte de[ Emisor de las normas

tributarias que resulten aplicables. |

&, Orden de imputacién de la paga.



El orden de imputacifnf::n de la paga respecto de cualguier importe que s€ reciba por al
pago de fas Obligaciénes Negociables Serie 11.2 sera el siguiente {en el orden indicado):
gastos, tribuios, Entar@:sas y finalmeante capital.

7.  Entidad Rep'r’siéahtante Agente de Pago. Entidad Registrante.

Se ha designado a Ia Bolsa de Valores de Montevideo S.A. {(en adelante, la "BVM") como
Entidad F{epresentante Agente de Pago y Entidad Registrante de las obligacionas
negociables que se eriltan bajo &l Programa de Emisién de Obligaciones Negociables |1,
La BV se encuentra domiciliada en la calle Misiones 1400 de 1a ciudad de Montevideo.

lLas funciones v facultadss de la Entidad Representante, del Agente de Pago y de la
Entidad Regmtrante' estan establecidas en el Contrate de Entidad Representante,
Contrato de Agente|de Pago y Contrato de Entidad Registrante suscriptos entre el
Emisor y la BVM respectwamente con fecha 28 de mayo e de 2018 (en adelante, e
'Contrato de Entldad_‘ Representants”, el "Contrato de Adente de Pago® y el "Contrato de
Enfidad Registrants’ 'respectwamente)

8. Autorizaclénga c-_otlzar, registro para oferta piablica. Documentacién de las
Obligaciones Negociables Serle (1.2,

l.a emisién con oferta plblica de las Obligacionss Negociables Serie I1.2 fue aprobada e
inscripta en el Regmtra del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay por
Resclucion de la Supenntendencla de Servicios Financiercs de fecha 23 de octubre de
2018 (Comunicaciéni 2018/208), fue autorizada para cotizar en la Bolsa ds Valores de
Montevidso por rescluclén de fecha 4 de octubre de 2018 v se realiza en un todo de
conformidad con [a Iey 18.627 y reglamentaclones vigentes.

La documentacion ;cnrrespﬂnd:ente a fas Ohbligaciones Negociables Serie 1.2 sa
ghcuentra a disposiclon de los Obligacionistas en &l domicilie de la Entidad
Representante vy cunmste en copia del Suplemento de Prospecto de Emision
correspondiente a la: :ggri@, conjuntaments con el Prospecto de Emisién dsl Programa, el
Contrato de Entidad: Representan*te del Contratc de Agente de Pago, del Contrato de
Entidad Registrante, !testrmomﬂ notarial del Acta da Directorio de fechas 25 de abril ds
2018, que aprushan el Programa de Emisian de Obligaciones Naegociables [l, asi como
constancia de la autorizacién para cotizar en la Bolsa de Valores de Montavideo y de 1a
inscripeion en el Registro del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay qus
habilita su oferta pﬂb!ica bajo la ley 18.627.

9. Mora automatica. Intereses moratorios.

La mora en &l cumplimie_nta ¢de las obligaciones establecidas en el presente Documents
de Emisian correspondients a la Serie 11.2 s8 producird de pleno derscho sin necesidad
de interpslacién judicial o extrajudicial alguna,

Sin perjuicio de lo dispuestc en la clausula 12 del presante, en caso de falta de pago a su
vencimiente de cualguier suma por concepto de capifal yo intereses bajo las
Obligaciones Negociables Serie 11.2 se devengard un interés maratorio de 3.00% por
encima de la tasa delinterss compensatorio que seria aplicable. Los intereses moratorios
se aplicaran sobre eli{otal del cepital & intereses adeudades a la fecha de caida en mors
y sa capitalizaran anlilalmente

10. Aceptacidn del Contrato de Entidad Representante, del Contrate de Agente
de Pago, del Contrato de Entidad Registrante y de las condiciones de

emision, Titularidad.
3 . /




La adquisicion de las Obligacionas MNegociables Serie .2 supone la ratificacién vy
aceptacion del Contrato de Entidad Represantante, del Gontrato de Agents de Pago, del
Contrato de Entidad Registrante asl como de las astlpulacmnes normas y condiciones
de la prasente emision.

La titulandad de las Obligaciones Negociables Serie |12 se adguiere madiante la
suscripcion en el perlodo correspondiente ¥ la integracion del monto adjudicado en la
fecha de emision de las mismag.

La titularidad de las Obligacicnes Negociables se iransfiere mediante la inscripcién
respectiva del cambio de titularidad sn el registro de {a Entldad Registrants. Dicha
transferencia (nicamente operara luego de que cedente y cesionario comuniguen a la
Entidad Registrante por escrito su decisién de transferir los derechos correspondientes a
uno o mas Obligaciones Negociables, y que el nuevo obligacionista registre su firma ante
la Entidad Registrante. Sin petjuicio de los estados de cuenta que la Entidad Registrante
entregue como constancia o lo certificados de legitimacion que se emitan, sélo se
reconocerd como afectiva titutar de las Obligaciones Negociables Serie 1.2a aguelles
gue resulten inscriptos en el registro de [a Entidad Registrante..

11.  Condiciones y ohbligaciones adiclonales.

Regirdn para las obligaciones negociables dentro del Programa de Emision de
Okligaciones Negociables || las siguientes condiciones y obligacionss adicionales:

Al Mo _existe garantis. Las obligaciones negeciables a emitirse bajo el Programa de
Emisian Il no gozan de garantla especifica alguna, encontrandose en pie de igualklad
respecto de todas las demas obligaciones del Emisor qua no cuentan con preferencia o
garantia.

B Obligaciones adicionales del _Emisor. Mientras las Obligaciones Negociables
estén impagas, el Emisor se obliga a lo siguiente:

i} Mo hipotecar en beneficic de nuevas obligaciones u obligaciones pre-existentss, ni
dar an leasing, ni transferir bajo cualquier tiulo la propledad de Ic-s bisnas inmuables qua
se detallan a continuacion:

- [nmuebkles padrones MOmero 1.528, 1.628, 1630 y 10.398 (resultante del
fraccionamiento del padrén N° 18.158) sitos en la Localidad Catastral Ciudad del Plata,
en la Qctava Seccidn Judicial y Catastral det Departamento de San José, que se ubica
frente a la Ruta Macional N° 1, en los cuales ge asisntan las plantas de preduccion del
Emisor especificadas en sl Capltule 2 punto b.2 del Prospecto (*Facilidades fisicag).

- Inmueble padrén NOmero 1555 sito en |la Localidad Catastral "Mueva Palmira™, en |z
QOctava Seccidn Judicial y Catrastral del Departamento de Colonia, que se ubica frente a
la calle Nuestra Sefiore de los Remedios, en el cual se asientan las plantas de
produccién del Emisor especificadas en e Capitule 2- puntf:r b2 del Progpecto
{*Facilidades fisicas"). Fod

- Inmueble padran NGmero12.063 {antes padrones 4.413, 2,715, 7.508 y 11.748 —~
antes 1542 en mayor area-) sito an la Localidad Catastral “Agraclada”, en la cuarta
Seccion Judicial y Catastral del Departamento de Soriane, gue se ubica frente al Camino
Treinta ¥ Tres Orientales 5 kms. al este de Ruta 21, en el cual se asientan |as plantas de
produccion del Emisor especificadas en el Capitulo 2 puntﬂ b.2 del Prospecio
{("Facilidades fizicas™). ;



[.os bignes descriptos. precedentemente se encuentran a |a facha libre de gravamenes,
con excepeian del inj’ﬁuéble padrones namere 1.828, 1.829, 1.630 y 12.388 (resuliants
del fracclonamiento del padrén N°® 18.158), sobre los cuales existe hipoteca y ampliacion
en garantia de Ineas de crédito concedidas por el Banco de ia Replblica Criental del
Uruguay para finan}éia’aijr::n de importacién de materias primas y pre-financiacion de
axportaciones, ¥ resp:aéctt‘;: de loz cuales la ohligacién del Emisor consiste en no constituir
segundas hipotecas. i

El Emisor debsra acraeditar sl cumplimisnto de esta obligacion a partir de la emision de la
primera serie de Dbiigaﬁiﬂn&s Negociables bajo el Programa de Emisian, al cierre de
cada semestre del afo civil, mediante certificado notarial expedido por Escribanc Pblico
&l cual se debera arf:{'ragar a la Entidad Repressntante dentro del plazo de cinco dias
hébiles deade la fecha de clerre del correspondiente semestre.

El Emisor debers GL?]IE{I'Ipl.EI‘ con fa restriccion dispuesta en aste punto excepto que las
Qbligacicnes Negociables:

- Sean garantizafdasﬂgum ¥ proporcicnalmente o se beneficien de una garantfa en
gsencialments los mismps f&rminos que las garaniias gue se ctorgaran para las otras
chligaciones o deudas, en cada caso a satisfaccion de los Obligacionistas reunidos en
asamblea; o :

i H
- Se olorgue & Iﬂ?&':ﬂbligauiunistas un bensficio, indemnizacidn, u ofro acuerdo que a
juicio de los Obligacionistas no sea materialmente menos beneficiosa para los mismos
que el oforgamiento de una garantia similar a la que otorgaran para les obiigaciones o
deudas, en cada caso ‘s satisfaccidn de los Obligacionistas reunidos en asamblea, o

- {ue sea aprubaﬁda una dispensa por una asamblea de Obligacionistas.

Se aclara expresamente que esta obligacién no aicanza otros inmuebles, sean actuales
¢ que se incorporen en el futuro.

A los efectos de la determinacion acerca del valer de las garantias la Entidad
Representante estara autorizada a reguerir ¢l asesoramiento de profesionales en dicha
especialidad a costo razonable del Emisor.

iy El Directorio de@ Ervisor no propondra pagar dividendes que superen el 20% de |a
utilidad neta del ejarcicio econdmico, bajo ninguna forma con excepcion de dividendos
pagadeos en acciones, ni rescatar sus acciones, ni recomprar ni rescatar en forma
anticipada, total o parcialmente, cuslquier forma de endeudamisnto. Esta restriccion no
regira si se cumple gue al momento de aprobarse estos pagos:

- El Emisor muestra un ratio de eohertura de deudas mayor a 1 al cierre dal ejercicio
segun sus estados contables anuales auditados, debiendo el Auditor Externo del Emisor
acreditar el cumplimiento de este ratio. Se define ratic de cobertura de deudas de una
determinada fecha como el resultade de dividir {1} por (2}, siendo (1) igual & la suma del
resultado neto, més 2l carge por depreciacion de activos fijos e intangibles, mas/menos
cualquier ofro resultado contable gue no impligue movimientos de fondos, mas los
interess= perdidos dévengados en el gjercicio cerrado, mas impuestos, menos el monio
gue el Emisor ha propuesto utilizar ¢ distribuir come dividendos, vy (2) suma de los
intereses perdidos, devengados en al ejercicio cerrado mas la porcién corriente de la
deuda a largo plazo.




i

- E} Emisor muestre un ratio de razén corriente mayor & 1 al cierre del ejercicio
econdmico, segln sus estados contables anuales auditados, dehlendﬂ &l Auditor Externo
del Emisar ar:redltar gl cumplimientc de este rafio.

Los estados contables anueles auditades del Emisor deberan contener la apertura
necesaria que permita controlar tales ratios, a cuyos efectcrs deberan especificar los
rubros mencionados precedentemente.

La Entidad Representante controlard el cumplimiento de las obligacionas adicionales del
Emisor establecidas en esta clausula en forma anual, exclusivamente sobre la hase de la
informacion que surja del balance anual auditado del Emisor presentado al Banco
Central del Uruguay y del proyecto de distribucién de wilidades sometide a consideracion
de la Asamblea que suria de la memoria del directorio.

La Entidad Representante entregara un informe por escrite a los Ohligacionistas
respecto al resultade de! contralor efectuado. Dicho informe deberz entregarse
dentre de los sigulentes 30 dias corridos al vencimiento del plazo que dispone el
Emisor para presentar ante el Banco Central del Uruguay los estados contables
anuales auditados vy a2 memoria anual del Directorio; siempre y cuando se haya
entregado & la Entidad Represeniante la informacion referida en el pérrafo
anterior o en su defecto, la misma haya side publicada por el Bance Central dal
Uruguay, La Entidad Representante no seré responsable- por el retardo en g
entrega de la informacién por parte del Emisor o por la falta de publicacién de
la misma por & Banco Central del Uruguay; en cuyo, caso, comenzara a
computarse el plazo para entregar e Informe desds la ‘fecha an gue dicha
informacion haya sido efectivamente enfregada por el Emisor o desde que fuera
publicada por el Banco Central del Uruguay, lo que ocurra primaro.

8 Tributos v gastos. Serd de cargo de los Obligacionistas tado tribute existente o
gue se cres en el futuro qus grave la emisién de las Obligaciones Negociables Serie 1.2
yio las pagos a sfectuar como consscuencia de las mismas, incluyendo el Impuesto a la
Renta de las Personas Fisicas, el Impuesio a la Renta de loz No Residentes y cualguier
otro tributo, carga o gravamen que tenga como causa, la emision, enajenacién o
titularidad de las Obligacionas Megociables Serle 1.2, Seran da cargo del Emisor todos
los gastos rezonables, tributos, honorarios y costos que se gsneren debido al
incumplimiente del Emisor (incluyendo la ejecucién del Emisor) a las obligaciones
establecidas en el presente documento de emisidn, en el Contrato de Entidad
Representante, en el Contrato de Agente de Page o en al Contrato de Entidad
Registrante.

3] Notificaciones al Emisor. Seran valldas todas las nofificaciones que se realicen
por medio de telegrama colacionado u otro medio fehaciente aI domlcllm constituido por
el Emisor,

E} Ley y jurisdiccion aplicable. El prasante titulo s& rigs pf::r la ley de la Replblica
COriental del Uruguay, siendo compstentes los Tribunales de Ia Replblica Oriental del
Uruguay.

12.  Caducidad de los plazos. Exigibilidad anticlpacda.

A} Bituaciones de Incumplimienta. Se producira |a caduciﬂadfanticipada de todos los
plazos bejo las Obligaciones Negociables Serie 1.2 volvigndose exigible todo o
adeudado bajo las mismas, en cualguiera de los mgmentas casos {(en adselants,

"Situsciones de Incumplimiento™:




E)

C}

12.

iy Falta de gag‘f 3: Fl Emisor no pague dentro de los plazos pactados el capital yio
infereses o kcua[quler otra suma adeudada bajo las Cbligaciones Negocisbles
Serie 1.2 oibajo cualquiera de las sefies de obligaciones negociables gue se
amiian ba_]o el presente Programa de Emisién de Obligaciones Negociables |1,

ity Procadlmlentus de ajscucidn: Se frebe sobre cualquier parte de los bienes,
acthvos o ingtesos del Emisor un embargo genérico, especifico y/o sacuestro,
como consécuencia de uno o més reclamos contra sl Emisor que superen
cunjuntamaﬁt'e la suma de US$ 200.000 (dolares estadounidenses doscientos
mil} y tal medida no se levante dentro de los 30 dias corridos de haber sido
legaimente hotificada al Emisor.

i} Situaciones:concursales: El Emisor ¢ terceros entablaran cualquisr procesc o
accion an procura da la declaracion de concurse, convenio ¢ acuerds de
reorganizacidn,  liquidacién judicial de activos o cualguisr situacién de
regrganizaclon o liquidacion parcial o total de actives conforme a la normativa
concursal vigente, en caso gue |a lay |o admitiera.

iv} Liguidacion: Se dicte una orden o se adopte una resoiucién efectiva para la
liquidacidon o disclucidn del Emisor, o el Emisor cese en sus negocios u
operaciones, en caso que a sy lo admitisra.

v Declaraciones falsas: Que cualguier declaracién efectuada o documento
presentado ipor el Emisor a la Entidad Representante, a las Balsas en que |as
Obligaclones Negociables Serie 1.2 coticen o al Banco Central del Uruguay
fuese falso & contuviese errores graves o pudiera inducir a srror.

vi) [ncumplimientos o Incumplimiento_ecruzado: Que el Emisor haya incumplido
cualguier obligacidn materal contenida en: &) ¢ presente Documents de
Emisidn y demas documentos vinculades a sllas; b) en el Contrato de Entidad
Representants; ¢} en sl Confrato de Agente de Page; d} en el Confrato de
Entidad Reglstrante; o ) en los documentos de emision de cualguiera de las
series de obligaciones negociables gue se emitan bajo el presente Programa de
Emision de Obligaciones Negociables Il (fusra de lo establecide en &l numeral |
de |a presenta clausula).

vii} Covenants: :EI Emisor no cumpla con cualquiera de lag obligaciones adicionales
del Emisor {covenants) establecidos en el literai B del punto 11 del presente
Documento de Emision.

Declaracion_de |a caducidad v exigibilidad _anticipade_ por _mayoria ds
Obligacionisias: En cada una de las Situacionas de Incumplimients previstas en &l

literal A numerales ii, i, iv, v, vi, vii se considerard gue ha existida un
cumplimiento iy la EX[glbll idad autumatlca de todo lo adeudado a todos los
Obligacionistas; siempre que ello sea resuelfo por tenedores de Obligaciones
Negociables que representen mas del 30% del capital adeudado al momento de I
decisidon con derecho a voto.

Caducidad v Ex:'gi.bilidad anticipads_automatica. En la Situacion de [ncumplimienta
prevista en el literal A numeral i se producird la caducidad de los plazos v la
axigibilidad antlclpada de todo o adsudado en forma automatica.

Actuacién de los Obligacionistas.




Los titutares de las obligaciones negociables que se emitan bajo.et Frograma de Emisién
de Obligaciones Negociablas ], actuaran conforme a lo dispuesto en esta clausula:

13.1

13.2

Formsa de actuacion de los obligacionistas. .

A)

B)

Actuacidn sn Asamblea. Cualquier solicitud, requerimiente, autorizacion,
instruceion, noticia, consentimiento, decision y ofra accidn que surja de este
Leccumento de Emisidn, del Contrate de Entidad Representants, o an
cualguier otro contrato relacionade con la emisién como correspondiende a
los obligacionistas o a dsterminadas mayorias - de obligacionistas sera
adoptada en asamblea de obligacionistas (ya ssa de la o las series
respectivas o en una asamblea general de abligacionistas de todas las
series gue se emitan baje el Programa de Emision de Ohligaciones
Negociables Il si la decisién a adoptarse afecta 0 modifica las condiciones
generales del Programa de Emisién de Obligaciones Negociahles Il v par
ende es aplicable a todas las series de obligaciones negociables emitidas).
En caso de no colncidir los roles de entidad representante y entidad
registrante en una misma entidad, la entidad registranie Qqueda
expresaments autorizada a proporcionar a la entidad representante una
nomina de ios nombres y domicilio registrado de los ohligacionistas, a
efestos que la entidad representants pueda convocar a |os obllgacionistas
para gue expresen su decisidn sobre el fema que se trate. Al adquirir las
obligaciones negoclables los obligacionistas reconocen y  aceptan
expresaments qus la BYM como entidad registrante estara autorizada a
otergar dicha informacién con el alcance previsto en &l presante literal,
relevandolo expresamente de la obligacion sstablecida en el articulo 25 del
Dacreto ley 15.322.

La suscripcion de cualguier instrumento por parte de un obligacionista o su
apoderado se podra probar por cualguier medio $atlsfactorlc= para la Entidad
Representants.

Asambleas de obligacionistas.

A)

B)

C)

Solicitud de Convocatoria. En cualguisr momento & Emisor, |a Entidad
Representante u obligacionistas que representan al menos el 20% (veinte
por ciento) del total del capital adeudado bajo cualguiera de las series de
obligaciones negociables, podran convocar, a:-través de la Entidad
Representante, una asamblea de obligacionistas. La Enfidad Represantanta
la convocard dentro del plazo maximo de 60 {sesanta) dias corridos de
recibida la solicitud.

EFecha v lugar ds las Asambleas, Las asambleas tendran lugar en la ciudad
de Montevideo en el lugar que fa Entidad Representante determine y en
guanto a su constitucion y funcicnamiento para adoptar resoluclones se
aplicaran las disposiciones sobre asambleas de accionistas establecidas an
la ley 16.080 (arts. 345, 348, 347), en fodo [0 gus no se oponga a lo
dispueste en este Documento de Emisgion o en:-sl Confrato de Entidad
Represantanta. La Entidad Representante estara facultada para convacar
asambleas con una anticipacion mener a la:detallada en los referidos
articufos, cuando las circunstancias asl o exijan:

Diz de cielre de registro. La Entidad Representanté ‘podra establecer un dla
de cierre de regisiro de los obligacionistas, a fin de determinar la identidad
de los mismaos.
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D)

Formalidades de [a convocatoria. La Entidad Repressntante podra apartarse
de los requisitos formales de convocatoria antes sefalados y adoptar los
criterios; normas y decisiones que a suU exclusivo criterio 2ean razonables y
en el méjor interés de los obligacionistas en su conjunto y aungue pudiere
no serlog para une o varios obligacionistas en particular,

Desarrollo de las Asambleas

A)

C

2}

E)

Asistendia. Las (nicas personas gus estaran facultadas para asistic a las
asamblgas seran los obligacionistas que se encuentren registrades {ds la o
de las series de obligacionistas que hubisran sido convocadas a Asamblea
de obligacionistas), 10s representantes del Emisor {y sus asescres), la
Entidad ; Representante, el Agenie de Pago, la Entidad Registrante, las
Bolsas en las que las obligaciones negociables citadas a Asamblea coticen,
el Banco Ceniral del Uruguay y los asesores ¢ terceres que la Entidad
Repressntante razonablements v a su exclusivo criterfo acepte que asistan.

F‘residerﬁcia ds la Asamblea. Las asambleas serén presididas por la Entidad
Represéntante ¢ por un obligacionista ¢ por cualquier. tercero qus los
obligacionistas designen.

Procedimiento para el desartollo ds Ia Asamblsa. La Entidad Representante
tendrd plenas y amplias facultades para resolver en forma inapelable
cualguier duda o controversia que se plantee respecto al procadimiento para
lsvar a: cabo la asamblea, pudiendo raglamentar su funcionamiento en
cualguier momento, incluse durante el desarrollo de [a asamblea, ¥ sin que
tal reglamentacion, decisidn o interpretacién sea un precsedente para otras
situaciotes en fa misma asamblea ni para asambleas futuras, conservando
la Entidad Representante en todos los casos las mas amplias facultadss de
decision: inapelables, La Entidad Representante podré dispaner, entre otros
aspectos, que una votacion sea secreta.

Quorum: de asistencia, El qudrum de asistencia requerido para que la
asambles sesions validaments {ya sea ds la asamblea general de los
obligacionistas de todas las series o de una 0 mas series en particular) sera
de obligacionistes de la ¢ de las series convocadas a Asamblea gus
representen un porcentaje del capital adeudado al dia de la Asamblea o al
dia de clerre del registro, si lo hubiere, gue sea igusl o mayor al porcantaje
del capital adeudado que corresponda a las mayorias que se requieran para
adoptar las decisiones que se proponen. Se deja expresa constancia de que
el Emis}or o sus accionistas, smpresas vinculadas, controlantes o
controladas segin 1o definen los artfculos 48 y 49 de la Ley 18.060 v «l
articulo 16 de la Recopilacién de Normas dsl Mercado de Valores del Banco
Ceniral del Uruguay pueden tensr parlicipacion en las asambleas por las
obligacicnes negociables de las que sean titulares, pero las mismas no
seréan computadas a los sfectos del quérum para sesionar ni tendran
derecho: de voto conforme lo establecido en el Heral F de la presente
clausula,

Mayoriag. Excepto que otras disposicionss de este Documento de Emisién,
del Coritrato de Entidad Representante y de cualguier otre contrato
vinculado a fa emision requieran una mayoria distinta, las rescluciones se
adoptaran por abligacionistas presentes gue representen mas del 50% del
capital adeudado de todas v cada una de las series convocadas &
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asamblea, salvo Que Se requicra una mayoriza mayor. 58 deja exprssa
gonstancia que si la decisién a adoptarse afecta 0 modifica los terminos v
condiciones de slguna serie de obligaciones hegociables emitida bajo el
Programa de Emision de Ohligaciones Negociables I, serd necesario contar
con &l consentimiento de dicha serie, por las mayorias gque corrgspondan.

Fy  Darecho a votg. Tendran derecho a voio agusllos obligacionistas de la o las
series convocadas a asamblea que estén debidamente registrados como
titulares de las obligaciones negociables. Cada obligacion negociable dard
derache a un voto. A fin de deferminar los qudrum para sesionar y las
mayorias cormespondientes para resolver, no se tendrdn en cuenta ni
tendran derecho a voto aguellas abligacionss negociables que hubieran sido
adquiridas por el Emisor, sus  accionistas, empresaz  vinculadas,
controlantes o controladas segun lo definen los articulos 48 v 49 de la Ley
16.0680 v el articulo 15 de le Recopilaciéon de Normas del Mercado de
Valores del Banco Central del Uruguay. La Entidad Eepresertante podra
exigirle al Emisor que declare por escrito y bajo su responsahilidad si ha
adquiride, directa o indirectamenta, obligaciones negociables o si esta en
conocimiento de aque (o hayan hecho sus accionistas, vinculadas,
controlantes © controladas seg(n lo definen los articulos 48 v 49 de la Ley
18.060 y el articule 16 de la Recopilacidn de Normas del Mercado de
Valores del Banco Central del Uruguay v que indique su manto, También
podra exigirles a los obligacionistas que declaren bajo su responsabilidad si
estdn  incluidos en la situacidn prevista en las normas  referidas
precadentements.

Obligatoriedad de las resoluciones de los obligacionistas. Toda decisién adoptada
en una asamblea regularmente celsbrada, por el voto de obligacionistas que
representen el capital requerido para dicha decision,’ seré obligatoria para todos
los obligacionistas de la o las series corraspnndjentes aun para los ausentes o
disidentes.

Competencia de lag Asambleas

i} Competencia. La asamblea tendra competencia para adoptar resolucion
sobre cualguier asunto contenido en el orden dal dia.

i) Restricciones. Ni las asambleas ni los obligacionistas podrdn adoptar una
resolucidn ¢ actuar unilateralmente de forma tal gue la resolucion adoptada
o |la actuacion unilateral se oponga, contradiga o incumpla o pactade en los
respectivos documentos de emisién, en ‘sl: Contrato de Entidad
FRepresentante, en el Confrato de Agente de Page, en el Conirato de
Entidad Registrante o en los demas contratos relacionados con la emisidn
de las obligaciones nsgociables que se emitan bajo el Programa de
Obligaciones Negociables |, El Emisor o la Entidad Representante podran
{pero no estarén chligados a ello), en una asamkblea, dejar constancia de sy
opinién respecto de sl una resolucién o accion se apon& confradice ¢ vicla
lo alli pactado.

Modificaciongs de lag condiciongs de las  oblinacionss negociables. Las
resoluciones que pretendan acordar con el Emisor -modificaciones en los
documenios de emlslon de las correspondientes series de obligaciones
negociables a emitirse bajo &l Programa de Emision de- Obligaciones Megociables
Il que impliqguen ctorgamiento de quitas, v/o concesién de mayores plazos o
esperas, modificaciones de las fechas de pago dsl capital o intereses, de la

10
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A)

B)

C}

moneda de pégu o la sustitucion de la Entidad Representants, requeriran el voto
favorable de una mayorla especial de obligacionistas que representen al menos
75% dsl saldt:- de capital adeudado de la correspondiente setie si es una decision
gue sélo afecta & una serie sn par‘hcu[ar o do todas y cada una de las series de
obligaciones neguclablas amitidas si es una decisidn que afecta o madifica las
condiciones gEnera[es del Programa de Emisién de Obligaciones Negociables 1) y
por ende es éphcable a todas las series de obligacionas negociables emitidas.
Esta decision: sera vinculante para tedes los obligacionistas de |z correspondisnte
serig. ;_:

F‘rncedlmlantﬂ de EJECU cign

Acciones por la Entldad Representante. Les Obligacionistas que representen mas
del 50% del capital adeudado de las Obligaciones Negociables emitidas bajo el
Programa de [Emisidn, tendran derecho de sstablecsr el tiempo, método y lugar
para iniciar cualquier prosedimiento judicial -0 extrajudicial contra el Emisor, a
través de la Entidad Representante, pudisndo [a Entidad Representante negarse
a cumplir cualquier directiva si con el debido asesoramiento determinara que la
accion o procedimiento instruido es ilegal o si la Entidad Representante de buena
fe y por resolucion de sus organos competentes o apoderados suficientes
determina qué la accién o procedimisnto podria hacer incurrir en respongabilidad
a la Enlidad Representante ¢ & los ebligacionistas que no participen {no estando
Iz Entidad Rapresentants obligada a determinar si dichas acciones perjudican o
na a dichos obligacionistas). Lo dispuesto anteriormente es sin perjuicio de la
facultad de [a Entidad Representante de iniciar cualguier accién judicial ©
extrajudicial éontra el Emisor gue a su solo juicio sea conveniente para el
conjunte de bbligacfunistas ¥ Que no sea inconsistents con las instruccionas
mencionadas;

Acciones individuales de ejecucion. Los obligacionistas tendrén derecho a iniciar
acciones indi‘l}iduales de gjecucién contra ef Emisor para ! cobro de las sumas
adeudadas bajo fas obligaciones negociables, al vencimiento del plazo de las
mismas o anticipedamente por haber operado |a caducidad de los plazos de
conformidad & lo dispuesto en los respectivos documentos de emision de las
Obligaciones Negociables, sismpre qus dichas acciones no contravengan o
establecido por la mayaria especial de obligacionistas, de acuerdo g lo sefialado
en gl literal A que anteceds o en el literal C siguiente.

Restricciunegal inicic de accionas individuales de sjecucidn. Mediante resolugidn
de obligacionistas presentes que representen mas del 50% del capital adeudado

de las obligaciones negociables emitidas bajo el Programa de Emision ds
Obligacicnes Negociables 1| se podrd restringir el inicio de acciones individuales
de egjecucidnicontra el Emisor para sl cobro de las sumas adsudadas, en la
madida que dicha mayoria haya instruido a la Entidad Representante la iniciacién
de un procedimiento judicial o extrajudicial de ejecucién contra el Emisor. Dicha
restriccion, no obstante, no se producira cuando la Entidad Representants
habiendo sido instruida para iniciar un procedimiento de ejecucién colectiva, no
inicie la misma dentro del plazo establecido por la asamblea o, de no existir dicho

*plazo, dentro del plazo de 80 dlas posteriores a la asamblea.

Digtribucién & prorrata, En todos los casos de giecucion individual, o colectiva a
través de la Entidad Representante, de las sumas adeudadas, el producido de la
gjecucion se distribuira entre las series de obligaciones negociables emitidas bajo
el Pragrama de Emision de Obligacicnes Negociables Il a promata del capital total
adeudado bajo todas las series de obligaciones negociables emitidas y entre jos

11 A




ocbligacicnistas de cada serie, conforme a la titularidad de obligaciones
negociables gue posea cada obligecionista dentro de la ria@ferida seria.

14. Custodia del Documento de Emisidn.

El presente Documento de Emisidn sera conservado por la BVM en su cendicién de
Entidad Registrante en una cuenta de custodia por cuenta de los Obligacionistas ds la
Serie [.2 ' S

Se golicita intervencién netarial.—

p. Industria Sulfirica S.A.
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D,}%N“% PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

. fp N° 129918

. ESC. MARIA VERONICA PELAEZ FORUI - 12892/5

VERONICA FE@_‘ELAEZ FORLL, ESCRIBANA, CERTIFICO:; A) Que las firmas

que antecede'—H;sém auténticas, fueron puastas en mi presencia y pertenecen a
los Sennres Gerardo Mariano MARTINEZ BURGOS y Walter Hector
MARTIARENA FIRIZ ambos uruguayos, mayores de edad, fitulares
respectwamept_e ‘de las Cédulas de Identidad Nimeros 1.322.885-8 y
3.584 .880-5, iaérénnas hébiles y de mi conocimiento, a quiénes previa lectura
que les hice.é f%dél documento que antecede, asi la otorgaron y firmaron,
ratificandose ensu contenido.- B) La Sociedad INDUSTRIA SULFURICA
SOCIEDAD éﬁdNIMA”: ) Es persona juridica habil, se constituyd segtin Acta
de fecha 28 de Febrero de 1948, sus Estatutos fueron aprobados por el Poder
Ejecutivo el 15 -:ie- Mayo de 1947 e inscriptos el 8 de Octubre de 1847 con el
Numero 52 al Folm 600 del Libro 25 en el Registro Pulblico y General de
Comercio, ¥ pubhcados conforme a ta Ley, al igual que sus modificaciones [as
que fueron débidamente aprobadas, inscriptas y publicadas conforme a la Ley.-
Il De los rafeé‘ridas Estatutos y sus modificaciones resulta que ia Sociedad tiene
plazo vigentei‘ y ::fue— puede otorgar ef documento que precede.- I} La referida
Sociedad otérgé Poder Especial a favor del Sefior Walter Martiarena enlre
otros, con faicmtacles suficientes para representarla en el otorgamiento gue
antecede actéu:ando conmjuntamente con cualquier integrante del Directorio de la
referida Suciﬁédad, segun escriiura que ei 3 de Abril de 2018, autorizé la
Escribana Aéustina Pé&rez Comenale, cuya primera copia tuve a la vista, et cual
s€ encuentraé vigente al dia de hoy.- w}.Tuve a la vista los Libros de Actas de
Asambleas y de Directoric de la citada Sociedad de los gue resulta gue el
o S;aﬁcrr Gera}iﬂn' Mariano Martinez Burgos fue designado Presidente del

Directoric de la referida Sociedad, guien se mantiene vigente en su carge al dfa




de hoy y conjuntamente con el apaderado referido tienen facuitades suficientes
para el otorgamiento gue antecede. V) La referida Sociedad c:umpliﬂ con lo
dispuesto por al Artfculo 13 de la Ley 17.804, segﬂn'Declarétorif& de fecha 18
de Mayo de 2018, referente a la comunicacién de los miembros del Direciorio la
cual se inscribio en el Registro de Personas Juridicas —~ Seccidn Gomercio con
el Nimero 6415 el 23 de Mayc siguiente.- V) La socledad cuﬁpie con los
requisitos de exclusion previstos en el articulo 15 de la ley 18.93{ﬁ;por cotizarse
sU acciones en la Bolsa de Valores, en virtud de lo cual no le corresponde
realizar la comunicacién al -Banco Central del Uruguay establecida por la
referida ley, y dic cumplimiento a la comunicacion exigida por. .[a ley 19.484
sobre Declaracion de Beneficios Finales segln declaracién enviada el dia 11
de setiembre de 2017, con el niimerc 1745646, en la cual declarﬁ;su excepceion
por tener acciones gue cotizan en belsa.- Vi) Se encuentra i:nscripta en el
Registro Unico Tributario de la Direccién General Impositiva -cic:rn el Namero

21.000270.0018 vy fiene su domicilio en la Ruta 1 — Km 24, localidad Catastral

“Ciudad del Plata’, del Departamento de San José.- EN FE DE ELLO a

solicitud de "Industria Sulfirica Sociedad Anonima" y a los éfectos de su

presentacion ante las oficinas piblicas y/o privadas que correspondan, expido
el presente, que sello, signo y firmo en la ciudad de Montevideo, €l hueve de

noviembre de dos mil dieciocho.-
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