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lﬂ DE EMISION DE CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

S:a 2019, Corporacién Nacional Financier Administeadora de Fondos
en su calidad de fiduclatio del fideicomiso denominado "Fideicomiso
de Deuda para Infrasstructura en Drugnay 11 CAF-AM" {en adelante,

cdnstim}rendﬂ datnicllio on 1a calle Rincén 528, Montevideo, Uriguay

1EGI1‘I1& a los siguientes términos ¥ condiciones,

1.

E! prazonte Lioc
de Fideicomiza

Antm:edentes

to de Emision se calebra de nomerdo a lo establecide en el Contrate

Finenciers Fondo de Deuds Para Infraestructura en Uruguay 1l CAP-

AM , celebrade &ﬂm ¢l Fiductaric, el Gestor v la Entidad [epresentante (en adelante, ¢l

"Contrato de
Fiduciatic emite
que z& detalla e
Prospecto.

2

Lios términos en

dacurments t
de Fideicomiso.

3

Definiciogés

Términos

eicomise™), y establece los términos ¥ condicionea en los que el
lus Cestificados de Participacidn a favor de los Titulares, en 1a forma
Y este Dosumento de Emisidn, en el Contrate de Fideicomiso y en cf

ﬂlayﬁwulas que no tengan una definicidn expresa en ¢ presente
¢l mismo significado que el atribuido a los mismos en ¢l Contrato

fﬂnndiciunes de los Ceriificados do FParticipacion

Por ¢l presente D

:ucumentu de Emislﬁn, ¢l Fiduslario emile certificados de participacion

en log resultadns ¥ romanente dol Fideicomise {en adelante, loa "Certificados de
Purhmpnnidn"} a favor de los Tiiulares, de acuerdo a los {érmines ¥ condiciones gue se

indican n contin

ldn

Los derechos de {cné Titulares astin sujetos 2 las limitaciones y condiciones estableidas
expresamente -oni el Prospecto, ¢l Contrate de Fideicomiso, ¢l Contrato de Entided
Representants, él Contraty d¢ Entidad Registrante ¥ ¢m el prescnto Documento de
Emisién. Por el ihecho de adquirir los Certificados de Partleipacién, los Titulares
reconocen conoter 'y aceptar €l Prospecto, &l Contrato de Fideicomiso, el Contrato de
Entidad Represehiante, el Contrato de Entided Registrante v ei prasente Documento de
Emision y dcclm]lan aceptat todos los tdemines de los mismos.

31 Monto yIMune&a

Loz Certificado dr. Participacién son emitides en Unidades Indexadas por un monto
total de UT 3411, 061 (Unidades Indexadas tres millones chatrooientos once mil uno).

E! valor nomina
uno). Wo ze adn
Certificados de T

\de coda Certificado de Participacién es de UT 1 (Unidades Indexadas
nitirén transferencias, gravémenes o afectaciones fraccionadas de los
articipacion.




3.2. Garantin

Los Certificados de Participacién estan finicamente garantizados y sus derechos serdn
exclusivamente pagados com los Activos que farman partc del patimonie de]
Fideicomise ¥ vna vez cumplidas con todas las obligaviones del i Fideicomiso, en las
condiciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso ¥ en el Prospecto.

Al adguirir log Certificados de Participacitn, los Titylares comprenden ¥ aceptan que
los derechos emergentes de los mismos, cstin sujetos a los terminos, condiciones y
limitaciones que s& indicen en ef Conirato de Fideicomiso, el Prospacto, el Contrato de
Entidad Representante, ¢] Contrato do Entidad Registrante, y que ©n ningrin caso el
texta de estz Dotumente de Emisign modifica, extiende o anula: las cstipulaciones
expresamente contenides en dichos documentas, P

3.3. Distribotiones por la participacidn

Las distribucioncs bajo el Fideicomiso estardn sujetas a las siguientes condiciones: i)
que e Fideicomiso tenga resultados positivos; ii) goe exisian Fondos Netos
Distribuibles. Una vez verificadas estus condiciones, se procederi en cuda Fecha de
Pago, a su adjudicacién ¥ posterior distribucion, P

&) Regyltadog del Fideicongiso;

Los resultados de! Fideicomiso incluirdn ¥ serfn constitiidos porilos resnliados por
rendimientos financieros pencrados Por las Inversiones en Dendy realizadas por el
Fideicomize y los Activos Vinancieros ({incluyende a titulo de gjemplo intereses,
diferencin de cotizacion, ete.) ("X}, los ingresos por comigiones deiivados dat crédito
compromeldo (“Ce™), los ingresos por cialguier oirg comisitn! percibida por e
Fideicomiso {incluyendo & titulo de ejemplo la somision de finenciamiento, comisién de
administracién, comision de debida diligencia, comisisn de precancelacidn, ete.) (5™},
¥ Gastos dol Fideicomiso {“G"), entendiéndosa por tales todos:los Gastos del
Fideicomise, excluyendo la comisisn a ser shonadg & los titulares de:gompromisos de
imegracidn futura pendientes ("Comisién por Compromise de Iutegracién® o
“CCI”]. Vi

b} Fon et Disidbuibles,

Fondes Distribuibles zon los fondos provenlentes de: i) pagos dé: capital de lss
Inversiones en Dends; i) resultados de rendimientos financieros ‘derivados de lag
[iversiones en Denda y do Jos Activos Financieros; y 1ii) pomisionos reneradas por las
Inversiones en Deude; neto de Gastos del Fideicomiso excluyends|lg Comision por
Compromiso de Infegracién Futura (“Fondos Distribuibles” o “FD™).; |

previo 2 cada Fecha de Pago excedan en 1ISD 50.000 (Délares cing cota mil) el Saldo
Minimo de Caja (“SMIC™), o sea: 3

Tondos Netos Distribuibles (“FIND*} son los Fondos Distribuibles que 511 cierre del meg

FND = FI} — SMC, dénde (FD — SMC) = 1USD 50.000
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El SMC serd datérm!nadn por el Fiduciario teniendo en cuenta las necesidades de
fondeo para lﬂsOElIEmmtes tres meses que cubran los Gastos del Fideicomiza, de acuerdo

a Jo que sea informado por el Gestor.
¢) Adjudicpeién !
Los resultados del Fideicomiso se adjudicatén a los Certificados de Parficipacion

Enitidos (“CE7) }

sipniente manen

z,r las Compromises de Integrocion fotwra pendientes (“CI) de le
;| i

A los Cumﬁcadés de Parficipaclén Emitidos se adjudicardn los resultados distribuibles

(“Resultadas 3}

lst'nhulbles“ o “RD™) de acuerdo con la signionte formula:

CE
RD = (C;~ 6) X +!

Donde ol monts
Certificados de

s'nf:scnpm y adjudicado de la emisién (5™ serd igual a la suma de los
Parumpac:ﬁn emitides (“CE™) ¥ los compromizes de Integracidén futura

pendientes (“1:1% 0

Sujete a la axmgdnma de Fondos MNetos Distribuibles y luego de sbonados 1os Reaultados
Distribuibles, s'aa ‘reconocerd una comisidn por compromiso de intcgracién (la
“Comisifdn po lCnmprnm:Isn de Integracidn” o “CCI™ que sz caleolard de la
sipuients man

[N
CCl ={Co— G} ><—+E.»_-

i
|
E
Los Resultados D:smbulbles v la Comisiér por Compromiso de Integmcion %etﬁn
calculadas amﬂmestre vencido,

d) Distribucién |r.la los Fondos Netos Distribuibles.

Cumplidas laz ¢
distribuirin en ¢

nnﬂjmnncs indicadnas anterioraente, los Fondos MNetos Dislribuibles, =e
ada Fecha de Pago, de acuerdo al siguients orden de prelacién:

i) se dlsmbuiré.n i, lcls titulares de Certificados de Participacién Emitidos, los Resultados
Distribuibles, a ]irorrata de la titularidad,

ii} cuando cnrre!ls’punda, se pagard la Comisign por Compromisa de Integracién,
iif) cuando i:»um}:bpunda g¢ abonaran les Opeiones de Rescate vélidamente ejercidas;

iv) por iltimo, lic ‘existic un remanente, se digtribuird entre los titulares de Certificados
de Partu:lpumdn a prurrata de la titnlasidad,

Las dzstnbucmnes se ealizarén en Pegos Urngueyos o Délares, de acuerdo 3 la moneda
En que ¢ encilentren los fondos a distribuir, A efectos del cdleulo en UI de la
disfribucidn en bﬁlarea se tomard en cucniz el valor do la TT del dia de {a distribucion y




el tipo do cambio interbancario fondo del Die Habil antosior|a: fa fecha do la
distribucidn. 8¢ deja constancia que la moneda de distribucion nodré ser diferente de la
monals en que & integrd, P

&) Opeidn de Regeate

Todos jos Tiwlares contarin con una apeidn de rescate de los Valotes 7 la par (la
“Opelin de Rescate™) por hasts un tope individual de UT 500,000 (Unidades Indexadas
quinientos mil) ¥ vn monto méximo ivtal del 5% (cinco por eiento) del Importe de 1a
Emisidn {el “Montoe Total del Rescate Opeional”). En case de recibirse solicitudes VT
superer, ¢l Monto Total del Rescate Opcicnal, se prorrateardn entre:la totalidad de fas
solicitudes recibidas, o

No obstante lo anterior, no podrén bacer uso de la Opeidn de Rﬂmate aﬁmﬂlus Tiiares
que hayan adquiride los CP en el plazo de ciento ochenta dias anterjores a la Fecha del
Rescate, P

El rescate se hard efectivo a partir del 15 de dicfembre de 2023 :(la “Fecha del
Reseate™), sujeto a que existan FND. El Titular interesado en hacer vgo de la Opeitn de -
Rescate, deberd nolificar al Fiduciario ¥y a la Entidad Registrante ] ¢jercicio de la
mismy al mencs freinta dfas corridos anteriores a la Fecha del Rescate. .

£rn: la Fechu de Rescate, 2! Fiduciario deberd proceder conforme lo mgmenm

() s la suma de la totalidad de las solicitudes do rescate que cumplan con las
condiciones arribe indivades es inferior o igual &l remanente de los FNI una vez
distribnides los RD y -abonades las O] -coando comresponda-, sa pagardn todas las
solicitudes de rescate. Bl remancnte de los FND una vez efectndo talpago, si existiern,
e distibuird enire los tiularey de Cerificadoz do Participacion :a: prorrata de la
titmlaridad, P

(i) &1 el remanente de los FND una vez distribuidos loz RD ¥ pagadas las CCI fuese
menor 3 la totalidad de las solicitudes de rescate que cumplan con las condiciones arriba
indicadas, en la Fecha de Rascate y en cada Fecha de Pago posteriar; dicho remanenta
se distribuira entre los fitulares de los CP que hayan ejercido Ia Opcidn de Rescate o
prorrata d¢ la tiularidad, hagia tanto se abonen la totalidad de 1as Cpeiones de Roscate.
Luego, s¢ aplicara loz establecido para las Distdbuciones, P

La Qpcién do Rescate estard condicionada ademgs a que -Ios C;P;Emantengan g0
condicidn de instrumento pasible de ser adquirido por las AFAY o empresas
asepuradoras por razongs no imputzbles a la propia AFAP o empresa aseguradera.

Los Certificados dz Participacin rescatados serédn sacados de ciroulac

1) Fordos Metos Romanentes,

“Fondos Netos Remanentes™ son los fondos que existan en el Activo del Fideicomiza a
la fecha de extincién del mismo, una vez canceladas todas lay obligacionss del
Fideicomiso. Ovuride la extincitn del Fideicomiso y una vez cancelados todos los
Gastos del Fideicomiso, el Fiduciario procederd a transferir a log Titulares los Fondog




Metos Remanen 1:5!.i

Laa fechas de
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qu'f: pudieran existir en ¢l Fideleomiszo.

gn serén trimestrades, los dins 10 posterior al cierre de cada trimestre

calendario, o el shgme:ﬁe Dia HAbil en caso gue ese dia no sea un Dia Hdbil, siempre y
cuando existan Funr]ns Netos Distribuibles {cadn una de ellas, vna "Fecha de Pago™).

El Gestor pedr
puntua]mente,

Irammendar y el Fiduciario podrd decidir la distribucidn de fondos
niuna mayor frecuencia, en al eago de ingresos distintos a los previstos

en los nmnngmﬂ:as de papo de las Inversiones en Denda.

a4 Plazo
Los Certificados
35

El Fidueiarta ne
falts de papo do

Las hianes dal §

de Participacion existirdn hasta la liquidacién def Fideiconiso.

Limitamﬁl:i de Responsabilidad

a%sm‘nc responsabilidad patrimonial alguna frente a los Titulates por la
los Valores. .

[ .
I a a - . L - 4 -
duaiario no responderdn por lag obligaciones contrafdas en la ejecucién

del Fidcicomiso
exclusivamente
N 17,703, sah
Fiduciario.

i

¥y por le emisitn de los Valores. Estas obligaciones serin satisfechas
con log enes del Fideicomise, de asuerdo con el artfculo B de la Ley
7o idole o culpa grave en el incumplimiento de las obligaciones del

E] Fiduciario de

hombre de neg:{l
fines del I‘1demurmsu evitando log dispendics de actividad y

evidentemente i

boid actuar en tode momente con Ia prudencia y diligencia de un buen
kies, tomando las decisiones que, a su juicie, semn aconsejables a los
dinero quz sean
conducentes ¥ no razenables. Las decisiones tumndus por el Fiduciatia

en eslng asper:tds qe:nin de su exelusivo juicle ¥ na le gencrarin responsabilidad salve
dolo o culpa grm.req

4, Pago a I]lns Titulared

Los pagos de ]Ias sumas adeudndas bajo los Certificados de Participacidn se hardn
efectivos en cads Fecha de Pago, Tados los pagos a ser efectuados bajo los Certificados
de Partlclpamﬁﬂ serén netos v libres de toda imposicién, tributo, gravamen, cargo, gasto
o comizidn de cu,alqumr naturaleza que resulten aplicables al Fideicomiso en el presenie
o en el futuro ].m Urugusy, los que serdn en todes los casos de cargo ¥ cuentn del
patrimonio del Fidexmnusu

E! Fiduciario cl]l]lﬂ emisor de los Certificados de Participacion y de acusrdo 3 las
HOTmas tnhutanas vigentes, procederd & retener el Impuesto & ln Rente que pudiets
corresponder sobre los pagos de los Certificados de Participacion, sx¢epto en el caso de
aquetlos Titulares que ne les comresponda la aplicacion de retenciones de Impuesto a la
Fenta de las Personas Fisicas ("TRPF™), Impuesto a la Benta do Actividadaes
Econdmices (" RAE”] o Impuesio a la Fents de No Residentes {("IRNR™ vy que
notifiquen expresammle al Fiduciaric, previo a cade Fecha de Pago, que ao corresponds
realizar dicha retenc:ﬁn por su tenencin de Certificados de Porticipacion, Dicha




notiffcacitn previa & cada pago no serd necesarie en ol caso de lﬂsl"itlﬂmm que S¢un
Fondas de Ahoyeo Previsional, i

A los efectos de emitir el resguardo por la retencién efectuada,’ ﬂl Titviar debera
presentarse ante ol Fiduelado para que éste confimne so tenencia ;al momento de la
ratencién y emita el respectivo resguardo, D

s, Procedimionty de pago

Los pagos se realizardn por el Fiduciario (como Agente de Pago) & través de
transterencia electrénica a la cuenta indicada por el Titular a tates efzctos al momento
de anotarse en el Repistro o k2 que Jo sustituya de acuerdo a lo comuiicade por la
Entidad Registrante al Fidueiatio, P

El Fiduciario no asume responsabilidad siguns ante el Titular en gz de que dicha
transiGrencia no fere posible, o si se produjeran demoras o inconvenisntes de cualquier
naturaleza durante ia {ransfarencia, salvo casos de dolo o culpa grave del mismo. El
Fiduciario cumplird con ordenar J3 transforencia a la suenia indicada por el Titulac,
siendo todos 1os Ticsgos ¥ costos aseciados a la misma de cuenta de dicho Titulyr,

6. Registro de los Certificados de Participacién

Lz Entidad Registrante llevard un Repistro de los Cerlificudos de : Participacién, as
como cuwntas de cada uno de los suscriptores de los Certificados: de Participacion.
También se inseribirdn en el Repistro todos los negocios juridicos que =8 rsalicen con
los Certificados de Participacién, ¥ cuzlquier otra mencion que deriveide sus respectivas
sttuaciones juridicas, asf como sus modificaciones, :

El Registro se llevard exclusivamente por medios electrdnicos,

Los Certificados de Participacin serfin eacriturales, siendo de aplica?ciij-:&n tos artienlos
14 y giguiontes de ia Ley N° 18.627 y demss normas reglementarias v el Contrato do
Entidad Registrante. P

La Entidad Registrante emitira a los Titulares que resulten del Registro, una constancia
escrita seteditante de su calidad da tal, con los datos identificatorios idel Tilnlar, valor
nominal y residual de los Certificados de Participacin, v cualquier otra constancia o
aclaracién que In Entidad Registrante estime conveniente, P

o
T Forma de Actuscién de los Titulares, Asambleus, Mayorias.
Cualquicr solicitud, requerimiento, autorizacién, instruccio, noticia) consontimiento,
decisién ¥ ofta accifn establecida en el Contmato de Fideicomiso o cniel Contrato de
Entidad Representante ¢ en los Valores come correspondiendo s log Titlares o 2
determinadas mayorias de Titvlares seré sdoptads en Asamble de Titulares.

Le suscripcion de cuslquier instrumento por parte de un Titular o dei su apoderado se
podrd probar por cuslquier medio satisfactorio pera la Entidad Representante v el
Fiduciaria. di
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En cualquier Llhento el Fiduciario, la Entidad Representante o Titulares que
representen af mehos el 20% {veinte por cienfc} del valer nominel de Jos Valores
emitidos, podr&n|mnvuna: a través de la Entidad Representante, a una Asamblen de
Titulares. La Entldad Reprasentants la convooatd dentro del plazo de 60 (sesenta) dias
de recibida la snim:tud.

Las Agarmblaas éTﬂularas tendrdn lugar en n ciudad de Montevideo en 2 lugar que la
FEutidad Repre te determitie v, en ¢ianto a sb constitucion y funcionamiento para
adaptar resnlumHn-:as so aplicarin las disposiciones sobre asambleas de accionistas
establecidas en lﬁ'Ley N® 16060 (arts. 345, 346 ¥ 347), en toda 1o que no sc oponga a o
dispussto en <l Cnntmto de Fidelzomiso o en loz Documentos de Emisién o en el
Prospecta, ; :

La Entidad Raprn.hentante podrd establecer un dia de cierre de registto de fos Titulares, a
fin de determinar la identidad de los mismos.

La Entidad Representunte podrd apartarse de los requisttos formeles de convocstoria
antes sefialados,| clisndo go rednan los Thwlares gue representante la totahidad de los
Yalores emitidos ; :,r en circulacion.

Las tnicas pemuhas qua estarén facultadas para asistit a Ins Asambleas de Titulares
seran loa T1tu!,H:Es registrados con derecho a voto, los representantes del Fiduciari, la
Entidad Regnslmﬂté, las bolsas de valores en las que lox Valores cotican, ¢l BCU y los
ASGEOTES O t@me&‘os qua la Entidad Representante razonablements ¥ a su exciusivo
criterio acepte qﬁe asmtan.

Lax asamblcay l‘ﬂ]‘l pmmdideua por I Entidad Representante o per un Titwlar o por
cualquier tercero qun Iz Bntidad Representants designe,

La Entidad Rop -:::-xmtante tendrd plenas ¥ ampliss facoltades para resolver en forma
inapelable clmlq{uer duda o coniroversia que se plantee respecio al procedimiento para
llevar a cabo lﬁ asamblea, pudiendo repglamentar su funcionamiento ¢n cudlguier
moments, mulus!-u dutante el desarrolic de la asamblea, ¥ sin que tal reglamemamﬁn,
decisidn o interptemmﬁn sea un precedente para otras situaciones en la misma asamblea
ni pata as&mhleas futuras, conssrvande la Entidad Reptesentante en todos [os casos las
més amplias fucultades de decisidn inapelables. La Eotidad Represeniante poded
disponer, entre -::-'m:-a ASPEGLos, quLe una volacion sea seorets,
| H

Ef quérum de a!ustimnm requerido pata que la asamblen sesione vilidamente serd de
Titulares que reptesanﬁen un porcentaje del valor nomioal de los Valores ¢on dereche a
voto, que sea o imavor al porcentye ¢ue cortesponda a las meyorios que se
requieran para adoptar las decisionss que se proponen.

Las entptesas wlmuladas conirolantes, controladas (segim Io definen log articulos 48 ¥
49 de la Ley N* lﬁ 060} o con conirol comin con el Fidueiario pudrén participar de las
Asamblen de Titulares perc a tin de determinar sl quérmm pata sesionar ¥ las mayorias
mrrcspondmnted para rcsclver, no se tondrdm oo cuenta ni tendrdn derecho a voto.




Se pacia expresamento que el Banco de la Repiiblica Orfental del Uruguay, Repiiblica
Administradora de Fondos de Ahormo Previsional 8.A. ¥ Banco de:Bepuros del Estado
podrén ser Titulares de Valores y pariicipar en las Asambleas con VOZ ¥ voto, salvo en
el case previsto en ta cldusula 20.2 del Contrato de Fideicomiso de ser aplicable.

Tode resolucién de Titwlates se adoptard por el voto conforms ‘d¢ Titulares cuyos
Valores representen en confunfo un valor nominal superior &l 50% (cincuenta por
cionto) del valor nominal de los Valores emitidos con derecho B vato, salvo gue el
Contrato de Fideicomiso, el Conirato de Entidad Representanto, los Documentos de
Emislén o Ia lepislacién vigente requieran uns mayoria superior. | .

Salve disposicién en contraric tn este Documento de Emigién, ‘en el Contrato de
Fideleomisc o el Prospecto, tendrdn derecho 1 voto aquellos Titolares presentes en la
Asamblea que ostén debidamente registrados como Titulares de Yalorus sepiin el
Registro llevado por la Entidad Registrante. Cada Valor dard derecho a un votg, La
Entidad Representante podrd exigitde al Fiduciario que declure por:eseriio y bajo su
responsabilidad si ba edgoiride, directa o indirectamente, Valores o ai estd en
conoiimiento de que lo hayan hecho sus acclonistas, vinculadas, controlantes o
controladas (segiin lo definen los artieulos 48 v 49 de Ja Ley N° 16,060() o con control
comin ¥ que indique su monta, P

Tode decision adoptada en gna Asamblen de Titulares, repularmente ‘celebrada por
voto de Titulares que representen ef. porientaje raqueride para dicha decisién, serd
obligatoriz para todos los Titulares, #in pare los eusentes, disidentes ¥ para guienes no
tenian derecho a voto. P

La Assmblen tendrd competsncin para adoptar resolucicn mhre félmlquier asunfo
contenide en el orden del dis. i

La Asamblea de Titulates por el voto conforme de ia Mayotia Esﬁéﬂial de Titulares,
podrad resalver: P

(a) Maodificar las condiciones de emisidén de los Valoras,

(b) Consagrar la forma de enejenacién de los bieues dul patrin'iunin fidugiario,
ingluyendo la disposicidn de los bienes en ctapa de liquidacion del Fideicomiso,

(¢} Designar a [a persona que tendrd a su eargo la enyjenacién dei ﬁalri:noniu GO
unidad de los bienes que la conforman. Pl

fmu‘imnnjal del

{d) La extincidn dsl Fideicomiso en caso e insuficienci
Fideicomiso.

{0) La sustitueion do ia Entidad Representante.
(f) La remocitn del Gostor de zeuerdo a los términes del Coniratuinié Clestion,

(&) La remocién del Fiduciario.




{11 Emepnimlxes ylo modificaciones a los Requisitos de los Proyectos de
Infrasstr#ntu:a para ser clegibles pera una Inversién en Deuda y n las
Caracterfstitas de Jas Inversiones en Deuda contenidos en la Politica de
Inversice) | -

I |
[

6) Laprémo La del plazo del Fideicomiso.
| : |

{i La apmbam_ﬁn de caalyuier modificacidn 2l Contrato de Gestidn.

k) La ﬂ.ﬂmgjl?(‘iiﬁﬂ de un nuevo Fidueiarie,

D La aprabaln‘,%ﬁn para que el Gestor promueve y gestione otros fideicomisos ¢n la
Repubhc%: {riental del Uruguay con catacteristlcas similares al Fideloomizo que
tengs porchjeto invertlr en un pertafolio de Inversiones en Deuda de Proyectos
de Infzae'strucmra, en ¢aso qua no s¢ cumplan cualquisra de las condiciones
previstas Tn la clausula 4 del Contrato de Gestion.

{m) Cualgui .c-tra que este Contrato disponga exprosamente que se deban adopter
por deulmdrn de Mayorfa Especial de Titulares.

Sin perjuicio de lLas mayorias anteriores, ¥ mientras no se hayan realizado integraciones
diferidas y cmitidd Valores en funcion de las mismas por un monio superior al 25%
{veinticineo por clentn) del mento tetal de Certificados de Partieipacidn con derecho a
voto, se acuerdal : que ninguna resolucién de una asambles de Titulares respecto de
decisiones qua o qmemn una Mayoria Especial serén vAlidas ni efectivas si no cusnian
coR el uonsenlmnlento urdinime de los Titndares.

8. {HMrae uhilgamnnm ¥ responsabilidades del Hiduciario

EBn todoz los § en que Be requiera una actuacién del Fiduciario que no estaviéra
contemplada o reguladu expresamente par e} Contrato de Fideicomise o el Prospecto, el
Fiduciario soliciters instrucciones exprezas & los Titulates, estindose a lo que éstos
resuelvan por Mﬁyﬂﬁa Absoluta de Titulares, El Fiducisrio no realizarh acto ni tomari
conducta algum & los Titulares no s& reunieran, o i 1o adoptaran decisién por Mayoria
Abaolutn de T}tulures Bl Fiduciario no asunird responsabilided elpume por las
consecuencias de su inaeeidn, en caso de que los Titulares no se retman o no logren la
mayoria necasaria para adoptar decisidn.

o
La Asamblea dr.l Titnlares ne podrd suministear instrucciones al Fiduciario en el santida
de hacer o no hicer algn distinte de, o adicional a, lo esiablecido en este Docometito de
Emizidn, cn el Cnntrato de Fideicomisn o en el Prospecio, sin el congentimiento del
Fiductaric, |

Ly insu'unnionné :f]m: log Titulares impartan conforme lo dispuesto anteriormente, sdlo
serén revocables :si: la orden de revocacién es recibida por el Fiduciario antes de la fecha
de su ejecucion. |
9.  Situacién del Fidueiario




De acuerdo al Comirato de Fideicomizo, log Titulares puqden bajo  ciertas
circunstancias, disponer la sustitucion del Fiduciario por otro fiduciaric que se
encuentre autorizade para actuer como fiduciario financicro en la Rﬂpﬁbhca Oriental del
Uruguay.

La sustitucién se levura & cabo de acoerde al mecanismo esmblmldu en gl Contrato da
Fidelcomiso. {

10. - Eniidad Represeatante

BEVEA actia como Entidad Representante de Ia presento emisidn I.‘]ﬂ cnnfomudad con
lo dispueste en el artfeule 73 de la Ley N° 18,627 v el Cuntram de Enfidad

Representante,
11. Entidad Regisirante

BVM achie como Entidad Begistrante de la presente emisién, s:endﬂ la encarpada de
llevar el Registro, de acverdo 2 los términos incluldos en el prasemge Documento de
Emision y en el Contrato de Entidad Registrante, L

12, Cotizacion
Los Certificades da Participacion cotizarin en BEVSA wo BVM.

BVM no esume rcsponsab:]xdad alguna, principal ni da garant{a, pnr log Valores
emuﬂfias por el Fideicomiso, ni por el contenide del Prospecto, Asimismo, ni BVM ni
sus directivos, gerentes principales o asesores, efectiun una recomendacion ¢ prediceitn
alguna respecte de la informacion ountemda en el Prospecto, snbm ol Fideicomizo,
sobre los negocios propuestos, ni sobre todas las instituciones que en forma directa o
indirecta participan en o con el Fideleamiso, n asumen re-spunsabﬂldad alguna principal
ni de garanila por los Valores emitidos bajo el Fidelcomise. BVM no ssume la
obligacién de representar a los Tituleres ante enalquier mr:umphn:uentu del emisor,
selve gue lu institucitn hubiers sido designada entidad representante dxa los mismos.

BEVSA no asume responsabilidad algune, principal o de garanﬂ’a, pur eI page puntusl
de las oblipacianes asumidas por el Fideicomise, ni por la informacién contenida en el
Prospecto. La inscripeidn de los Valores en sl Registro de l:.rma.was ¥ Valores de
BEVEA no representa une recomendacitn de ésta para 14 edguisicién de los l'I]lSIIll:IS, i
ung prediceién de su puntual curplimiento. BEVSA no tene la facultad pare, nd deber
alguno de, representar a loa Titulares de los Valores frente al Fiduciaric , especialmente
ante cuelquier incwnplimiento de éste, salvo en el caso de que ln mstltunn:’:n hubiere
sido deslgnada entidad representante de los mismos. P

12.  Ratificacién y Aceptacién

L adquisicién de los Certificados de Participacidn por parte ds los Tltulares supong ia
ratificacion y aceptacién del prasente Documento de Emision, el Pmspmm ¢l Contraio
de Fideicomiso, ¢ Contratio de Enildud Representante, sl Contrato de Entidad
Registrante, asi como de todos los demds contmtos, ﬂstipulamunes términgg y
condiciones de la emisidn de los Certificados de Pattisipacion, :




14.

Todas las o Eﬂuﬁmmones solicitudes, demandss u otras comunicaciones que el
Fiducieric reslice a los Titulares, sa considerarin debidamente efectuadss cuando las
mismas sean duviadas por cualquier medio fehaciente al demicilio que el Titular de
cada Valor ha:.]:i declarado en el Registro que lleva la Entidad Repistratite,

15, Jurisdudén y Competencia

Los Cemﬁ:adLls Qe Participecion v las relacionss enite el Fiduciario, el Fideicomiso, el
Gestor ¥ los Tntuiaras ealarin sujetos n las leyes de 1n Repiiblica Oriental del Urnguay.

Todas las Ji LDI‘.IE!.S desavenentias yo controversias que se produzetn derivadas de
este Documente de Bmisidn, serdn resueltas  definitivamente mediantc arbitrajs,
obeervindose, dahto para la dusigneacién de los #rbitros como para €l procedimiento
arbitral, las d épnsmmnes contenidas en ¢l Roglamemto de Asbitegls det Centro de
Conciliacién | Arbitraje, Coite de Arbitraje Infernacional para el Mercosur, de Ia Bolsa
de Comercio, iei Uruguay, El arbitraje tendré Sede en Montavideo, serd conducido en
idioma eapuﬁc[ ¥ ¢l ribunal erbitral estard integrado por tres Arbitros. Log arbitros
decidirin uonﬁ:mhe a detecho ¥ no por equidad,

I
16, Regls ttJn ide la Emmlﬁn

La presente e:l:slﬁn de Cartificados de Participacidn se realiza en un todo conforme con
la Ley N* 18 62'}' de fecha de 16 de diclembre de 2005 y replamentaciones vigentes, ¥
fue inscripta en el Regisiro del Morcado de Valores del Banco Central del Uruguay
segiin Comuniknéion 247/2018 de fecha 30°de noviembre de 2018, que habilita su oferta
péblica bajo ld tu:,r N° 18.627.

Por Corpos " L Namﬂnul Finenciers Administradora de Tondos de Inversién 8.4,
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CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE con & documento original del mlsmo tenor que he

tenido a la vista y con el cual he cotejado este testimonio, reifa;fﬂnado con &l
“Documento de Emision de Certificados de Participacion”, emitido pDr “Corporacion
Macicnal Financiera Administradora de Fondos de Inversidn SAen calidad de
agente fiduciario del Fideicomiso Financiero Forndo de Deuda paraézlfnfraestructura

en Uruguay Il CAF-AM", de fecha 5 de febrera de 2019. EN FE DE ELLG, a solicitud de

“Corporacidn Ngcional Financiera Administradora de Fondos de fﬁﬁersfdn SA en

calidad de_agente fiduciorio del Fideicomiso Fingnciern Fondo de Deuda poara

infraestructura en Uruguay it CAF-AM" y para ser presentado ante faf EUM, lo expido

en seis hojas de Papel Notarlal de Actuacidn serie Fg del nimero 336322 8l 336327,

que sello, signo y firmo en Montevideo, el cinco de febrers de dos milfﬂiecinueue.
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