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POCUMENTO DE EMISION DE CERTIFICADOR DE PARTICIPACION

F1 14 de octubre de 2020, Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos
de Tnversion S.A.. en su calidad de fiduciario del fideicomiso denominado "Fideicomiso
Financiero Fondo de Deuda pura Infraestructura en Uruguay [ CAF-AM" {en adelante,
el "Fidueiaria"). constituyendo domicilio en Ja calle Rincon 528, Montevideo, Uruguay
emite valores conforme a los siguientes términos y condiciones.

1. Antecedentes

El presente Documento de Emision se celebra de acuerdo a lo establecido en el Contrato
de Cideicomiso Financiero Fondo de Deuda Para Infracstructura en Uruguay 11 CAF-
AM . celebrado entre ¢l Fidueiario, ¢l Gestor v la Entidad Representante (en adelante, el
“Contrato de Fideicomiso™), v establece los téominos v condiciones ¢n los que ¢l
Fiduciario emite los Certificados de Participacion a fayor de los Titulares, <n la forma
que se detalla en este Documento de Emision, en el Contrato de Fideicomise v en ¢l

Prospecto.
Z Definiciones

Los términos en mayisculas gue no tengan una definicion expresa en el presente
documento tendrin el mismo significade que el atribuido a los mismos en el Contrate
de Fideicomiso.

3 Términos ¥y Condiciones de los Certificados de Participaciin

Por el presente Documento de Emisidn, el Fidueiario emite cerlificados de participacion
en los resultados v remanente del Fideicomiso (en adelante, los "Certificados de
Participacién”) a lavor de los Titulares, de acuerdo u los tErminos y condiciones gue se
indican a continuacion,

Lo derechos de los Titulares estin sujetos a las limitaciones y condiciones establecitus
expresamente en el Prospecto, el Contrato de Fideicomiso. ¢l Contrato de Entidad
Representante. ¢f Contrato de Entidad Registrante y en ¢l presenie Dovumento de
Fmisién. Por el hecho de adquirir los Cerlificados de Participacidn. los Tilulures
reconpeen conocer y aceplar el Prospecto, el Contrato de Fideicomiso, ¢ Contrate Je
Lntidad Representante, el Contrato de Entidad Registante y ¢l presente Documento de
Emision y declaran aceptar todos los términos de los nisgmos,

3.1 Monto y Moneds

Los Cerificados de Participacion son emitidos en Unidades Indexadas por un munio
total de U1 22.000.000 (Unidades Indexadas veintidos millones),

E1 valor nominal de cada Certificado de Participacion es de UL 1 ( Unidudes Indexadas
uno). No se admitiin transferencias, pravamenes o aleclaciones fraceionadas de los

Certilicados de Participacian,



3.2. Garantia

Los Certificados de Participacion estin imicamente garantivados v sus derechos serdn
exclusivamente pagados con los Actives que forman parte del patrimonio del
Fideicomiso y una vez cumplidas con todas las obligaciones del Fideicomiso, en las
condiciones establecidas en ¢l Contrato de Fideicomiso y en el Prospecto,

Al adquirir los Centificados de Participacion, los Titulares comprenden y aceptan que
los derechos emergentes de los mismos, cstin sujetos a los términos; condiclones ¥
limitaciones que se indican en el Contrato de Fideicomise, el Prospecto. ¢l Contrato de
Fntidad Representante. el Contrato de Entidad Registrante. y que en ningiin cazo el
texto de este Documento de Emision modifica, extiende o anula las estipulaciones
expresamente conmlenidas en dichos documentos,

3.3. Distriboeiones por la parlicipacion

Las distribuciones bajo el Fideicomiso estardn sujetas a las siguientes condiciones: )
que el Frdetcomise tenga resultados positivos: ) gue existan Fondos MNetos
Distribuibles, Una ves verificadas estas condiciones, se procederd en cada Fecha de
Pago. a su adjudicacidn y posterior distribucion.

a) Resuliados del Fideicomiso:

Los resultados del Fideicomiso incluirin y serdn constitvidos por los resultados por
rendimientos financieros generados por las Inversiones en Deuda realizadas por el
Fideicomiso v los Activos Financierns (incluyendo a tiwle de ejemplo intereses,
diterencia de cotizacion, ete.) (“17), los ingresos por comisiones derivados del crédito
comprometido. ("C.™), los ingresos por cualquier olra cemisidn percibida por el
Fideicomiso (incluyendo a titulo de ejemplo la comisién de linanciamicnto. comision de
administracion, comision de debida diligencia. comision de precancelacidn, ete.) (*Ca™),
vy Gastos del Fideicomiso ("G"). entendiéndose por tales todos los Gastos del
Fideicomiso. excluyendo la comisién a ser abonada a los tiulares de compromisos de
integracion futura pendientes (“Comision por Compromise de Integracion” o

SOOI,

Fondos Distribuibles son los fondos provenientes de: 1) pagos de capital de las
Inversiones en [deuda; i) resultados de rendimientos fNinancicros derivados de las
Inversiones en Denda y de los Actives Financicros: v iii) comisiones generadas por las
Inversiones en Deuda: neto de Gastos del Fideicomiso excluvendo la Comisidn por
Compromiso de Integracion Futura (*Fondos Distriboibles” o <“FD").

Fandos Netos Distribuibles (“FND™) son los Fondas Distribuibles que al cierre del mes
previo a cada Fecha de Pago excedan en UISD 50,000 (Ddélares cincuenta mily el Saldo

Minimo de Caja (“SMC™), o sea:

FRD = FD = SMC, donde (I — SMOC) = LISDY SO.000
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[l §MC serd determinado por ¢l Fiduciario teniendo en euenfa las necesidades de
fondeo para los siguientes tres meses gue cubran los Gastos del Fideicomisn, de acuerda
a lo que sea informado por €] Gestor,

c) Adjudicacion,

Los resultados del Fideicomiso se adjudicardn a los Cerificados de Participacion
Emitidos (“CE”} v los Compromisos de Integracion futura pendientes (C17) de la
siguiente manera:

A los Certificados de Participacion Emitidos se adjudicaran los resultados distribuibles
(“Resultados Distribuibles” o *RD"} de acuerdo con la siguiente formula;

CE
RO = [(.‘r,—ﬂ;lX—lS'T+f

Donde el monto suseripto y adjudicado de Ia emision (*87) serd igual a la suma de los
Certificados de Panticipacion emitidos ("CE™) v los compromisos de Integracidn futura
pendientes (“C17).

Sujeto a la existencia de Fondos Netos Distribuibles v luege de abonados los Resultades
[Jistribuibles. se recomocerd ung gomision por compromise de imegracion (i
“Comision por Compromise de Integracidn™ o “CCI7) que se calenland de la
siguients maner:

[

Los Resultados Distribuibles v la Comision por Compromise de Integracion seran
caleuladas o trimestre vencido,

dy Distribucién de los Fondos Nelos Distribuibles.

Cumplidas las condiciones indicadas anteriormente. los Fondos Netos Distriboibles, se
distribuiran en cada Fecha de Pago, de acuerdo al siguiente orden de prelacion:

i} se distribuiran a los titulares de Certificados de Participacion Emitidos, los Resultados
Distribuibles, a prorrata de la dtularidad

i} cuando corresponda, se pagara la Comision por Compromise de Integracion.
iii) cupndo corresponda, ¢ ahonardan las Opciones de Rescale vilidamente gjereidas;
ca de Certificados

iv) por Gltime, de existir un remanents, s¢ distribuira entre los titalar
de Participacion a proreata de la titularidad.

Las distribuciones se realizardn en Pesos Urnguayos o Ddlares, de acuerdo o la moneda
0 los fondos a distribuir. A efectos del caleulo en U de la

BN uUe sg enguenire
Ul del dia de la distribucidn ¥

distribucitn en Délares, se tomard en cuenta el valorde la



¢l tipo de cambio mterbancario fondo del Dia Habil anterior a la fecha de la
distribucion. Se deja constancia que la moneda de distribucion podra ser diferente de |a

moneda en que se integrd.

o) Opeidn de Rescate

Todos los Tiulares contardn con una opeidn de reseate de los Valores a la par (la
“Opeion de Reseate”) por hasta un tope individual de UL 500,000 (Unidades Indexadas
quinientos mil) ¥ un monto maximo total del 5% (cineo por cienta) del Impaorte de la
Emisian {ef "Monto Total del Reseate Opeional™). En caso de recibirse solicitudes que
superen el Maonto Total del Rescate Opeional, se proreatearin entre la totalidad de las
solicitudes recibidas,

Noabstante lo anterior, no podrin hacer uso de la Opeidn de Rescate aguellos Titulares
gque havan adquirido los CP en el plazo de ciento ochenta dias anteriores a la Fecha del

Rescate.

Ll rescate se hurd efective a parir del 19 de diciemloe de 2023 (la “Fecha del
Reseate™), sujetooa que existan FNIDL B Tiwlar interesado en hacer uso de la Opeidn de
Reseate. deberd notificar al Fiduciarie v o la Entidad Registrante ¢l gjercicio de la
nusma-al menes treinta dias corridos anteriores a la Fecha del Rescate,

En la Fecha de Rescate, ¢l Fiduciario deberd proceder conforme lo siguiente:

(iy si ln suma de la totalidad de las solicitudes de rescate que cumplan con las
condiciones arriba indicadas ¢s infedor o jgual al remanente de los FND una ver
distribuidos los BRI ¥ abonadas las CCl -cuando corresponda-, se papardn todas las
solicitudes de reseate, El remanente de oz FND una vez efectuado tal pago, si existiera,
s¢ distribuird entre los titulares de Certificados de Participacion a promata de la
titularidacd,

{1} Si el remavente de Jos FND una ver distribuidos los R v pagadas s OO fuese
menor a la lotalidad de las solicitndes de reseate que cumplan con las condiciones arriba
indicadas, en la Fecha de Rescate v en cada Fecha de Pago posterior, dicho remanente
s¢ distribuird entre los titulares de los CP que hayan gjereido la Opeidn de Rescate a
procrata de la tiwlaridad. hasta anto se abonen la tialidad de las Opeiones de Rescate,
Luego, s¢ aplicara los establecido para las Distribuciones.

La Opeidn de Reseate estard condicionada ademas a que los CP manengan su
condiciom de instrumento pasible de ser adquiride por las AFAP o empresas
aseguradoras por rawones no inpulables a la propia AFADP o empresa aseguradora.

Los Certificados de Participacién rescatados serin sacados de eirculneion,

Iy Fondos Netos Remanentes.

“Fondos Netos Remanentes” son los [ondos que existan en el Activo del Fideicomiso a
la fechn de extincidn del mismo, una ver canceladas todas las oblipaciones del
Fideicomise. Ocurrida la extineidn del Fideicomizo v une vez cancelados todos los
Ciastos del Fideicomiso, el Fiduciario procederd a transferie a los Tiulares los Fondos
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Metos Remanentes que pudicran existir en ¢l Fideicomiso.,

las fechas de pago serin trimestrales, los dias 10 posterior al cierre de cada trimestre
calendario, o el siguiente [ia Flibil en caso que ese din no sen un Dia Habil, siempre ¥
cuando existan Fondos Netos Distribuibles (cada una deellas. una “Fechn de Pago™)

1 Gestor podei recomendar v el Fiduciario podrd decidir 1a distribucion de fondos
punfualmiente, con una mayor frecuencia, en el caso de ingresos distintos a los previsios
en los cronogramas de pago de lag Inversiones en Deuda.

dd4  Plazo
Los Certificados de Participacion existirin hasta la liquidacion del Fideicomiso.

35  Limitacion de Responsabilidad

1 Fiduciario no asume responsabilidad pairimonial alguna frente a los Titwulares por la
Falta de pago de los Valores,

Los bienes del Fiduciario no responderan por las obligaciones contraidas en fa gjecucion
del Fideicomiso v por la emision de los Valores. Iistas obligaciones senin satisfechas
exclusivamente con los bienes del Fideicomiso, de acuerdo con ¢l articulo 8§ de la Ley
NS 17,703, salve dolo & culpa grave en ¢l incumplimienmo de las obligaciones del
Fidueiario,

El Fiduciario deberd actuar en todo momento con la prudencia v diligencia de un buen
hombre de negocivs, tomando las decisiones que, a su juicio, sean aconsejables a los
fines del Fideicomiso, evitando los dispendios de actividad y dinero que sean
evidentemente inconducentes y no razonables. Luas decisiones tomadas por el Fiduciario
en estos aspectos serdn de su exclusivo juicio y no le generaran responsabilidad salvo
dolo o culpa zrave.

4, Papo a los Titulares

Los pagos de las sumas adendadas bajo los Certificados de Parlicipacion s¢ hardn
efectivos en cada Fecha de Pago. Todos los pagos a ser clectuados bajo los Cerilicados
de Participacion serdn netos y libres de toda imposician, iributo, gravamen, cargo, puslo
o comisien de cualquier naturaleza gue resulten aplicables al Fideigomiso en el presente
o en el fuluro en Urupuny, los que serin ¢n lodos los easos de cargo y cuenta del
patrimonio del Fideicomisa.

1 Fiiluciario como emisor de los Certilicados de Participacion ¥ de acuerdo a las
norrnas tributarias vigentes, procederd a retener el Impucsto a la Rema que pudicre
corresponder sobre los pagos de los Certificados de Parlicipaciom. exceplo en el easo de
aquellos Titulares que no les corresponda la aplicacion de retenciones de Impuesio a la
Renta de lns Personas Fisicas ("IRPF"), lmpucsto o la Renta de Actividades
Econdmicas ("TRAE"). o lmpuesto a la Renla de Mo Residentes ("IRNR") ¥ gue
notiliquen expresamente ab B iduciario, previo a cada Fecha de Pago, que ng comesponde
realizar dicha retencidn por su tenencia de Certilicados de Participacion. Dicha



notificacion previa a cada pago no serd necesaria en el caso de los T itulares gque sean
Fondos de Ahorro Previsional,

A los efecios de emifir ¢l resguardo por lu reteneién efectuada, el Titlar deberd
presentarse ante el Fiduciario para que dste confirme su tenencia al momento de la

relencion y emita ¢l respectivo resguardo.
o Procedimiento de pago

Los pagos se realizardn por el Fiduciatio (como Agente de Pago) a traveés de
transferencia eleetronica a la cuenta indicada por el Titular a tales efectos al momento
de anotarse on ¢ Regisiro o la que lo sustiluya de acuerdo a lo comunicade por la
Fatidad Repistrante al Fiduciario.

Fl Fiduciario no asume responsabilidad alguna ante el Titwlar en caso de que dicha
transferencia no fuera posible, o si se produjeran demoras o inconvenientes de cualquicr
naturaleza durante la transferencia, salvo casos de dolo o culpa grave del mismao. ki
Fiduciario cumplird con ordenar la transferencia a la cuenta indicada por el Tiwlar,
siendo todos los riesgos v costos asociades u la misma de cuenta de dicho Titolar.

B, Registro de los Certificados de Participacion

La Entidad Registrante llevard un Regisiro de los Cenificados de Participacion. asi
como cuentus de cads uno de los suscriptores de los Cenificados de Parnicipacion.
También s¢ inseribirin en el Registro tados los negocios juridicos que se realicen con
los Certificados de Participacién, y cualquicr otra mencion que derive de sus respectivas
stluaciones juridicas, asi como sus modificaciongs,

El Registrn se Hevara exclusivamente por medios elecininicos.

Los Certificados de Participacion serin escriturales, siendo de aplicacitn los articulos
14 v siguientes de I Ley N° 18,627 y demis normas reglamentarias v el Contrato de
Fnlidad Registrante.

L.a Entidad Registrante emitird a los Titulares que resulten del Registro, una constancia
eserita acreditante de su calidad de 1al, con los datos identificatorios del Titular, vitlor
nominal ¥ residual de los Certificados de Panicipacion. y cualquier otra constancia o
aclaracion que la Entidad Registrante estime conveniente,

7. Farma de Actnacion de los Titulares, Asambleas, Mayorias,

Cualguier solicitud, requerimienty, autorizacion, instruceion, noticia, consentimiento,
decision y otra accion establecida en el Conirato de Fideicomiso o en el Contrato de
Fntidad Representante o en los Valores como correspondiendo a los Titulares o 2
determinadas mayorias de Titulares serd adoptada en Asamblea de Titulares.

l.a suscripeion de cualquier instrumento pot parte de un Tiwlar o de su apoderado se
podra probar por cualquicr medio satisfactorio para la Entidad Representante y el

Fiduciario.
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En cualquier momento el Fiduciario. la Entidud Representante o [ilelares que
representen al menos ¢l 20% (veinte por ciento) del valor nominal de loy Malores
emitidos, podrin convoear. a través de la Entidad Representante, a una Asamblea de
Titulares, La Entidad Representante la convocard dentro del plazo de 60 (sesenta) dias

de recibida la soliciwd,

Las Asambleas de Titulares tendran lugar en fa ciudad de Montevideo en el lugar gue la
Entidad Representante delermine ¥, @n cuanio q su cunstiucion ¥ fimcionamicnio para
adoptar resoluciones, se aplicarin las disposiciones sobre asumbleas de pecionistas
eatablecidas en la Ley N® 16.060 (arts, 345, 346 y 347}, en todo o gue no sc bponga 4 lo
dispuesta en el Contrato de Fideicomiso o en los Documentos de Emision o en el

Prospecto.

La Entidad Representante podra establecer un dia de cierre de registro de los Titulares, o
fin de determinar la idemidad de los mismos,

i.a Entidad Representante podrd apartarse de los requisitos formales de convocataria
anles sepalados. cuando sv reaman los Titulargs gue representanie la totalidad de los
Valores emitidos ¥ en eireulacidn.

[as Gricas personds que cstaran lacultadas para asistir & las Asambleas de Tiwlares
seran los Titulares registrados con derecho a voto, los representantes del Fiduciario, la
Entidad Registrante, las balsas de valores en las que Jos Valotes cotlcen, el BUU v los
qsesores o terceros que la Entidad Representante razonablemente y a su exclusivo
criterio seeple gue asistan,

Las asambleas serin presididas por lu Entidad Representanie o por un litular o por
cualquier wreer gque la Entidad Represenante designe.

o Fntidad Representante tendrd plenas ¥ amplias facultades para resolver en Formi
inapelable cualquier duda o controversia gue se plantee respecto al procedimicnto para
Hevar & cabo la asambles, pudiendo reglamentar su funcionamicnio en cualguier
momento, incluso durante el desarrollo de la asamblea, y sin que tal reglamentacian,
decisidn o interpretacion sea un precedente para olras situaciones en la misma asamblea
ni para asambleas Tuturas, conservando la Entidad Representante en todos los casos los
mis amplias facultades de deeision inapelables. La Entidad Hepresentante podra
disponer, entre Otros aspeclos, que una VORI Se SUCTela.

Fl gquirum de asistencia requerido para gue la asamblea sesione validamente serd de
Titulares que reprasenten un poreentaje del valor nominal de los Valores can dérecho o
volo, que sea igual o mayor al porcentaje que corresponda i las MHLY 0TS guUe se
requicran para adoptar lus decisiones que $€ proponen

Lus empresas vinculadas, controlantes, comroladas (segln lo definen los articulos 48 ¥
49 de la Ley N° 16.060) o con control comtn con el Fiduciario podrdn parlicipar de las
Asamblea de Titulares pero a fin de determinar el qubrum para sesionar y las mayorias

correspondisntes para resolver, no se tenidran en cuenta ni tendrén derecha a vato,



Se pacta expresamente que ¢f Banco de la Reptblica Oricatal del Urvguay, Repiblica
Administradora de Fondos de Ahorro Previsional 5 A, v Eanco de Seguros del Estado
podran ser Titulares de Valores y participar en las Asambleas con voz v voto. salvo en
el caso previsto en la cldusula 20.2 del Contrato de Fideicomiso de ser aplicable,

Teda resolucian de Titulares se adoptard por ¢l voto conforme de Titulares cuyos
Valores representen en conjunio un valor nominal superior al 50% {cincuenta por
ciento) del valor neminal de los Valores emitidos con derecho a voto, salvo que el
Contrato de Fideicomiso. el Contrate de Entidad Representante, los Documentos de
Emistin o la legistacion vigente requieran una mayoria superior,

Salva disposician en contrario en este Documento de Emision, en ¢l Contrato de
Fideicomiso o el Prospecto, tendrin derecho a voto aquellos Titulares presentes en la
Asamblea que estén debidamente registrados como Titulares de Valores segin el
Registro levado por la Entidad Registranie, Cada Valor dard derecho @ un voto. La
Entidad Representante podei exigitle al Fidoeiario que declare por eserito v bajo su
responsabilidad st ha adguindo. directa o indirectamente, Valores o sl estd en
conocimienio de que lo havan hecho sus accionistas, vinculadas, controlantes o
controladas (sepin lo definen los ariculos 48 v 48 de lu Ley N9 16.060) o con control
comun v que indique sumonto.

Toda decizion adoptadn en ung Asamblea de Tiulares regularmente celebrada por el
vato de Titulares que representen ol porcentaje requerido para dicha decision, serd
oblipatoria para lodos los Titulares. atn para los ausentes, disidentes y para guienes no
tenian derecho a volo,

La Asamblen tendrd competencia para adoplar resolucion sobre cuplguicr asunto
contenido en el orden del dia.

L Asamblea de Titalares por el voro comforme de la Mavora Especial de Titulares,
podra resolver:

fa) Wodilicar las condiciones de emision de los Valores,

(h) Consagrar la formia de ennjenacion de fos bienes del patrimonio Oduciario,
incluyendo ln disposicidn de los bienes en etapa de liguidacion del Fideicomiso,

() Designar a la persona que tendrd & su cargo la enajenacion del patrimonio como
unidad de Jos hienes que la conforman,

(d) La extincidn dal Fideicomiso en easo de insuficiencia  patrimonial  del
Fideicomiso.

{2) La sustitugion de la Entidad Representante.
(Y La remocion del Gestor de acuerdo o los tédrminos del Contrato de Gestion.

(g} La remocidn del Fiduciario,
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(hy Excepciones ylo modificaciones «  los Requisitos de los Proyeclos de
Infracstructura para ser clegibles para una [nversion en Deuda v o las
Caracteristicas de las Inversiones en Deuda contenidos cn la Politica de
[nversion.

} La prorroga del plazo del Fideicomiso.

{
(j) Laaprobaciin de cvalguier moditicucion al Contrito de Gestidn,
(k) La designacion de un nuevo Fiduciario.

{1y La aprobacion para que el Gestor promueva ¥ westione otros fideicomisos en la
Republica Oriental del Uraguay con caracteristicas simildres al Fideicomiso que
tenga por objeta invertir en un portaloliv de nversiones en Deuda de Provectos
de Infracstructura. en caso que no se cumplan cualquicta de las condiciones
previstas en la clausula 4 del Contrato de Giestidn.

{m)Cualquier otra que este Contralo dispenga exprosamente que se deban adoptar
por decision de Mayoria Especial de Ttulares,

Sin perjuicio de las mayorias anteriores, ¥ mieniras no se hayan realizado integraciones
diferidas v emitido Valores en funcion de las mismas por un monlo superjior al 25%
(veinticinee por cicnto) del monto total de Certificados de Participacion gon derecho a
vote, se acuerda que ninguna resolucion de uni asamblea de Tiwlares respecto de
decisiones que requicran una Mayoria Especial serin vitlidas ni efectivas si no cucntan
con ¢l consentimiento undnime de los Titulares.

LR Otras obligaciones y responsabilidades del Fiduciario

En todos los casos en que se requicra una actuacion del Fiduciario que no esmviera
contemplada o regulada expresamente por ¢l Contrato de Fideicomiso o ¢l Prospecto. ¢l
Fiduciario solicitard instrucciones expresus a los Titulares. estindose a lo gue cstos
resuclvan por Mayoria Absolwa de Tiwlares. El Fiduciario no realizard acto ni tomard
conducta alguna si los Titlares no se reunicran, o si no adoptaran decision por Mayoria
Absoluta de Titulares. F1 Fiduciario no asumird respensabilidsd alguna por las
consecuencias de su inaccion, en ¢aso de que los Titulares no s¢ retnan o no logren la
mayoria necesaria pam adoptar decision,

La Asamblea de Titulares no podrd suministrar instrucciones al Fiduciario en el sentido
de hacer o no hacer algo distinto de. o adicional a, lo estnhlecido en este Documento de
Frmisidn, enel Comrato de Fideicomiso o ¢ ¢l Prospecio. sin el consentimiento del
Fidueiario.

Las instrucciones que los Titulares impartan conforme Lo dispuesto anteriormente, dlo
serin revoeables sila orden de revocacion es reaibida por el Fiduciario antes de s fecha
de su ejecucidn.

9, Situacion del Fiduciario



De acuerdo al Contrato de Fideicomiso, los Titulares pueden, bajo ciertas
circumstancias, disponer la sustitucion del Fiduciario por otro fiduciario que se
eneuentre autorizado para actuar como liduciario financiero en la Repihlica Oriental de!
Ll raegeiany.

| sustitucion se llevard o cabo de acucrdo al mecanisma cstablecido én el Contrato de
Fideicomiso,

10, Entidad Representante

REVSA actin como Entidad Representante de fa presente emision de conformidad con
lo dispucsto en el arliculo 73 de la Ley N® 18.627 v el Contrato de Entidad

epresentunte.
11.  Eniidad Registrante

BVM actia como Entidad Registrante de la presente emision, siendo la encarpada de
Hevar ¢l Registro, de acuerdo a los ténnines incluidos <n el presente Documento de
[Emision y on ¢l Contrato de Entidad Registrante.

12, Cautizacidn
[.os Certificados de Participacion cotizarin en BEVSA y/o BVM.

BVM no asume responsabilidad alguna, principal ni de garantia, por los Yalores
cinitidos por ¢l Fideicomiso. ni par el contenido del Prospecto. Asimismo. ni BVM nl
sus direetivos, gerentes principales o asesores, efecttan una recomendacion o prediceion
alguna respecto de la informacion contenida en el Prospeeto, sobre ¢l Fideicomiso,
sobre Jos negocios propuestos, ni sobre todas las institugiones que en forma direcla o
indirecta participan en o con el Fideicomiso, ni asumen responsabilidad alguna principal
ni de garantia por los Valores emitidos bajo el Fideicomiso. BVM no asume la
ohligacion de representar a los Tiwlares ante cualquicr incumpliniiento del emisor.
salvo que la institucion hubicre sido desicnada entidad representante de los mismos.

BEVSA no asume responsabilidad alguna, principal ni de garantia, por el pago puntual
de las ohlipaciones asumidas por ¢l Fideicomiso. ni por la informacién contenida en el
Prospecto. La inseripeion de los Valores en el Registro de Finsores y Valores de
BEVSA no represents una recomendacicn de ésta para Ja adquisicidn de los mismos, m
una prediceion de su puntual cumplimiento. BEVSA no licne la facultad para, ni deber
alguna de, representar a los Titulares de fos Valores frente al Fiduciario | especialmente
ante cualquicr incumplimiente de dste. salvo ¢n ¢l caso de que la institucion hubiere
sido designada entidad representante de los mismoes,

I3 Ratificacidn y Aceptaciin

La adguisicion de los Cerificados de Participacion por parte de los Tiwlares supone la
ratiticacion v aceptacion del presente Documento de Emision. el Prospecto, el Contrato
de Fideicomiso. ¢ Contrato de Entidad Representante, el Contrato de Enticad
Regisirante, asi como de todes los demas conlrates, estipulaciones. Wrninos v
condiclones de la emision de los Certificados de Participacion
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I4. Comunicacinnes

lodas las notificaciones. solicitudes. demandas u olras comunivaciones que ¢l
Fiduciario realice a los Titulares, se consideraran debidamente electuados coando fas
mismas sean enviadas por cualquier medio fehaciente ul domicilio que el Titular de
cada Valor haya declarado en el Registro que leva la Enfidad Registrante.

15, Jurisdiccion y Competencia

Los Certificados de Participacion ¥ las relaciones entre ¢l Fidueiario. ol Fideicomisa, ¢
Gestor v los Titulares estaran sujetos a las leyes de la Republica Oriental del Uruguay.

Todas las diferenciag, desavenenciag vin controversias que se produzcan derivadas de
cste Documento de Emision, serin resuelias defimtivamente mediante arbitraje.
observandose, tanto para ln designacion de los drbilros como pard el procedimicnto
arbitral. tas disposiciones contenidas en ef Reglamento de Arbitraje del Centro de
Conciliacion y Arbitraje, Corte de Arbitraje Internacional para ¢l Mercosur, de I Bolsa
de Comercio. del Uruguay. Fl arbitraje tendrd Sede en Montevideo, sera conducido on
idiama espaiiol v el tribunal arbitral estad integrado por ires drbitros. Los drbitros
decidirdn conforme a derecho y no por equidad.

16 Registro de la Emisidn

La presente emision de Centificados de Participacion se realiza en un todo conforme con
la Ley N 18,627 de fecha de 16 de diciembre de 2009 3 reglameniaciones vigentes, ¥
fue inseriptn en ol Registro del Mereado de Valores del Banco Central del Uruguny
segan Comunicacion 247/2018 de lecha M de noviembre de 2018, que habilita su oferta
pliblica bujo la Ley N® 18.627.

Por Corporacian Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversidn S, A,

e, Andriés Pieroni

CGierente General



CONCUERDA bien y ficlmente con el documento original del mismo tenor que he

tenido a la vista y con el cual he cotejado este testimonio, relacionado con ¢l
Documento de Emision de Certificados de Participacion de fecha 14 de octubre de
2020, del “Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda para Infraestructura en Uruguay

I CAF-AM”. EN FE DE ELLO, a solicitud de Corporacion Nacional

Administradora de Fondos de Inversion S.A. en su calidad de agente fiduciario del
“Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda para Infraestructura en Uruguay 11 CAF-
AM?™ y para ser presentado ante Bolsa de Valores de Montevideo, expido el presente
que sello, signo y firmo, en Montevideo, el catorce de octubre de dos mil veinte, en

scis papeles notariales de actuacion de la Serie Fy del nimero 706154 al 706159,
S wa A.(Q @@-_ 0 O\@_uu}
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