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ESC. MERYS MARIA BELEN MENEZES GERMAN

DOCUMENTO DE EMISION DE CERTIFICADOS DE PARTICIPACléN

El 15 de diciembre de 2020, Corporacién Nacional Financiera Administmdou"n de
Fondos de Inversién S.A., en su calidad de fiduciario del fideicomiso dcnommad?
"Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda para Infraestructura en Uruguay II.CAF-AM
(en adelante, el "Fiduciario”), constituyendo domicilio en la. calle Rms_:.é'n 528,
Montevideo, Uruguay emite valores conforme a los siguientes términos y condiciones.

: Antecedentes

El presente Documento de Emisién se celebra de acuerdo a lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda Para Infraestructura en Uruguay 11 CAF-
AM , celebrado entre el Fiduciario, el Gestor y la Entidad Representante (en adelante, el
“Contrato de Fideicomiso"), y establece los términos y condiciones en los que el
Fiduciario emite los Certificados de Participacién a favor de los Titulares, en la forma
que se detalla en este Documento de Emision, en el Contrato dc Fideicomiso y en el

Prospecto.

b Definiciones

Los términos en maytsculas que no lengan una definicién expresa en el presente
documento tendrén el mismo significado que el atribuido a los mismos en el Contrato

de Fideicomiso.

3. Términos y Condiciones de los Certificados de Participacién

.

Por el presente Documento de Emisién, el Fiduciario emite certificados de participacion
en los resultados y remanente del Fideicomiso (en adelante, los "Certificados de
Participacion") a favor de los Titulares, de acuerdo a los términos y condiciones que se

indican a continuacién.

Los derechos de los Titulares estén sujetos a las limitaciones y condiciones establecidas
expresamente en el Prospecto, el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Entidad
Representante, el Contrato de Entidad Registrante y en el presente Documento de
Emisién. Por el hecho de adquirir los Certificados de Participacién, los Titulares
reconocen conocer y aceptar el Prospecto, el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de
Entidad Representante, el Contrato de Entidad Registrante y el presente Documento de
Emisién y declaran aceptar todos los términos de los mismos.

.

3.1 Monto y Moneda

Los Certificados de Participacién son emilidos en Unidades Indexadas por un monto
total de UI 12.818.182 (Unidades Indexadas doce millones ochocientos dieciocho mil

ciento ochenta y dos).

El valor nominal de cada Certificado de Participaci6n es de Ul 1 (Unidades Indexadas
uno). No se admitirdn transferencias, gravAmenes o afectaciones fraccionadas de los
Centificados de Participacién.



3.2. Garantia
dos y sus derechos serdn

monio del
en las

Los Certificados de Participacién estin nicamente garantiza _
exclusivamente pagados con los Activos que forman parte del patrin
Fideicomiso y una vez cumplidas con todas las obligaciones del Fideicomiso,
condiciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en el Prospecto.

Al adquirir los Certificados de Participacién,
i estdn sujetos

los derechos emergentes de los mismos, : .
limitaciones que se indican en el Contrato de Fidquomlso,
Entidad Representante, el Contrato de Entidad Registrante,

de Emisién modifica, extiende o

texto de este Documento
expresamente contenidas en dichos documentos.

los Titulares comprenden y aceptan que
a los términos, condiciones ¥

el Prospecto, el Contrato de
y que en ningtn caso el
anula las estipulaciones

3.3. Distribuciones por la participacién
Las distribuciones bajo el Fideicomiso estarén sujetas a las siguientes condiciones: 1)
que el Fideicomiso tenga resultados positivos; ii) que existan Fondos Netos
Distribuibles. Una vez verificadas estas condiciones, se proceder4 en cada Fecha de

Pago, a su adj udicacién y posterior distribucién.

a) Resultados del Fideicomiso;

y serdn constituidos por los resultados por

rendimientos financieros generados por las Inversiones en Deuda realizadas por el

Fideicomiso y los Activos Financieros (incluyendo a titulo de ejemplo intereses,
diferencia de cotizacién, etc.) (“I”), los ingresos por comisiones derivados del crédito
comprometido (“Cc”), los ingresos por cualquier otra comisién percibida por el

Fideicomiso (incluyendo a titulo de ejemplo la comisién de financiamiento, comisién de
administracion, comisién de debida diligencia, comisién de precancelacién, etc.) (“Co™),
y Gastos del Fideicomiso (“G”), entendiéndose. por tales todos los Gastos. del

Fideicomiso, excluyendo la comisién a ser abonada a los titulares de compromisos de

integracién futura pendientes (“Comisién por Compromiso de Integracién” o

“CCI’I)‘

Los resultados del Fideicomiso incluirdn

b) Fondos Netos Distribuibles.

Fondo§ Distribuibles son los fondos provenientes de: i) pagos de capital de las
Inversiones en Deuda: ii) resultados de rendimientos financieros derivados de las

%nversgones en Deuda y de los Activos Financieros; y iii) comisiones generadas por las
nversiones en Deuda; neto de Gastos del Fideicomiso excluyendo la Comisién por

Compromiso de Integracién Futura (“Fondos Distribuibles” o “FD”).

Fonc!os Netos Distribuibles (“FND”) son los Fondos Distribuibles que al cierre del mes
previo a cada fecha de Pago excedan en USD 50.000 (Délares cincuenta mil) el Sald
Minimo de Caja (“SMC"), o sea: /

FND = FD - SMC, dénde (FD - SMC) > USD 50.000
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cuenta las necesidades de

Fiduciario teniendo en ; 1
del Fideicomiso, de acuerdo

El SMC serd determinado por el
que cubran los Gastos

fondeo para los siguientes tres meses
a lo que sea informado por el Gestor,

¢) Adjudicacién.

Los resultados del Fi
Emitidos (“CE™) y los Compromisos

siguiente manera:

ardn a los Certificados de Participacién

deicomiso se adjudic:
ura pendientes (*CI") de la

de Integracién fut

A los Centificados de Participacién Emitidos se adjudicarén los resultados distribuibles
(“Resultados Distribuibles” o “RD") de acuerdo con la siguiente férmula:

CE
RD=(C,,—G)><-S—+.'

la emision (“S™) seré igual a la suma de los

Donde el monto suscripto y adjudicado de
romisos de Integracién futura

Certificados de Participaci6n emitidos (“CE”) y los comp!
pendientes (“CI").

Sujeto a la existencia de Fondos Netos Distribuibles y luego de abonados los Resultados
Distribuibles, se reconocerd una comisién por compromiso de integracién (la
“Comisién por Compromiso de Integracién” o “CCI") que se calculard de la

siguiente manera:
Cl
ccl = (Co=G) x—§-+(.’c

' Los Resultados Distribuibles y la Comisién por Compromiso de Integracién serén

calculadas a trimestre vencido.

d) Distribuci6n de los Fondos Netos Distribuibles.

s indicadas anteriormente, los Fondos Netos Distribuibles, se

Cumplidas las condicione:
de Pago. de acuerdo al siguiente orden de prelacién:

distribuirdn en cada Fecha

i) se distribuirdn a los titulares de Certificados de Participacién Emitidos, los Resultados
Distribuibles, a prorrata de la titularidad.

ii) cuando corresponda, se pagar4 la Comision por Compromiso de Integracion.
iii) cuando corresponda, se abonarén las Opciones de Rescate validamente ejercidas;

iv) por_ﬁ!timg, de existir un remanente, se distribuird entre los titulares de Certificados
de Participacién a prorrata de la titularidad.

Las distribuciones se realizardn en Pesos Uruguayos o Délares, de acuerdo a la moneda
en que se encuentren los fondos a distribuir. A efectos del cilculo en Ul de la
distribuci6n en Délares, se tomara en cuenta el valor de la Ul del dia de la distribucién y




el Dia H4bil anterior a la fecha de la

o fondo d .
podr4 ser diferente de la

el tipo de cambio interbancari _Hébil .
distribucién. Se deja constancia que la moneda de distribucién
moneda en que sc integro.

¢) Opci6n de Rescate
e de los Valores a la par (la

itulares contarin con una ©
Igdpﬁél;}:i: ;%n:ccate") por hasta un tope individual d.e Ul 500.0_00 (Unidades Indexadas
quinientos mil) y un monto méiximo total del 5% (cinco por cxcnt.o)' del In_lp'orte de la
Emisién (el “Monto Total del Rescate Opcional™). En caso de recibirse solx?xtudcs que
superen el Monto Total del Rescate Opcional, se prorrateardn entre la totalidad de las

solicitudes recibidas.

No obstante lo anterior, no podrén hacer uso_dc 1
que hayan adquirido los CP en el plazo de ciento o€

pcién de rescat

Rescate aquellos Titulares

a Opcibn de
anteriores a la Fecha del

henta dias

Rescate.

El rescate se haré efectivo a partir del 19 de diciembre de 2023 (la “Fech-a del
Rescate™), sujeto a que existan FND. El Titular interesado en hacer uso de' la (_)chc’m de
Rescate, deberd notificar al Fiduciario y a la Entidad Registrante €l ejercicio de la
misma al menos treinta dias corridos anteriores a la Fecha del Rescate.

En la Fecha de Rescate, el Fiduciario deber4 proceder conforme lo siguiente:

suma de la totalidad de las solicitudes de rescate que cumplan con las
condiciones arriba indicadas es inferior o igual al remanente de los FND una vez
distribuidos los RD y abonadas las CCI -cuando corresponda-, se pagardn todas las
solicitudes de rescate. El remanente de los FND una vez efectuado tal pago, si existiera,
se distribuird entre los titulares de Certificados de Participacion a prorrata de la

(i) si la

titularidad.

(ii) Si el remanente de los FND una vez distribuidos los RD y pagadas las CCI fuese
menor a la totalidad de las solicitudes de rescate que cumplan con las condiciones arriba
indicadas, en la Fecha de Rescate y en cada Fecha de Pago posterior, dicho remanente
se distribuird entre los titulares de los CP que hayan ejercido la Opcién de Rescate a
prorrata de la titularidad, hasta tanto se abonen la totalidad de las Opciones de Rescate.

Luego, se aplicar4 los establecido para las Distribuciones.

La C_)p-c’ién de_Rcscate estard condicionada ademés a que los CP mantengan su
condicién de instrumento pasible de ser adquirido por las AFAP o empresas

aseguradoras por razones no imputables a la propia AFAP o empresa aseguradora.

Los Certificados de Participaci6n rescatados serdn sacados de circulacién.

f) Fondos Netos Remanentes.

]“F c}nd;s Netos I.{enlnimentes" son los fondos que existan en el Activo del Fideicomiso a
;d ec a.de extincion del mismo, una vez canceladas todas las obligaciones del
ideicomiso. Of:umda la extincién del Fideicomiso y una vez cancelados todos |
Gastos del Fideicomiso, el Fiduciario procederé a transferir a los Titulares los Fondg:.



























