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DOCUMENTO DE EMISION DE CERTIFICADOS DE PARTECIPACION

E129 de noviembre de 2021, Cotporacién Nacional Financiera Administradota de Fondos
de Inversién S.A.,en su calidad de fiduciario del fideicomiso denominade: "Fideicomiso
Financiero Forido de Deuda para Infraestructura en Uruguay II CAF-AM" (en adelante,
el "Fiduciario"); constituyendo domicilio-en la calle Rincén 528, Montevideo, Uruguay
emite valores conforme a los siguientes términos v condiciones.

1. Antecedéntes

El presente Documento de Emisién se celebra de acuerdo a lo establecido en-el Contrato
de Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda Para Infrasstructura en Utugnay I CAR-AM
» celebrado entre el Fiduciario, ¢l Gestor ¥ la Entidad Repiesentante (en adelante, el
"Contrato de Fideicomiso™), v establece los términos ¥ condicionss- én los que. el
Fiduciario emite los Certificados de Participaci6n a favor de los Titulares, en la forma
que se detalla en este Documento de- Emision, en el Contrato de Fideicomiso: v en ¢l
Prospecto.

2. Definiciones

Los términos en maydsculas que no tengan una definicién expresa en el présente
documento tendrédn el-mismo significado-que el atribuido a 16s mismos-en el Contrato de
Fideicomiso.

3. Términos y Condiciones de los Certificados de: Participacién

Por ¢l presente Documento de Emision, &l Fiduciario smite certificados de participacién
en los resultados y temanente ‘del Fideicomiso (en adelante, los "Certificados de
Participacién”) a favor:de los Titulares, de acuerdo a los términos y condiciones que se
indican a continuacibn. :

Los derechos de log Titulares estdn sujetos a Jas limitaciones y condiciones establecidas
expresamenite: en ¢l Prospecto, ¢l Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Entidad
Representante, el Contrato de Entidad Regisfrante y en el presente Documento de
Emisién. Por el hecho de adquiric los Certificados de Participacién, los Titulares
reconocen conocer y aceptac €l Prospecto, él Contrato de Fideicomiso, el Conttato de
Entidad Representante, el Contrato de Entidad Registrante v ¢l presente Documento de-
Emisién y declaran aceptar todos los términos'de los mismos.

3.1 Montoy Moneda

Los Certificados de Participacion sor emitidos en Unidades Tndexadas porun monto total
de UT 10:000:000 Unidades Indexadus diez millonescon 0071003,

El valor nominal de cada Certificado de Participacién es de U1 1 (Unidades Indexaday

uno). No se admitirdn transferencias, gravimenes o afectaciones fraceionadas de Jos
Certificades de Participacion.
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3.2. Garantia

‘Log Cettificados de Participacion estdn dnicamente garantizados 'y sus derechos serén
exclusivamente pagados con los Activos que formanparte del patrimonio del Fideicomiso
¥ una vez: cumplidas con todas las obligaciones -del Fideicomiso, en las condiciones
‘establecidas en ol Contrato de Fideicomiso-y-en'el Prospecte.

Al adquirirlos Certificados de Participacion, los Titulares cornprenden y aceptan que los
derechos emergentes de los mismos, estdn sujetos a los términos, gondiciones y
limitaciones-que se-indican en &l Contrato-de Fideicomisv, el Prospecto, el Contrato de
Entidad Representante; ¢l Contrato-de Entidad Registrante, y que enningtin:caso el texto
de este Documento de. Emisién shodifica, extiende o anila lds estipulacionss
exprésamente contenidas en dichos documentos.

3.3: Distribuciones. por 1a participacién

Las distribuciones bajo ¢l Fideicomiso estardn sujetas alas sighiedtes condiciones: i) que’
¢l Fideicomiso tenga resultados positivos; iiygue existan Fondos Netos Disttibuibles. Una
VEZ venﬁcadas estas condiciongs, se procedera en cada Fecha de Pago, a su adjudicacién
¥ postetior distribucion,

4) Resultados del Fideicomise;

Los resultados del Fideicomiso.incluirdn.y serdn cotistituidos por Ia suma de:

iy  losingresos percibidos por rendimientos financieros de las Inversiones en Deuda
tealizadas. por el Fideicomiso y los Activos Financieros (incluyendo a titulo de
djemplo intereses, diferencia de cotizacion, ete.) (“I”);, més

D  los ingresos percibidos por comisiones derivados del ciédito comprometxdo

_ ("Ce™), més

(i)  losingresos percibidos por cualquier otra comision percibida por ¢l Fideicomiso
Gucluyende & titulo de ejempio 1a comisidn de financiamiento, comisién de
administracién, comision de debida diligencia, vomisidn de pm:anc:elauoﬁ,, ate)
€y, menos

@iv)  los Gastos del Fideicomise (°G”), entendiéndose por tales todos Jos Gastos del
Fideicomiso abonados, exclayendo 14 ¢onvigion a sef, abonads 4 log titulares de
compromisos de integracion futura pendientes-(“Comisién por Compromiso de
Integracion” o “CCF"), menos

)  lavariaciéndel Saldo Minime de Caja (FASMC?).

b) Fondos Netos Distribuibles.

Fondos Distribuibles son los fondos provenientes de: 1).pagos decapital de las Inversiones
en Deuda; i) resultados de rendimientos financieros percibides derivados de las
Iniversiones en Denda ¥ de los Activos Financieros; y i) comisiones percibidas. por Jas
Inversiones en Deuda; neto-de Gastos del Fideicomiso pagados excluyendo la Comisidn.
por Compromiso de Tntegracion Futura (“Fondos Distribuibles™ o “FD”).

Fondos Netog Distribuibles (“PNDY) son los Fondos Distribuiblas qoe al cierre del mes
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previo a cada Fech_a-de\\__l’agc excedan e USDH 50.000 (Délares cincuents mil) € Saldo
Minimo de Caja (“SMC™), o-sex:

FND-= FD~SMC, dénde (FD ~ SMC) > USD 50:000

El SMC serd determinado por el Fiduciario teniendo en cuents las necesidades de fondeo
para los siguientes tres meses que cubran los Gastos del Fideicomiso, de acuerdo a 1o 4que
$ed inforinado por el Gestor.

) Adiudicacitn:

Los Fondos Netos Distribuibles del Fideicomiso se adjudicaidn a Jos Certificados de
Participacion BEmitidos (“CE™) y los Compromisos de Integracitn futura pendientes.
{CT”) de la siguiente manera:

A los. Certificados de Participacién Emitidos se adjudicaran los resiltados- distribuibles
(“Resultados Distribuibles”™ o “RD*) de acuerdo con la siguiente formula:

\ . CE
RD = {C, ~ G—ASMC) X — +1

Donde ¢l monto suseripto y adjudicado de la emisién (8”) serd-igual 4'la suma de los
Certificados de Participacién emitidos (“CE”) y los compromisos de Integracion futira
pendiefites {“CI").

Sujeto a la existencia de Fondos Netos Distribuibles v luego de sbonados los Resultados
Distribuibles, se reconocerd una comisién por compromiso-de integraci6n {la *“Comisién
por Compromiso de Integraeién” o “CCI”) que se calculard de 1a sipuients manera:

. c1
6CL = (Co~ G = ASME) X =+ C

Log Resultados. .'D'istgibﬁibles y la Comigion por Compromiso de Integracion serdn
calculadas a trimestre vencido.

Los Resultados Distribuibles y la Comisién por Conpromiso de Integracion calculados
. para cada trimesire, segiin las formulas detalladas, que no sean abonados por no existir
Fondos Netos Distribuibles, se acunralarin v abonarén en el primer trimestre siguiente
donde se‘verifiguen las condiciones para su pago, seguin las properciones de Certificados
de: Participaci6n emitidos y Compromisos de Integracién Vigentes & la fecha de corte
trimestral en que se realizan los pagos.

d) Distribucion de los Fondos Netos Distribuibles.

Cumplidas las condiciones indicadas anteriormente, los Fondos Netos Distribuibles, se
distribuirén en cada Fecha de Pago, de acueido al siguiente orden de prelacién:

i) se distribuirdn a los titulares de Certificados de Participacién Emitidos, los Resultados
Distribuibles, a.prorrata-de la-titularidad,
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i) cuando corresponda, $¢ pagardla Comisi6n por Compromiso-de Integracion.
i) cuando corresponda, se abonarn las Opciones de Rescate vélidamente ejercidas;

iv) por ltimo, de existir un remanente; se-distribuird entre los titulares-de Certificados de
Participacion a prorata de la titularidad rescaténdose y sacdndose dé cifeulacion los
Certificados de Participacion correspondierites por'el monto abonado,

El Fiduciario, realizard lay operaciones de redondeo que considere necesarias y
comunicard a 1a Entidad Registrante-de los pagos realizados a los efectos de fealizar 108
asientos necesario.enél régistro-de valorés.escriturales.

Las. distribugiones se realizarin en Pesos Uruguayos o Dolares, de acuerdo a la moneda
en que se encuentren los fondos a distribuir. A efectos del caleulo en Ul'de la distribucion
en Délares, se tomara en cuenta el valor de la Ul del dia de la distribueion y el tipo de
cambio interbancario: fondo de 2 (dos) Dias Hébiles anteriores a la fecha de la
distribicién. Se deja constancia qne 1a moneda de distribucion podrd ser diferente de la
nioneda-en-que seititegr6.

€)'Opeién de Rescate:

Todos los Titulares éotitardn con una opcién derescate de los Valores 4 1a par (fa “Opeién
de Rescate”y por hasta i tope individual de UT'500:000 (Unidades Indexadas quinientos
mil) 'y un monto méximo total del 5% (cinco por ciento) del Importe-de la Emisién (el
“Montoe Total del Rescate Opcional”). En caso-de recibirse solicitudes que superen el
Monto Total del Rescate Opcional, se prorrateardn entre la totalidad de las solicitudes
reeibidas.

No obstante lo anterior, no podrén hacer uso de Ia Opcién de Rescate aguellos Titulares
que hayan adquirido los CP en el plazo de ciento:ochenta dias anteriores a la Fecha del
Reseate. '

El rescate se hard efectivo a partir del 19 de. diciembre de 2023 (la “Fecha del Rescate™),
sujeto a que existan END. El Titular interesado en hacer uso de la Opcion de Rescate,
debera notificar al Fiduciario y a la Entidad Registrante el ejercicio de la misma al
menos treinta dfas corridos anteriores ala Pecha del Rescate.

En la Pegha de Rescite, ¢l Fiduciario deberd proceder conforime lo signiente:

{i) sila suma de la totalidad de Ias solicitudes de rescate que cumplan con las condiciones
arsiba indicadas es inferior o igual 4l remanente de los FND una vez distiibuidos los RD:
y abonuadas las CCI -cnando corresponda-, se pagarén todas las solicitudes de rescate.ElL
remanente-de los FND una vez efectuado tal pago, si existiera, se distribuird entre 10s
titufares de Certificados de Participacién a prorrata de'la titolaridad.

(ii} Si el remanente de los FND una vez distribuidos Tos RD 'y pagadas las CCI fuese
inenior 4 la totalidad de las solicitudes de.rescate que cumplan con las.condiciones arriba
indicadas, et Ia Fecha de Rescate y en cada Fecha de Pago posterior, dicho femanente s&:
distribuird entre Tos titulares de los CP'que hayan ejercido la Opcion de Rescatea prorrata
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de la titularidad, hasta tanto se abonen la totalidad de las Opciones de Rescate. Luego, se
aplicard los.establecido para las Distiibuciones.

La Opei6n de Rescate estard condicionada ademds a que la calificacion crediticia de los
CP 110 sea rebajada 4 uita categoria que impida que dichos CP-puedan ser adquiridos por
las administradoras de ahorro previsional y empresas de seguros por razones no
imputablesa Ia propia APAP-o empresa aseguradora, o qué itho-0 s de los Titulares de
los compromisos de suscripcion de los certificados de participacion se vean finpedidos o
limitados arealizar las integraciones de certificados-de participacion de conformidad con.
lo dispussto en la norivativa vigente por razones no imputables:a dichos Titulares. .

Los Certificados de Participaci6n rescatados serdn sacados de eirculacidn.
f) Fondos Netos Remanentes.

“Fondos Netos Remanentes” son los fondos que existan en el Activo.del Fideicomiso a
la fecha de extincién del mismo, tna vez canceladas todas fas obligaciones del
Fideicomiso. Ocurrida la extincién del Fideicomiso v ina vez cancelados todos los Gastos
del Fideicomiso, ¢l Fiduciario proceders # transferir a los “Titulates los Fondos Netos
Remanentes que pudieran existir en el Fideicomiso.

Las fechas' de pago serdn trimestrales, los dias 10 posterior al cierre de cada trimestre
calendatio, o el siguiente Dis Habil en caso que ese dia no sea un Dia Habil, sfempre 'y
cuando existan Bondes Netos Distribuibles (cada una de ellas; una“Fecha de Pago™).

El Gestor podré recomendar y ¢l Fiduciario podrd decidit Ia distribucion de fondos
puntualmente, con-una mayor frecuencia, en el caso de ingresos-distintos 4 Ios previstos
en 10s cronogramas de page de las Inversiones en Deuda,

34 Plazo
Los Certificadas de Patticipacion existirdn hasta la liguidacién del Fideicomiso:
3.3  Limitacién de Responsabilidad

El Fiduciario no -asuine responsabilidad patrimonial alguna frente a los Titulares por la
falta.de pago de los Valorss.

Los bienes del Fiduciario no responderdn por las obligaciones contraidas en 1a ejecucién
del Fideicomiso 'y por la-emisién de los Valores. Estas obligaciones seréin satisfechas
exclusivamente con lo$ bienes del Fideicomiso, de dcuetdo con ¢l articulo § de la Ley N°
17.703, silvo dolo-o culpd grave en el incumplindento de las obligaciones del Fidueiario.

El Fidueiario deber4 actuar en tode momento con.la prudencia y diligencia de un btien
hombre de negocios, tomando 1as decisiones que, 4 su juicio, sean acofisejables a los fines
del Fideicomiso, evitando los dispendios de actividad v dinero que sean evidentemente
ineonducentes v no razonables. Las: decisiones tomadas por el Fiduciario en estos
aspectos serdn de su exclusivo juicio y nole generardn responsabilidad salvo dolo-o culpa
grave.

4. Pago alos Titulares
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Los pagos de las sumas adeudadas bajo 108 Certificados de Participacion se hardn
efectivos en cada Fecha de Pago: Todos los pagos a ser efectuados bajolos Certificados
de Participacion serdn netos y Hbres de foda imposicién, tributo, gravamen, cargo, gasto
o comision de cualquier naturaleza que resulien aplicables 2l Fideicomiso en el presente
o en €l futuore: en Uruguay, los que serdn en todos los casos de cargo 'y cuenta del
patrimonic del Fideicomiso.

Bl Fiduciario como-emisor de log Certifieados de Participacién y de-acuerdo:a las notmas
tributarias vigentes, procederd a retener ¢l Tmpuesto a la Renta:que pudiere corresponder
sobre los pagos de los Certificados de Participacidn, excepto en el caso de aquellos
Titulares que no-les corresponda la aplicacién de retenciones de Impuesto & 1a Renta de
iag Personas Fisieas ("IRPE™), Inipuésto 4 la Renta de Actividades EconGmicas

("IRAE"), © Impuesto a la Renta d¢ No Residentes ("IRNR") y que notifiquen
expresamente al Fiduciario, previo a cada Fecha de Pago, que no cerresponde realizar
dicha retencién por su tenencia de Certificados de Participacién.. Dicha notificacion
previa acada pago nosérinccesaria en eleuaso delos Titulares que sean: Fondos de Ahorto
Previsional.

A los efectos de emitir ¢l resguardo por la retencion efectuada, el Titular deberd
presentarse ‘ante ¢l Fiduciario para que éste confirme su tenencia al momento de 1a
retencidn yemita el respectivo resguardo.

5. Procedimiento de pigo

Los pagos se reahzarén porel Fiduciario (como Agentede Pago) a través de transferencia
electronica a la cuenta indicada por €l Titular a tales efectos al momento de anotarse-en
el Registro o la gue lo sustituya de'acuerdo a 16 comunicadeo porla Entidad Registrante al
Piduciario.

El Fiduciario no asume responsabilidad alguna ante € Titular en caso de que dichy
transferencia no fuera posible, o'si se produjeran demoras-o inconvenientes de cualquier
naturaleza durante la transferencia; salvo casos de dolo o culpa grave del anismo. El
Fidutiario cumplicd con eidenarla transferencia ala cupnta inidicada por el Titular, siendo
todos los riesgos y costos asociados 2 la misma de cuenta de dicho Titular.

6. Registro de los Certificados de Participacion

La Entidad Registrante llevard un Registro de log Certificados de Patticipacion, asi como
cuentas de cada uno de los suscriptores de-los Certificados de Patticipacion. También se
inigcribirdn e €l Registro todos los negocios jurfdicos que se realicen con los Certificados
de Participacién, v cualguier ottar mencidn que derive de sus respectivas situaciones
juridicas, -asi-como siis modificaciones.

El Registrg se llevara exclusivamente por medios electrénicos.

Los Certificados de Participacién serdn escriturales, siendo de aplicacién los articulos 14
y siguientes de la Ley N° 18,627 y'demds normas reglameritarias y ¢l Contrato de Entidad
Registrante:
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La Entidad Registratite emitirh a los Titulares que resulten del Reglstro, uha constancia
eserita dcreditante de su calidad de 1al, con los-datos identificatorios del Titular, valor
notninal v residual de los. Certificados de Participacién, 'y cualquier otra constancia o
aclaracion que la Entidad Registrante estime conveniente:

7. Forma-de Actiiacién delos Titalares, Asarnbleas, Mayorias:

Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacion,. instruccién, noticia; consentimiento,
Entidad Representante © en los Valores como correspondiendo a los Titulares o a
determinadas mayorfas de Titulares serd adoptadd en Asamblea de Titildres.

La suscripcién de cualquier instrumento por parte de ‘un Titular o de su apoderado se
podrd probar por cualquier medio satisfactorio para la Entidad Representante y el
Hiduciario.

En cualquier momento el Fiduciario, la Entidad Representante o Titulares que representen
al menos el 20% (veinte por ciento) del valor nominal de los Valores emitidos, podran
convocar, a fravés de la Entidad Representante, a una Asamblea de Titulates. La Entidad
Representante la convocard dentro del plazo-de 60 (sesenta) dfas de recibida la solicitud.

Las Asambleas de Titulares tendran lugar en la ciudad de Montevideo en el lngar quela
Entidad Representante determine ¥, en cuanto-a su constitucion y funcionantiento para
adoptar resoluciones, se aplicaréin las disposiciones sobre asambleas deé accionistas
establecidas ¢n la Ley N® 16.060 (arts. 345, 346 y 347), en todo lo que no se oponga alo
dispuesto en. el Contrato de Fideicomiso o ent Jos Documentos de Emisién o en el
Prospecto.

La Entidad Representante podid establecer un dfa de cierre.de registro de Iog Titulares, a
fin de determinar la-identidad de 1os misthos.

La Entidad Representante poded apartarse de los requisitos formales de convocatoria
antes -sefialados, cuando se rednan los Titulares .que representante. 1a totalidad de los
‘Valores emitidos y-en cirenlacién.

Las inicas personas que estaran facultadas para asistir a las Asambleas de Titulares serén
los Titulares registrados con derecho a voto, los representantes del Fiduciario, la Entidad
Registrante; las bolsas de valores en las que los Valores coticen, €l BCU 'y los dsesores:o
terceros que.la Entidad Represéntante razonablemente ¥ a su exclusivo criterio acepte que
asistan,

Las asambleas serdn presididas por la Entidad Representante o por un Titular 6 por
cualguier tercero que la Entidad Representante designe.

Lz Entidad Representante tendrd plenas y amplias facultades para resolver en forma
inapelable cuzlguier duda o controversia que-se plantee respecto 2l procedimiento: para
llevar a cabo la asambled, pudiendo reglamentar su funcionamiento én cualquier
momento, incluse. durante el desarrollo de la asamblea, ¥ ‘sin que tal reglamentacion,
decision o interpretacidn sea un precedente para otras situaciones en la misma asamblea
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1ii para asambleas futuras; conservando la Entidad Representante en todos los casos las
mfs amplias facultades de decisién inapelables. La Entidad Representante podrd
disponer, entté otfos aipectos, quieuna votacidn sea secreta.

El qudtom de asistencia requerido: para que la ‘asamblea sesione vélidamenie serd de
Titulates que representen un porcentaje del valor nominal de los Valores con derecho a

voto, que sea igualo mayor al porcentaje quecorresponda a las mayorias que serequieran
para adoptar las decisiones.que se proponén.

TLas empresas vinouladas, controlantes, controladas (segin lo definen los articulos 48 y
49 de TaLey N° 16:060) o-con control comiin con ¢l Fiduciario podién participar de las
Asamblea de Titulares pero-a fin de determinar-el quéruin para sesionar y las mayorfas
corpespondientes para tesolvet, nose tendrdn en cienta:ni tendran dérechoa voto.

Se pactd expresamente que €l Banco de la Repiblica: Oriental del Uruguay, Repiiblica
Admitistradora de Fondos de Ahiorto Previsional SiA. v Banco de Seguros del Estado
podran ser Titulares.de Valores y participaren las Asambleas con voz y vofo, salvoen ¢l
‘easo previstoen la cldusula'20.2 del Contrato de Fideicomiso dé-ser-aplicable.

Toda resolucion de Titulares se adoptard por €l voto conforme de Titulares cuyos Valorss
representen en-conjunto un valor nominal superior al 50% (cincuenta por ciento) del valor
nominal. de fos Valores emitides eon derecho 2 voto, salve que el Contrats de
Fideicomiso, el Contrato de Entidad Representante, 168 Dotumentos de Emisién o la
legislaci6n vigente requieran una mayorid superior,

Salvo disposicidn en contrario en este Documento de Emision, en el Contrato de
Fideicomiso © el Prospecto, tendran derecho a voto  aquellos Titulares presentes en la
Asambleaqueestén debidamente registrados como Titulares.de Valores segtin-el Registro
Hevado por la Entidad Registrante: Cada Valor dard derecho. 2 un voto, La Entidad
Representante podra exigitle al Fiduciario que declare por -escrito y bajo su.
1esponsabzhdad s ha adguirido, directa o inditectamente; Valotes o si estd en
conecimiento de: que To hayan hecho sus accionistas, ‘vinculadas, conirolantes o
controladas (segin lo-definen los articulos 48 y 49 de la Ley N° 16:060) -0 con:control
comin v-qué indiquesu moenfo.

Toda decisién adoptada en una Asamblea de Titulares regularinente ¢elebrada por el voto
de Titulares qué representen el porcentaje requerido para dicha decision, serd obligatoria
para todos los Titulares, ain para los ausentes, disidentes y para'quienes no tenfan desechy
a volo:;

La Asamblea tendrd competericia para adoptar resolucion sobre cualquier asunto
contenido ervel-orden del dfa.

‘La Asamblea de Titulares por el voto conforme de la Mdyorfa Especial de Titulares, podrd
resolver:

(a) Modificar las condiciones de emisién de Tos Valores.

(b) Consagrar la forma de ena‘j_enacién de 1os bienes del patrimonio fiduciario,
incluyendo la disposicién:de 1o bieries en etapa de liquidacién del Fideicotmigo.
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{c) Designar a la persona que tendrd a su cargo la enajenacién del patrimotio comio
unidad de los bienes que la conforman,.

(d) La extincién del Pideicomiso en caso de insuficiencia ‘patrimonial del
Fideicoriso.

{e) La sustitucidn de-la Entidad Representante.
{f) Laremoci6n del Gestor de acuerdo a los términos del Contrato de Gestién.
{(g) La remocién del Piduciario.

(h) Excepeiones y/o modificacioniss & los Requisitos de los Proyectos de
Infragstructiura para ser elegibles para una Inversion en Deunda y a las
Caracterfsticas de las Tnversiones en Denda contenidos en la Polfticade Inversidn.

(1) La prérroga del plaze del Fideicomiso.
(i) La aprobaci6n de cualquier modificacion al Contrato de Gestitn.
(k} La designacion deun nuevo Fiduciario.

(1. La aprobacién para que €l Gestor promueva y gestione otros fideicomisos exn la
Repuiblica Oriental del Uruguay con caracteristicas similares 4] Fideleomiso ‘que
tenga por objeto invertiven-un portafolio de Inversiones en Deuda de Proyectos
de Infraestructura, en caso que no se cumplan cualqiiera de las. condiciones
previstas en 14 clfisula 4 del Contrito de Gesti6n.

{m)Cualquier otra queeste Contrato dis‘;’bcnga.expresameme que se deban adoptar por
decisién de Mayoria Especial de Titulares.

Sin petjuicio de las mayorfas antetiores, v mientras.no se hayan realizado mtegracmnes
diferidas 'y emitido Valores en funcidn de las mismas. por un monto superfor al 25%
{veinticinco por ciento) del monto tofal de Certificados de Participacién con derecho-a
voto, se aeuerda que ninguna resolucion: de- una asamblea de Titulares. respecto de
deeisiones. que réquieran una Mayoria Especial serdn vélidas ni efectivas si 0o cusntan
con el consentimiento unédnime de los Titulares.

8. Ofras obligaciones y responsabilidades del Fiduciario

En todos los. casos en que se requierd una actuacion del Fiduciario que no estuviera
contemplada o regulada expresamiente por &l Contrato de Fideicomiso o-el Prospecto; el
Fiduciario: solicitard instrucciones expresas a los Titulares. estdndose 2 lo gue éstos
resuclvan por Mayoria Absoluta-de Titulares, El Fiduciario no realizars acto ni tomara
conducta alguna si los Titulares 1o se reunieran, o si no-adoptaran decision por Mayoria
Absoluta de Titulares. El Fiduciario no dsumird respongabilidad alguna por las
consecuencias de su inaceidn, en caso de que Jos Timlares no se refinan o no Jogren la
mayoria necesaria para adoptar decisidn,
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La Asamblea de Titulares no podra suministrar instracciones al Fiduciario en el sentido
de hacer o no hager algo distinto de, o adicional a, lo-establecidoren ¢ste Documiento de
Emisién, en ¢l Contrato de Fideicomiso o en el Prospecio, sin. el consentimnienio del
Fiduciario.

Las-instrucciones que los Titulares hmpartan conforme lo dispuesto anteriormente, s6lo
serdn revocables si la orden de revocacion es recibida por el Fiducidtio antes de la fecha
desu ejecueion;

9, Situacién del Fiduciario

De dcuerdo al Contrato de Fideicomiso, los Titulares puedern, bajo ciertas circunstaneias,
dmpener 1a sustitucién del Fiduelario por otro-fiduciatio-que se encoentre aurotizado para
actuar como fiduciario financiero-enta Répiblica Oriental del Uruguay.

L4 sustiticion se Hevard a cabo-de acuerdo al mecanismo estabiecido en el Contrato de
Fidefcomiso.

10.  Entidad Representante

BEVSA detria como Entidad Representante de la presente emisién de conformidad con,
1o dispugsto en el artfculo 73 de la Ley N° 18.627.y ¢l Contrato de Entidad Representante.

11, Entidad Registrante

BVM actiia como Entidad Registrante de la presente emision, siendo la encargada de
llevar el Registro, de acuerdo a los tériminos incluidos en el presente Documento de
Emision yen ¢l Contiato de Entidad Registrante:

12.  Cotizacién
Los Ceitificados de Participacién cotizardn en BEVSA yfo BVM.

BVM no asume respansablhdad dlguna, principal ni de garantia, porlos Valores emitidos
por ¢l Fideicomise, ni por el contenido del Prospecto. Asimisme, ni BVM ni sus
directivos, gerentes ‘principales ‘o asesores; efectiian tna tecomendacién © prediceibn
alguna respecto.de la informacion cottenida en el Prospecto, sobre el Fideicomiso, sobie
los negocios propuestos, ni sobge todas las instituciones que ‘en forma ditecta o inditecta
participan en o con ¢l Fideicomiso, ni asumen responsdbilidad alguna principal ni de
garantfa por los Valores emitidos bajo-el Fideicomiso. BVM no asume Iz obligacién de
representar 2 Jos Titulares ante cualquier incumplimiento del emnisot, salvo que la
institucion hubiere sido designada entidad fepresentante: de‘los mismos.

BEVSA no asums responsabilidad alguna, prineipal ni de garantfa, por-el pago puntual
de las-obligaciones asumidas por el Fideicomiso, ni por la informacién contenida-én el
Prospecto. La inscripcion de los Valores enel Registro de Eniisores y Valores de BEVSA
no representa una tecomendacion de ésta para la adquisicién de los mismos, ni una
prediceion de supuntual cumplimiento. BEVSA no tiene la facultad para, gi-deber alguno
de; representar a los Titulares de los Valeres frente al Fiduciario , especialiente ante
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enalquier incumplimiento de éste; salvo en ¢l case de que la institucidn hibiere sido
designada entidad. representante de los niigmos.

13.  Ratificacion y-Aceptacion

La adquisicion de los Certificados de Participacion. por parte de Jos Titulares supone Ia
ratificacién v aceptacion del presente: Documento de Emisitn, el Prospects, el Contiato
de Fideicomiso, el Contrato de Entidad Représentants, e} Contrato de Bntidad
Registrante, asi como de todos 108 demds -contratos, estipulaciones, términos y
condiciones de la emisién de los Certificados de Participaci6n.

14. Comunicaciones

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas:u otfas comunicaciones que ¢l Fidugiario
realice a los Titolates, sé considerardn debidamente efectuadas coando las mismas sean
etviadas por cualquier medio fehaciente al domicilio que el Titular de cada Valor haya
declarado en el Registro que Hevala Entidad Registrante.

15.  Jurisdiecién y Competencia.

Los Certificados de Participacién y las relaciones entre el Fiduciario, el Fideicomiso, el
Gestor'y los Titulares estardn sujetos a las leyes de la Repdblica Oriental del Uruguay.

Todas las diferencias, desavenencias y/o controversias que se produzean derivadas de este
Documento de Emision, serdn resuéltas  definitivamente. mediante arbitraje,
gbservandose;. tanto para la designacién de los drbitros commo para, el procedimisnto
arbitral, las disposiciones contenidas en el Reglamento de Arbitiaje del Centro de
Conciliacién y Arbitraje, Corte de Arbitraje Internacional para et Mercosur, de la Bolsa
de Comercio, del Uruguay. El arbitraje tendrd Sede en Montevideo, serd conducidesen
idioma espafiol y el tribunal arbitral estard integrado por tres 4rbitros. Los Arbitros
decidirin conforme a.derecho yno por equidad.

16.  Registro dela Emisién

La presente emision de Certificados de Participacion se realiza en un tode conforme cont
la Ley N° 18.627 de fecha de 16 de diciembre de:2009 y reglameritaciones vigsntes, y fue
inscripta en el Registro del Mercado de Valores del Bavco Central del Uruguay segtin
Coniunicacion 247/2018 de fecha 30 de noviembre de 2018, que habilita su oferta pub’h ca
bajo la Ley N° 18:627.

17.  Por el hecho de suscribir; integrar o.adquitir les Certificads-de Participacion, fos
Titulares reconocen y aceptan que £l Fiduciario contrataré los servicios de un valuador
independiente. & los efectos de que dicho profesional, realice de acuerdo con la
metddologfa establecida una estimacién razonable del valor de los Certificados de
Participacion (en adelante el “Valuader™). En virtud de ello, los Titulares reconosen ¥
aceptan que, por el heche de suscribir, integrar ¢ adquirir los Certificados de
Participacion, y siempre que el Valuador no incurra en culpa grave o dolo en la prestacion
del servicio al Fideicomiso, que 1a estimacion del valor informado seri considerada por
Tos Titulares, como un elemento adicional de informacién sobre los Cettificados de
Participacitn. En virtud de ello, los Titulares, por el hecho de Suscribir, intggrar o adguirit
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'Igs Certificados de Participacién reconocen yaceptan que ni el Valuador, ni las empresas
subcontratadas per €ste, ni el Emisor ni el Gestor o Adninistrador asumen
responsabilidad de tipo.alguno frente 4 ellos respecto del impacto o eventuales parjisicios.
que tal estimaci6n de valor pueda eausar por las decisiones de inversiGn qite efectiien
hayan-efectuado respecto de los Titulos en cuestion, R

PorCorporacién Nacional Finaticiera Administradora de Fondos.de Inversion S.4,

V722
s ol AHATES Ploroni
‘Gerente General

CONCUERDA bien y fielmente con el documento original del mismo tenor que he

tenido a la vista y con el cual he cotejado este testimonio, relacionado con el
Documento de Emision de Certificados de Participacion de fecha 29 de noviembre
de 2021 emitido por Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos de

Inversién S.A. en su calidad de agente fiduciario del “Fideicomiso Financiero Fondo

de Deuda para Infraestructura en Uruguay 11 CAF-AM”. EN_FE DE ELLO, a
solicitud de Corporaciéon Nacional Financiera Administradora de Fondos de
Inversion S.A. en su calidad de agente fiduciario del “Fideicomiso Financiero Fondo
de Deuda para Infraestructura en Uruguay 11 CAF-AM” y para ser presentado ante
quien corresponda, expido el presente :que sello, signo y firmo, en Montevideo, el
treinta de noviembre de dos mil veintiuno, en seis papeles notariales de actuacion de

la Serie Hd del ntimero 314753 al 314758.

MARIA BELEN MENEZES T
ESCRIBANA PUBLICA
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