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DOCUMENTO DE EMISION DE CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

El 9 de marzo de 2022, Corporacion Nacional Financiera Administradoza de Fondos de
Inversién S.A., en su calidad de fiduciario del fideicomiso denoniitiado “Fideiconiiso
Financiero Fondo de Denda para Infraestructura en Uruguay IT CAF-AM" (en adelante,
ol "Fiduciario®), constituyendo domicilio en la calle Rincon 528, Montevideo, Uruguay
emite valores confortne 4 1os Sigrientss términos y condiciones.

1. Antecedentes.

B presente Documento de Emision se celebra deacuerds 4 16 establecido en el Contrato
de Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda Para Infraestructura en Uruguay T CAF-AM
. celebrado entre. el Fiduciario, - ‘Gestor v la Entidad Representante (en adelante, el
“Contrato de Fideicomiso”), y establece los términos y condiciones en los gue el
Fiduciario emite los Cerfificados de Participacién a favor de 1os Titulares, en la forma
que se detalla en este Documento de Emision, en ¢l Contrato de Fideicomiso y en el
Prospecto.

2 Definiciones

Los tétiings o mayliseilas que no tenigan una defiricién: expresa en el presente
documento tendran €l miismo significado que el atribuide a los mismos encel Contratode
Fideicomiso.

3 Términes y Condiciones de los Certificados de Parficipacion

Por el presente Documento de Emision, el Fiduciario emite certificados de-participacion
en los resultados y remanente del Fideicomiso (en adelante, los Ceptificados de
Participacién”) a favor-de los Titulares, de acuerdo a 1os térmiinos 'y condiciones que se
indican & continiacion.

expresamente en €l Prospecto, el Contrato de Fideicomiso, €l Contrato d¢ Entidad
Representante, €l Confrato de Entidad Registrante y- en el presente Documento de
Emision. Por el hecho de adquirir los Certificados de ‘Participaeibn, los Titulares
reconocen conocer y aceptar €l Prospecto, el Contrato de Fideicomiso, ¢l Contrato de
Entidad Representante; el Contrato de Entidad Registrante y el presente Documento de
Emision y declaran aceptar todes los wrmines de los mismos.

Lo derechos de Tos Titulares estdn sujetos a las limitaciones y: condiciones establecidas

3.1 Monto y Moneda

Los Certificados de Participacién son emitidos:en Unidades Indexadas por un'monto total
de UT 14446 492,00 (Unidades Indéxadas-catorce witllones clatioeientos cudrenta yseis
il cuatrocientos noventa y dos con 00/100).

El valor nomina) de cada Certificado de: Participacion s de UL 1 (Unidades Fndexadas

uno). No se admitiran transferencias, gravémenes o afectaciones fraccionadas de los
Certificados. de Participacion.
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3.2. Garantia

Los Certificados de Participacion estén nicamente garantizados y sus derechos segdn
exclusivamente pagados con log Actives que forman parte del patrimonio del Fideicomiso
¥ una vez ‘cumplidas -con fedas las obligaciones del. Fideicomiso, en Ias condiciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso v e ¢l Prospécto.

Al adquirir los Certificados de Participacion, los Titulares: comprenden y aceptan que los
derechos emergentes de log mismos, ‘estdn sujetos & los términos, condiciones y
limitaciones que se indican en el Contrato de Fideicomiso, el Progpecto, €] Contrato de
Entidad Representante, ¢l Corifrate de Entidad Registrante, y que en ningln casoeltexts
de este Doctunients de Emision miodifics, extinde o anild. Ias esnpalamones
expresamente contenidas endichos documentos,

3:3. Distribuciones por la participacidn

Lag.distribuciones bajo.cl Fidsicofiiso estarin sujetas a las siguietites condicionss: Ique
¢l Bidejcomiss tenga resultados positivos; it) que existan Fondos Netos Distribuibles. Una
vez verificadas estas condiciones, se proceders en cada Fecha de Pago. a su adjudicacién
y posterior distribucion.

a) Resultados del Fideicomiso:

Los resultados del Fideicomiso incluirdn y serdn constituidos por la suma de:

D) losingresos percibidos por rendimientos financieros de Ias Inversiones en Deuda
realizadas por ¢l Fideicomise ¥ los Activos Fitlancieros (incliyende 2 titulo de
ejeiplo intereses, diferendiy de cotizacion, ete. ) (*‘I”) mas

@)  los ingresos percibidos por comisiones derivados del ‘crédito. comprometido
(“Ce™), més

@iy  los ingresos percibidos por cualquier otra comisién percibida por el Fideicomiso
(mc}uyendo & titule de qemplo la comnisin «de fmancxarmenm, ‘comision de
adininistracion, comision de debida diligencia, cornision de: ‘precancelacion, €tc.)
{“€™, menog

(iv)  los Gastos del Fideicomiso (*G"); enfendiéndose por tales todos los Gastos dal
Fideicomise abonados, ‘excluyendo la:comisién a ser abonada a los titulares de
compromisos de integracion futura pendientes (“Comisién por Compromiso de
Integracion™ o “CCI"), menos

() lavariacion del Saldo Miiimo de Caja (“ASMC?).

b) Fondes Netes Distribuibles.

Fondos Distribuibles:son los fondos provenientes de: 1) pagos de capital de las Inversiones
en Denda; i) resultados de rendimientos financieros percibidos derivados de las
Inversiones en Deuda y de los Actives Financieros; y iif) comisiones percibidas por Ias
Inversiones en Deuda; neto de Gastos del Fideicomiso pagados excluyends la Comisidn
por Commipromiso de Integracion Futara (“Fondos Distribuibles™ o “ED™).

Diaing Pda A%



PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

Hi No 315107

ESC. MERYS MARIA BELEN MENEZES GERMANO - 11144/7

Fondos Netos Distribuibles. (FND™) son 16s Fondos Distribuibles que al ¢letre del mies
pievio 4 cada Fecha de Pago excedan en USD 50,000 (Délares cincugnta mil) el Saldo
Miuine de Caja (SME™), 0 gea

END = FD -~ SMC, dénde (FD — SMC) 2 USD 50:000

El SMC sers determinado por el Fiduciario teniendo en cuenta las necesidades de fondeo
para los siguientes lres meses que'cubran los:Gastos del Fideicomiso, de acuerdo 4 lo que:
sea informado por el Gestor.

¢) Adjudicacion.

Los Fondos Netos Distribuibles del Fideicomiso se alljndicardn 2 los Certificados de
Participacién Emitides (“CE”) ¥ ‘los Compromisos. de Integracion futura pendientes
(*CT?) de la siguiente manera:

A log Certificados de Participacion Emitidos se adjudicarn los resultados distribuibles
“Resultados Distribuibles™ o “RD”)de-acuerdo con la siguiente Férmula:

N e CE
RD = (€, — G —ASMC) x?f%;f

Donde el monto SusCripto y adjudicado. de la emision (“8") serd igual a la suma delos
Certificados de Participacion emitidos ("CE”) y los compromisos de Integracién futura
pendientes (“CE”).

Sujeto a la existencia de Fondos Netos Distribuibles y liego de abonados los Resultados
Distribuibles, se reconocesd una comision pot compromiso de integracin (Ja “Comisién
por Compromiso de Integracion” o “€CIL") quese calculark de la siguiente manera.

CCl = (Co— G — ASME) X-§-+ Ce

Los Resultados Distribuibles. y laComisién por Compromiso de Tnfegracion seran
calcnladas 4 trimestee vencido.

Lis Resultados Distribuibles y Ia Comision por Compromise de Integracion calculados
para cada trimestre, seglin 1as formulas detalladas, que no-sean abonados. porno existir
Fondos Netos Distribuibles, se.acumulardn y abonardn en el printer trimestre siguiente
donde se verifiquen las condiciones para’si pago, segiin las proporciones de Certificados:
de Participacién emitidos' y Compromisos. de Integracién. vigentes a Ia fecha de corte
trimestral en que se realizan los pagos. '

d Distribucién de los Fondos Netos Distribuibles.

Cimplidas las condiciones indicadas anteriormiente, los Fondos Netos Distribuibles, se
distribuiran en cada Fecha de Pago, de-acuerdo al siguiente orden de prelacion:

1) s distribuirén a los titalares de Ceitificados de Participacién Emitidos, los Resultadoy
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Distribuibles, a prorrata de Ia titolaridad.

i) cuando corresponda, se pagar la. Comision por Compromiso de Iritegracion.

iii) cuando-cofresponda, s¢ abonardn las Opciones de Rescate validamente ejercidas;

iv) por ltimo, de'existir un remanente, se-distribuird entre los titulares de Certifidados de

Participacién. a prorrata de la titdlaridad rescatandose: y sacéndese de circulacién los.
Certificados de Participacién ¢ottespondientes por el monto abonado.

El Fiduciario, teslizard las operaciones de redondeo que considere necesarias y
comunicard a la Entided Registrante de los pagos-realizados a'los eféctos«de realizaclos
asientos necesarios en elregistro de valores escriturales..

Las.distribiicionss se realizatdn en Pesos Urugiayos o Dolares, de-acuerdo 3 la. moneda
&n queseencuentren fog fondos a distribuin A efectos-del cdlenloen Ul deladistribucion
en Délares; setomarfen cuenta el valor de’la Uldel dia-dela distribueibi y el tipo.de
cambio intefbancario fondo de 2 {dos) Dias Habiles anteriores a ld fecha dé la
distribucion. Se deja constancia que Ja mioneda de distribucion podrd ser diferente de la
irioneda eir qUe se integrd.

):Opcidn de Rescate

Todos los Titulares contardn con una opcién dérescate delos Valores ala'par (la “Opcidn
e Rescate”) por hasta un topé individual de U1 500.000 (Unidades Indexadas quinientos
mil) ¥ un montd midximo total. del 5% (cinco por ciento) del Importe de Ta Emisién (el
*Monto Total def Reseate Opcional’): En caso de-recibirse solicitudes quesuperen-¢l
Monto Total del Rescate Opcional, se prorrateatin entre la totdlidad de las: soliciudes
recibidas.

No obstante lo anterior, nio podrén hacer uso de la Opcién de Rescate aguellos Titulares
que hayan adgquirido los:CP en el plazo-de cientc ochents dias anterforss a la Fecha del
Rescate.

Elrescate se hardefectivo d- partir-del 19 de diciembre de 2023 (Ia “Fecba del Rescate™),
‘Sujeto a gue éxistari END. Bl 'Tiruldr interesado en hacer uso de la Opsmn de Rescate,
debers wotificar 4l Fiduciario v a I Entidad Repistrante ¢l ejercicio de la misma il
menos treinta dias corridos anteriores a la Fecha del Rescate.

En la Fecha de Rescate, el Fidnciario deberd proceder-confornieTo siguiente:

{i)sila surna de la totalidad delas solicitudes derescateque cumplan con las condiciones
artiba‘indicadas-es inferior o igual al remanente de los FND unavez distribuidos Jos RD
¥ abonadds1as CCL-ctiando corresponda-, se pagardn todas 1as solicitudes de rescate. Bl
renianente de los FND una vez efectitado tal pago; si existiera, s distribuird entre los
titulares de Certificados de Participacion a prorrata de la titularidad.

(1) Si el remanerite de los FND una Vez distribnidos los RD y pagadas Tas CCI fuese
merior a la totalidad de las solicitudes de rescate que cumplan con las condiciones amiba
indicadas;en la Fecha de Rescate yen eada Fecha de Pago posterior. dicho remanentese
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distribuird entre los titulares de los CPque hayan ejercido la Opeidn de Rescate a prorrata
de 1a titularidad, hasta tanto se abenen latotalidad de las Opciones de Rescate, Luggo, se
aplicard los establecido pata las Distribuciones.

La Opeién de Rescate estard condicionada adem4s a que la calificacién erediticia de los
CP'no sea rebajada a-una categorfa que impida que dichos CP puadan»seradgniﬂdbs por
las adniinistradoras de shorro previsional y empresas de seQuUIOs por razomes £o
imputables a la propia AFAP o empresa aseguradora, 0'que uno.o misdelos Tiulares de
1os compromisos de suscripeion de los certificados de participacion se vean impedidos o
limitados a realizar las integraciones de certificados de; participacién de conformidad con
lo-dispuesto-en:la normativa vigente porrazonesno imputables a dichos Titulares. .

Los Ceitificados de Patticipacién rescatatlos serdn sacados de circulacion.
) Fondos Netos Remanenies.

“Rondos Netos Remanentes” son los fondos que existan en €l Activo del Fideicomiso a.
la fecha de extincién del mismo, una vez caficeladas todas las ‘obligaciones del
Fideicomise. Ocurrida la extincién del Fideicomiso y una vez cancelados iodos los Gastos
del Hideicomise, €l Fiduciario procederd a transferir ales Titlares los Foudes Netos
Remanentes que pudieran existiren el Fideiconiso.

Las fechas de pago serdn trimestrales, los dias 10 posterior al cierre de cada trimestre
calendario, o €l siguiente Dfa Hébil en caso que ese-dia no:sea un Dia Habil, siempre ¥y
cuando-existan Fondos Nefos Disétibuibles {cada una.de gllas, una “Fecha.de Pago™).

Bl Gestor podea recomendar y ¢l Fiduclario podid decidir 12 distribucion de fondos
pnntualmaniE, conima mayor freguencid, gn elcaso de-ingresos distintos a los previstos
en los cronggramas de pago de las Inversiones en Preuda.

34 Plazo
Los Certificados da-‘Participacién existivan hasta Ia liquidaci6n:del Fideicomiso.
33  Limitacion de Responsabilidad

El Fiduciario no asume responsabilidad patrimonial alguna frente.a los Titulares porla
falta de pago de los Valores.

Los bisnes dél Fiduciatio no responderan por las obligaciones contrafdas en la gjecucion
del Fideicomiso y por la émisién de los Valores, Bstas oblipaciones serdn satisfechas
exclusivamente con los bienes del Fideicomiso, de acuerdocon el articulo 8de la LeyN®
17.703, salvo dolo o-culpa grave enel incumplimiento de las obligaciones del Fiduciario.

El Fiduciario deberd actuar en todo momento con la prodencia y diligencia de un buen
hombre de negocios, tomando las decisiones-que, a su juicio, sean aconsejables a los fines
del Fideicomiso, evitando los dispendios de actividad v dinero-qué sean evidentemente,
inconducentes y no razonables. Las decisiones tomiadas pot ¢l Piduciario en estos
aspectos serdr de su exclusivo juicio yno le generardi responsabilidad salve doloo culpa
grave.
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4, Pago a los Titulares

Los pagos de las sumas adeudadas bajo los Certificados de Participacion se Hardn
efectivos én cdda Fecha de Pago:. Todos los pagos a ser efectuados bajo los Certificados
de Participacién serdn netos y libres de toda imposici6n; tributo, gravamen; cargo, gasto
o comiisién de cnalguier naturaleza que resulten aplicables al Fideicomiso en el piesente
o en ¢l futuro en Uruguay, los que serdn er todos los casos de cargo 'y cuenta. del
patrimonic.del Fideicomiso:.

El Fiduciario como emisor delos Certificados de Participacién y de acuerdo a las normas
tributarias vigentes, procederd a tetener-el Tmpuesto a la Renta-que pudicre corresponder
sobre Tos pagos. de los Certificados -de Partieipacitn, sxcepté en ¢l caso de aguellos
Titulares que noles corresponda 1a aplicacion de retenciones de Inmpuesto 4 la Renta de
las Personas Fisicas ("IRPE"), Impuesto 2 la Renta de Actividades BconGmicas
("IRAE"), o Impuesto a la Renta de No Residentes ("IRNR") y que notifiquen
expresamente al Fiduciario, previo-a cada Fecha de Page, que no-corresponde realizar
dieha retencién por su tenencia de Certificados de Participacion. Dicha nofificacion
previaa cada pagono serd necesariacn £] casode los Titularss Gue sean Fondos de-Ahoro:
Previsional.

A los efectos de emitir ¢l resguardo por la refencién efectuada; el Titular deberd
presentarse ante el Fiduciario para que éste .confirme siv tenencia al momento de: la
Tetencidn y emita el tespedtivoresgiiardo.

5. Procedimierito-de pago

Los pagos se realizarén por ¢l Fiduciario (como Agente de Pago) a través detransferencia
electrénica.a la cuenta indicada por el Titular a tales efectos al momento de anotarseen
¢l Registroolaque lo sustitiiya de dctierdo 4 o comunicado porla Entidad Reégistrante.al.

El Fiduciario no asume responsabilidad alguna ante el Titular en caso de que dicha
transferencia no fuera posible, o:si se produjeran demoras o inconvenientes de cualquier
naturaleza durante la transferencia, salvo casos de dolo o culpd. grave ‘del mismo. El
Fiduciario-cumplird con ordenar la transferencia a la caents indicada por-¢ Titular, siendo
todos-los riesgos y costos asociados a la misma de-cuenta de dicho Titular,

6. Registro de los Certificados de Participacién

La Entidad Registrante llevard un Registro de fos Certifieados de Participacién, asf como.
cuentas.de cada uno de los suscriptores de los Certificados de Participacisn. También se
inscribiran en el Registro todos losniegocios jurfdicos que se realicen con los Certificados
de Participacion, y cualquier otra menci6n que derive de sus respectivas situaciones

juridicas, asi como sus modificaciones.

El Registro se llevard exclosivamente por medios electrénicos,
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Los Mﬁca&qs de Participacion serdi escriturales, siendo de aplicacién los articulos 14
y siguientesde Ta Ley N° 18.627 y demés normas reglamentarias yel Conttato de Entidad
Registrante.

La Entidad Registrante egiitird a los Titulares que resulten del Registio, una constancia
escrita acreditants de st calidad de tal, con los datos identificatorios del Titular, valor
nominal y residual de los Certificados: de Participacion, y cualquier otra constancia o
aclaracin que la Entidad Registrante estime-conveniente.

7 Forma-de Actuacién delos Titulares. Asambleas. Mayorias.,

Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacién, fnstrucci6n; neticia, consentimiento,
decisin v otra accién establecida en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de
Entidad Representante o en los Valores como cotrespondiendo a log Titulares 6 &
determitiadas mayorias de Titulares serd adoptada en Asamblea de Titulares.

La suscripcién de cualquier instrumento por parte de un Titular o de su apederado se
podri probar por cualquier medio satisfactorio para la. Entidad Representante y el
Fiduciario.

En cualquier momento ¢l Fidueiario, la Entidad Representante o Titulares que representen
al menos el 20% (veinte por ciento) del valor nominal de los Valores emitidos, podrén
convocar, a ttavés de la Enfidad Reépresentante, a una Asamblea de Titulares. La Entidad
Representante 1a convocara dentio del plazo-de 60 {sesenta)y dias de recibidd 4 solicitud.

Las Asambleas de Titulares tendrén lugar en la ciudad de Montevideo-en €l lugar que la
Entidad Representante determine y, en cuanto a su-constitucién y funcionatmiento para
adoptar resoluciones, se aplicardn las disposiciones sobre asambleas de accionigtas
establecidas en la Ley N 16.060 (arts. 345, 346 y 347), en todo lo que nose opongaalo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso o en los Documentos de Emisién o en ¢l
Prospectos

La Entidad Representante podré establecer un dia de cierre de registro de los Titulares, a
fin-de-determindr la identidad de los: mismos.

La Bntidad Representante podrd apartarse de Tos requisitos: formales de cotivocatoria
antes senalados, cuando s& rétinan los Titulares que fepiésentants. 12 totalidad de los
Valates emitidos y en cizculacidn

Las dinicas personas que estardn facultadas para asistira las Asambleas de Titulares serén
los Titulares registrados con derecho a voto, los representantes del Fiduciario, la Entidad
Registrante, las bolsas.de valores en las que los Valores coticen, el BCU'y los asesores o
tercetos que la Entidad Representante razonablemente y a suexclusivo criterio.acepte que
asistan.

Las asambleas serdn presididas por la Entidad Representante o por un Titular o por
cualquier tercero.que la Entidad Representante designe,

La Entidad Representante fendrd plenas y amplias facultades para resolver en forma
inapelable cualquier duda o-controversia que se plantee respecto al procedintiento: para
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Hevar 4 cabo la asambles, pudiendo reglamentar so. funcioriamiento en. cualquier
momento; ‘incluse durante el desarrollo de la asambled, y sin que tal reglamentacion,
decisidn o interpretacion sea un precedeite para otras'situaciones en la misma asamblea
ni pard asambléas futuias, conservindo 14 Bntidad Representante en todos los casos 1as
més amplias facultades de decisién inapelables. La Entidad Represefitante podrd
disponer, efitre otros aspsetos, gue ung votacidn sea secreta.

El gudrum: de asistencia requerido para que I dsamblea sesiope. vélidamente serd de
Titulares que representen un porcentaje del valor pominal deles Valores con detecho a
¥Oto, qiie sea igual o mayor al porcentaje que corresponda a las-mayoifas quese requieran
para-adoptar Tas decisiones que se proponen.

Las emapresas vinculadas, confrolantss, controladas (segtitlo definen los articulos 48 v
49 de la Ley N° 16.060) o con contiol comiin con el Fiduciario podrdn participar de las
Asaimblea de Titulares pero-s fin de determinar el quérum para sesionar v 1as mayoifas
correspondientes para resolver, no se tendrdn en cuenta ni tendrén derecho a voto.

Se pacta expresdmiente que &1 Banco de 1a Repiiblica Oriental del Urugnay, Reptiblica
Administradors de Foidos de Ahorro Previsional 8.A. y ' Banco de Seguros del Estado
podedn ser Titulares de Valores y participar-en las Asanibleas con-vez y voto, salvo en el
cas0 previsto en la cliusula 20.2 del Contrato de Fideicomiso-de ser aplicable.

Toda resolucién-de Titulares se adoptara pot el voto conforme de Titulares cuyos Valores

Tépresentén én conjunso in valor hiominal superior al 50% (cincuenta por ciento) del valor
tiominal de los Valores emitidos con derecho a voto, salvo que el Contrato de
Fideicomiso, el Contraty de Entidad Representante, los Documentos. de Emision o la
legislaci6n vigentereguieran una mayorfa Superior,

Salvo: disposicién en confrario- en este Documento de Emision, en el Contrato de
Fideicomiso o el Prospecto, tendrdn derecho a voto.aquellos Titulares presentes en la
Asamblea que estén debidamente registrados como Titulares de Valores segiin el Registro
llevado: por la Entidad Registrante. Cada Valor dard derecho 4 un vote. La Entidad
Representante p@dr’é exigitle al Piduciario que declate por escrito y bajo su
responsabilidad si ha adquirido, directa o indirectamente, Valores ‘o si éstd en
conocimiento de que- lo hayan hecho sus -accionistas, vinculadas, controlantes o
controladas: (segiin lo definen los articulos 48 v 49 de la Ley N° 16:060) o con controel
comin yque indique su:monto.

Toda decision adoptada en una Asamiblea de Titulares regularmente celebrada por el voto
de Titulares que mpresenten el porcentaje requerido para dicha decision; serd obligatoria
paratodos los Titulares, atn para los ausentes, disidentes y-para quienes no tenfan derecho:
avoto.

La Asambles tendid competencia para adoptar resolueién sobre cualguier asunto
contenido en el ordendel dia.

La Asamblea de Titulares por el voto conforiiie de Ia Mayorfa Especial de Titulases, podr4
resolver:

(aj Modificar las-condidiones decentision-de 1os Valores..
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{by Consagrar la forma de enajenaci6in de los bienes del pattimonio fiduciario,
incluyendo la disposicion de los bienesen etapa de liquidacion dél Fideicomiso.

{c) ‘Designar a la persona-que tendré a sucargo la enajenacién del patrimonio como
unidad de los bienes que la conformian.

{(d) La extincién del Fideicomiso en ‘caso de insuficiencia patrimonial del
Fideicomiso.

(e) La sustitucion de la Entidad Representatite.
) La remocién del Gestor de acuerdo a log términos.del Contrato de Gestidn.
{g) La remocién del Fiduciario.

(h) Excepciones o modificaciones a los Requisitos de los Proyectos de
Infraestructra para ser clegibles para una Inversién en Deuda 'y a las
‘Caracteristicas de las Inversiones en Deuda contenidos:en la Politica de Inversién.

(1) La prérrogadel plazo del Fideiconiso.
{j) La aprobacién de cualquier modificacién al Contrato de Gestién.
(k) La designacién de un nuevo Fiduciario.

(1) La aprobacién para que €l Gestor promueva y gestione otros fideicomisos en la
Repiiblica Oriental del Uruguay con caracterfsticas similares al Fideicomiso que
tenga por objeto invertir en un portafolio de Inversiones enDeuda de Proyectos
de Infiaestructura, en caso que no se cumplan cualquiera dg las condiciones
previstas en la-cléusula 4 del Contrato de Gestion.

(myCualquier otra-queeste Contratodispongaexpresamernte que se deban-adeptarpor
decisicn de Mayoria Especial de Titulares.

Sin perjuicio de las mayorfas anteriores, y mientras no se hayan realizado integraciones
diferidas y emitido ‘Valores en funci6n de las mismas por un mouto: superior al 25%
{veinticinco por ¢iento} del monto: total de Certificados de Participacién con derecho i
voto, se dcuerda que minguha resolucion de una asamblea de Titulares respecto de
decisiones que requieran una Mayoria Especial serdn validas ni-efectivas § 1o cuentan
con ¢l consentimiento undnime de Jos Titulares.

8. Oftras obligaciones y responsabilidades del Fiduciario

En todos los casos en que. se requiera una actuacién del Fiduciario que no estuviera
contemplada o regulada expresamente por el Contrato de Fideicomiso o el Prospecto, el
Fiduciario solicitard instrucciones expresas a los Titulares, estéfidose a 10 que éstos
resuelvan por Mayotia Absoluta de Titulares. Bl Fiduciario 66 realizaré acto ni tomatd
conducta alguna’si los Titulares no se reunferan, o si no adoptaran decision por Mayoria
Absoluta de Titulares. El Fiduciario no asumiréd responsabilidad alguna por las
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consecuencias de U inaceidn, en caso de que los Titnlarés no $e rednan ¢ no logrei la
mayorid fiecesaria para adoptar decisién.

La Asamblea de Titulares no podré surninistrar-instruceiones al Fiduciario en.el sertido
de hacer o'nohacer dlgo distinto de, o adiciorial 2, lo-establecido en este Docunento. de
Emisién, en ¢l Contrato de Fideicomiso o en el Prospecto, sin &l consentimiento del
Fiduciario.

Las instrucciones que los Titulares impartan conforme lo dispuesto anteriormerite, s6lo
serfn revoeables si la orden de revocaci6n esrecibida por ¢l Fiduciario antes de 14 fecha
de su-ejecucitn

9, Situacién del Fiduciario
De acuerdo al Contrato-de Fideicomiso, los Titulares pueden, bajo cieftascircunstantias,
disponet Ja sustitucion del Fiduciario por otro fiduciario que seencueritre atorizado para
actuarcomo fiduciario financiero en la Repiiblica Oriental del Uruguay.

La sustitucion se Hevard a cabo-de acuerdo al mecanismo establecido en el Contrato dé
Fideicomiso.

10. Entidad Representante

BEVSA actda como Entidad Representante de la: presente emisidn de conformidad con
lodispuesto en ¢l articulo73/dela Ley N° 18.627 y.¢l Contrato de Entidad Representants:

11.  Entidad Registrante

BVM actiia como Entidad Registrante de la presente emisin, siendo la encargada de
llevar el Registro; de acuerdo a los términos incluides en el presente Documento de
Emisién -y en ¢l Contrato de Bntidad Répistratite:

12.  Cotizacién
LosCertificados de Participacitn cotizardnen BEVSA y/o BVM.

BVM no asume responisabilidad alguna, principal nide: garantfa, por los Vilores emitidos
por el Fideicomiso, ni por el contenido del Prospecto. Asimismo, ni BYM ni sus:
directivos, gerentes ‘principales o asesores, efectian una recomendacién o prediceién
algunarespecto de la informacién contenida en el Prospecto, sobre ¢l Fideicomisc, sobre
los negocios propuestos, ni sobre todas las instituciones gue eit forma directa ¢ inditecta
participan en o con ¢l Fideiconiso, ni asuimen responsabilidad alguna principal ni de
garantfa por los Valores eniitidos bajo el Fideicomiso. BVM nio-asume Ia- ‘obligacién de
tepresentar a los Titulares ante cualquier incumplimiento del emisor, salvo que la
institucién hubiere sido designada entidad representante de los mismos.

BEVSA no asume responsabilidad alguna, prmcrpal ni de garantia, por €l pago puntual
de las obligaciones asumidas por el Fideicomiso, ni por la informacién contenida en ¢
Prospecto. La inscripcién-de.los Valores.en €l Registro de Emisores y Valores de BEVSA
HO. tepresciita uia recomendacion -de dsta pard la adquisicion de los mismos, 6i wha
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prediccién de s ‘puntual cumplithiento. BEVSA no tiene la facultad para, ni deber alguno
de, representar a los Titulares de los Valores frente al Fiduciario , especialmente ante
cualquier incumplimiento de €ste, salvo en el caso de que la institucion hubiere sido
designada entidad representante de los miismos;

F3.  Ratificaciény Aceptacion

La wdquisicion de los Certificados de Participacidn por parte de los Titulares supone la
ratificacién 'y aceptacién del presente’ Documento-de Emisidn; el Prospecto, ¢l Contrato
de Fideicomiso, ¢l Contrato. de Entidad Representante, ¢l Contrato: de Entidad
Registrante, agf como de wdos los demds ocbhtratos, bstipulaciones, @rminos y
condiciones de-la emision de los Ceitificados de Participacién.

. Comunicaciones

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones que el Fiduciario
realice o los Titulares, s& consideraran debidameite efectuadas cuando las misnyas sean
enviadas por cualquier medio fehaciente ai domicilio que ! Titular de cada Valor haya
declarado-en-el Registro que lleva la Entidad Registrante.

15.  Jurisdicciény Competencia

Los Certificados de Participacion y las relaciones entre el Fiduciario, el Fideicomise, el
Gestor'y Tos Titulares. estardn sujetas a las Teyes de la Repiiblica Oriental.del Uruguay.

Todas las diferencias, desavenencias y/o-controveisias queé se produzcan derivadas deeste
Documente de Bmisi6n, serdn fesueltas definitivamente mediante arbifvaje,
observandose, tanto para la designacién de los édrbitros ‘como para el procedimiento
arbitral, las disposiciones contenidas en el Reglamento dé Asbifraje del Centio de
Conciliacion y Asbitraje, Cotte de Arbitraje Internacional para el Mercosur, de la Bolsa
de Comeroio, del Urnguay, Bl arbitraje tendra Sede en Montevideo, serd conducideo en,
idiomsa espafiol v el tribunal arhitral estard integrado por fres &rbitres. Los arbitros
decidiran conforme a derecho v no-por equidad,

16. Registro de la Emisién

La presente-emisi6n de Certificados.de Participacién sevealiza en un todo conforme con
laLey N° 18.627 de fecha de 16 de diciembre de 2009y reglamentaciones vigentes, y fue
inscripta en el Registro del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay segin
Comunicacion 247/2018 de fecha 30 de noviembre de 2018, que habilita.su oferta publica
bajo la Ley N® 18.627.

17.  Porelhechodesuseribir, integrar o adquirin los Certificados de Partigipacion, 1o0$
Titulares reconoceri v aceptan que el Fiduciario contratard los servicios dé un valuador
independiente 2 los cfectos de que dicko profesional tedlice de acusdo con la
metodologfa establecida una estimacion rozonable del valor de lps Cenificades de
Participacién (en adelante ¢l “Valuador™. Envirtud de ¢llo, los Titulites teconocen ¥
aceptan que, por ¢l hecho de suscribir, inegrat o adquirir los Certificadoy de
Participacion, y siempre queel Viluador no incitraen colps grave o'dolo e la prestacién
del servicio al Fideicomisg, que la estimacién del valor informado serd considerada por
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los Titulares, como uni elemento adicional de informacién sobre los Certificados '.d.e
Parﬁmpacié& En virtud deello, Tos Titulares, porel hecho de suscribir, integrar 6 adqitiey
los Certificados de Participacién réconocen y aceptan.qie ni ¢l Valtador, ni las empresas
subcontratadas pof éste, mi el Emisor ni el Gestor 0 Administrador asumen
responsabilidad de tips alguno frente a ellos tespecto del nnpaqu o cviafl_tuales_ perjuicios.
gue tal estimacién de valor pueda causar-por las decisiones de inversién que efectien o
hayan efectuado respecto-de los Titulos-en cuestin.

Por Corporacién Nacional Financiers Administradora de Fondos de Inversion S.A,

A

o Bor-Amdrés Pierom—

Gererite Genersl

CONCUERDA bien y fielmente con el documento original del mismo tenor que he

tenido a la vista y con el cual he cotejado este testimonio, relacionado con el
Documento de Emisién de Certificados de Participacion de fecha 2 de marzo de
2022 emitido por Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de
Inversién S.A. en su calidad de agente fiduciario del “Fideicomiso Financiero Fondo

de Deuda para Infraestructura en Uruguay II CAF-AM”. EN FE DE ELLO, a

solicitud de Corporacién Nacional Financiera Administradora de F ondos de
Inversion S.A. en su calidad de agente fiduciario del “Fideicomiso Financiero F ondo
de Deuda para Infraestructura en Uruguay Ii CAF-AM?” y para ser presentado quien
corresponda, expido el presente que sello, signo y firmo, en Montevideo, el dieciséis
de marzo de dos mil veintidés, en seis papeles notariales de actuacién de la Serie Hd

del niimero 315106 al 3151
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