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"ACTA DE ASAMBLEA DE TITULARES -
FIDEICOMISO FINANCIERQ FORESTAL BOSQUES DEL URUGUAY ¢ .

En Montvideo, 1 los 20 dias d¢ cnero do2022, n Tas 15:00 horas, ew Ias oficins de EF
Asset Management Administrador gz Fondos de Inversida S.A. sitas en Juncal 1392,
Montevideo, se fefine 1o Asamblen de Tislares de Certificados dé Participacifn del
Fideicomiso Financfero Foresial Bosques del Uruguay 4.

Los términos en mayisealas-tienen el significado indicado en ef Prospecto de Bmisidn.

Comparécen o 1 usamblea. 1os sighientes Titafaes de Cordficados de Pasticipacitn,
debidamente tepresemtados:

Se deja constancia gue se encoentrun presenies fitutares de Certificados de Participacion
que represenian el [00% del total de fos Certificados de Participucién. ~ /\
3

Asimismo, $e crouentan presemies en Ja gsainblea: el D Pederico Lemos en e {73
representicidn del Fiduclaris, EF Asset Mahagericat Adminisiradora de Fondos do
" Inversion 8.A., Marfa Cabrera en represeaticido de la Bntidud Representante, Balsa
_ Eleeirfmica de Valores 8.A. (BEVSA), el 5r. Francisco Booino en scpresentacion del
Administradar y ¢l Sr. Publo Torigh ¢ sit calidad de Integrante del Comité da Vigilmela,

Mniciada Ja sesién, los tencdores de Ceylificados -de -Participacitn por vnanhmidad |
resnelven deslgnar a Murfa Cobrers en representacion de ln Entidad Representante’ para P
presidis 1a usamblea, conforne lo previsto en el Contrato de Fideicomise.
Se pone & consideratidh el orden del dfa;

i Aprobar modificacién del esptrate do Fideiconiso, . o

.V ! . ;"‘ ;-:;’,?___.,-—v .




‘l,os Titulares que repigsenitan ¢ §1./493% det totzl-de los ‘Certifitados de Participacidn
resugiven aprobar la medificacién del contrato de Fideicomiso. la al yx fue puesta a
consideracién del Baneo Ceritral dét Uriguay; en tos términos que figisran debajo.”

Se-deja coristaricia que’ & “Titular Uniéh Capita) AFAP. SiA. vote ed conlta de’ Ja
mencionada resplucién. . . . 7 - LT o

Los molives pars o scompaar ta decisior son;

* " Posibilidad de mayores nécesidades de fondos 4 futuro, )
«  Proyecta con distinios rlesgos respecto al desagyollo de i patimon io forestal,
7 Administrcién de aseradesos implica nucva curva desapreddizafe. C
* . Coinvérsion insuficiente para alidear intereses calre nversor 3 adminjgtrador.’

© 4 Estruehitade comisiopes independiente del resaltado del negocio: ‘ .

Se-defa constancia quo ¢l integrantc del Coniité de Vigilapeia otorga su visto bueso-a Ja
modifiearién, del contratd de Fideicomiso, por enfender que es beneficipsa para el
-, Fidgicomisa. e ; I -

T MGDIFICACION DE CONTRATO DE FIDEICOMISO -
FIDEICOMISO FINANCIERO FORESTAL BOSQUES DEL URUGUAY 4

En Monievideo, e las fechas indigadas :debajo, compareen por tna parte:’ ER ASSET
MANAGESENT Adwinistradora de Fendos de liversion, S.A: (en adelaic of *Fiduelario™),

represeitade ent eite acio por Legnards Tsoardi, en su calidad de Vicepresidente, cott demteilio
an Juncal 1393, Montevidéo, RUT 24769530012, e inscripeida en-cl Registro Naciondl dy
Copidreto gl 7 dg abril de 2003 con-¢l puiracye 2014; por ofta parte Aged Empresu Faresti S.A.

{eradelante of *Administrador”} representaia en esrg acto fjar Francisco Bning, coft dounticllio

en Juical 1437 oficing 701, Mentévideo; v par ot parte. Bolia Elbcqrdiiica de- Valores def
Uruguaty 8.4, ey calidad de Entidid Representonts {an adejante “REVSA" }representada cn este

“acta por Bduaydo Rarbiert, con domicllio en Mistones 1337, Piso 7, Montevideo; conticnen en

celebrar la presents modificacién. de Contrato de Fideicomiso Financiert (en adelante la

"Modificqachip de Conrato ", -confarme lo gue se-expone & continuacidn.

1 Anfecedsnies
1J  Con fecha 17 de dicismibre de.2018, las partes otorgaron un contrato. de fileicomiso
fivanciom por ¢l cual sz cred ¢l Fideleimtisa- denominade " Fldeicomiso Financiers Forasidl
Hawgirer del Urnguay 4" {en adelante el " Coniraio de Fidelsomizo™),

127 Coh fecha M de enero de 2019 y posteriormente coti Jerha 14 de enert de 202} las purtes
celéhraron podificaciones dof Comrato de Fideiconitss. — ~ -

L3, En Asamblea de Tilores de fecha [0 de [..] dé L.,.], los Tindarée resofvieron.
modificar.nugvamente ¢l Contraio de Fideicomise, -

L4 En 1!;‘:7:4:1'1:!:.' lo expuesio. ¥ a efectos dé reflefar las condicfories aprobades pn;)r' fay
Titulares en la referida Asamblea de Tituleres, lns partes acuenlan wmodificar ol Contraro-de
Fidefcomiso defonpe de refleiar las Rimvag condiciones a regirla, .

2, Deftnicignes
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D.tz.c 1émiinos en maydseday ferdndn of misme ségn{.ﬁcatja -éul‘ el arr,ibl:ddn a los mismos a rl
Conarinie de Fideicomisd y fas Madificacionss,

3. Modiffcacion.de ld elfusile 1 def Cantrate de Fideicomise (DEFINICIONES)

Lm- FPartes acncrdan sustingr o definicicn de “Administrador™ ¢ inchir la. definicidu de
.Pfay.ccfo: !ndusrriaza.:" en Ja eldicdn [ del Comtrmta de Fldeicomisa (Definiciones) de
detierde a los signiehtes naings: . -

“Admiristrador™ os Agro Dprese Forosial S.A."
““Broyectgs Industriales” son.los descriptor enla cliwsula {8 del Plan de Negocios™ . -

% Modifieacion del Heral (d) de ln cldusela 2 del Contrato de Fideicomise (PARTES
. INTERVINIENTES) . T e A

Las {’anc:r acuerden susiimiy of literal (d) “Administrador” Je fu oldisita 2 el Contrate de
Fideiconiise (Parizs hmervinientes) de acuerdo & lox sigulentes idnninos: :

“Administrador™ es Agro Eipresa Foresiad SA."

3. Mbvdificacién del primer pérrafo de o c!a'u:vula 7 del Cansrots dn.' Fideicontisy
(FINALIDAD DEL FIDEICOMISOY B

Las Pantes.acusrdun medificar of prinyar pdrrafe.de Ja cldusula 7 del Conmrata de Fliriconiso
{Finalidad del Fidelcomise), ol qus quedard redactado de la siguieme format:

“Con Jos fandas gue ef Fiduddarlo obienga por la colocatidn de los Valores, el Fidefcomiso
nvertird zn la compra e arrendamienta de innmebles rurales sityados dentro del territoro. de
in. Repiblie Otierral dul Uriguay, los.cuales serdn destinades ol desarrolle de la notividad
Sorestal la.cual comprends a los Prayectos Industriales, que réquerirdy Ia aprobacion de la
Mayorfa, Expecie] de Tintdares para su.efecucidn, confprme a lo establécide en el prescite
Coniroto y en el Plen de Negoetos. La adquizicidn de inmrebles purales se podrd realicar tandsidie
shediante To-celebracisn de promesas de enajenacidn de innuebics a plazo.” :

6; Madificacidn del literal (b) de I3 cldusila 5 el Comirato de Fideleomise (CONFLICTOS
. DEINTERESES) - o

Las qu'r'a:_x: boyerdan rr.vmdrﬁcz.lr ol theral (b} de la clamswla 13 def Contrato dz Fideicomiso
(Conflictos de Intereses), e que quicdard redactado dé ja.sigwiente formai

{b) EJ Admiismriador y sus Vincilades no podrdin realizar fransacciolies i presigr servicior
de citalquicr naturaleza al Fideicomiso, satvip fox previsios o ef preseree Conlrato. Ef
Adninisirador se obliga a presentar al ‘Fiduciario o [a firng de este Conirato, sma
declarocidn_jurada Indicando todox sus Vinculados y se obliga a actualizar la tnisma
toda vez gie exista algiin conbio. .

. Sin pegiicio de lo mencionads, Se aupriza expresmnenty al Admigisirador. g {7}
tonprar productos agroquindcos a ta Noyillada S.A, (empresa, Vineulads o
Adminigador) e condigiones.de mercads, para los cunles se deberd informar gt Comité

. dr Vigiloncia medinnte reaportes. perijidicos. Ajue ewalguier observacidn del Coyiifd dz
Vigitameta, la Mayoria Absoluta de Tindares podrnd revocar fa antorizacién para operar
com o Novillada S.4. {1} contratar a AF Maderas SRL para lu gestith de venias hatfa.of
exferior, sienipre que Se oitenle Lont la recomiendaeion previa del Comité de Vigilancia,




quis deberd: {a) verificar qua la comratacidn permita obtoner mejores condiciones gui
i85 grie se obiepgan ¢ el mercado local, (B) comiporar con afras alidmativas ficf
mercado, ¥ [c) analizar ho infarniacion que proveg Id controleda sobre log tosios
relaginnaday ¢ la aperacidn {madalidad “epen book"}; (Hi) cordratar a AF. ‘Maderar SRL
para la gastidn. de los Provectos Induseriales, stempre gy so cucnte’ con A
recoyendacidn previa del Comité de Vigilancia, quien deberd: {a) verificar qlie Ia
- comtratacidn permita obtener menres condicionas que €yt ofrox operadorss
expezialisadasy 1) comparor con-oiras alrerfiativis dél prercoda: Lo anfertar ey sin
perfuieit de fa postbilidad de contratar a.orras provesdores distinfps He AR Maderas SRL
-par tq gestidn de-loy Proyectos Industiiales, cumglienda con el praceso e selecoidn y
corirol de prevepdores esiablecido en ¢l Plan de Negortes.™ T

7. \Modificacidn de la cldusub 32 del Contralo de Fideicamise { COMITE DE K'EIGIMNC—'I;‘?}

Las Partes acuerdan &gmgcgr los Titerales {ujy fu) éa ol fercer pherafts de ta cldisuln 32 del.

Contrata de Fideiconiiso (Comitd de Vigileacia), Tos gue quedords redociades oe fokigidente

Jormai . )

“() Orergar el visto Buend para la comroidcion deAF Maderas SR en relacién ala gmiio’nﬁé
{os Proyectos-lndustriales, de aonerdo a lo establecido en ¢f artloulo, 13 dt ese Contrido.

{v} Buwcase de comratarse a AF Maderas SRL pard fn estidn de los Proyectos Incluseriales, et
Comird de- Vipitanila deberd supervisar.y controlar dichas acrividades, en gxe semntide
deberd: : -

L. Coatroigr.la operacitn de los Proyecios Industriaies por parle de AF Maderay SRL,
espochalmente encpatoas - ’
= Apobdctin de presupniesto anial y su cugnplimizate postarior.

- % Cuiiplimieig del plan de mantsninifenie de la planta,

. Controlar la acdvidad comercial flevida o cabo poir AF Maderas SRL en relocidn a
la operative dé los Praoyecios Indisiriales; deberd recibif la extraregia comercial
propuesia, comparar pregies logrados: con los provectadax yla eom ot datos del
-marcade focal § hacer segufmientn def cumplinienté de los volibmenes plonlficades.

fit Conrolar gue la-comratacidr de AF Maderas SRL pact i operacion de la plajiny
posieriar comércializacidn da ig nadera, se realive bdjfo ia prémiza de gue s
consraracidy resulie mds beneficiosa pera ¢l Fideleomiro que st foera realizado

ntediante otrg praveedar, Cuglquicr contre! por parle del Corird de YigHantia no
exitnind al Adminisirador of ol Fiduciarie de las respinsalilidades asumidas bajo cf
preserite Contrato de Fideleomiye yo el contrato de Adminlsiéion, A efectos de
“realizhy &l conirol previamente referido, deberd lener-en vwema lg siguienie
infermacidn: o
~ reportes-de pestion de los Proyectos Industriales que incluyen (ndicadsres
- fisicas, costeos, precios de venia), provisto por AF Maderas SRE.
~-ripories de resuliados econdwicos financieres que el Fiditeiario eitife a lox
Titudares cohforme ala cldusida sigideps . '
- informdcisit de las éxparaclonds de produétes similares y de troncos, grovisto
par AF Maderas SRL.™ ' ' N

8 Modificacidy de o cidusida 34 del Contraln de Fidcicomiso (GASTOS, TRIBUTOS ¥
{QTROS COSTOS DE'L,FIDEICOMI.S"O} i -

La;.;?'_a,nes-amerddn matdiffear el fiteral {¢) del segundd parrafs de la cldusula 34 del Conrat
de Fideicomise (Gastos, iributoy y 8trox cosies del Fidelenlso), el que quedard redactado dela’
slgutee forma: C s : ’ )
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"fe).tfodo gasia ?},zg? s¢ afgp'm devengue, cobre o en que s¢cuze pare reolizar las plaptociones
¥ la adminksiracidn ¥ maignimiento de los Bosqyes ¢ Inmuchles; st como Id operativa d
realizarse e los Prayecios Indusiriales.” '

9. Modificacin. de o cldusula 35 del Contraté de Fideicomiso (RETRIBUCION DEL
FIDUCIARIO) . o

Las Parses acuerdat modificar o cidusila 35 del Cotyro de Fideiconiso (Retrbucidn def
Fliduciario), la que quedard redactada ife In siguients forma:

*En compensacion parlos servicies que el Fiduciario se oblig u prestar pap ol giresente Contraly '
por la administracién del presense Fideicomiso, ol Fidnciario percibivd USE 10.500 (Déldres

. astadounidénses dipzmil quinientos) y UT 93,008 {Unidades Indexadas npventa y 1res mill por
niés, que serdu pageday deriyo de.los prineros 10.dfas de eade mes, i

La porcida de los houorarips g ser pbonaga e ddlares fe dfustand anualmante de acuerdo ala
variacidn det IPC de los Estados Unldos de Américe. ’

A su vez, of Fiduciario percibivt un henorario. de USS 2,200 {Détares exiadonnidenses dog mil
daseiemios) por mes, a panie de la adquisicisn de la maquinaria parg la efecucitn de lox
Proyectos Industrialvs, ¥ hesia wamo los Provecios Tndustiiales.conrlmien on efecucidi

A dicha. retribycin debe agregdrsele ¢f correspondiente lpussto al Valor Agregado. o
) La recribueidn serd de carge del pmﬁnmn’o del Fideicomiso.
Los r'nr;nmtéx presentes P ﬁrruro:s que graven dichos pagos o al Fidaciario por la adpinistracion
del Fideicomise, incluyends Ja Tasa de Conlral Reglazeria-del Sistend Finemclero v excluldo ¢l
Jmpuicsto g la Renta del Fiduclario, serdn con cargd o los Activos del Fideicomive.:
El Fiduciario, copmimard percibiendo {a mn:bucr'drz;pre vista hasia I.q Jotal realizacidn de los
.Bicnes Fldzicomitidos, la eancelacion de los Valores-y Pasivos, y e disiribucidn.del remanenie

netw de dicha Haridacion, de exisiir, .

La rewribticidn del H“a‘im"ariﬁ incluye el asesoramienta fiscal y financiere para invertir lok
Fondos Liguides.” . . . S . L . .

18, Modiffeactén del Coplfalo 2, del Man dr Negoclos del Confrate de Fideicomiso
. .. {(GENERALJDADES DEL PROYECTQ N ESTUDIO) Co

Lar Partes veverdei modijicar«l Capihil 2, del Plim dé Negocios.del Contraio de Fideteomiso
" Graeralidades del Froyecto en Extudia™), elcual quedard vidactads de I siguienze forma:

AL momento de la presemtacion de este documento se esté completando £l due diligence de uit
arive forestal compiiests por &0, 094 hectidreas, 55,478 hecidreas en propiedad y los derechos
de explotacidn forasial ¥ los bosques implangdos on 4,616 hectdrens arvendadns. Las
plansaciones orupon 37,662 kecldreas de las euales 22, 843 ectdreas correspongen a Bicalypius
¥ 14,820 hecidreas & Ping, lo cul arroja un aprovechamisnio-del 63%. :

De exte par;inronio fcm}aﬁ se proyectd dna cogecha ol de woz18anillones de i3 de madera
de Bucalypos paga aserip y pulpa-a lo largo-de. los 20 etfios de vida det proyecte. Las dreay
cosechadas serdn replaniadas con Euealypius 5p grientade a la prodicclon de madera para
aserrio Bbre de. undps y- & las zonos que praducrivamente na ded- esia la mefor apeidn ze
pk;.; wardn especies de Evealypms con desting a la produccidn d= pulpe de celifosa,




“Astinismi; 52 estima‘indcosecha ﬁuat (il rasa) ¢ umos 5 miliozies de ru:! de shadera-de Plha,
de los Enles ef 75% corrcprm{zfd & thiidera parq aserrf, La cosecha f ndl def Ping. lendrd -
© lugar sobre el estadic medic de vida del proyecta. A medida-que sé reglstren Jas coseches se
" establecerd nina plantacifin sficlenre y de alia caliddd de fs espicies Eucalyptus Grandis ( 60%
aproxinadamente) y Encalypna Dunnil (40% apiroxtmadmaente}. Con la plantacisn de s dos
cspeites ve busce: o) diversificacién bicldgica, especics con :eraﬁtes‘ cupvas de crecletieun. y
por ranto disfinifa suscepiibilidad a erg‘smmfades, pestes, vie. yb) diversificdcidh commerisl, la
v dg inadera y.el margen estd dividide pasi.en fpunies wroorclones en los.das destingy dela
madera, Le, aseriio ¥ célulasy, Aungue Iy ahierior s¢ aplisarfa a la myyor porte del drea, en
aguellas zongs donde se fusificara por eondfcfane.r ambrcnmk.t o coerelales, goa‘nrﬂn
replantarse drgat r:ou Phw : . . .

Ut de la tiegrra 7
{heetdreas) 2 ;
Toral .. . 35,4784 A6 60,094
Plontade M472d 3,706 38348
Otrog usos () 21,0063 ) 25,376

("‘) Paxroma mmmen'a, mfm&;mmmm, 214

Lo.r ingresos def pmgﬂcm provienen do ta mzrq de madem. tenid cIc f:t tierra y bosques: empfc al
Jinal-del prayecto, ingresos por.pastoren, ‘v ingresoy por veiud de certificadns de carbons. La

| Jeciukiictdi estinada duranmte el diclo del proyecta ex de USS 1939 millonas, B} 72% de-tas
‘rentas fotales del provecio cmm:pondeu alavenia de adera.”

- LI. Eliminacide dof Capitulo 6, del Plan de Negoclbs del Confrata de F :dufcomﬁa (MANEJO

SILWCULTURAL, CRECMUENTO ¥ I’RGBUCC’I@N ESTIMADOS)

.f.as' Farte.f ‘acsierdari eliininir onsu otalidad el Capfru!n 6. dof Plan de Nagodo.: el C‘ml!mw
de Fidgelcomise {“Munefo silvicuinual, -crecimlento y produccidn estimudos™). En funcidy de
dicha ¢liminacién, slgutende el arden ariindticd de:l rumeraclén de Jos captiuloy, se sustingye
lg numeracidh de los subsigulentes capfhdos-del Plan de Negotios del Fideicontite, comenzande
por el eaplnilo 7. del Plau de Negocios (" Flujo esperadp de ixtraceign de madera”) que serd-ef
mptmio “6. tha aperada de e.umccwn de padera®, ¥ a.r! enforma subsfgmmfc

Iz Madtﬁcacwu df,.'l C‘ap{rufo 4. dal Plrm r.i'e Negoctes ol Can!raia e I’!de;crmnm
(CO.ST C‘HA F INAL)

-memas utuerdma uzoda;f' iy ci Cap{m.’a J 4. del Plan de Negac!as del Caritrata e Fm'em‘amf.\u
(" Cosechs fi nai ") eI cual aedardredactado de jq sipnfentie forma:

* La cm‘cc!ra o taia ﬁna! essal afio [07en el easa del E. duniit y al ofio’ 18 para el E Gmudfs.
Congiderando los [MAs del provects e estima iin volumen de cosecha final 238 m' paru el
prlmem y de:393 a 558 i para el :cg:undo .Mgmr o zong deude sa encueitie l plaiideidn.

" En ¢l easer del- Pmo Ia cosechi final s¢- rea!i.ard ewel afio 20 a 22, Se estima un yoltaneirde 2?9
m.':’ @ 313 ué 2 cosecla final.

Ln todos Ias casos se realiza v invegiariy pre cosecha, En of B a'wuui s¢ ngnefas mbmi;:s
despeds de eosecha pare ef .reg:mda ciclo. En & Grandis s realiza of confrol de rebwres e
tocanes. v . ) -

En &l caso dz:l‘ Ping se realiza «f contro! de rebroles y.dc 10cones 'y s laborea-en.fa entreligs
- para replarior el dron con Encalyptus Grandisy Encalypts Duiil,® )
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13, 'Modificacion del Capitalo 15, del Plaw de Negavios del Coatrote de Fideieoniss
{REPORTES DEL ADMINISTRADOR) '

Las Parres acwerdun modficar-21 Capindo 15 el Plen de Negociat def Confrato de. Fidgironidsn
["Reportes del Adiministradar™), <l cual guedand redaciada de fa sigriente forma:

“El Adndnistraelor fiene fa ebligacion de propercipnar regixros ¢ infarmas-pracivas de todas las
aperaciones perinentes al establecimtiento, admipfstricicn y mantenimicito ol bosqua ¥, 7
particular, mantener un sisfema de regisira de la sitwacion. . :

Se reporia en la vguiee for:

= Mensunlmente; Estc 63 un reporte_financiero niensuel ton facturas  pasias. ]

s Twimestralnénie: Reporie operotio y comercial sobre las acll vidadss mimesirales.

cennparando el desempeiip real versis of Plon di Mangjo ¥ Prasumiesta ¥, wn.informe con of

detalle de lg compra de agroguimicos; su preciv y proveedor.

¥ Amealmente: informe uperative.y comercial cort ol elerre de Gltime rimestre. Dicha repoite.
incluird fjormacidn sebre: cilpylo de lz TIR destle la crencidn del Fi fdeicomiro fasia el
ahia carrespandienic, Aesges de Hpo de cambls, apalencarinie, cainblos en eondlcinnes de
salida du inversiones, estrafegia y eventes ocupridos co fa operasiva del Fidecorisa dnranie
2} Tronscuins del it gue pudieron timer wn tonsiderable bupacto reputacionl,
medieambiental @ socinl qine &fécte-el Plan de Negaelos,

Asimiting, ¢ Adminivtrador deberd reportar en fotma-mensual [reporte fndnzicre con facruras
Y rasfos) y imestral {roporte con ndicideres, fisicos. casieps, precias de venfa, entre orres)
sabire la gestion de fos Proyecios Industrialvs.” ’

14, Madifieaciin det Capivdlo 18, del Flan de Negocivs del Contrato de Fidelcamiso (PLAN
COMERCIAL) . : :

" Las Partes acrerdan medificor ¢f Capfinlo 18. del Plan de Negaeios del Coitrite de Fideiconiiso
{“Plan Comercial™), ol enad quadard redactade de la siguieme forma:

“S» ‘huscard ctrrar acierdos comergiles pora la veata de ln modern coiy aperadores
recenacidas, de bugna trayegioria y experiencin. Igualmente se biscard optiwisa: la carrerd de
producics en lis disrines wercados.

A Io larga de Ia vida del groyecto- ¢l Fidelcomise Bosques del Urignay - sitnc proyeciads
P 3 AHOY £
prodicir 23 miflonzs de ar', Ese vohynen pravectada ge integra de la signierse manera:

18 milloner de ot de Eucalvptis : Al
5 milloues de m3 de Pinn con desting 2 aserio - ; ﬁ

Ei proyecre tiene wnd olara oyientacidr d T wiagderd de asereio, gie explica-tas 203 purtes de fas
venlits previstas e Yohang, Jon ewande a la diversificacién por especle, Ias venias ded proyocio
cxtcin wids findendus ent ln venia de Ewcabpis.

Los ingresos del proyedio pro vienen q’a Ta venta de madera, Yema de la tierrp ¥ betques en pie al
fined del proyecio, ingresos por pasforve, ¢ ingresos poc yeritr de centificadns de carboro. La P
Jactaractin estimadit daravte ol vicls del proyeeia vs de USE 1,990 wiflones. EY 71% de das L
ventas ttgles del prayecio correspondynt a ka venla de madera, '

Las aerividades en Ja vente de madera se dapfan e / / ey




Adter diot s o b Volumen Pilpa " —ﬂml"fm Lk
Srbo Atividad tr Mreeidrea) Ascrrpds
Arbol 3 ‘ | tedwedieal L s maniaien)

¥ ~Ruleo. B, Graidiy . :
g - Coxceln E Dunpit 21
41 Raleo de . Grandis 10 e _
12 | . RalendePise SIS R -
8 Casechade & Grandls 1. . . 73 . - 45
18 Covecha £, Diontd . 21
M Cosechade Plnd " 256
- 8¢ hair tomado-lox siguienies preelos t;’axs'—(j:i‘:esfas‘t!n planiel:
L . A s K _F?En}fl'- .
" Desiina "7 Curacisrfiicas USShd -
‘ . : {purastir&f
_ ’ ) *planta)
E Dunnii pulpa ] | 40-65
L ) ttlng o a5
E Giandis p i ———— - -
" aserrio Didmetro pigyor 30 em 90103
. .  Didmstes e kg
Fia | e - 20~didneres 30 em i

Proyectes ]ndusrﬁa!es

El Admintsirador evalyard si axisien oporfunidadis para. [l adelante prn;er‘!or inchistiialee
quue peymiren I pcmepcwn de-un inayer referno o los inversores,

Canforme.alp pnterior e:’ presene Plar de Ncgqcms podrd abdroar ot estal:!mr.rmemn de plontay
de pro¢esamienio, por purte del Fidaicomiss, que permitan miejotar- s eqstos Ioglsfigps @
generar mayor vator agre'gadcrda {a madcra.

A nwda cmmczcz!!vo, tos :Lﬁ*ndm Provecros. mdusrrwlcr pmhﬁn campra'nder ol mablmmiwm
de:
s Plansas de debr)bmado pitra penerar lmninas de 1oadera, cfmpa.r de pbnmg;d o
algdn prodhicts relucionndo.
%  Plantas de avetrads paty generar (ablas ! de pine & enculipius, ast eomo las
subpraducios qic de estas se genoten.
s Cualguier ofrd proteso indusirtal qui esid relacionade al proyecio fo wrestal en
Erostiony qiie signifique una imefara dé rétorio prina. los Inversores.:

L‘n oegsten dé Hevar ddelante cualguier nuevd Proyecta industricd, f Azﬁnfni.rrradar quuertré
fa previa.aprobacidn por Mayoria Especial de Tilares:

Certifizades de Reduedidn de Enmixiones

Lt p}amacioﬁef Javesiales secusiran CO 4le fa a!mdgfc-m contribuyende asi a diviinuly ¢l
- efecto inveinadira, B por estc ingtivo gue, disefiadoy de Jenya correcta, los prayecros farcsfnie;:

" padffan ser dlegibles n Jos Mecanismos de Desurallo Limpio. (MDLJ establecidos par €l
Protocolo de Kvoig, v comerchallzar los.éréditgs de carbona mit el mercodo regidado.

Por atrn ladp, existen los trerdadis |ratunmrms alos euales organ!zpcmne,r priviadus o priblicas
., lanw de pofses desarrollades comp en desarrollo pueden-comprir VERs o eréditos de carbong
© ydlwitriasy Esrg.; reducedongs d.e mmlmre.rmn verifficadds medionre endndgres (hdependiemes.
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destucandase el VYOS (Volunwary Carbon Standardj y & Gold Swandard, los chalts poseen
matodologins empligeiene reconocirdls. . ’ .

Las proysctos foresicles donde of desting principal es i madera de aservfo, ¢ diferencic de los
planeados para pulga, enen In veuafa de gue vl carbonro es acirrudlado por mAs Hente yo que
wna vem corlades los drboles, bucna parie del mismo permaiece ek productos dhyraderos
(puiebles, casas, €ig.), .

El volhunan de carbone séciestiads va evolucionands con of stock de inadens et bosque ¥ pard
et caso de Boiques del Urguay 4 se esid evahuids 1m aetivo forestal que ya pasce W proyesio
para.secuestro de carbopd.

A mads de referencia podenios miengiondr que los pracios de los teriificadas de reduocidn de
eriores a fos 5 Eiirns par:

ermisinnes provenientes de proyectos fo festalos alcanzaron valares sup
fo que st aporte influirla stenificarvamente sobre e Flio de fondos del proyesio (el precit
espereda conisiderads es de 2 Enros/Tonclade} )

Adiclopairiente, fa obtencidn de Cerificadas-de Carbono eoms (fttaye un reconpemienta sociof al
fmpacto positivo del pidyecte hacia ef desarrolle sustentable de la regtém donde so realiza,
generando mejoras sogiales, econbmicds ¥ medigambientales.”

15 Vigencie y validez del Contraio de Fideicamiso ¥ los Modificaciones

Eit todo lo no hadificado por ¢l preseiie; permatiecerdn Vigenties ¥ vilidos tador Ios tdaninos ¥
condiciones.del Contralo e Fideicomizo ¥ us Meidificaciones-. :

16, Cerlificucitn de Firmas
Las Partes solicitan fa certificacidn nararial dr las finnay puesis al ple-del presenie Contrate.

Lus Pastes firman al ple del preserte én sefial de conformidad, en la cludad de Montevideo. en '

la fecha abiafo indi rad.

T Lo Tirstares istruyen af Fiduclario para que proceda a suscribir conjuniamente con Ia
Entidad Representants ¥ ol Administrador la modificacitn aprobada dl Contfaje de

Figeicomiso,

Mi;t]igmo, los Tieulares instruyen 2l Fiduclurio paga que suscriha €] contrato com AF
Madéras pars los servicios de gestign def proyecto indastral.

i’&_ﬁlﬁmé,'sc resuelve por unanimddad designar 4 los representanies de todos log
ienédores . de Certificados de Participacitn presenies, al Dr. Federico Lemos en
representacian del Fiduciario, BF Assel Management Administradora de Fondos de

iversidn S.Ay » Marfa Cabrera-cn represeniacion de Ja Bntidud Representante, pacd

firmoar &l acts de la presente asambles. -
No habicridz:j m_i& asuntos que considerar; 5€ lcvmlfla la sesifn alas 15:25 horas.
T } o




TESTIMONIC. Las cinco fojas de fotocopias que anteceden

CONCUERDAN BIEN Y FIELMENTE con el documento de su mismo

tenor gqgue tengo de manifiesto y con el cual cotejé este

testimonio. EN FE DE ELLO; a

solicitud de parte

interesada y  para su presentacién ante guien

corresponda, expido el presente en cinco hojas de Papel
Notarial de Actuacién de la Serie He numeros 120159 =&

120163, que sello, signo y firmo en la ciudad de

Montevideo, el veintiuno de enero de dos mil veintidés.

Ma. PAULA UHALDE &
ESCRIBANA PUBS?D&.M

FRERISET RS
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