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DOCUMENTO DE EMISION
DE CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

EI 23 de mayo de 2022, Repablica Administradora dz Fondos de Inversidén 8.4, en su
calidad de fiduciario del fideicomise denominade “Fideicomiso Financiero CAF-AM
Ferrocarri! Central” (en adelante, ] “Fiduciarin”), constituyendo domicilio en 2 calis
25 de Mayo 532, Montevideo, Uniguay smite valores conforme & los siguientes términos
¥ condiciones.

I. Amtecedentes ’

El presente Documento de Emisian s¢ celebra de acuerdo 2 lo establecido en el Contrarg
de Fideicomise Finenciers Car =AM Ferrocamil Central celebradn enire el Fiduciario, el
Gestor v la Entidad Representante {en adelante. “Contrato de Fidelicomise™), y
establece los términas ¥ condiciones en los gue el Fiduciario emite los Certificados de
Participacién z favor de los Titulares, en la formg que se etzlla en este Documento de
Emision, en ] Contrate de Fideicomiso v en el Prospecto.

Z. Definiciones

Los términos en mayisculas gue no estén cxpresamente defividos an o] presente
dociumento tendréin el mismo significado que ol atribuido 2 los mismos en el Contzato de
e

Fideicomiso.

3; Términes y Condiciones de los Certificades de Participacién

Por el presente Documento de Emisién, el Fiduciario emite certificados de participacian
ent los: resultados v ramanente del Fideicomiso fen adelante, los "Certificados de
Participacién”) 2 favor de los Titulares, de scuerdo & los términos v condiciones que se
indican a continnacién, B

Los derechos de los Titulares 2slan suj=tos 2 las limitaciones ¥ condicionss sstablecidas
cxpresamente en el Prospecto, o Caprato ds Tidcicomise, el Contrato de Entidad
Representante, el Contrato de Entidad Registrauie ¥ en el presente Documento de
Emisién. Por 2l hecho de adquiri los CertiScados de Pariicipacidn, los Titulares
feconocen conocer v aceptar el Prospecto, &l Contrato ds Fideicomiso, ¢l Contrato de
Lnhdad Representante. o Contrato de Enridag Registrante v el presenta Documento de
Emistén v declaran aceptar todos los términes de los mismos,

3.1 Monto v Moneda

Los Certificados de Participacion son emitidos en Unidades Indexadas por un monto otal

de LT 100.717.25%7.- {(Unidades Indexadas cien millones setecientos discisiets mii
doscientos ochenta ¥ siets).

El valor nominal ds cada Certificado de Participacitn es de UT [ (Unidades Indexadaz
w0}, No se admitrin transferencias, gravémenes o afectaciones fraccionadas de los
Certificados de Participacién.



3.2. Garantis

Los Certificados de Participacion estdn unicamente garantizados y sus derechos seran
exclusivamente pagados con los Activos que forman parte del patrimonio del Fideicomiso
v 1ma vez cumplidas con todas las obligaciones del Fideicomiso, en las condiciones
establecidas en ¢l Contrato de Fideizomizo v én el Prospecto.

Al adquirir los Certificados de Participacion, los Titalares comprenden y aceptan que los
derechos emergentes de los mismos, estén smjetos 2 los témminos, condiciones ¥
limitaciones que se indican en sl Contrato de Fideicomiso, el Prospecto. el Contrato de
Entidad Representante, el Contrato des Entidad Registrants, v que en ningun caso el texto
de este Documento de Emisidn modiBfca, extiende o amula las estipulaciones
expresamente contenidas en dichos documentos. ]

33. Distribuciones por la participacién

Las digtribuciones se realizzrin en la foune establecids en 2l Prospects: Lag
distmbuciones se realizardn en Pesos Uruguavos.

Las fechas de pago seran trimesirales, los dias 15 de enero. 15 de abril, 15 de julio v 15
e octubre de cada afio, o el siguiente Dia Habil en caso que ese dia no sea un Dia Habil,
siempre v cuando existan Fondos Netos Distribuibles (cada una de ellas, una “Fecha de
Paga™).

El Gestor podréa recomendar v el Fiduciaro podrd decidir la distribucién de fondos
puntualments, con una mayor frecuencia, en ¢l caso de ingresos distintos 2 los previstos
en los cronogramas de pago de las Inversiones en Deuds.

34 Plazo
Los Certificados de Participacion existiran hasta la Liguidacién del Fideicomiso,
3.5  Rescate por Distribucion de Fondos Netos Distri'[iuibles

En oportunidad de las Distribuciones de Fondos Netos Dismibuibles., =l Fiduciato
rescatara los Valores en los términos establecidos en el Prospecto.

3.6  Opcidn de Rescate

Todos los Trmlares contardn con una opeién de rescats de los Valorss a la par (lz “Opciéa
de Rescate™) por hasta un tope individual de UT 2.000.000 (Unidades Indexadas dos
millones) v un monto maximo total de] 5% (cinco por ciento) del Importe:dela Emision
(el “Monto Total del Rescate Opcional™). En caso de recibirse solicitudes que supesen el
Monto Total del Rescate Opcional, se prorratearan entre la totalidad de las solicitudes
recibidas,
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No obstante lo anterior, no podran hacer nso de Iz Upcidn de Rescate aquellos T itmlaras
que hayan adquirido los CP en el plazo de ciento ochenta dias anteriores z Iz Fecha del
Rescate.

El rescate se hars efective, en una dnica oportunidad, a los%8 meses desde el Clerre del
Periodo de Suscripcién, esto 28, 2l 30 de setiembre ds 2023 {1z *Fechsa del Rescawe™),
sujeto a que existan FND. Tl Titular interesado en hacer uso de la Opeién de Rescate,
‘deberd notificar al Fiduciaric ¥ ala Entidad Regisiante el gjereicio de la misme 3] menos
treinta dias corridos anteriores 2 1a Fecha del Rescate.

En la Fecha de Rescate, el Fiduciaria deberd proceder conforme io slgieite;

(i} si la suma de Ia totalidsd de las solicitudes de rescare que cumplan con las condiciones
arriba indicadas es inferior o igual al remanente de los FNT una vez distribuidos los RD
v abonadas las CCT -cuando corresponda-, se pagardn todas las sohicitudes de resca

El remanente de los FND una ver efectuado tal pago; s existiers, se distribuird entre los
titulares de Certificados de Participacion 2 protrats de la dtularidad.

(ii) 8i el remanente de los FND tma vez distribuides los RD v Pagadas las CCI fuese
menor ala totalidad de las solicitudes de Tescate gue'cumplan con las condiciones arrba
indicadas, en la Fecha de Rescate v en cada Fecha de Pago posterior, dicho remanente 52
distribuira entre los titulares de Jos CP que hayan ejercido la Opeitn de Rescate 4 promata
de la titularidad, hasta tznto se abonen Iz totalidad de las Opciones de Rescate. Luggo, se
aplicara lo establecido Para lag Disiribuciones. "

La Opcién de Rescate esiaré con licionada ademss a que Iz calificacian crediticia ds los
CP no sez rebajada a nna categeriz qua impida mue Jinhos O puedan ser adguirides por
las administradorss de zhorro previsional ¥ STipresss de seguros por mazohnes no
imputables 2 Iz propiz ATAP o “Tipresa aseguradora, o que uno o més de los Titulares de
los compromisos de suscripeién de los certificados de participacién se vean impedidos o
limitades 2 realizar las integraciones de certificadas de participacidn de conformidad con
lo dispuesto en 12 normativa Vigents por razones 1o iraputables a dichos Titulares,

Los Certificados de Participacion rescatados seran sacados de circulacion,
3.7  Limitacion de Responsabilidad

El Fiduciaric no asume responsabilidad patrimenial zlguna frente a los Titulares por la
falta ds pago de los Valores.

Los bienes del Fiduciario no Tesponderdn por las obligaciones coniraidas en la efecucion

del Fideicomiso y por la emision de los Valores, Estaz obligaciones serén satisfechas

exclusivamente con los bienes del Fideicomiso, de acuerde con el articulo 8 de laLey N©

17.703, salvo dolo o culpa grave en &l ncumplimizsnto da Jas obligaciones del Fiduciasio.
L

Bl Fiduciario debers actuar en 10do momento con la prudencia y diligencia de 1 busn

hombre de negocios, tomende las decisiones que. a su juicio, sean aconscjablies 2 1os fines



del Fideicomiso, svitando los dispendios de actividad v dinero que sean svidentemente
inconducentes v no razonables. Las decisiones tomacas por el Fiduclamo en estos
aspecios serdn de su sxclusivo jideio ¥ o le generarin responsabilidad salve dolo o cuipa
grave.

4. Pago alos Titulares

Los pagos de las sumas adeudacas bajo los Certificados de Participacion s¢ harin
cfectivos en cada Fecha de Pago. Todos los pagos a ser efectuados bajo los Certificades
de Participacion serdn netos y lbres de toda Imposiclon, ribute, gravamen, targo, gasto
o comisién de cualquier naturaleza que resulten aplicables 2] Fideicomiso en el presents
o en & futuro en Uruguay, los que seran en todos los casos de cargo v cuenta del
patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario come emisor de los Certificados de Participacion y de acuerde a2 las normas
{ributarias vigentes, procedera g retener ¢l Impuesto a la Renta que pudiere corresponder
sobre los pagos de los Certificados de Participacién, excepio en el case de aquelles
Titulares que 0o les corresponda la aplicacion de retencionss de Impuesto 2 la Renta de
las Personas Fisicas, Impuesto 2 la Renta de Actividadss Econdémicas o Impuesto 2 la
Renta de No Residentes, y que notifiquen expresamenie al b ‘duciario, previo 2 cada Fecha
de Pago, que no cormesponde realizar dicha retencién por su tenencia de Certificados de
Participacién. Dicha notificacion previa & cada pago no serd necesaria en el caso de los
Titulares que sean Fondos de Ahorro Previsio 1

A

A los efectos de emitir el resguardo por la retencidn efectuads, ¢l Titular debera
oresentarse ante ¢l Fiduciario para que éste confirme gu femencia al momento de la
retencitn v emita el respectivo resguardo,

5. Procedimiento de paze

Los pagos se realizardn porel Fidueizrio (como Agente de Pago) através de transferencia
clecirdmica a la cuenta indicada por el Titular & tales sfectos &l momento de anotarse en
el Registro o la que lo sustituya de acverdo a io comumicado por la Entidad Registrante al
Fiduciario.

£l Fiduciario no asume responsabilidad alguna ante el Titular en caso de que dicha
transferencia no fuera posible, o si se produjeran demoras © inconvenienies de cualguier
naturaleza durante la transferencia, salvo casos de dolo o culpa grave del mismo. El
Fiduciario cumplird con ordenar la transferencia a ]a cuenta indicada por &l Titular, siendo
rodos los Tiesgos v costos asociados a la misma, de cuenia de dicho Titular.

. Registro de los Certificados de Participacion

La Entidad Regismante llevara un Registro de los Certificados de Participacion, asi como
cuentas de cada 1mo de los suscriptores de los Certificados de Partcipacion. Tambien se
inscribiran en el Registro iodos los negocios juridicos gue se realicen con los Certificados
de Participacion, y cualquier oz mencion que derivelds sus respectivas situaciones
juridicas, asi como sus modificaciones.
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El Regisiro se levars exclugivaments por medios electronicos,

Los Certificados de Participacidn serdn escriturzles. siendo de aplicacidn fos articulos 14
v siguientes de In Ley N© 18,627 ¥ demas normas reglamentarias v el Contraco de Entidad
Registrante,

La Entidad Registrante emitira a los Titulares que resulten del Registro, una constancia
escrila acreditante de su calidad de tal, con los datos identificatorios del Titular, valor
nominal v residual de los Certificados de Participacién, y cualquier otra constancia o
aclaracién que la Entidad Registrante estime convenicme.

7 Forma de Actuacién de los Titulasres. Asarabless. Mayorias,

Cuslquier solicitud, requeérimiente. sutorizacion. mstruccion, noticia, consentimiento,
decision y otra accidn establecids en el Contmata de Fideicomiso ¢ en el Contrato de
Entidad Representante o en los Valores como comrespondiendo z los Timlares o =
determinadas mayorias de Titulares serg adoptada en Asar?biea de Titulares.

La suscripcion de cualquier instrumento por parte de un Titular o de su apoderado se
podrd probar por cualgquier medip satisfactorio parz lz Entidad Representante yvoel
Fiduciario.

En cualquier momento ol Fidueiario, la Entidad Representante o Titulares que Tepresenten
el menos el 20% (veinte por clento] del valer nominal de los Valores emitidos, podran
convocar, a traves de la Entidad Representante, 4 una Asamblea de Titulares. La Entidad
Representante la convocard dentro del plazo de 60 (sesentz) dias de recibida la solicitud,

Las Asambleas de Titulares tendran lugar en la ciudad de Montevideg en el lugar que la
Entidad Representante determine ¥, tm cuanio a su constitueion v funcionamiento para
adoptar resoluciones, se aplicaran las disposicicnes sobre asambleas de accionistas
establecidas en la Ley N° 16.060 {arts. 345,346 v 347), ex todo lo QU 0o se oponga a lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso © en los Documenios de Emisidn o en el
Prospecto.

La Entidad Representante podra establecer un diz de cierre de registro de los Tiwlares, a
fin de determinar 1a identidad de Ios mismos,

La Entidad Representants podra apartarse de los requisifos formales de convocateria
antes sefialados. cuando se retnan los Trtulares que tepresemrants 1z totalidad de lps
Valores emitidos v en circulacian.

Las tinicas personas que estarin fieuliadas para asisiir a las Asambleas de Titulares serin
los Titulares registrados con derecho a voto, los ropresentantes del Fiduciaric, ia Entidad
Registrante, las bolsas de valores en las que los Valores coticen, el BCU v los asesores o
terceros que la Entidad Representante razonableme e ¥ 2 su exclusivo criterio acepte que
daslstan,



Las asambleas serén presididas por la Entidad Representanie o por un Titular ¢ por
cualquier tercero que la Entidad Representanta dzsicns.

La Entidad Representante tendme plenas ¥ amplias facultades pare resclver en fomma
inepelable cualquier duda o controversia que s& plantee respecto al procedimiento para
llavar a cabo laz asamblez. pudiendo rsglamentar so foncionamiento en cualquier
momento, incluse durante el desarrollo de la asambleasy sin gque tal reglamentacion,
decisidn o interpretacion sea un precedente para oiras situzciones en la misma asamblea
ai para asambleas futuras, conservando la Entidad Representante en todos los casos las
més amplias facultades de decisids inapclaines. La Entidad Representante podra
disponer, entre otros aspectos, que una votacion sea secreta.

El quérum de asistencia requerido para que 1z zsamblea sesione validaments sers de
Tiulares que representen un porcentaje del valor nominal de los Valores con derscno a
voto, que sea igual o mayor gl porcentaje que corresponda 2 las mayorias que se requieran
para adoptar las decisiones que s¢ Proponen.

Las empresas vinculadas, controlantes, controladas (segin lo definen los articulos 48 ¥
49 de la Ley N° 16.060) o con control comun ¢on ¢l Fiduciaric podréin participar de las
Asamblea de Titulares pero a fin de determinar el quorum para sesionar ¥ lag mayorias
correspondientes para resolver, To se tendran e cuenta ni tendrén derecho a voto.

Se pacta expresamente que podran ser Titnlares ¢z Valcres y participar en las Asambleas
con voz v voto, salvo en ¢l case previsto en la ciéusula 20.2 del Contrato de Fideicomiso
de ser aplicable, personas vinculadas, comtrolamtes, controlzdas (seeun lo definen los
articulos 48 v 45 de la Ley N° 16.060) ¢ con conirol comiin por el Estado Urugnayo o por
Entes Auténomos por un Ente Auténomo, Servicic Descentralizado o Gobierno
Departamental ¢ por una entidad cualesquicra controlada b garantizada por cualquiera de
log anteriores.

“Cods resolucion de Titglares se adoptara por i vuio conforme de Titulares cuyos Valores
representen en conjunto un valor nomingl superioral 30% (cincuenta por clento)del valor
nominal de los Valores emitidos con derecho a2 voto, salvo que el Comtrato de
Fideicomiso, el Contrato de Entidad Representants, los Documentos de Emision o la
legislacién vigente requieran una mayoria SUpeTior.

Salvo disposicién en contradio en este Documento de Emision, en ¢l Contrato de
Fideicomiso o ¢l Prospecto, tendrén derscho 2 voio aguellos Tinulares prescnles en la
Asamblea que estén debidamente registrados como Titulares de Yalores seenn el Regisiro
llevado por la Entidad Registrante. Cada Valor dard derecho 2 un voto. La Entidad
Representante podra sxigile al Fiduciario gque declare por escrito ¥ bajo su
responsabilided si ha adquirido, directa o indirectamenie, Valores © sl esta en
conocimiento de que lo havan hecho sus accionistas, vinculadas, gontrolantes o
controladas (sezun lo definen los articulos 48 v £9 de la Ley N® 16.060) 0 con control
comin v que indigue su monto.

Toda decisién adoptada en uma Asamblea de Tirulares reguiarmente celebrada por el voto
de Titulares que representen el porcentaje requerido para gicha decisién, sera obligatoria
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para todos los Titulares, afin para los ausentes, aisidentes v para quisnes no tenian derecho
g voto.

La Asamblez tendra comipetencia para adeptar resolucidn sobre cualquier asunto
contenido en el orden del dia.

La Asamblea de Titulares por el voto conforme de la Mayoyia Especial de Timlares, podra
resolver:

(2} Modificar las condicinres 22 2misice G los Valores,

(b) Consagrar 1a formsz de enajenacién 2: los bienes Jel patrimonio fiduciario,
incluyendo la disposicion de los bienes en etapa de liguidacion dal Fidefcomiso.

{¢) Designar a la persona que tendra a su cargo la enajenacitn del pamimonio como
umdad de los bienes que la conforman,

{d) La extincién del Fideicomiso en caso de msuficienciz patrimonial del
Fideicomiso.

{e) La sustitucion de 12 Entidad Representante,

(f) Laremocion del Gestor de zeverdo 2 los términes del Contrato de Gestion.

(g} La remocion del Fiduciario.

{h) Excepciones y/o modificacionss 2 los Requisitos de los Proyectos de
Infraestructura para ser elegibles para wna Irbversion en Deuda v a las
Caracteristicas de las Inversiones en Denda contenides en la Politica de Inversién,

(1} La prorroga del plaze del Figeicomisa.

(i) La aprobacién ds cuzlquier modificacion al Contrato de Gestién,

(k) La designacién de vn nuevo Fiduciario,

(1) La aprobacién para que ¢l Gestor promueva v gestione otros fideicomisos en la
Repiblica Ornisntal del Uruguay con caracteristicas similarss al Fideicomiso gue
tenga por objeto invertir en un portafolio de Imversiones en Deuda de Proyectos
de Infraestruchura, en caso que no se cumplan cuzlquiera de las condiciones

previstas en la cldusula 5 da! Contrato ds Gestidn,

(m)Cuslquier otra que este Conteato dispongs expresamente que se deban adoptar por
decisidn de Mayoria Especial de Titulares,

Sin perjuicio de las mayorias anieriores, v mienmas oo se hayan realizado integraciones
difsridas vy emitido Valores en fincién de las mismas por v monto superior al 25%
{veinticinco por ciento) del monto total de Certificadas °’F‘ Pardcipacion con derecho a



voto, se acuerda que minguna resolucién de una asamblea de Timlares respecto de
decisiones que requieran una Mayoria Especiai serdm vélidas i efectivas si no cuentan
con ¢l consentimiento unanime de los Titulares.

8. Otras obligaciones v responsabilidades del Fiducizrio

En todos los casos en que se requiera una actuacion del Fiduciario gque Do estuviera
contemplada o regulada expresamente por el Contrato de Fideicomiso o el Prospecto, el
Fiducizrio solicitzrd instrucciones expresas a los Titulares, estindose a lo que gstos
resuelvan por Mayoria Absoluta de Titulares. El Fiduciarioc no realizara acto ni tomara
conducta alguna si los Titulares no se reunieran, o si mio adoptaran decision por Mayoria
Absoluta de Titulares. E! Fidueiario no asumisi responsabilidad zlguna por las
consecuencias de su inaceidn, en caso de que los Tilularss mo se reunen ¢ 1o logren la
mayoria necesaria para adoptar decision.

La Asamblea de Titulares no podré suministrar instrucciones al Fiducianio en el semtido
de hacer o no hacer algo distinto de, o adicional 2, lo esishlecido en este Documento de
Fmisién, en el Contrato de Fideicomiso o en el Pmﬁpé::tm, sin el comsentimiento del
Fiduciaro.

Las instrucciones que los Titulares impartan coniomme o dispuesic anteriormente, s6lo
sarin reviocahles § la orden de revocacién es recibida por ei Fiduciario antes de ia Techa
de su ejecucidn.

9. Situacién del Fiduciario

De acnerdo al Contrato de Fidsicomiso, los Titulares pueden, bajo ciertas circunstancias,
disponer la sustitucién del Fiduciario por ofro fiduciario que s¢ encuentrs autonzado para
actuar como Hduciario Snanciero en la Republica Oriental del Uruguay.

La sustitucién se llevara a cabo de acuerdo al mecanisme establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

10. Entidad Represeniapie

BEVSA actia como Entidad Representante de la presente emision de conformidad con
lo dispuesto en ¢l articulo 73 de la Ley N° 18.527 y el Contrato de Entidad Representante.

)
1i. Entidad Registrante

SEVSA actia como Entidad Resictrante de T2 orssente emisién, siendo la encargada de

llevar ¢l Registro, de acuerde 2 los témmines incluidos en el presents Documento de

Emisién v en &l Contrato de Entidad Registrante.
12. Cotizacién

Los Certificados de Participacion cotizarin en BEVSA yio BVM.
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BVM no asume responsabilidad 2gune, princiza! o do garantia, port los Valores emitides
por ¢l Fideicomiso, nf por el contenido del DProspecto, Asimismo, ni BVM ni sns
directivos, perentes principales o asesores, efsotian mna recomendacion o prediccidn
alguna respecto de la informacion contenida en &l Prospecto, sobre el Fideicomiso, sobre
ios negocios PIopuestos, ni sobre todas las mstituciones que en forma dirscta o indirscta
participan en o con el F deicomiso, ni asumen responsabilidad aleuna principal mi de
garantia por los Valores emitidos bajo el Fideicomise. BYM no asums 12 obligacion de
representar @ los Titulares ante cualguier incumplimiento del emisor, salvo que la
institucion hubiere sido designade entidad representants de Jos mismos,

BEVSA no asume responsabilidad alguna, principal ni de Zarantiy, por el pago puntual
de las obligaciones asumidas por ¢l Fideicomiso. ni por Iz informacion contenida en el
Prospecto. La inscripcitn de los Valores en el Registro de Emisores y Valores de BEVSA
110 Iepresenia una recomendacion de édsta para in adquisicion de los mismos, ni una
prediceidn de su puntual cumplimiento. BEVS A no Hiene 12 Scultad para. m deber alguno
de, representar a los Titulares de los Valores frente al Fiduciario | especialmente ante
cuzlquier incumplimiento de éste, salvo en el case de que lz institmucidn hubiers sido
designada entidad representante de los mismos,
1

13.  Ratificaciény Aceptacion

La adquisicion de los Certificados de Participacién por parte de los Titulares supone la
ratificacién y aceptacidn del presente Documento de Emision, el Prospecto, el Contrato
de Fideicomiso; el Conmato de Entidad Hepresentants, el Contmane de Entidad
Registrants, asi como de todos Ios demas contratos, estipulaciones, términos ¥
condiciones de la emisién de los Certificados da Participacion.

14. Comumicaciones

Todas las notificaciones, solicitudas, demandas u olras comumeacionss que ¢l Fiduciario
realice a los Titulares, se considerarén debidamente efectuadas cuando las mismas sean
enviadas por cualquier medic fehaciente 2l domicilo que el Tiular de cada Valor hayz
declarado en el Registro que lleva Iz Entidad Registrante,

15, Jurisdiccién y Competencia

Los Certificados de Participacién v las relaciones sntre o] Fiduciarie, el Fideicomiso, el
F )

Gestor v los Timlares estaran sujetos z [as leves de la Repiiblica Oniental del Umiguay.
Todas las diferencias, desavensnsias ¥io.controversisg q_rueise produzean derivadas de este
Documento de  Emsidn, serdn resueltas definitivaments  mediante arbitrare,
observandoss, tanto parz Iz designacion de los 4rhitros como para el procedimiento
arbitral, las disposicicnes contenidas en el Heglamenro de Arbitraje del Centro de
Coneiliacidén v Arbitraje. Corte de Arbitraje Intemacional pars &l Mercosur, de ia Bolsa
de Comercio, del Urugnay, El arbitraje tendrd Sede en Montevideo, serd condusido en
idioma espafiol v el tribunal arbitral estard integrado por tres arbitros, Los &rbitros
decidiran conforme a derecho ¥ 0o per equidad.



i6. Registro de la Emision

Lz presents emisién de Certificados de Participacicn se realiza en un todo conforme con
la Ley N7 18.627 de fecha de 16 de diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, y fue
inscripta en el Registro del Mercado de Valores del Banco Ceniral del Uruguay segin
Resolucién SSE-2019-594 de fecha 11 de setiembre de 2019, que habilita su oferta
plblica bajo la Ley N® 18,627,

17.  Dorel hecho ds suseribir, integrar o adquirir los Chrtificados de Participacion, los
Timulares reconocen v aceptan que ei Fiduciario contratard los servicios de un valuador
independients a los efectos de gue dicho profesional reslice de acuerdo con la
metodologia establecida una estunacion tazonchle del valor de los Certificados de
Participacién {en adelante el “Valuader™). En virtud de oo, los Truleres reconocen ¥
aceptan que. por el hecho de suscribir, integrar o adquirir los Certificados de
Participacion, v siempre gue el Valuadorno incurms ¢n culpa grave o dolo ¢n la prestacion
del servicio al Fideicomiso, que la estimacion del valor informado sera considerado por
los Titulares, como un elemento adicionzl de informacion sobre los Certificados de
Participacién. En virtud de ello, los Timlares, por el hecho de suscribir, integrar o adquins
los Certificados de Participacion reconocen y aceptan que ni el Valuador, ni las empresas
gih contratadas por este, ol ¢l Emisor ni el Gestor asumen responsabilidad de tipe alguno
frents a cllos respecto del impacte © eventuzles perjuicios que tal estimacidn de valor
pueda causar por las decisiones de inversidn que efeotien o havan efectuade respecto de
los Titulos en cuestion.

Se solicita la certificacion Notana! de las firmas.

qerie, L0 EGT4 A

Juan Failo Rosas Mamc
cscRIBANT

akep
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JUAN PABLO ROSAS MONCALVQO. ESCRIBANG PUBLICO. CERTIFICD

QUE: I} Las firmas que lucen al pie del documento que preceds “Documento de Fmision
de Certificados de Participacion™, son auténicas ¥ fueron puestas en mi presencia por las
personas habiles v de mi conocimiento Martin Reyes Lekini y Alejandro Andrés
Gedanke Avellino, ambos orientales ¥ mavores de cdad, titulares de las cédulas de

identidad nmimeros 2.894 4583 ¥ L.976.113-8 respectivamente, con domicilio a estos

F
[

electos en 25 de Mayo 552 de Monteviden, 2 guienes previa lectura que del mismo les
hice, lo han ratificado ea wodos sus lérminos, io han otorgado v firmado, haciéndolo en
sus calidades de mandatarios ¥ en nombre ¥ representacion de Republica AFISA. IT)

REPUELICA Administradora de Fondos de Inversion SCCIEDAD ANONIMA. s

persona juridica vigente, constiluida ori ginaimente con la denominacion “Eldunor 8.4
por Estatuto del 5 de setiembre del 2003, aprebads por Auditoria Interna de la Nacién el
29 siguiente, inscripto el 16 de cotubre del 2003 en Registra Nacional de Comercio con
numero 7440, y publicade en Diario Oficial v El Heraldo Capitalino del 20 v 27 por su
$
orden de igual mes v afio. III) Por Asamblea Extraordinaria de accionistas del 17 de
diciembre del 2003, s& jeformo ei estatuic social 4 f.‘r de adecuarlo para que 12 sociedad
pudicra actuar come Administradora de Fondos de Inversién conforme a las leves 16.774
del 27 de setiembre de 1996 ¥ 17.202 del 29 de semiembre de 1996, reforma aprobada por
Auditoria Interna el 23 de diciembre del 2003, inscripta ¢l 20 de diciembre de 2003 en
Registro Nacional de Comercio con numero 9832 v publicada el 29 en Diario Oficial v
El Diario Espariol, modificandose entre otras cliusulas, el nombre social, por lo cual la
sociedad pasé a denominares Comparifa Administradora de Recuperacion de Activos
Adminisiradora de Fondos de Inversion Sociedad Andnima v la clausula que establecia
que las acciones eran al portador, las que pasarca # ST acciones nominativas. [V) Por
Asamblea Oxtraordinaria de accionistas del 21 de setiembre ds| 2005 se reformé el

»
¥



estaluto social, modificAndose la denominacion de la soriedad que paso a ser “Republica
Administradora de Fondos de Inversion Sociedad Andnima”, ¥ que también pedra utilizar
bajo la forma abreviada “Repiiblica AFISA . habiéndose ratificado expresamente dicha
Asambiea por otra nueva Asambjea Extracrdinaria de accionistas de fecha 15 de
diciernbre del 2005. Dicha reforma fue aprobada el 23 de diciembre del 2005 por
Auditoria Interna de la Naci6n, incorporada al Registro de Protocolizaciones del
Tseribano Alfredo Cibils Caubarrers el 29 de diciembra del 2005, e inseripta en ¢l
Registro de Personas Juridicas Seccion Comercio el 9 de enero del 2006 con nimero 205,
i
v publicada el 1 v 6 de febrero del 2006 en El Pericdico Profesional y Diaric Oficial
respectivamente. \:'] Del Estawso v reformas relaclonagss, surge que: a) el capital social
esta representado per acciones nominativas endosables. b) que 1z actual denominacion de
1a sociedad es “Reptiblica Administradora de Fondos de Inversion Sociedad Andnima” o
bajo la forma abreviada “Repablica AFISATS c} su objeto exclusivo es la administracion
de fondos de inversién conforme afla Ley 16.774 del 27 de setiembre de 1996 y demas
normas reglamentarias. modificativas y complementarias: €} suplazo es de 100 afios desde
=117 de diciembre del 2003: &) su administracion estd a cargo de un Directorio integrado
por tres a cinco miembros. con amplias facultades de administracion, disposicion ¥
afectacion de los bienes sociales, pudiendo otorgar poderes ge:iﬁrales ¥ especiales. V)
Diicha Sociedad se encuentra inseripta en el Registro Unico Tributario de la Direceion
General Impositiva con el numero 21487378 0011 y tene domicilio en Montevideo ¥
sede en la calle 25 de mayo 552 de esta ciudad. VII) Por eseritura publica autorizada el
dia 19 de abril de 2022 por la Escribana Silvana Devotto. cuya nrimers copia se encuentra
en tramite de inscripeion en el Registro Nacional de Comercio con el numero 5867 ¢l dia
%

20} de abril de 2022, la sociedad comunicé 2 dicho Registre laintegracion de su Directorio,

en cumplimiento de las disposiciones del articulo 86 de la Ley 16.060 cn la redaccion
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dada por la Ley 17.904, VINI} Porescriturn do Doder Especial autorizada por ¢l Escribano

Pablo German Martinez ¢l dia 19 de Mayu de 2022. la socledad confirié poder a los
comparscientes con facultades suficientes paia csie gtorgamiento. poder que se encuentra
vigente. IX) Repiblica AFISA. ha dado cumplimiento a lo dispuesto por los articulos 23
¥ 25 de la ley N° 19.484, de 5 de enero de 2017 segtin certificado nimero ordinal
3666714 de fecha 27 de abril d= 2020, que lengo a la vista, no habiendo modificaciones

con posterioridad a dicha comunicacion, X)FIDEICOMISOF INANCIERQ CAF-AN

FERROCARRIL CENTRAL:- A) Por documento privade de focha 2 de abri] de 2019.
cuyas firmas certificd la Escribana Magdalena I’ér-::ﬁ Grela y la Escribana Beatriz Spiess
el mismo dia v que estz titima incorpord a su Resistro de Protocolizaciones. cuyo primer
testimenic se inseribio en ol Registro Nacional de Acias Personales con el nimero de
inseripeion 39702 el dia 16 de seliembre de 2015, por una parte: REPUBLICA
ADMINISTRADORA DE FONDOS [Bi INVERSION SGCIEDAD ANONIMA
(Repdblica AFISA) en su calidad de “Fiduciaria™ por otra parte CAF-AM
ADMINISTRADORA DE ACTIVOS-URUGUAY iS.A. cn calidad de gestor v por otra
parte. BOLSA ELECTRONICA DE YALORER DEL URUGUAY S&. &3 calidad de
entidad representante de los funros suscriplores de los valores como futuros
Fideicomitentes v heneficiarios {Fideicomitentes) constituyeron un  Fideicomiso
denominade “FIDEICOMISO FINANCIERC CAF3AM FERRCCARRIL CENTRAL"
B) Por documento privado de fecha 21 de junio de 201%. cuvas firmas certificd la
Liscribana Beatriz Spiess ¢l mismo dig, ¢ incorpors a su Registro de Protocolizaciones,
cuyo primer tesimenio se inseribis en el Registee Nacional de Actos Personales con el
numero de inscripeion 39707 el dis 16 de setiembre de 2019, por una parte: REPUBLICA

#

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEBDAD ANONIMA

{Repiblica AFISA) en su calidad de "Fidueiaria™, por owra parte CAF- AN



ADMINISTRADORA DE ACTIVOS - URUGUAY 5.4 en calidad de gestor ¥ por otra
narte, BOLSA FLECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A. en calidad de
entidad representante de los futuros suscriptores de los ,valores come futuros
Fideicomitentes v beneficlarios (Fideipnmitentes). modificaron el contrato de
Fideicomiso mencionade. C) Por docuwmento privado co fecha 5 de agosto de 2019, cuyas
firmas certificé la Escribana Magda?ena Perez el mismo dia. ¢ incorpord a su Registro de
Protocolizaciones, cuye primer testimonio se inscribit en el Registro Nacional de Actos
Personales con &l nimero de inscripeidn 29709 el dia 16 de setiembre de 2019, por una
narte; REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE TNVERSION SOCIEDAD
ANONIMA (Repﬁlhlica AFISAY en su calidad de “Fiduciaria™, por otra parte CAF-AM
"ADMINISTRADORA DE ACTIVOS - URUGUAY S.A. en celidad de gestor v por otra
parts, BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A. en calidad de
entidad representante de los [unuros suscriptores de los *valores como futuros
Fideicomitentes v beneficiarios (Fideicouaitentes;, mwedificaron ¢l contrato de
Fideicomiso relacionado. D) El s’ajgem y finalidad de! Fideicomiso es la realizacitn de
una inversion de deuda en el Proyeeto Ferroviario Ferrocarri] Central. E) El Fideicomiso
mencionado tiene domicilio fiscal v constituide en la calle 25 de mayo 552 entre [2s calles

Juan Carlos Goémez ¢ Ituzaingd de la ciudad de Montevideo, EN FPE DE FLLO. a

solicitud de Republica AFISA v para su presentacion ante quien corresponda expido el
presente en dos hojas de Papel Notaral de Actuacion de la serie Hf ndmeros 441412 y
441413 inclusive, gue selle, signo ¥ firmo en Montevideo ¢l dia veintitrés de mayo de

dos mil veinndds.

| | T P
QI e ) Juan Faslo Rosas Mongalve
= SECRIBAND
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ACTA DE SOLICITUD. En la ciudad de Moentevideo, el dia veintitrés de maye de

dos mil veintidds, ante mi, Juan Pablo Rosas Monealvo, Escribanc Puablico, comparecen
los sefiores Martin Reves Lekini ¥ Aleiandro ;nu‘lrés Gedanke Awvellino, ambaos
orientales y mavores de edad, Swlares do las ccdulas de identidad niameros 2.894.458-3
¥ 1.976.113-8 respectivamente. con donuvilio a edtos efectos en la calle 25 de Mavo
numere de puerta 552 de la ciudad de Montevideo, en sus calidades de mandatarios ¥en
nombre ¥ representacion de Repiblica Administradera de Fondos de Inversién
Sociedad Anénima, o también Repiiblica AFISA, inscripta en el Registro Unico
Tribwario de lz Direccién General Impositiva con el ntmero 214873780011, con
domicilio en la calle 25 de mayo 552 de Muontevideo, en su calidad de fiduciaria del
Fideicomiso “FIDEICOMISO FINANCIERO CAF-AM F ERROCARRIL CENTRAL™.

Y para gue lo consigne en esta Acta, dicen gite: PRIMERQO: Antecedentes. I} La

¥

sociedad compareciente tiene provectade la firma de un Documento de Emision en el

dia de la fecha, comespondients a FIDEICOMISO FINANCIERO CAF-AM

FERROCARRIL CENTRAL. SEGUNDO: _Sc}licilf.ud. En virtud de lo expresado, se
selicita a la suserita Escribans, cue me Constituya en las oficinas de Republica AFISA
sito en la calle 25 de maye nimero 552 de Montevideo ¢l dfa de la fecha. cbienga el
correspondiente documento de emision con su respectiva certificacion de firmas.
protocolice el referido documento de emision con su certificacion de firmas v expida los

teslimonios que me solicitaren. HAGO CONSTAR OUE: 4) Conozeo z los

comparecientes. B} REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DFE

INVERSION SOCIEDAD ANONIMA (REPUBLICA AFISAY: I) REPUBLICA

Administradora de Fondos de Inversién SOCIEDAD ANONIMA, es persona juridica
vigente, inscripta en ¢l RUT de la DGI con el nimero 214873780011, con domicilio en
3

Meontevideo y sede en la calle 25 de mayo 352 de Montevideo, con domicilio Sseal ¥



constituido en 25 de mayo 532 de Montevideo. Fus constituida originalmente con la
denominacion “Eldunor S.A." por Estatuto del 5 de setiembre del 2003, aprobado por
Aunditoria Interna de la WNacion el 29 siguiente, inscripto el 16 dz cctubre del 2003 en
Registro Nacional de Comercio con nimere 7440, v publicade en Diaric Oficlal v El
Hi:zr_aldu Capilalino del 20 v 27 por su orden de igual mes v afic. I} Por Asamblea
Extraordinaria de accionistas del 17 de diciembre del 2003, se veformé el estatuto social
a fin de adecuarlo para que la socicdad pudiera actuar como Administradora de Fondos
de Inversién conforme a las leves 16.774 del 27 de setiembre de 1996 v 17.202 del 24 de
3 : } £
setiembre de 1999, reforma aprobadh por Auditoria Interna ¢l 23 de diciembre del 2003,
inscripta el 20 de 'diciembre de 2003 en Pegistre Macional de Comercio con nimero
G832 y publicada el 25 en Diario Oficial v F]1 Diario Tspafiol. modificandose entre otras
clausulas, el nombre social, por lo cual la socledad pasd a denormnarse Compafila
Administradora de Recuperacidon de Activos Administradora de Fondos de Inversién
Sociedad Andnima v la clausula que establecia que las aceiones eran al portador, las que
pasaron a ser acciones nominativas. III} Por Asamblea Extraordinaria de accionistas
del 21 de serembre del 2005 se reformd el estatcto social. modificandose la
denominacion de la sociedad gue paso a ser “Replblica Admimstradora de Fondos de
Inversion Sociedad Anonima™. y gue también podra utilizar bajo la forma abreviada
1
“Repiblica AFISA”, habiéndose ratificado expresamentes dicha Asamblea por otra
nueva Asamblea Extraordinaria de accionistas de fecha 15 de diciembre del 2005, Dicha
reforma fue aprobada el 23 de diciembre del 2005 por Auditoria [nterna de la Nacién.,
incorporada al Registro de Protocolizaciones del Escribano Alfredo Cibils Caubarrere el
29 de diciembre del 2005, e inscripta en el Regiswro de Personas Juridicas Seccién
Comercio el 2 de enero del 2006 con nimero 203, ¥ publicada el 1 ¥ 6 de febrero del

2006 en El Periédico Profesional y Diario Oficial respectivamente. I¥) Del Estatuto y
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reformas relacionados, SLrgs guan a) €l capiial social esta representado por acciones

nominativas endosables. b) que la actus] denominacion de la sociedad es “"Repiblica
Administradora de Fondos de Inversién Sociedad Anonima” ¢ bajo la forma abreviada
“Republica AFISA™; ¢) su objeto exclusivo es la administracion de fondos de inversién
conforme a la Ley 16.774 del 27 de setiembre de 1996 y demas normas reglamentarias,
modificativas y complementarias: d) su plazo ¢= de 100 afios desde ¢l 17 de diciembre
del 2003; ¢) su administracion esta cargo de un Directorio integrado por tres a cinco
miembres, con amplias faculiades de administracion, disposicion v afectacién de log
bienes sociales, pudiendo otorgar poderes genera]es; ¥ especiales. ¥) Dicha Sociedad se
‘encuentra inscripta en el Registre Unico 'I‘ﬁbutar[{};de la Direccidn General Impositiva
con el numere 21 487378 0071 ¥ tiene domicilio en Montevideo v sede en la calle 25 de
mayo 552 de esta ciudad. V1) Por eserituia pablica autorizada el dia 19 de abril de 2022
por la Escribana Silvana Devotto, cuya primera copia se encuentra en trémite de
Inscripeion en el Registro Nacional de Comercic con ¢l nimere 5867 <l dia 20 de abril
de 2022, la sociedad comunicéd a dicho Registro 1a integracion de =u Directorio, en
cumplimiento de las disposiciones del articule 86 de la Ley 16.060 en la redaccion dads
por la Ley 17.904. VII} Por escritura de Doder Especial autorizada por el Eseribang
Pablo German Martinez ¢l dia 19 de Mayo de 2022, la sociedad confinio poder a los
comparecientes con facultades suficientes para ;l;csx'e otorgamiento, poder que se
encuentra vigente. VIII) Republica AFISA, ha dado cumplimiento a lo dispuesto por
los articulos 23 ¥ 25 de la ley N° 194584 de 3 de znero de 2017, segin cenificado
numero ordinal 3666714 de fecha 27 de abril de 2020. que tengo 2 la vista, no habiendo
modificaciones con posterioridad a dicha comunicacién, C) Todo lo expresado
precedentemente surge de la documentacion que tuve a la vista. D) Previa lectura i

ratificacion, los comparecientes asf Ia otorgan v firman ante mi, declarando nacerlo con



sus firmas habitales.

Qmi gl
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N° 18, PROTOCOLIZACION DR DOCUMENTO DE EMISION 4

REQUERIMIENTO DE REPUBLICA AclSA. In la eludad de Montevideo, el dia

veintitrés de mayo de dos mil veintidds, cumnpliendo con lo solicitade por Republica
AFISA, incorporo a mi Registro de Protocolizacignes un Documento de Emisicn de
Certificados de Participacion correspondiente aliFideiccunﬂsc Financiero CAF-AM
Ferrocarril Central, certificacion notarial de firmas del mencionado documento. #cta de
solicitud ¥ la presente acta de protocolizacion, todo 1o cual verifico con el numero
dieciocho del folio ochenta ¥ uno al folio noventa inclysive. Bey protocolizacion sigue
inmediatamente a la ndmero diecisiete de Protocolizacion de Actas, efectuada ¢l dia

veintisiete de abril del folio setenta v ocho al folio ochenta inclusive,




ES PRIMER TESTIMONIO. que he compulsado de los documentos y actas incorpora-

das a mi Registro de Protocolizaciones y del que expido un unico primer testimonio. EN

FE DE ELLO, v para Repiiblica AFISA, extiendo el prescnte que sello. signo y firmo en

la ciudad de Montevideo ¢l dia veintitrés de mayo de dos mil vgintidds en diez hojas de

Papel Notarial de Actuacion de la Serie "Hf”, nimeros del 441567 a 441576 inclusive.

~085912%

— 085012

AE!;.NI:EL Dﬁcrp.:_
Juan Pablo Rosas Moncalve Arieul T

~ESCRIBANG» L-.T:.'f; 97%

vHR Tophiad E -.___
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CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE. la representacion fothstitica que antecedente

con ¢l documento original v del mismo tenor que tuve a la vista y con el cual he cotgjado

este testimonio. EN FE DE ELLQ, a solicitud de Renthlica AFISA y para su presenta-

cion ante las Oficinas Piblicas v/o Privadas pertinentes, expido el presente que scllo.

signo v firmo en Monicvideo el dia veinticuatro de mayo de dos mil veintidds en diez

hojas de Papel Notarial de Actuacion de la Serie “HI™. nimeros del 441587 a 441596

inclusive.

Juan Pabio Rosas Koncalvo
~ ESCRIBARN o#



