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DE CERTIFICADOS DE PARTICIPACIO!

Ll 26 de agosto Jde 2022, Repablica Administradora de Fondos de Inversidn 3.A.. ¢n su
calidad de fiduciario del fideicomise denominado “Fidsicomiso Finangiero CAF-AM
cerrocarrt] Central™ (en adelante. ¢l “Fiductario™). constituvendo domicilio en la calle
25 de Maye 532, Montevideo. Uruguay emite valores conforme a |os siguientes 1érmines
v condiciones,

E Antecedentes

| presents Documento de Zmision se celebra de acusrdo a lo esteblecido en el Contrate
de Fideicomiso Financiero CAF-AM Ferrocarril Central, celebrado entie ol Fiduciario, el
Gestor ¥ la Entidad Representante (en adelante. ¢l “Contrato de Fideicomise™). v
¢stablece los términos v condiciones en los que ¢f Fiduciaric emite los Certificados de
Participacion a favor de los Titulares, en la forma que se detalla en este Bocumento ds
Emision. en el Contrato de Fideicomiso v an el Prospecto.

. Deliniciones

o8 trmines en mavisculas gque no estén expresamente definidos en el presente
documento tendran el mismo significado que ¢l atribuido a los mismos en el Contrato de
Fideicomiso.

3. Términos y Condiciones de los Certificados de Participacion

Zor el presente Documento de Emision. el Fiduciario emite certificados de participacion
en o3 resullados ¥ remanente del Fidelcomiso (en adelante, les "Certificados de
Participacion”) a favor de los Titulares. de acuerdo a los términos v condiciones gue se
indican 2 continuacidn.

Los derechos de los Titulares estén sujetos a las limitaciones v condiciones establecidas
expresamente en el Prospecto. ¢l Contrato de Fideicomiso. 2! Contrato de Entidad
Representanie. el Contrato de Entidad Registrante v en el presente Documento de
Emisidn. Por ¢] hecho de adguirir los Certificades de Particlpacion. los Titulares
reconocen conocer y aceptar €] Prospecto. el Contrato de Fideicomiso. el Contrato de
Entidad Representante. el Contrato de Entidad Registrante y ¢l presente Documento de
Emisién v declaran aceptar todos los términos de los mismos.

| KMenta v Moneda

s Certificados de Participacion son emitidos en Unidades Indexadas por un monto total
e Ul 130.580.042 (Unidades Indexadas ciento treinta millones quinientos ochenta mil
cuarenta v dos),

Zl valor nominal de cada Certificado de Participacion es de Ul 1 {Unidades Indexadas
unei o ose admitidn translerenclas. gravimenes o afectaciones fraccionadas de los
Certificados de Participacion.
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32 Garantia

Los Certificados de Participacion estdn Unicamente garantizados ¥ sus derechos serdn
exclusivamente pagados con fos Activoes que forman parte del patrimenio del Fideicomiso
vy una vez cumplidas con todas las obligaciones del Fidslcomiso. en las condiciones
éstablecidas o el Contrate de Fideicomiso v en ¢l Prospecto.

Al adguirir los Certificados de Participacion, los Titulares comprenden v aceptan que los
derechos emergentes de log mismos, estan sujcios a los érminos. condiciones ¥
limitaciones que se indican en el Contrato de Fideicomiso, ¢! Prospecto. el Contraro de
Entidad Representante, ¢l Contrato de Entidad Registranta, v gue en ningtin caso el textg
de este Documento de Emisidn modifice. extiende o anula las estipulacionss
expresamente contenidas en dichos documentos,

3.5, Distribucionss por Iz participacidn

Las distribuciones se realizardin en la forma establecida en el Prospecto. Las
distribuciones se realizardn en Pesos Uruguayvos.

Las fechas de pago serdn trimestrales. los dias |5 deenero, 15 de abril. 15 de juliov |3
de octubre de cada afo. o ¢l siguiente Da Habil en caso que ese dia no sea un Dia Habil,
siempre ¥ cuando existan Fondos Netos Distribuibles (cada una de ellas, una “Fecha de
Pago™).

El Gestor podrd recomendar y ¢l Fiduciario podrd decidir la distribucidn de fondos
puntualmente. con una mayor trecuencia, en el caso de ingresos distintos a los previstos
an los cronogramas de pago de las Inversiones en Deuda

3.4  Plaze
Los Certificades de Participacion existirdn hasta la liquidacién del Fideicomiso.
3.5 Rescale por Distribucién de Fondos Netos Distribuibles

En oportumidad de las [Distribuciones de Fondos Netos Distribuibles: el Fiduciario
rescatard los Valores en los rminos establecidos en el Prospecto.

3 Opeidn de Heseate

[oaos los Titulares contardn con una opeidn de rescate de los Valores a la par(la "Opcion
de Rescate™) por hasta un tope individual de U1 2.000.000 {(Unidades Indexadas dos
millones) ¥ un monto méximo tetal del 5% (cinco por ciento) del Importe de la Emision
{2l “Monto Total del Rescate Opcional™) En caso de recibirse solicitudes que superen el
honto Total del Rescate Opeiongl. se prorratearin entre la totalidad de las solicitudes

recibidas.
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N0 obstanie loanterion no podrdn hacer uso de la Opeidn de Rescare aguellos Titulares
que havan adguirido fos CPen el plazo de ciento achenta dias anteriores a la Fecha del
Hescate.

| rescate se hard efectivo, en una Gnica oportunidad, a los 48 meses desde el Clerre del
eriodo de Suseripeidn. esto es, el 30 de setiembre de 2023 (la “Fecha del Rescate™).
sujete & que existan FND. El Tiwlar interesado en hager uso de la {Jpcidn de Rescate.
deberd nolificar al Fiduciario ¥ ala Entidad Registrante el ejercicio de la misma gl menos
treinta dias corridos anteriores a la Fecha del Rescate.

&
P

Ln la Feena de Rescatw: el Fiduciario debera proceder conlurme Lo sigulente:

{1} si la suma de la totalidad de las solicitudes de rescate gus cumplan con las condiciones
arriba indicadas es inferior o igual af remanente de los FND una vez distribuidos los RD
¥ abonadas las CCl ~cuando correspenda-. se pagaran todas las solicitudes de rescate.

El remanente de los FND una vez efectuado tal pago, si existiera, se distribuira entre los
titulares de Certificados de Participacian a prorrata de la titularidad.

{it} 5i el remanente de los FND una vez distribuidos las RD ¥ pagadas [as CCIl fuese
menor a la toalidad de las solicitudes de rescate que cumplan con las condiciones arriba
indicadas. en Ia Fecha de Rescate y en cada Fecha de Pago posterior, dicho remanente se
cistribuird entre los titulares de los CP que havan ejercido la Opcidn de Rescate a prorrata
de la thularidad, hasta tanto se abonen la totalidad de las Opeiones de Rescate. Lucgo. se
aplicara lo establecido para las Distribuciones.

La Cpeion de Rescate estard condicionada ademis 2 que la calificacién crediticla de los
7 no sea rebajada a una categoria que impida que dichos CP puedan ser adquiridos por
las administradoras de ahorro previsional v empresas de SEEUTOS DOr Tazones no
Imputables a la propia ATAP 0 empresa aseguradora, & que uno o més de los Titulares de
.05 compromisos de suscripeién de los certificados de participacion se vean impedidos o
limilados a realizar las integraciones de centificados de participacion de conformidad con
lo dispuesio en la normativa vieente por razones no imputables a dichos Titulares.

Los Certificados de Participacion rescatados seran sacados de cireulacidn.
5.7 Limitacifin de Responsabilidad

El Fiduciario no asume responsabilidad patrimonial alguna frente a los Tiwlares por la
talta de pago de los Valores.

Los bienes del Fiduciario no responderdn por las obligaciones contraidas en la cjecucion
del Fideicomiso v por la emision de los Valores, Estas obligaciones seran satisfechas
exclusivamente con los bienes del Fideicomiso. de acuerdo con el ariculo 2 de |z Lew N?
|7, 703, salvo dolo o culpa grave en el incum plimiento de las obligaciones del Fiduciario.

El Fiduciario deberd actuar en todo momento con la prudencia v diligencia de un buen
hombre de negocios. tomando las decisiones Gue. asujuicio. sean aconsejables a los fines
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del Fidelcomiso, evitande los dispendios de actividad y dinero gue sean evidentements
inconducentes ¥ no razonables. Las decisiones tomadas por el Fiduciario en estos
aspectos serdn de su exclusivo juicio y no le generardn responsabilidad salve dole o culpa
orave.

4 Pago a los Titulares

Los pagos de las sumes adeudadas bajo los Certificados de Participacidn se haran
cfectivos en cada Fecha de Pago. Todos los pagos a ser efectuados bajo los Certificados
de Participacion serdn netos v libres de toda imposicion. wibuto, gravamen, cargo, gasto
o comisién de cualquier naturaleza que resulten aplicables al Fideicomiso en el presente
ooen el futurg en Uroguay, los que seran en todos los casos de carge v cuenta del
patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario como emisor de los Certificados de Panticipacion v de acuerdo a las normas
tributarias vigentes: procederd a retener €] Impuesto a la Renta que pudiere corresponder
spbre los pagos de los Certificados de Participacion. excepto en el caso de aguellos
Titulares que no les corresponda la aplicacidn de retenciones de Impuesto a la Renta de
las Personas Fisicas, Impuesto a la Renta de Actividades Econdmicas o Impuesto a la
Renta de No Residentes. v gue notifiquen expresamente 2l Fiduciario. previo a cada Fecha
de Pago. gue no corresponde realizar dicha retencién por su tenencia de Certificados de
Farticipacidn, Dicha notificacidn previa 2 cada page no serd necesarvia en el caso de los
Titulares que sean Fondos de Ahorro Previsional.

A los sfectos de emitic el resguardo por la retencion efectuada. el Titular deberi
presentarse ante ¢l Fiduciario para que éste confirme su tenenciz al momento de la
retencion v emita el respectivo resguardo.

3 Procedimiento de pago

Los pagos se realizaran por el Fldueiario (como Agente de Pago) a través de transferencia
clectronica a la cuenta indicada por ¢l Titular a tales efectos al momento de anolarse €n
el Registro o la que 1o sustituva de acverdo a 1o comunicada por [a Entidad Registrante al
Fiduciario.

Bl Flduciario ne asume responsabilidad alguna ante el Tiular en caso de gue dicha
transferencia no fuera posible, o si se produjeran demoras ¢ inconvenientes de cualquier
naturaleza durante la transferencia salvo casos de dolo o culpa grave del mismo. El
Fiduciario cumplird con ordenar la transferencia a la cuenta indicada por ¢l Titular. siendo
todos los rigsgos v costos asociados a (2 misma, de cuenta de dicho Tiwlar.

B. Registro de los Certificados de Participacion
La Entidad Registrante llevard un Reglstro de los Certificados de Participacion. asi como

cuentas de cadza uno de los suscriptores de los Certilicades de Participacidn. También se
imscribirdn en ¢l Registro todos los negocios juridicos que se realicen con los Certificados
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dz Participacion. y cualguier olra mencién que derive de sus respactivas siluacionss
juridicas. asi como sus modificaciones.

Ll Registro se ilevara exclusivamente por medios electranicos.

Los Centificados de Participacion seran escriturales, siendo de aplicacién los articulos 14
¥siguienies defa Ley N® 18.627 v demés normas reglamentarias v ¢l Contrato de Entidad
Registrante.

La Lntidad Registrante emitird a los Titulares que resulten del Registro, una constancia
eserita acreditante de su calidad de tal, con los datos identificatorios del Titular. valor
nominal ¥ residual de Jos Certificados de Participacion, ¥ cualquier otra constancia ¢
aclaracién que la Entidad Registrante estime conveniente.

T Forma de Actuacién de los Titulares. Asambleas. Mayorias.

Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacion, instruccién, noticia. consentimienta,
decision ¥ otra accidn establecida en e} Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de
kntidad Representante o en los Valores como correspondiendo 2 los Titulares o a
determinadas mayorias de Titulares serd adoprada en Asamblea de Titulares.

La suscripeion de cualquier instrumento por parte de un Titular o de su apoderado se
podre probar por cuzalquier medio satisfactorio para la Entidad Representante v el
Fiduciario.

En cualguier momento el Fiduciario. la Entidad Representante o Titulares que representen
al menos ¢l 20% (veinte por ciento) del valor nominal de los Valores emitidos. podran
convoear, 4 traves de la Entidad Representante, a una Asamblea de Titulares. La Enticad
Kepresentante la convocara dentro del nlazo de 60 {sesentz) dias de recibida la solicitud.

Las Asambleas de Titulares tendrdn lugar en la cludad de Montevideo en el lugar que la
£ntidad Representante determing y. en cuanto a su constitucion ¥ funcicnamiento para
adoplar resoluciones. se aplicardn las disposiciones sobre asambleas de accionistas
establecidus en la Ley N 16.060 (arts. 3435, 346 v 347}, en todo lo que no se oponga a lo
dispueste en el Contrato de Fideicomiso o en los Documentos de Emisién o en el
Frospecto.

La cnlidad Representante podré establecer un dia de cierre de registro de los Titulares, a
fin de determinar la identidad de los mismos.

~a Entidad Representante podrd apartarse de los requisitos formales de convocatoria
antes sefialados, cuande se rednan los Titulares que representanie la totalidad de los
YValores emitidos v en circulacion.

Las Gnicas personas que estaran facultadas para asistir a las Asambieas de Titulares serdn
los Titulares registrados con derecho 2 voto, los representantss del Fiduciario, la Entidad
Registrante. las bolsas de valores en las que los Valores coticen, ¢l BCU ¥ los asesores o



terceros que la Entidad Representante razonablemente v a su exclusivo criterio acepte que
asistan,

Las asambleas serdn presididas por la Entidad Representante o por un Titular o por
cualquier tercero que la Entidad Representants designe.

Lz Entidad Representante tendra plenas v amplias facultades para resolver en forma
inapelable cualquier duda o controversia que s¢ plantes respecto al procedimiento para
levar & cabo la asamblez. pudiendo reglamentar su funcionamiento on cualguier
momento. incluso durante el desarrollo de la asamblea: v sin que tal reglamentacion.
decision o interpretacion sea un precedente para otras situaciones en la misma asamblea
ni para asambleas [uturas. conservando la Entidad Representante en todos los casos fas
mas amplias facultades de decision inapelables. La Entidad Representante podrd
disponer, enire otros aspectos, que una votacion sea secrela.

E! quérum de asistencia requerido para gue la asamblea sesione vélidamente serd de
Titulares que representen un porcentaje del valor nominal de los Valores con derecho a
v0To. que sea izual o mavor al porcentaje gue corresponda a las mayorias que se reguicran
parz adoptar las decisiones que se proponci.

Las empresas vinculadas. controlantes. controladas (segin lo definen los articulos 48 v
49 de la Ley W° 16.060) o con control comdm con el Fiduciario podrédn participar de las
Asamblez de Tiwlares pero a fin de determinar el qudrum para sesionar ¥ las mayorias
correspondientes para resolver, no se tendran en cuenta ni tendran derccho a voto.

Se pacla expresamente que podran ser Titulares de Valores y participar en las Asambleas
comn voz v ¥oto. salvo en el caso previsto en la clausula 20.2 del Contrato de Fideicomiso
de ser aplicable, personas vinculadas. controlantes, controladas (segin lo definen los
articulos 48 v 49 de la Ley N 16.060) o con control comin por el Estado Uruguayo o por
Entes Autdnomos por un Ente Autdnomo. Servicio Descentralizado o Gobierno
Departamental o por una entidad cualesquiera controlada o garantizada por cualquiera de
los anteriores.

['oda resolucian de Titulares se adoptard por el voto conforme de Titulares cuyos Valores
representen en conjunto un valor nominal superior al 50% {cincuenta porciento) del valor
nominal de los WValorss emitidos ¢on derecho a2 voto. salvo gue ¢l Contrato de
Fideicomiso. el Contrato de Entidad Representante, los Documentes de Emision o la
legislacion vigente requieran una mayoria superior.

Salvo disposicien en contrario en este Documento de Emision, en gl Contrate de
Fideicomiso o ¢l Prospecto, tendran derecho a vote aguellos Titulares presentes en la
Asamblez que estén debidamente ragistrados como Titulares de Valores segin ¢l Registro
llevado por Ja Entidad Registrante. Cada Valor dard derecho a un vote. La Lntidad
Representante podra exigirle al Fiduciario que declare por escrito v bajo su
responsabilidad si ha adquirido. directa o indirectamente. Valores o si estd en
conocimients de que lo hayan hecho sus accionisias. vinculadas, controlantes o
controladas (segin lo definen los articuics 48 v 49 de la Loy N° 16.060) o con control
gomin ¥ que indigue su monto.
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~oua decision adoptada en una Asamblea de Titulares regularmence celebrada porel voto
de izulares que representen el porcentajs requerido para dicha decision. serd obli gatoria
para todos los Tiulares. aun para los ausentes. disidentes v para quienes no tenian derecho
a voto.

La Asamblea tendrd competenciz para adoplar resclucidn sobre cualgquier asunto
contenido en el orden del dia,

La Asamblea de Titulares pore! voto conlorme de la Mayoria Bspecial de Titulares, podra

resolver:
(a) Medificar las condiciones de smision de los Valorss,
b

(b} Consagrar la forma de enajenacion de los bienes del patrimonio fiduciario,
incluyende Ja disposicidn de los bienes en ctapa de liquidacidn del Fideicomiso.

(c} Designar a la persona que tendrd a su cargo |z enajenacion del patrimonie como
unidad de |los bienes que ia conforman.

(¢ La extincidn del Fideicomise en caso de insuliciencia patrimonial  del
Fideicomiso.

{e) Lasustitycién de la Entidad Representante,

(T} La remocion del Gestor de acuerdn a los 1érminos del Contrato de Gestisn.

{g} La remocidn de! Fiduciaric.

(h} Excepciones yio modificaciones a los Requisitos de los Provectos de
Infracstructura para ser eclegibles para una [nversion en Deuda ¥y a las

Caracteristicas de las Inversiones en Deuda contenidos en Ja Politica de Inversian.

(1) La prérroga del plazo del Fideicomise.

{i} l.a aprobacidn de cualquier modificacion al Contrato de Gestion.

(k) La designacion de un nuevo Fiduciario.

{1} La aprobacion para que el Gestor promusva v gestione otros fideicomisos en la
Repiiblica Oriental del Uruguay con caracteristicas similares al Fideicomiso que
tenga por objeto invertir en un portafolio de Inversiones en Deuda de Proyectos
i¢ Infraesiructura, en case que no se cumplen cualquiera de las condiciones

previstas en la clausula 3 del Contrato de Gestidn,

{m}Cualquier otra gue este Contrato disponga expresamente que se deban adoptar por
decisién de Mayoriz Especial de Titulares.
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Sin perjuicio de las mavorias anteriores, y micniras no se hayan realizado integraciones
diferidas v emitido Valores en funcién de las mismas por un monto superior al 23%
(veinticinco por ciento) del monto total de Certificados de Participacion ¢on derecho a
volo. e acuerda gue ninguna resolucidn de una asamblea de Titulares respecto de
decisiones que requieran una Mayoria Especial serdn vélidas ni efectivas si no cuentan
con ¢l consentimiento undnime de los Titulares,

3. Otras obligaciones ¥ responsabilidades del Fiduneiario

Fn todos los casos en que se requiera una actuacidn del Fiduciario gue no estuviera
contemplada o reculada expresamente por el Contrate de Fideicomise o el Prospecto. ¢l
Fiduciario solicitard instrucciones expresas & los Titulares. estandose a lo que &stos
resuelvan por Mavoriz Absoluta de Tiwlares. El Fiduciario no realizara acto ni tomara
conducta alguna si los Titulares no se reunieran. ¢ si no adoptaran decision por Mayoria
Absoluta de Titulares. El Fiduciario no asumird responsabilidad alguna por las
consecuencias de su inaccién. en caso de que los Titulares no se rednan o no logren la
mavoria necesaria para adoptar decision.

Lz Asamblea de Titulares no podrd suministrar instrucciones al Fiduciario en ¢l sentido
de hacer o no hacer algo distinto de, o adicional a, lo esiablecido en este Documento de
Emision. en ¢l Contrato de Fideicomise o en el Prospeéelo, sin el consentimienta del
Fidueiario.

Las instrucciones que los 'Titulares impartan conforme lo dispuesto anteriormente. sélo
serdan revocables si la orden de revocacion es recibida por ¢l Fiduciario antes de la fecha
de su ejecucion.

g, Situacién del Fiduciario

Dre geuerdo al Contrato de Fideicomiso, los Titulares pueden, bajo clertas circunstancias,
disponer la sustitucion del Fiduelario por otro fiduciario que se encuentre autorizado para
actuar como fiduciario Minancicro en la Repiiblica Oriental del Uruguay.

Lz sustitucion se llevard 2 cabo de acusrdo al mecanismo establecido en el Contrate de
Fideicomisp.

1.  Entidad Representante

BEVSA actia como Entidad Representante de la presente emision de conlormidad con
lo dispuesto en el articulo 73 de la Ley N° 18.627 v el Contrato de Entidad Representante.

11.  Entidad Registrante
EVSA actia como Entidad Registrante de la presente emisidn, siendo la encargada de

lievar el Registro, de acuerde a los términos incluides en el presente Decumento de
Emision ¥ en €] Contrato de Entidad Registrante.
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13, Cotizacion

Los Centificados de Participacion cotizerdin en 3EVSA yio BY M.

BV ne asume respensabilidad alguna. principal ni de garantia. por los Valores emitidos
por el Fideicomiso. ni por el conlenido del Prospecio. Asimismo, ni BVM ni sus

directives. gerentes principales o asesores, efectlian una recomendacion o prediceion
wiguna respecto de la informacion contenida en el Prosnecto. sohre ol Fideicomiso, sobre
los negecios propuestos, ni sobre todas las instituciones que en forma direcla o indirecta
participan ¢n o con ¢l Fideicomiso. ni asumen respensanilidad alguna principal ni da
garantia por los Valores emitidos bajo el Fideicomise. BVM no asume la obligacidn de

representar 2 o8 Titulares ante cualquise Incumplimients del emisor. salve que 4
institucion hubiere sido designada entidad representante de los mismos.

SEVSA no asume responsabilidad alouna, principal ni de garantia, por el pago puntual
de las obligacienes asumidas por ¢l Fideicomiso, ni por la informacidn contenida cn el
Prospecto. La inseripeidn de los Valores en el Registro de Emisores v Valores de BEVSA
NG representa una recomendacion de €sta para lz adquisicion de los mismos. ni una
prediccidn de su puntual cumplimiento. BEVSA no tiene |2 lacultad para. nl deber alzuno
de. representar a los Titulares de los Valores rente al Fiduciario, especialmente ante
cualquier incumplimiento de éste. salvo on el caso de que la institucitn hubiere sido
designada entidad representante de los mismos.

13.  Ralificacién ¥ Aceptacicn

La adquisicién de los Certificados de Participacidn por parte de los Titulares supone la
ratificacion y aceptacion del presente Documente de Emisidn, ol Prospecto, el Contrato
de Fideicomiso. el Contrato de Entidad Representante. el Contrato de Entidad
Registrante, asi como de todos los demds contrates. estipulaciones, términos v
condiciones de la emisidn de los Certificados de Participacién.

id

Comznicaciones

Todas las notificaciones. solicitudes, demandas u otras comunicaciones que e Fiduciario
realice a los Titulares, se considerardan debidamente efeciuadas cuando las mismas sean
enviadas por cualquier medio fehaciente 4l domicilio que el Tiruiar de cada Valor haya
ceclarado en el Regisiro que lleva la Enridad Registranie,

[5.  Jurisdiceidn ¥ Competenecia

~os Certificados de Participacion y las relaciones entre of Fiduciario, el Fideicomisao. el
Gestor ¥ los Titulares estardn sujetos a las leyes de la Reptblica Oriental del Uruguay.,

Todas las diferencias, desavenencias yiocontroversias que se produrcan derivadas de este
Documento de Emisidn. serdn resuclias  delinitivamente mediante arbitraje,
observandose. tanto para la designacion de los arbitros como para ¢l procedimiento
arbitral. las disposiciones conenidas on el Reglamenlo de Arbitraje del Cenmro de
Conciliacidn ¥ Arbitraje, Corte de Arbitraje Internacional para el Mercosur. de la Bolsa
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de Comercic. del Uruguay. El arbitraje tendrd Sede en Montevideo, sera conducido en
idioma espaiiel v el tribunal arbitral estard integrado por tres arbitros. Los arbitros
decidiran conforme a derecho ¥ no por equidad.

16. Registro de la Emision

La presente emisién de Certificados de Participacion se realiza en un todo conforme con
la Lev N® 18.627 de fecha de 16 de diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, ¥ fue
inscripte en el Registro del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay sesiin
Resolucion SSF-2019-394 de fecha 11 de setiembre de 2019, que habilita su oferta
publica baje la Ley N° 18.627.

17.  Porel hecho desuscribir, integrar o adquirir los Certificados de Participacion. los
Titulares reconocen ¥ aceptan que el Fiduciario contratara los servicies de un valuador
independiente a los efectos de gue dicho profesional realice de acuerdo con la
metodologia establecida una estimacion razonable del valor de los Certificados de
Participacién {en adelante el “Valuador™). En virtud de ello, los Titulares reconocen v
aceptan que. por el hecho de suscribir, integrar o adquirir los Certificados de
Parlicipacion, v siempre que el Valuador no incurra en culpa grave o dolo en la prestacidn
del servicio al Fidelcomiso. que la estimacion del valor informado serd considerado por
los Titulares. como un elemento adicional de informacién sobre los Certificados de
Participacion. En virtud de ello. los Titulares. por el hecho de suscribir, integrar o adquirir
los Certificaduos de Participacion reconocen y aceplan que ni el Valuador. ni las empresas
sub contratadas por este. ni ¢l Emisor ni el Gestor asumen responsabilidad de tipe alzuna
frente a ellos respecto del impacto o eventuales perjuicios que tal estimacion de valor
pueda causar por las decisiones de inversion que cfectiien o hayan efectuado respecto de
les Tiwlos en cuestidn.

Se solicita la centificacidn notarial de las firmas puestas al pie del presente.

. REPUBLICA ADMINISTRADCRA DE FONDOS DE INVERSION 8.A.

No LA ¢
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CERTIFICO QUE: I} Las firmas que lucen al pie del documento gue precede

bl m

“Documento de Emisidn de Certificados de Participacidn™. son auténticas y fueron
DUEstas o mi presencia por 148 personays habiles v de mi conocimiento Martin Larricu
Rey ¥ Alejandre Andrés Gedznke Avelling, ambos orientzles v mavores de edad,
titulares de las cddulas de identidad numeros 3.721.281-8 ¥ 1.976.1 13-8 respectivamente,
con domicilio a estos efectos en 25 de Maye 532 de Montevideo. a quienes previa lectura
que del mismo les hice. lo han ratificado en todos sus términos, lo han otorgado v firmado,
hacié¢ndole en sus calidades de mandatarios ¥ en nombre v representacion de Reptblica

AFISAL 15 Los comparecientes votdron en las eleccionss del referéndum de fecha 27 de

marzo de 2022, seglin constancias que tuve & la vista. IITY REPUBLICA Administradora

1-

de Fondos de [nversidon SOCIEDAD ANONIMA, es persona juridica vigente, constituida

onginalmente con la dencminacion “Eldunor S.A." por Estatuto del 5 de seuembre del
2003, aprobado por Auditoria Interna de la Nacidn el 29 siguiente, inseripto ¢l 16 de
octubie del Z003 en Registro Nacional de Comercio con nimero 7440, v publicado en
Diarie Ofielal ¥ El Heraldo Capitaline del 20 v 27 por su orden de igual mes v afio. IV)
Por Asamblea Extraordinaria de accionistas dei 17 de diciembre del 2003, se reforma el
cstatuie soclal a fin de adecuarlo para que lz sociedad pudiera acluar cono
Aaminisiradora de Fondos de Inversidn conforme a las leyes 16.774 del 27 de sctiembre
de 996 v 17.202 del 24 de setiembre de 1999, reforma aprobada por Auditoria Interna el
23 de diciembre del 2003, inscripta el 20 de diciembre de 2003 en Registro Nacional de
Comercio con numero 9832 v publicada el 29 en Diarig Oficial ¥ El Diario Espafiol.
modificdndose entre otras clausulas, el nombre sccial, por lo cuzl la sociedad pasé a
denominarse Compariia Administradora de Recuperacion de Activos Administradora de
Fondoes de Inversidn Sociedad Andnima y la clédusula que establecia que las acciones eran

al portador. las que pasaron a ser acciones nominativas. ¥) Por Asamblea Extraordinaria



de accionistas del 21 de setiembre del 20035 se reformd el estatuto social, modificandose
ia denominacion de la seciedad que pasé a ser “Republica Adminisiradora de Fondos de
Inversion Sociedad Andnima”. ¥ que también podrd ulilizar bajo le forma abreviada
“Republica AFISA”, habiéndose ratificade expresamente dicha Asamblea por otra nueva
Asambiea Extracrdingria de acclonistas de Techa 15 de diciembre del 2005, Dicha reforma
1e gprobada el 23 de diclembre del 20035 por Auditoria Interna de la Nacién, meorporada
al Registro de Protocolizaciones del Escribano Alfrede Cihils Caubarrere el 29 de

ciciembre del 2005, e inscripta ¢ el Registro de Personas Juridicas Seceién Comercio el

" -

g enerp del 2006 con nimerp 205, v publicada el | v 6 de febrero del 2006 en Fl

.
L.

Perigdico Profesional y Diario Oficial respectivamente. ¥I) Del Estatuto. v reformas
relacionados. surge que: a) el capital social estd representado por zcciones nominativas
sndosables. by que lz actual denominacion de 12 sociedad es - ‘Repiiblica Adminisiradora
ae Fondes de Inversion Socledad Anénima™ o bajo la forma abreviada - ‘Repuablics
AFLISA™ ¢ su opjeto exclusive 28 la adminisiracion de fondos de inversién conforme a
i Ley 16.774 del 27 de setiembre de 1996 v demas normas reglamentarias, modificativas
¥ complememarias: d) su piazo es de 100 afios desde el 17 de diciembre del 2003: &) su
administracion ¢sté a cargo de un Directorio integrado por tres a cinco miembros. con

amplias facubizdes de administracidn. disposicion y afectacién de los bisnes sociales

pudiendo otorgar poderes generales v especiales. WIT) Dicha Sociedad se encusitra
inscripta en el Registro Unice Tribwtario de la Direccidn General Impositiva con el
namero 21487378 (011 v tiene domicilio en Montevideo v sede en la calle 25 de Mayo
552 de esta ciudad. VIIT} Por eseritara piblica sutorizada el dia 19 de abril de 2022 Dor
la Dsertbane Siivana Devotto. cuva primera copia s¢ encuentra inscripta en el Registro

Macional de Comercio con e nlmero 5867 ¢l diz 20 de abril de 2027 13 sociedad

comunicd & dicho Registro la integracién de su Directoric: en cumplimiento de las
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disposiciones del articulo 86 de-la Ley 16.060 en la redaccién dada por la ey 17.904.

(¥ R LY

"

124} Por escritura de Poger Hspeeial autorizads por el Escribano Pablo German Martinez
eldia [9de Maye de 2022, 14 sociedad confirid poder 2 los comparecientes con faculiades
sulicientes para cste otorgamiento, poder que se encuentza vigente, X) Replblica AFISA.

ha dado cumplimiento a lo dispuesto por los erticulos 23 v 23 de laley N* 19484, de 5
deenerg de 2117, segun certificado nimerce ordinal 3655714 de Techa 27 dz abril de 2024,

gue tenzo d la vista, no habiendo modificaciones con posterionidad a dicha comunicacion.

Al} FIDEICOMISO FINANCIERD CAF-AM FERROCARRIL CENTRAL; A) Por

documento privado de fecha 2 de abril de 2019, cuvas firmas certificd la Escribana
Magdalena Perez Grela y la Escribana Beatriz Spiess el mismo dia v que esta Gltima
meorpora a su Registro de Protocolizaciones. cuyo primer lestimonio se inscribié en el
Registro Nacional de Actos Personales con el nimere de inscripeion 39702 el dia 16 de
setiembre de 2019, por una parte: REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION SOCIEDAD ANONIMA (Re publica AFISA) en su calidad de “Fiduciaria™,
por olra parie CAF-AM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS-URUGUAY S.A. en
calidad de gestor y por otra parle. BOLSA HLECTRONICA DE VALORES DEL
URLUGLAY S.A. en calidad de entidad representante de los futuros suscriptores de los
valores como fuluros Fideicomiteéntes ¥ beneficiarios (Fidelicomitentes) constituyeron un
Fideicomiso denominade “FIDEICOMISO FINANCIERO CAF-AM FERROCARRIL
CENTRAL". B} Por documento privado de fecha 21 de junio de 2019, cuyas firmas
cortificd la Escribana Beatriz Spiess el mismo dia. ¢ incorpord a su Registro de
Pretocolizaciones: cuyo primer testimonio se inscribid en el Registro Nacional de Actos
Personales con el niimero de inscripcién 39707 el dia 15 de setiembre de 2019. por una
parte: REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FOND )8 DE INVERSION SOCIEDAD

ANONIMA (Repiblica AFISA} en su calidad de “Fiduciaria™, por otra parte CAF-AM



ADMINISTRADORA DE ACTIVOS - URUGUAY S.A. en calidad de gestor v por otra
sarte, BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A. en calidad de
entidac representanie de los futures suscripiores de los valores como futuros
Fideicomitentes y bensficiarios (Fideicomitentes). modificaron el contrato de
Fideicomiso mencionade. C) Por documento privado de fecha S de aposio de 2019, cuves
firmas certificd la Escribana Magdalena Perez el mismo dia. ¢ incorpord a su Registro de
Protocolizaciones, cuve primer testimenio se inscribio en el Regisire Nacional de Actos
Fersonales con el namero de inseripeion 39709 el diz 16 de setiembre de 2019, por una
parte: REPUBLICA ADMINISTRADORS DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD
ANOCNIMA [Repiblice ATISA) en su calidad de “Fiduciaria™, por otra parte CAF-AM

DMINISTRADORA DE ACTIVOS - URUGUAY S.A. en calidad de gestor v por otra
parte. BOLSA ELECTRONICA DE VALGRES DEL URUGUAY S.A. en calidad de
entidad tepresentante de los [turos suscripteres de los valores como futuros
Fidelcomitentes ¥ beneficiarios (Fidsicomitentes). modificaron ¢l contrato de
Fideicomiso relacionado. D) El ohjeto v finalidad del Fidsicomiso es la realizacién de
una inversion de deuda en el Proyecto Ferroviario Ferrocarril Central. E) Bl Fideicomiso
mencionade tiene domicilic fiscal v constituido en la calle 25 de mayo 332 cntre las calles

Juan Carlos Gomez ¢ Ttuzaingd de la cludad de Montevides. EN FE DE ELLO. a

solicitud de Republica AFISA v para su presentacion ante quien corrésponda expido el

presente e dos hojas de Papel Nowarial de Actuacion de la serie Hg nimeros 5535808 v

Lh
L

233809 mclusive. que sello. signe ¥ firmo en Montevideo ¢l dia veintiséis de agosto de

a0s mill velntidos,

w
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CTA DE SQLICITUD. En ia ciudad de Momtevideo: €l dia veintiséis de agosto de

;_-'_l"‘ i} ]
dos mil veintidés. anté mi, Pablo Marunez, Escribanc Pablico. comparceen los sefores

2.894.438-3

%artin Larrier Rev v Alejandre Andrés Gedanke Avellino, ambes orientales y

mavores de edad. titulares de las cédulas de identidad nlmeros
estos efectos en la calle 25 de Mayo

&

3.721.281-8 respectivamente, con dormeilio
namero de puerta 352 de 12 ciudad de Montevideo. en sus calidades de mandatarios ¥ en

eotiblica Administradore de Fondos de lnversion

nombre ¥ representacion de
Sociedad Andnima, o tambisn Repliblica AFISA, inscripra en el Regiswo Unico

Tributario de la Direccién General Impesitiva coen el ndmero 214873780011, con
domicilio en la calle 25 de mayo 552 de Montevideo, en su calidad de fiduciana del

Fideicomiso “FIDEICOMISO FINANCIERC CAF-AM FERROCARRIL CENTRAL™

Y para gue lo consione en esta Acta, dicen aue: PRIMERO: Antecedentes. I) La

socicdad compareciente tiene proyectado la firma de un Documento de Emmsion en el
dia de la Tfecha, correspondiente &l FIDEICOMISO FINANCIEROD CAF-AM

FERROCARRIL CENTRAL. SEGUNDO: Soliciiud. En virtud de lo expresado, se
z al suscrito Escribane. que me constituya en las oficinas de Republica ATISA

solicit
sito en la calle 25 de mayo nimerd 552 de Montevideo el dia de la fecha, oblenga el

correspondiente documento de emisién con su respectiva certificacién de firmas,
protecolice el referido documento de emision con su certificacion de finmas y expida los
solicitaren. HAGO CORETAR QUE: Ay Conozco a los

Jue me

ad

testimonios g
comparecientes. B) Los comparecientes votaron en las elecciones del referéndum de
fecha 27 de marzo de 2022. C) REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS

DE INVERSION SQCIEDAD ANONIMA (REPUBLICA AFISA): I) REPFUBLICA

Adminisiradora de Fondos de Inversidén SOCIEDAD ANUNIMA, es persona juridica

vigente, inscripta en ¢l RUT de la DGI con el ntmero 21487378001 1. con domicilio en



=
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Moentevideo v sede & lle 25 de mayo 552 de Montevideo. con domicilio fiscal ¥
consiituido en 25 de mavo 532 de Montevideo. Fue constituida originalmente con la
denominacidon “Eldunor 8.4 por Estatuto del 5 de setiembre del 2003, aprobado por
Auditoria Interna de la Nacién el 29 s guiente, inscripto ¢l 16 de octubre del 2003 en
Registro Nacional de Comercio con niimere 7440, ¥ publicado en Diario Oficial v EI
Heraldo Capitalino del 20 v 27 por su orden de igual mes ¥ afio. I} Por Asamblea
eXtraordinaria de accionistas del 17 de diciembre de] 2003, se reformé el estatuto social
a fin de adecuario para que la seciedad pudiers actuar como Administradora de Fondos
¢e Inversién conforme a las leves 16.774 del 27 de setiembre de 1996 v 17.202 del 24 de
setlembre de 1999, reforma aprobada por Auditoria Interna el 23 de diciembre del 2003,
inscripta el 20 de diciembre de 2003 en Registro Nacional de Comercio con nimero
5852 y nublicada 21 29 &n Diario Oficial ¥ EI Diario Fspafio], modificindose entre otras
clausulas. el nembre social, por lo cual la sociedad pasé a denominarse Compafiia
Administradora de Recuperacion de Activos Administradera de Fondos de Tnversion
Sociedad Anénimz v |2 clausula que establecia gue las acciones eran al portader. las gue
Pasaron a ser acclones nominativas. IIT) Por Asamblea Extraordinaria de accionistas
del 21 de setiembre del 2005 sé reformd af eslatuto social, modificindose a
denomiracien de la sociedad que pasd a ser “Repablica Administradora de Fondos de
nversion Sociedad Andnima”. v que también podrad utilizar bajo la forma ahreviada
“Replblica AFISA™. habiéndese ratificade expresamente dicha Asamblea por otra
nueva Asambles Extraordinaria de accionistas de fecha 15 de diciembre del 2005, Dicha
reforma fue aprobada el 23 de diciembre del 2005 por Auditoria Interna de la Nacién,
incorporads al Regisiro de Protocolizaciones del Eseribano Alfredo Cibils Caubarrere ol
29 .de diciembre de} 2005, e inscrinta en el Registro de Personas Juridicas Seccidn

1

Tomercio 215 de enero del 2006 con nimers 205, ¥ publicads el | v 6 de febrero del
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2008 en Ll Periddico Profesional v Diario Oficial respectivamente. IV) Del Estatuto v

reformas relacionados. surge que: aj ¢! capital social estd representado por acciones
nominativas endosables, b) gue a2 acwal denominacién de la sociedad es “Repiliblica
Administradora de Fondes de Inversidn Sociedad Anénima” o bajo la forma abreviada
“Kepiblica AFISA™: ¢) su objeto exclusivo es 12 adminisiracion de fondos de inversién

o

conforme a Ja Ley 16.774 del 27 de setieinbre de 1996 v demis normas reglamentarias.
modificativas v complementarias: d) su plaze es de 100 afios desde ¢l 17 de diciembre
ael 2003; e) su administracién estd cargo de un Directoric integrado por tres a cinco
miembros, con amplias facultades de administracion. disposicién v afectacion de los
bienes sociales, pudiendo otorgar poderes generales v especiales. ¥) Dicha Sociedad se

encuentra inseripta en-¢l Registro Unico Tributario de la Direcclén General Impositiva

con el nimero 21 487378 0011 v tiene domicilio en Montevideo v sede en la calle 25 de

Ly

a

[t

Mave de esta ciudad. V1) Por sscritura piblica autorizada ¢l dia 19 de abril de 2022
per la Escribana Silvana Devollo, cuya primera copia se encuentra inscripta en el
Registro Nacional de Comercio con el nimero 5867 el dia 20 de abril de 2022. la
sociedad comunico a dicho Reglstro la integracion de su Directorio., en cumplimiento de
las disposiciones del articulo 86 de la Ley 16.060 en la redaccion dada por la Ley
17.204. ¥II Por escritura de Poder Especial autcrizada por el Escribano Pablo German
Martingz el dia 15 de Maye de 2022, 14 sociedad confirié poder a los comparecientes
con lacultades suficientcs para este otorgamiento, poder que se encuentra vigente. VIII)

Repiblica AFISA, ha dado cumplimiento a lo dispuesto por los articulos 23 v 25 de la

ley N° 15,484, de § de enero de 2017, segln centificado nimere erdinal 3666714 de
7

fecha 27 de abril de 2020, que tengo a la vista, no habiende modificaciones con

postenionidad a dicha comunicacion. D) Todo lo expresado precedentemente surge de la

documenacion que tuve a la vista. E) Previa lectura v ratificacion, los comparecientes



ast la olorgan y firman ante mi. declarando hacerlo con sus firmas habituales,
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N°_42. PROTOCOLIZACION DE  DOCUMENTO DE EMISION A

REQUERIMIENTO DE REPUBLICA AFISA. Fnla

Ac Dn la cludad de Mentevides, ol dia

veintiséls de agosto de dos mil veintidds, cum piiendo con lo solicitade por Republica

AFISA. incorporo a mi Registro de Protocolizacionss un Documento de Emisian

Hn ge
Certificados de Participacién correspondiente 2! Tideicomise Tinancioro CAl-AM
Ferroearri] Central, certificacién notarial de firmas del mencionads documento, acia de
solicitud ¥ la presente acta de nrotocolizacion. todo lo cual verifico con el nimero

cusrenta ¥ dos dsi folio dosclentos sesenin v tres al folio doscientos setenta v dos

inclusive. Esta protocolizacidn sigue inmedistamente & la namero cuarenta v unc de

Frotocolizacion preceptiva de Compraventa de Automotor, efectuada el dia veintizéis de

agoste del folio doscientos cincuenta y nueve al folio doséientas sesenta v dos nclusive.

o
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ES PRIMER TESTIMONIO. que he compulsado de los documentos v actas incorpora-

das a mi Registro de Protocolizaciones y del que expido un tnico primer testimonio. EN

—aREoae” FE DE ELLQ, v para Repiblica AFISA, extiendo el presente que sello, signo y firmo en

la ciudad de Montevideo el dia veintiséis de agosto de dos mil veintidas en diex hojas de

Papel Notarial de Actuacion de la Serie “Hg”. nimeros del 555894 al 555903 nclusive.

ootoas®

£ 20,00

ooos28™

CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE. la representacidn fotostdtica que antecede,

con el original del mismo tenor que tuve de manifiesto ¥ con el cual he cotejade la

autenticidad de este testimonio. EN FE DE ELLQ, a solicitud de “Replblica AFISA”
v a los efectos de su presentacion ante quien corresponda, extiendoe el presente que
sello, sieno v firmo en diez hojas de papel notarial de actuacion Serie Hg niimeros del
535864 al 535873 en la ciudad de Montevideo el dia veintiséis de agosto de dos mil

velntidos.




