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DOCUMENTO DE EMISION
DE CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

Ll 26 de octubre de 2022, Repiblica Administradora de Fondos de lnversion 8.4, en sy
calidad de fiduciario del fideicomiso denominado “Fideicomiso Financiero CAF-AM
rerrocarrii Central” (en adelante, el “Fiduciarie”), constituyendo domicilio &n fa calle
25 de Mayo 532, Montevideo, Uruguay emite valores conforme 4 los siguientes términos
¥ congiciones,

1. Antecedentss

El presente Documento de Emisidn se celebra de acuerdo a lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso Finangiero CAF-AM Ferrocartil Central, celebrado entre el Fiduciario, el
Uestor y la Cntidad Representante (en adelante, ¢l “Contrate de Fideicomiso™), v
cstabiece los términos y condiciones en los que el Fiduciario emite los Certificados de
Participacion a favor de los Titulares, en la forma que se detalla en este Documento de
Emisién, en el Contrato de Fideicomiso v en el Prospecto.

2 efimiciones

Los terminos en mayusculas que no estén expresamente definidos en el presente
documento tendrédn el mismo significado que el atribuido 2 los mismos en el Contrato de
Fideicomiso.

3. Términosy Condiciones de los Certificados de Participacién

For el presente Documento de Emision, el Fiduciario emite certificados de participacion
en los resultados y remanente del Fideicomiso (en adelante. los "Certificados de
Participacion") a favor de los Titulares, de acuerdo 4 los términos ¥ condiciones que s¢
indican a contimizcion.

Los derechos de los Titulares estdn sujetos a las limitaciones ¥ condiclones establecidas
expresamente en ¢l Prospecto, el Contrato de Fideicomiso, el Confrato de Entidad
Representante, el Contrato de Entidad Registrante v en el presente Documento de
Emision. Por el hecho de adquirir los Certificados de Participacién, los Titulares
reconocen conocer ¥ aceptar el Prospecto, el Contrato de Fideicomiso, 2l Contrato de
Enudad Representante, ¢l Contrato de Entidad Registranie y el presente Documento ds
mision y declaran aceptar todos los términos de los mismos.

31  Monto y Moneda

Los Certificados de Participacién son emitidos en Unidades Indexadas por un monto total
de UI 70.032.031 (Unidades Indexadas setenta millones, treinta y dos mil, treinta Y unoj,

El valor nominal de cada Certificado de Participacién es de Ul 1 (Unidades Indexadas
uno). No se admititdn transferencias, gravdmencs o afectaciones fraccionadasz de los
{lertificados de Participacion.



3.3 ixaraniia

Los Certificados de Participacién cstan Gnicamente garantizados y sus derechos seran
exclusivamente pagados con los Activos que forman parte del patnimonio del Fideicomiso
v una vez cumplidas con todas las obligaciones dsl Iideicomiso, en ias condiclones
astablecidas en ei Contrato de Fideicomiso y en el Prospecto.

A adquirir los Certificados de Participacion, los Titulares comprenden v acepian que los
derechos emergentes de los mismes, estan sujetos a los términos, condiciones ¥
limitaciones que se indican en el Conirato de Fideicomiso, el Prospecto, el Contrato de
Entidad Representante, ¢l Contrato de Entidad Registrante, ¥ gue en ningin caso el texio
de este Documento de Emisién modifica, extiende o anula las estipulaciones
gxpresamente contenidas en dichos documentos.

3.4, Distribuciones por la pariicipacion

as distribuciones se realizardn en la forma establecida en ¢l Prospecto. Las
distribucionss se realizaran en Pesos Uruguavos.

Las fechas de pago seran trimestrales, los dias 15 de enero, 15 de 2bril, 15 de julio ¥ 13
de octubre de cada afio, o el siguiente Dia Habil en caso que ese dia no sea un Dia Habil,
siempre v cuando existan Fondos Netos Distribuibles {cada una de ellas, una “Fecha de
Faga.

Bl Gestor podra recomendar y el Fiduciario podrd decidir la disuwibucién de fondos
puntualmente, con una mayor frecuencia, en el caso de ingresos distintos a los previstos
en los cronograrnas de pago de las Inversiones en Deuda, - :

3.4  Flazo
Los Certificados de Participacién existirdn hasta la liquidacion del Fideicomiso.
2.5 Bescate por Distribucién de Fondos Netos Distribuibles

En oporiunidad de las Distibuciones de Fondes Netos Distribuibles. el Fiduciario

rescatara los Valores en los términos establecidos en el Prospecto.
X Oipeitn tle Hescate

Todos los Titulares contardn con una opcién de rescate de los Valores 4 la par {la “Opeién
de Rescaie™) por hasta un tope individual de UT 2.000.000 (Unidades Indexadas dos
millones) ¥ un monto maximo total del 3% (cinco por ciento) del Importe de la Emision
(el “Monto Total del Rescate Opcional™). En easo de recibirse solicitudes que superen el

Momnto Total del Rescate Opcional, se prorratearan entre la totalidad de las solicitudes
recibidas.
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No obstarite lo anterior, no podrén hacer uso de la Opeidn de Rescate aquellos Titulares

que hayan adquirido los CP en el plazo de ciento ochenta dias anteniores a la Fecha del
Rescate,

1 rescate se hara efectivo, en una linica oportunidad, a los 48 meses desde el Cicire del
Perfode de Suscripeién, esto es, el 30 de sctiembre de 20123 (la “Fecha de] Rescate™,
sujeto 4 que existan FND. El Titular interesado en hacer uso de la Opcidn de Rescats,
deberd notificar al Fiduciario v 2 lz Entidad Registrante el gjercicio de la misma &l menos
treinta dias corridos anteriores a la Fecha del Rescate.

n ia Fecha de Rescate, el Fiduciario debera proceder conforme lo siguiente:

(1) si la suma de fa totalidad de las solicitudes de rescate que cumplan con las condiciones
arriba indicadas es inferior o izgua! al remanente de los FND una vez distribuidos los RD
v abonadas las CCI -cuando corresponda-, se pagardn todas las solicitudes de rescate.

El remanente de Jos FND una vez efectzado tal pago, s1 existiera, se distribuird entre los
ntulares de Centificados de Participacién a prorrata de la tirutaridad.

(i1) Si ¢l remanente de los FND una vez distribuidos los RD v pagadas las CCl fuese
Foenor a la totalidad de las solicitudes de rescate que cumplan con las condiciones arriba
indicadas. en la Fecha de Rescate v en cada Fecha de Pago posterior, dicho remanente se
distribuiré entre los titulares de los CP que hayan ejercido la Opcién de Rescate 2 prorrata
de [a titularidad, hasta tanto s¢ ahonen la totalidad de las Cpelones de Rescate, Luego, se
aplicara lo establecido para las Distribuciones.

La Opeidn de Rescate estard condicionada ademas a que la calificacion erediticia de los
CP no sea rebajada a una categorfa que mmpida que dichos CP puedan ser adquiridos por
las administradoras de ahorro previsional y empresas de SCTUrOsS por razZones no
unputables a la propia AFAP o empresa aseguradora, o que uno o més de los Titulares de
los compromisos de suseripeion de los certificados de participacion se vean impedidos o
limitados a realizar las integraciones de certificados de participacion de conformidad con

lo dispuesto en la normativa vigente por razones no Imputables a dichos Titulares,
Los Certificados de Participacion rescatados serdn sacados de ¢irculacidn.
3.7 Limitacién de Responsabilidad

Bl Fiduciario no asume responsabilidad patrimonial algona frente a los Titulares por la
talta de pago de Jos Valores.

L.os bienes del Fiduciaric no responderan per las obligaciones contraidas en la glecucién
de! Fideicomiso v por la emisién de los Valores, Estas obligaciones serén satisfechas
exclusivamente con los bienes del Fideicomiso, de acuerdo con ol articuio § de la Ley N°

17.703, saivo dolo o culpa grave en el incumplimiento de las obligaciones del Fiduciagio.

El Fiduciario deberd actuar en todo momento con la prudencia y diligencia de un buen
hombre de negocios, tomando las decisiones que. a su juicio, sean aconsejables a los fines



del Fideicomiso, evitando os dispendios de actividad y dinero que sean cvidentemente
inconducentes ¥ no razonables. las decisiones tomadas por €l Fiduciario en estos
aspectos seran de su exclusivo juicio ¥ no le generaran responsabilidad salve dolo o culpa
grave.

4. Pago a los Titulares

los pagos de las sumas adeudadas bajo los Certificados de Participacidn s& haran
efectivos en cada Fecha de Pago. Todos los pagos a ser efectuados bajo los Certificados
de Participacion serdn netos y libres de toda imposicion, tributo, gravarnen, cargzo. gasto
o comision de cualquier naturaleza que resulten aplicables al Fideicomiso en ¢l presente
o en el futuro en Uruguay, los que seran en todos los casos de cargo y cuenia del
patrimonio del Fideicomiso.

El Fidueiario como emisor de los Certificados de Participacion y de acuerdo a ias normas
iributarias vigentes, procederd a retener el lmpuesto a la Renta que pudiere corresponder
sobre los pagos de los Certificados de Participacion, excepto en el caso de aguellos
Titulares gue no les corresponda la aplicacion de retencienes de Impuesto 2 la Renta de
las Personas Fisicas, Impuesto a la Renta de Actividades Econdmicas o Impueslo la
Renta de No Residentes, v que notifiquen expresamente al Fiduciario, previo a cada Fecha
de Pago. que no corresponde realizar dicha retencidn por su tenencia de Certificados de
Participacion. Dicha notificacién previa a cada pago no sera necesaria en el caso de los
Titulares que sean Fondos de Ahorro Previsional.

A los efectos de emitir el resguardo por la retencion electuada, el Titular debera
presentarse snte el Fiduciario para que éstc confirme su tenencia al momento de la
retencién v emita ¢l zespectivo resguardo.

A, Procedimiento de pago

Los pagos se realizardn por el Fiduciario (como Agente de Pago) a travis de transferencia
electrémica a la cuenta indicada por el Titular a tales efecios al momento de anotarse en

el Regisiro o la que lo susiituya de acuerdo a lo comunicado por la Entidad Registraxits al
Fiduciario.

i Fiduciaric no asume responsabilidad alguna antwe el Titular en caso de que dicha
transfevencia no [uera posible, o si se produjeran demoras o inconvenientes de cualquicr
naturaicza durante la transferencia, salve casos de dolo o culpa grave del mismo. El
Fiduciario cumplira con ordenar la transferencia a la cuenta indicada por ¢l Tituler, siendo
todos los riesgos v costos asociados a la misme, de cuenta de dicho Titular.

-

&. Registro de los Certificados de Participacion

La Entidad Registrante llevard un Registro de los Ceriificados de Participacion, asi como
cuentas de cada uno de los suscriptores de los Certificados de Pardcipacion. Tambien se
inscribiran en el Registro todos los negocios juridicos que se realicen con los Centificados
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de Participacién, vy cualquier otra mencién que derive de sus respectivas situaciones
juridicas, asi como sus modificaciones.

El Registro se llevara exclusivamente por medios electrénicos,
£ P

Los Certificados de Participacion serdn escriturales, siendo de aplicacién los articulos 14
¥ siguientes de la Ley N° 18.627 v demds normas reglamentarias v el Contrato de Entidad
ggisrante,

La Entidad Registrante emitird a los Titulares que resulten del Regmstro, una constancia
escrita acreditante de su calidad de tal. con los datos identificatorios del Titular, valor
nominal ¥ residual de los Certificados de Participacion, y cualquier ora constancia o
aciaracion gue la Entidad Registrante estime conveniente.

T ¥orma de Actaacion de los Titulares. Asambleas. Mayorias,

Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacion, nstruceion, noticia, consentimiento,
decision y oira accion establecida en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de
Lntidad Representante ¢ en los Valores como correspondiendo a los Timlares o a
delerminadas mayorias de Titulares serd adoptada en Asamblea de Titulares.

La suscripeion de cualquier instrumento por parte de un Titular o de su apoderado se
podra probar por cualquier medio satisfactorio para la Fntidad Representante v &l
fiduciario.

En cualguier momento el Fiduciario, la Entidad Representante o Titulares que representen
al menos el 20% (veinte por ciento) del valor nominal de los Valores emitidos. podran
convocar. 4 traves de la Entidad Representante, a vna Asamblea de Titulares, La Entidad
Kepresentante la convocara dentro del plazo de 60 (sesenta) dias de recibida Iz solicitud,

Las Asambleas de Titulares tendrén lugar en la ciudad de Montevideo en ¢l lugar que la
Entidad Representante determine v, en cuanto a su constitucién v funcionamicnto para
adoptar resolucioncs, se aplicarin las disposiciones sobre asambleas de accionistas
esiablecidas en la Ley N® 16.060 (arts. 345, 346 ¥ 347), en todo lo que no se oponga a lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomise o en los Documentos de Emisién o en el
Prospecto.

La Entidad Representante podra establecer un dia de cierre de registro de fos Titulares, a
fin de determinar la identidad de los mismos.

La Entidad Representante podra apartarse de los requisitos formales de convocatoria
antes sefialados, cuando se retnan los Titulares que Tepresentante la totalidad de los
Valores emitidos y en circulacion.

Las tinicas personas que estaran facultadas para asistir a las Asambleas de Titulares serin
los Titulares registrados con derecho a volo, 1os representantes del Fiduciario, la Entidad
Registrante, las bolsas de vaiores en las que los Valores coticen, el BCU v los asesores o



terceros que la Entidad Representante razonablemenie y asu exclusivo criterio acepte qus
asistarn.

Las asambleas serdn presididas por ia Entidad Representantc ¢ por un Titular o por
cualquier tercero gue la Entidad Representante designe.

i.a Hntidad Representante tendra plenas y amplias facultades para resolver en forma
inapeiable cualquier duda o controversia que se plantee respecto al procedimiento pare
llevar a cabo la asamblea. pudiendo reglamentar su funcionamiento en cualguier
momento, incluso durante el desarrollo de la asamblea, v sin que tal reglamentacion.
decisién o interpretacion sea un precedente para otras SiTUACIONES en la misma asamblca
ni para asambleas futuras, conservando la Entidad Representants en todos los casos las
més amplias faculades de decision inapelables. La Entidad Representante podrs
dizponer, entre pios ASPECos, UE UNA votaclon sed secreia.

£l quérum de asistencia requerido para gue la asamblea sesione validamente sera de
Titlares que representen un porcentaje del valor nominal de los Valores con derecho a
voto, que sea igual o mayor al porcentaje gue corresponda a las mayorias que se requieran
para adoptar las decisioncs que se proponsm.

ias empresas vinculadas, controlantes, controladas (segun lo definen los articulos 48 ¥
46 de la Ley N° 16.060) o con control comim con & Fiduciario podrén participar de las
Asamblea de Titulares pero a fin de determinar el quérum para sesionar ¥ las mayorias
cogrespondientes para resolver, no se tendran en cuenta i tendran derecho a volo.

Se pacta expresamente qus podrén ser Titulares de Valores v participar en las Asambleas
con voz ¥ voto, salve en el caso previsto en la clausula 20.2 de! Contrato de Fideicomiso
de ser aplicable, personas vinculadas, controlantes, controladas (segin lo definen los
articulos 48 v 49 de la Ley N° 16.060) o con control cormin por el Estado Uruguayo o por
Sntes Autdnomos por un Ente Autépomo, Servicio Descentralizado o Gobierne
Deparamental o por una entidad cualesquiera controlada o garantizada por cualguiera de
ios anteriores.

Toda resolucion de Titulares se adoptaré por el voto conforme de Titulares cuyos WValares
representan en conjunto un valor nominal superior al 30% (cincuenta por ciento) del valor
nominal de los Valores emitidos con derecho z voto, salve que ¢l Contrato de
Fideicomiso. el Contrato de Entidad Representante, los Documentos de Emisién o la
legislacion vigente requieran una mayoria superior.

Salve disposicidn en contraric en sste Documenio de Emision, en el Contrato de
Fideicomiso o ] Prospecto, tendran derecho a voto aquellos Titulares presentes ¢n la
Asamblea que estén debidamente registrados como Titulares de Valores segin el Registro
lisvado por la Untidad Regiswante. Cada Valor dard derecho a un voto. La Entidad
Represeniante podrd exigirle al Fiduciario que declare por eserito y bajo su
rcsgonsahilidad si ha adquirido, directa o indirectamente, Valores o =1 esti en
conocimisnto de gue lo hayan hecho sus accionistas, vinculadas, controlantes o
controladas (segim lo definen los articulos 48 v 49 de la Ley N° 16.060) o con control
comun y que indigue su monto.
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Toda decision adoptada en una Asamblea de Titulares regulermente celebrada por ¢l voto
de [itulares que representen el porcentyje requerido para dicha decisién, serd obligatoria

para todos los Titulares, avin para los ausentes, disidenies ¥ para quienes no tenian derecho
2 YOI,

La Asamblea tendrd competencia para adoptar resolucidn sobre cualguier asunto

contenido en el orden del dia

La Asamblea de Titulares por el voto conforme de ls Mayoria Especial de Titulares, podrd
TESOlVer:

{a) Modificar las condiciones de emision de los Valores.

{(b) Consagrar ]a forma de enajenacion de los bienes del patrimonio fiduciario,
incluyende la disposicién de los bienes en etapa de liquidacion del Fideicomiso.

(¢) Designar a la persona que tendrd a su cargo la enajenacion del patrimonio como
unidad de los bienes que la conforman.

(d) La extincion del Fideicomiso cn caso de insuficiencia patrimonial del
Fideicomiso.

{e} La sustitucidn de la Entidad Representante.

(f) La rernocion del Gestor de acuerdo a los términos del Contrato de Gestion.

(g) La remocitn del Fiduciario.

(1) Excepeiones y/o modificaciones a los Reguisitos de los Provectos de
Infrasstructura para ser elegibles parz una Inversion en Deuda v a las
Caracteristicas de las Inversiones en Deuda contenidos en 1a Politica de Inversion.

(i} La préirega del plazo del Fideicomiso.

{i} La aprobacién de cualguier modificaeién al Contrato de Gestién.

[k} La designacion de un nueve Fiduciario.

(1) La aprobacion para que el Gestor promueva v sestions otros fideicomisos en la
Repiiblica Oriental del Uruguay con caracteristicas similares al Fideicomiso que
lenga por objeto invertir en un portafolio de Inversiones en Deuda de Proyectos
de Infraestructura, en caso que no se cumplan cualguiera de las condiciones
previstas en la clausuia 5 de] Conirato de Gestidn.

{m)Cualquier otra que este Contrato disponga expresamente que se deban adoptar por
decision de Mavoria Especial de Titulares.



Sin perjuicio de las mayorias anteriores, y misntras no se hayan realizado intceraciones
diferidas v emitido Valores en funcion de las mismas por un mento superior al 25%
(veinticinco por ciento) del monto total de Certificados de Participacién con derecho a
voto, se acuerda que ninguna resolucion de una asamblea de Titulares respecto de
decisiones gue requieran una Mayoria Especial seran validas ni efectivas si no cuentan
con el consentimiente undnime de los Titulares.

'l

& ¥tras obligaciones y responsabilidades del Fiduciarie

En todos los casos en que se requiera una actuacién del Fiduciario que no estuviera
contemplada o regulada expresamente por el Conirato de Fideicomiso o el Prospecto, el
Fiduciario solicitara instruccionss expresas a los Tiwlares, estandose a lo que €sies
resuelvan por Mayoria Absoluta de Titulares. Bl Fiduciario no realizard acto ni tomaré
conducta alouna si los Titulares no se reunieran, © 5i 60 adoptaran decisién por Mayoria
Absoluta de Titulares. El Fiduciario no asumird responsabilidad alguna por las
conisecuencias de su inaceién, en caso de que los Titulares no se rednan © no logren la
rayoria necesaria para adoptar decision.

1 s Asamblca de Titularcs no podré suministrar instrucciones al Fidueiario en el sentido
de hacer o no hacer algo distinto de, o adicional &, lo establecido en este Documenio de
Ermision, en ¢l Contrato de Fideicomiso o en el Prospecto. sin el consentimiento del

Fiducianio.

|Las instrucciones que los Titulares impartan conforme lo dispuesto anleriormente, s6lo
serén revocables si 12 orden de revecacion es recibida por el Fiduciario antes de la fecha
de su ejecucion.

D, Situwacicn del Fiduciario

De seuerdo al Contrato de Fideicomise, los Titulares pueden, baio ciertas circunstancias,

disponer ia sustitucién del Fiduciarlo por oo fiduciario que ¢ encuentre autorizado para
actuar como fiduciario financiero en la Repiblica Oriental del Uruguay.

1a sustimueién se lievard 2 cabo de acuerdo al mecanismo establecido en el Conirato de
Fideicomiso.

i0.  Entidad Hepresentante

BEVSA actia como Lintidad Representante de la presente emision de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 73 de la Ley N® 18.627 v el Contrato de Entidad Representante.

i1, Entidad Registrante
BEVSA actia como Entidad Registrante de la presente emision, siendo la encargada de
llevar ¢ Reeistro, de acuerdo a los términos incluidos en el presente Documento de

Emisién v en el Contrato de Entidad Registrante. ;

i2. Cotizacion
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Los Certificados de Participacion cotizardn en BEVSA v/o BVM.

BYM no asume responsabilidad alguna, principal ni de garantia, por los Valores emitidos
por el I'ideicomiso. ni por el contenido del Prospecto. Asimismo, ni BVM ni sus
directivos, gerentes principales o asesores, efectian una recomendacién o prediceién
alguna respecto de la informacién contenida en el Prospecto, sobre el Fideicomiso, sobre
ios megocios propuestos, ni sobre todas las instituciones que en forma directa o indirecta
participan en o con el Fideicomiso, ni asumen responsabilidad alguna principal ni de
sarantia por los Valores emitidos bajo el Fideicomiso. BVM no asume la obligacion de
representar a los Titulares ante cualyuier incumplimiento del emisor. salvo que la
institucion hubiere sido designada entidad representante de los mismos.

BEVSA no aswme responsabilidad alguna, principal ni de garantia. por el pago puntual
de las obligaciones asumidas por el Fideicomiso, ni por la informacién contenida en el
Frospecto. La inseripeidn de los Valores en el Registro de Emisores y Valores de BEVSA
no represenia una recomendacion de ésta para la adquisicidn de los mismos, ni una
prediccion de su puntual cumplimiento. BEVSA no tiene la facultad para, ni deber alguno
de, representar a fos Titulares de los Valores frente al Fiduciario, especialmente ante
cualguier ineumplimiento de éste, salvo en el caso de que la institacidn hubiere sido
designada entidad representante de los mismos. '

-

3.  Ratificacifn y Aceptacién

La adquisicién de los Certificados de Participacién per parte de los Titulares supeone la
ratificacion y aceptacion del presente Documento de Emision, el Prospecto, el Contrato
de Pideicomiso, el Contrato de Entidad Representante, el Contrato de Dntidad
Registrante, asi como de todos los demés contratos, estipulaciones, términos ¥y
cendiciones de la emision de los Centificados de Participacién.

i4. Comunicaciones

Todas las netificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones que el Fiduciario
realice & jos Titulares, se considerardn debidaments efecruadas cuando lus mismas sean
enviadas por cualquier medio febaciente al domicilio que el Titular de cada Valor haya
declarado en el Registro que lleva la Entidad Registrante.

i3 Jurisdiccidn ¥ Competencia

l.os Certiticados de Participacién y las relaciones entre el Fiduciario. el Fideicomiso, el
Gestor v los Titulares estaran sujetos a las leyes de la Republica Oriental del Uruguay.

Todas las diferencias, desavenencias v/o controversias gue se preduscan derivadas de este
Documente de Emisidn, serdn  resuchas  definitivaments  mediante arbitraje.
ebservindose, tante para la designacién de los arbitros como para el procedimiento
arbitral, las dispesiciones conienidas en el Reglamento de Arbitraje del Centro de
Conciliacion y Asbitraje, Corte de Arbitraje Internacional para el Mercosur, de ]a Bolsa
de Comercio, del Uruguay. El arbitraje tendra Sede en Maontevideo, serd conducido cn



idioma espafiol v el tribunal arbitral estard integrado por wes arbitros. Los arbitros
decidiran conforme a derecho ¥ no por equidad.

kg, Registro de la Emisidn

La presente emision de Certificados de Participacion se realiza en un tode conforme con
la Ley N° 18.627 de lecha de 16 dediciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, v fue
inscripta en el Registro del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay segun
Resolucion 8SF-2019-594 de fecha 11 de setiembre de 2019, que habilita su oferta
piiblica bajo la Ley N® 18.627.

i7.  Por el hecho de suscribir. integrar o adquirir los Certificados de Parlicipacion. los
'Vitulares reconocen y aceplan que ef Fiduclario coptratara los servicios de un valuador
independicntc & jos efectos de que dicho profesional realice de acuerdo con la
metodolopia establecida una estimacion razonzble del valor de los Certificados de
Participacion (en adelante el “Valuador™). En virtud de ello, los Titulares reconocen y
aceptan que, por ¢l hecho de suscribir, integrar o adquirir los Certificados de
Participacion, v siempre gue el Valuador no incurra en culpa grave o dolo enla prestacion
del servicio al Fideicomiso, que la estimacion del valor informado serd considerade por
los Titalares, como un elemento adicional de informacion sobre los Certificados de
Participacion. I virtud de ello, los Titulares, por el hecho de suseribir, integrar o adquing
los Certificados de Participacién reconocen ¥ aceptan que ni el Valuador, ni las empresas
sub contratadas por este, ni el Emisor i el Gestor asumen responsabilidad de tipo alguno
frente a cllos respecto del impacio o eventuales perjuicios que tal estimacién de valer

pucda causar por las decisiones de inversitn que efectiien o hayan efectuado respecto de
los Titulos en cuestion.

Se solieita la certificacién notarial de las firmas puestas al pie del presente documento.

p. REPLBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS BDE INVERSION S.A.

Sigua .M., Papel Notarial
de Actuacién Serie P’L‘
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CERTIFICO QUE: I) Las firmas que lucen al pie del documento gue precede
“Documento de Emision de Certificados de Participacién”, son auténticas y fueron
pusstas en m presencia por las personas habiles ¥ de mi conocimiento Martin Larrieu
Rey ¥ Alejandre Andrés Gedanke Avelline, ambos orientales ¥ mavores de edad,
titulares de las cédulas de identidad nimeros 3.721.281-8 v 1.676.113-8 respectivamente,
con domicilio a estos efectos en 25 de Mayo 5352 de Montevideo, 2 quienes previa lectura
que dei mismo les hice, lo han ratificado en todos sus términos, lo han otoreado y firmado,
haciéndolo en sus calidades de mandatarios y en nombre y representacién de Repiiblica
AFTSA. II) Los comparecientes votaron en las clecciones del referéndum de fecha 27 de

marzo de 2022, segan constancias que wve a la vista. 1) REPUBLICA Administradora

de Fondos dg Inversion SOCIEDAD ANONIMA, es persona jurfdica vigente, constituida

orié:inaimam:a con la denominacién “Eldunor S.A,” por Estatuto del 5 de setiembre del
2005, aprobado por Auditoria Tnierna de la Nacién el 29 siguiente, inscripto el 16 de
octubre del 2003 en Registro Nacional de Comercio con mitmero 7440, ¥ publicado cn
Diario Oficial y Fl Heraldo Capitaline del 20 y 27 por su orden de igual mes y aito. I'V)
Por Asamblea Extraordinaria de accionistas del 17 de diciembre del 2003, se reformd «]
estatato soclal a fin de adecuarle para que la sociedad pudiera actuar como
Adrinistradora de Fondos de Inversién conforme a las leyes 16774 del 27 de setiembre
de 1956 y 17.202 del 24 de setiembre de 1999, reforma aprobada por Auditoria Interna cl
23 de diciembre del 2003, inscripta el 20 de diciembre de 2003 en Registro Nacional de
Comerelo con nimero 9832 y publicada el 29 en Diario Oficial ¥ El Diario Espafiol,
moditicindose entre otras cldusulas, el nombre sosial, por lo cual la socicdad pasd a
Genomirarse Compafila Administradora de Recuperacion de Activos Administradora de
Fendos de Inversion Sociedad Andnima y Ia clausula que establecia que las acciones eran

al portador. las qus pasaron 2 ser acciones nominativas. V) Por Asamblea Extraordinaria



de accionistas del 21 de setiembre 4ol 2005 se reformé el estatuto social, modificndosz
12 denominacion de la socledad que paso a ser “Republica Administradors oe Fondos de
Inversion Sociedad Andnima®, ¥ que también podra wtlizar bajo ia forma abreviada
“Rapuiblica AFISA”, habiendose ratificado expresamente dicha Asamblea por otra pueva
Asamblea Extraordinaria de acclonistas de facha 15 de diciembre del 2003, Dicha reforma
fue aprobada el ZIS de diciembre del 2005 por Auditoria Interna de la Nacidn, incorporada
al Repistro de Protocolizaciones del Escribano Alfredo Cibils Caubarrere ¢l 29 de
diciembre del 2003, e inscripta en el Registre de Personas Juridicas Seccion Comercio ¢l
9 de enero del 2006 con nimero 205, y publicada el 1 y 6 de febrere del 2006 en El
Ferddico Profesional v Diario Oficial respectivamente. Vi) Del Estatuto y reformas
reiacionados. surge que: a) ¢l capital sociel esta representado por acciones rominativas
sndosables. b) gue la actual denominacion de i sociedad es “Repuiblica Administradora
de Fondos de Inversion Sociedad Anonima” o bajo la forma abreviada “RﬂpﬂElica
AFISA™: ¢} su objeto exclusivo es la administracion de fondos de inversion conforme 2
la Ley 16.774 del 27 de sctiembre de 1996 v demds normas reglamentarias, maodificativas
v complementarias; d) su plazo es de 100 afios desde el 17 de diciembre del 2003; ¢} su
adminisiracion estd a cargo de un Directorio integrado por res a cinco miembros, con
amplias facultades de administracion, disposicién v afectacion de los bienes sociales.
sudiendo otorgar poderes geperales y especiales. VII) Dicha Socledad se encuentra
inscripia cn el Registro Tnico Tributario de ia Direccion General Impositiva con el
ninera 21487378 0011 v tiene domicilio en Montevideo y sede en la calle 25 de mayo
557 de esta ciudad, VIIT) Por escritura piibiica autorizada el dia 19 de abril de 2022 por
|4 Trseribana Silvana Devollo, cuya primera copia se encuentra inscripta en el Registro
Nacional de Comercio con el numero 5867 ¢l dia 20 de abmii de 2022, la sociedad

comunies z diche Registro la integracién de su Directorio. en cumplimicnto de las
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disposiciones del articulo 86 de la Ley 16.060 en la redaccién dada por la Ley 17.904.
1X) Por escritura de Poder Especial autorizada por el Escribano Pablo German Martines
el dia 19 de Mayo de 2022, la sociedad confirié poder a los comparecientes con facultades
suficienies para este otorgamiento, poder gue se encuenira vigente. X) Republica AFISA,
ha dado cumplimiento a lo dispuesto por los articulos 23 v 25 de la ley N® 19.484, de 5
de enero de 2017, segiin certificado nimero ordinal 3666714 de facha 27 de abril de 2020,

que tengo a la vista, no habiendo modificaciones con posterioridad a dicha comunicacian,

X1 FIDEICOMISO FINANCIERO CAF-AM FERROCARRIL CENTRAL: A) Por
docurnento privado de fecha 2 de abril de 2019, cuvas firmas certificd la Fscribana
Magdalena Pérer Grela y la Escribana Beatriz Spiess ¢l mismo dia Y que esta ultima
incorpor6 a su Registro de Protocolizaciones, cuyo primer testimonio se inscribié en ol
Registro Nacional de Actos Personales con el nftmero de inscripeién 39702 el dia 16 de
setiembre de 2019, por una parte: REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION SOCIEDAD ANONIMA (Repiiblica AFISA) en su calidad de “Fiduciaria®.
por otra parte CAF-AM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS-URUGUAY S.A. en
calidad de gestor y por otra parte, BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL
URUGUAY S.A. en calidad de entidad representante de los futuros suscriptores de los
valores como futiros Fideicomitentes v beneficiarios (Fideicomitentes) constituyeron un
Fideicomiso denominado “FIDEICOMISO FINANCIERO CAF-AM FERROCARRIL
CENTRAL”. B) Por documenio privado de fecha 21 de junio de 2019, cuyas firmas
cerufico la Escribana Beatriz Spiess el mismo diz, ¢ incorporé 2 su Registro de
Protocolizaciones. cuyo primer testimonio se inseribié en el Regisiro Nacional de Actos
Personales con el nimero de inscripeion 39707 el dia 16 de setiembre de 2019, por tma
parte: REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD

ANONIMA (Repiiblica AFISA) en su calidad de “Fiduciaria”, por otra parte CAF-AM



ADMINISTRADORA DE ACTIVOS - URUGUAY S.A. en calidad de gestor v pot otra
parte, BOLSA ELFCTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A. en calidad de
colidad representante de los fumaros suscniptores de los walores como futuros
Fideicomitentes y bensfciarios (Fideicomiientes), modificaron el contrato de
Fideicomiso mencionado. ) Por documento privado de fecha 5 de agosto de 2019, cuyas
[irmas certificd la Escribana Magodalena Perez el mismo dia, e incorpord a su Regisﬁu de
Protocolizaciones, cuyo primer testimonio s¢ inscribié en el Registro Nacional de Actos
Personales con el niimero de inscripeion 39709 el dia 16 de setiembre de 2019, por una
parte: REPUBLIICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD
ANONIMA. (Reptblica AFISA)Y en su calidad de “Fiduciaria”. por otra parre CAF-AM
ADMINISTRADORA DE ACTIVOS - URUGUAY S.A. en calidad de gestor v por otra
narte, BOLSA ELECTRONICA DE VALQORES DEL URUGUAY S.A. en calidad de

zniidad representante de los futuros suscriptores de los valores como futuros
Fideicomitentes vy beneficiarios (Fidcicomitentes), modificaron ¢l contrate de
Fidercomiso relacionado. D} El objeto y finalidad del Fideicomiso ¢s la realizacidn de
una inversidn de dewda en el Proyvecto Ferrovianio Ferrocarril Central. E) El Fideicomiso

mencionado tiene domicilio fiscal y constituido en la calle 25 de mayo 552 entre las calles

Juan Carlos Goémez e Itnraingd de la ciudad de Montevideo. EN FE DE ELLO, a

solicitud de Repiblica AFISA v para su presentacion ante quien corresponda expido ¢l
nresenie en dos hojas de Papel Notarial de Actuacion de ia serie tth ntimeros 113430 ¥
113431 inclusive, gue sello, signo v fzmo en Montevideo el dia veintiséis de octubre de

aos mil veintidos,
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ACUTA DE SOLICITUD. En la ciudad de Montevideo, el dia veintiséis de octubre de
dos mil veintidds, ante mi, Silvana Devotto, Escribana Publica, comparecen las ﬁeﬁore;;
Fdariin Larrien Rey v Alejandro Andrés Gedamke Avellino, ambos orientales v

mayores de edad, titulares de las cédulas de identidad nimeros 3.721.281-8 ¥

-
1.976.113-8 respectivamente, con domicilio a estas efectos en la calle 25 de Mayo

namers de puerta 352 de la cludad de Montevideo, en sus calidades de mandararios ¥ ¢
nombre ¥ tepresentacion de Repidblica Administradora de Fondos de Inversion
Sociedad Andémima, o también Repiblica AFISA. inseripta en el Registro Unico
Tri’c;ut:ario de la Direccion General Impositiva con el numero 214873780011, con
domicilio en la calle 235 de mayo 352 de Montevideo, en su calidad de fiduciaria del

Fideicomiso “TIDEICOMISO FINANCIERO CAF-AM FERROCARRIL CENTRAL™,

Y pave gue lo consigne er esta Acta, dicen gue: PRIMERC: Antecedentes. I) La

sociedad compareciente tiene proyectado la firma de un Documento de Frnision en el

dia de la fecha, corrcspondiente al FIDEICOMISC FINANCIERO CAF-AM
FERROCARRIL CENTRAL. SEGUNDO: Solicitud. En virtud de lo expresado. se

solicita a la suscrita Escribana, que me constituya en las oficinas de Republica AFISA
sito ‘en la calle 25 de mayo nimero 552 de Montevideo el diza de la fecha, obtenga el
correspondiente docurmento de emisidn con su respectiva certificacién de firmas,

protocolice el referido documento de emisidn con su certificacién de firmas y expida los

testimonios que me solicitaren. HAGQ CONSTAR OUE: Ay Conozco a2 los
comparccientes. B) Los comparecientes votaron en las eleccionss del referéndim de

fecha 27 de marzo de 2022. C) REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS

DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA (REPUBLICA AFISA): I) REPUBLICA
Administradora de Fondos de Ioversidn SOCIEDAD ANONIMA, es persona juridica

vigente, inseripta en ¢l RUT de la DGI con el nitmero 214873780011, con domicilio en



Montevideo v sede en la calle 25 de mayo 552 de Montevideo, con domieilio fiscal ¥
constituide en 25 de mayo 552 de Montevideo. Fue consiituida originalmente con la
Jenominacion “Bldunor S.A.” por Estatuto del 5 de setierbre del 2003, aprobado por
suditoria Interna de la Nacidn el 29 signiente, inscripto el 16 de octubre del 2003 en
Registro Nacional de Comercio con niimero 7440, v publicado en Diario Oficial y El
Heraldo Capitalino del 20 v 27 por su orden de igual mes y afio. I} Por Asamblea
' Bviraordinaria de accionistas del 17 de diciemnbre del 2003, se reformo el estatuto social
2 fin do adecuarlo para que ia socledad pudiera actuar como Administradora de Fondos
de inversion conforme a las leves 16.774 del 27 de setiembre de 1996 y 17.202 del 24 de
seliembre de 1999, reforma aprobada por Auditoria Interna e 23 de diciembre del 2003,
inscripta et 20 de diciembre de 2003 en Registro Nacional de Comercio con numera
8832 v publicada el 29 en Diario Oficial y El Diario Espafiol, modificindose enire olras
cidusulas. ¢ nmombre social, por Jo cual la sociedad pasé a denominarse Compafiia
Administradora de Recuperacién de Activos Admunistradora de Fondos de Inversidn
Socisdad fménilma v 1a clausula que establecia que las acciones eran al portador, las que
pasaron & ser acciones nominativas. I1F) Por Asamblea Extracrdinaria de accionisias
del 20 de setiembre del 2005 se yeformo el estatuto social, modificindose la
denaminacion de la sociedad gue paso a ser “Replblica Administradora de Fondos de
inversion Sociedzd Andnima”, ¥y que también podra utilizar bajo la forma abreviada
“Repiblica AFISA”, habiéndose ratificado expresamente dicha Asamblea por oira
sueva Asambiea Extraordinaria de accionistas de fecha 15 de diciembre del 2003, Dicha
reforma fue aprobada ¢l 23 de diciembre del 2005 por Auditoria Interna de la Nacion.
incorporada al Regisiro de Protocolizaciones del Escribano Alfredo Cibils Caubarrere e
29 do diciembre del 2003, e inseripta en ¢l Registro de Personas Juridicas Seccidn

Comereio ol 9 de enero del 2006 con nimero 205, ¥ publicadz el 1 y 6 de febrero del
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2006 en El Periddico Profesional y Diario Oficial respectivamente. IV) Del Fstatuto ¥
reforrmas relacionados, surge que: a) el capital social estd representado por ac:inna:s
nominativas endosables. b) que la actual denominacion de la sociedad es “Republica
Adminisiradora de Fondos de Inversion Sociedad Andnimia” o bajo la forma abreviada
“Republica AFISA”; ¢) su objeto exclusivo es la administracidn de fondos de inversidn
conforme a {a Ley 16.774 del 27 de setiembre de 1996 y demés normas rezlamentarias,
modificativas ¥ complementarias; d) su plazo es de 100 afios desde el 17 de diciembre
del EP‘.G{}E; e} su administracién estd cargo de un Directorio integrado por tres a cinco
iniembpros, con amplias facuitades de administracion, disposicion vy afectacion de los
bienes sociales, pudiendo otorgar poderes generales v especiales. V) Dicha Sociedad se
encuentra inscripta en ¢l Registro Unico Tributario de la Direcciéa General Impositiva
con ¢t nimero 21 487378 0011 y tiene domicilio en Montevideo y sede en la calle 25 de
ma;u'lcu 3532 de esta ciudad. V1) Por escritura pablica autorizada el dia 19 de abril de 2&22
por la Escribana Silvana Devotto, cuya primera copia se encuentra inscripta en el
Registro Nactonal de Comercio con ¢l nitmero 5867 el dia 20 de abril de 2022 la
sucredad comunicé a dicho Registro la integracion de su Directorio, en cumplimiento de
ias gisposiciones del articulo 86 de la Ley 16.060 en la redaccién dada por la Ley
17.904. ¥Ei) Por eseritura de Poder Especial autorizada por el Escribano Pablo German
Martinez el dia 19 de Mayo de 2022, la sociedad confirié poder 2 los comparecientes
con facultades suficientes para este olorgamiento, poder que se encuentra vigente. VIIT)
Repiblica AFISA, ha dado cumplimiento a lo dispuesio por los articulos 23 ¥ 25 de la
ley N 19.484, de 5 de enero de 2017, sectn certificado nitmero ordinal 3666714 de
fecha 27 de abril de 2020, que tengo a la visia, ro habiendo modificaciones con
posterioridad a dicha comunicacién. D} Todo lo expresado precedentemente surge de la

documentacion que tuve a la vista. E) Previa lectura ¥ zatificacion, los comparecientes



asi la otorgan v firman ante mi, declarando hacerlo con sus firmas habituales.
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N . 3t. PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTG DE EMISION A

REQUERIMIENTO DE REPTBLICA AFISA. En le ciudad de Montevideo, ¢! dia
vemntiséis de octubre de dos mil veintidds, cumpliendo con lo solicitado por Repitiblica
AFISA. incorpero a mi Registro de Protocolizaciones un Documento de Ermisién de
Certificados de Participacién correspondiente al Fideicomiso Financiera CAF-AM
rerrecarn! Central, certificacion notarial de firmas del mencionado documento, acia de
solicitud ¥ Ia presenie acia de protocolizacidn, todo lo cual verifico con el atmero
tweinta ¥ uno del folic doscientos veintitrés al folio doscientos treinta v umo inclusive.
Esta protocolizacidn sigue inmediatamente a la nimero freinta de Protocolizacién de
A

Actas 2 Solicitud de Repiblica AFISA, efectuada el dia trece de octubre del folia

doscientos diecinueve al folio doscientos veintidés inclusive.

ES PRIMER TESTIMONIO, que he compuisado de los documentos v actas incorpora-

¥E DE ELI.O. v para Repitblica ATISA, extiendo el presemte gue selio, signo v firmo en



la ciudad de Montevideo ¢l dia veintiséis de octubre de dos mil veintidos en diez hojas de

Pape] Notarial de Actuacién dela Seric “Hh™, nlimeros del 113433 al 113442 inclusive.

% 20,00

oorToa™

CONCUERDAN BIEN Y FIELMENTE. las representaciones fotostdticas gue

antceeden, con el documento original y del mismo tenor que tuve de manifiesto ¥ con

¢l cual he cotcjado la autenticidad de este testimonio. EN FE DE ELLO, a solicitud de

parte interesada ¥ a los efectos de su presentacién ante quien corresponda, extiendo el
presente que sello, signo v firmo en diez hojas de Papel Notanal de Actuacidn de la
Serie Hh nimeros del 113453 al 113462 inclusive. en la cindad de Montovideo el dia

veintiséis de octubre de dos mil veintidos.
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