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DOCUMENTO DE EMISION
i RE CERTIFICADOS DE PARTICIPACION
=1 33 de noviembre de 2023, Repiblica Administracora de Fondos de Inversion S.A.en
sucalidad de liduciario deél fideicomiso denominado “Fideicomiso Financiero CAF-AM
errocarrt] Central™ (en adelante. el “Fidueiaris™), constituvends domicilio cn la calle

ﬂ"‘.

=3 Co Mavo 552, Montevideo. “ruguay emite valores conforme a los siguientes términos
¥ condiciones, '

i Antecedentes

=1 presenis Decumenico de Emisicn se celebra de acuerdo a lo establecido en ef Contratn
e cideicomize Financiero CAR-AN Ferrocarri! Central, celebrado entre Fiduciaric.
Cusier v 12 Entidad Aepresenianie (en adelante. el *Contrate de F ideiesmise™. ¥
csizbiecs los ténmines v condiciones en Jos que el Fiduciario emite los Certificados de
Farticipacién a favor de los Titdlares, en la forma que se detalla en este Documento de
cmisidn. ene: Contrato de Sideicomisa ¥ en ¢ Prospecio.

oy
F !

Definicicnes

Los términos en mayisculas que no estén expresamente: definidos en o preseinte
Gocumento tendrdn el mismo significado que el atribuido a los mismos en el Contrato de
“idklcomiso.

Bi Términos ¥ Condiciones de los Certificados de Pa ritcipacion

“or ef presenie Documento de Emision. el Fiduciario em e certificados de participacion
Cnoies resultacos v remanente del Fideicomise ten adelante. los "Certificados de
Sartielgacitn') 2 favor de los Titulares, de acuzrdo a los rmines v condiciones gue 5¢

ircicen a continuacicn,

Los Cerschos de los Titlares estin sujetos a las limitzciones v condiciones estables idas
sapresamenie en el Prospecto. el Contrato de Fideicomiso, Contraio de Entidad
sepresentante, o Contrato de Srtidad Registranie v en el presente Documenio de
smision. Por el heche de acquiric los Certificados de Participacion, los Thulares
Feeonacen conocer y aceplar el Prospecto. ¢ Contrars de Fideicomise. ef Contrato de
crtidad Represeatante, el Contraw de Entidad Registrante v 2l presente Documento de
Erision v declaran aceptar todos 168 SFmings de los mismos.

2l HMonte v Honeds
08 Lertilicados de Participacidn son emitidos en Lnidades Indexadas por un monto ot
o

{Unidades Indexadzs ochenta ¥ cinco millones. trescientos treinta W
P
&

=1 vaior nominal de cada Certificado de Participacion eg de Ul | {Unidades Indexadas
o)k Mo se admitivdn transTerencias, gravamencs o afectaciones fracclionadas de Jos

= itiflcados de Participacion,



F2. o frarantia

- wa Certificados de Participacion estn Gnicaments parantizados ¥ sus derechos serdn
en o usivamenis nagadoscon los Activos que forman parte gel patrimonio del Fideicomiso
v UNg Ve cumplidas con todas las obligaciones del Sideicamiso. on las condicionas
exiablecidaz ¢n el Contralo de F ideicomiso v en el Prospecio.

Al agquirir los Certiflcados de Barticipacion, los Titulares comprenden y aceptan que oS
coraches smergentes de lus mismos esidn sujetos & los Erminos. condiciones ¥
Gpeitzeiones auese indican en ¢l Contrate de Fideicomiso, el Prospecto. of Contraie de
Tatidac Xepresontante. el Tontrato de Enlidad Regisiranie. y qUe en ningun case gl texto
qe exte Documente de Emision modifics. extiende o anula las estipulaciones
ex3esamenic conienidas en dichus documentos.

3.3, Distribuciones potla participacion

- oy dileribuciones se realizaran en la forma establecide en ¢l Prospecio. Las
4istrihuciones se realizarén en Besos Lruguayos.

~ag [odhes de pago serdn rimestales. loie dizs 13 de epero. 15 de abril. 15 de jutio ¥ 13
ds notrhre de cada 0. ¢ ¢l siguiente Dz Hahil er caso gue ese diz no ssa un i Habil.

. 1 - T : -1 - 1
sieminre v cuando existan Fondoes Netos Distribuibles (cada una de ellas. una “Fecha de
e

ST

e

L} Cesior podra recomendar v €l Tiduciaric podrd decidir la disiribucion de Tondos
i rtualments. con una mayor frecuencia. =n ¢l caso de ingreses distintos a 105 previsios
o los eronegramas de page de fas inversiones en Denda.

Ji Plazo

i

~aniTeadas de Participacion existirdn hasiz la liguidacion del Fideicomiso.

3.5 Rescate por Disiribueidn de Fondes Netos Distribuibles

£~ peortunidad de las Distribuciones de Tondos Natos Distribuibles. el Fiduciario
cnsreed [0z Valoresen los Wrminos establecidos <n gl Prospecto.

]

2.8 Oipeidn de Rescals

~ades tos Titulares contardn con una opeidn de rescaie de los Valorss a lapar (Ta ~Opcicn
Y= Rpscare™) por hasta un tope ndividual de U1 2.000.000 (Unidades indexadas dos
% v aotal del 5% (cinco por ciente) del Importe de o Tumi

i smes o url Mok T

{x ratal del Rescets Opcional ™). Encaso de reciBirse solicitdes Que sUperes
Wiomio Total del Reszete Opcional, se protrateardn sne la wotalidad de las soliciu
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e abstanle lo anterior. no podrén hacer uso de la Opcidn de Rescate aguellos Tihlarss
que hayan-adquiride los CP an e plarg de ciento cchena diag anteriores a la Feehg del

RURCEE

= rescdle se lard efootivo, enuna (nica oportunidad. a los 48 meses desde ¢l Djarre dal
Periodo de Suseripeion. ssto s, el 30 de setiembre de 2023 {la “Fecha del Rescata™.
SUelo a gue existan PN El Titular interesado en hacer uso de Ja Upcidn de Rescate.
cederd notificar al Fiduciario vala Dnidad Registrante e gjercicio de la misma al mengs
‘reinta dias corridos anteriores 2 I3 Fecha del Rescate,

=0 la Techa de Rescate, ef Fiduciario deberd proceder conforme lo siguiente:

»

{1} s1 iz suma de |a totalidad de las solicitudes de rescate gue cumplan con las condiciones

erriba indicadas es inferior o igual al remanente de los FND una ver distribuidos los 2D
¥ abonadas las CUT -cuando carresponda-, se pagardn todas las solicitudes de reseate.

vl remanente de los FND una vez efectuads tal pago, si existiera se distribuird entre os
ttulares de Cerlificados de Partic! pacion & proerata de la titularidad.
{11)°8i el remanente de los ENT una vez distribuldos los RD v pagadas Jas CC1 fuese
17e107 4 la ttalicad de Jas soliciiudes de rescate que cumplan con las condicionss arriba
indicadas. en fa Fecha de Rescate ¥ en cada Fecha de Pago posterior, dicho remanenie so
istribuird entre Jos titulares de log Citque hayan ejercido la Opcion de Rescate & prorrata
e la titularidad., hasta ianto se abonen la totalidad de las Opciones de Reseats, Liepo. se
apiicara |0 establecido para las Disribuciones,

5
aq i

L UpCion de Rescate estard condicionada ademds & que la calificacidn crediticia de los
7 no sea rebajada a una categoria que impida que dichos CP puedan ser adquiridos por
.85 administradoras de ahorra previsional v empresas de SCUUMDS pON TEXONSs no
impuiables & la propia AFAP o em presa asceuradora, ¢ gue uno o mas de los Titulares de
105 compromisos de suscripeion de Jos certificados de participacién se vean impedidos o
mitades a realizar las Intcgraciones de certificados de participacion de conformidad con
I Gispliesto en la normativa vi gente por razones no imputables 2 dichos Titulares.

i
=
s

Los Certificados de Participacion rescatados serdn sacados de circulacion.

37 Limitacidn de Responsubilidad

=] Fiduciario no asume responsaoilidad patrimonial alguna frente a los Titulares por la
‘alia de pagoe ge los Valores,

—os bicnes dei Fidueierio no responcerdn por las obligaciones contraidas en la ejecucidn
de! Fideicomiso v por la emision de ios Valores. Estas obligacicnes seran satisfochas

exciusivamente con los bienes deol Fidelcomiso. de acuerdo con al articulo 8 de la Ley Ve
VA TUA sulvo doloo culpa grave en el ineumplimiento de lus obligaciones del Fiduciario,

. Fiduciario debers sctuar en tode momente con la prudencia v diligencia de un buen
nombre de negocios, tomando lus decisiones que, 4 su juicio. sean aconsejables a los fines




del Fideicomiso. evitango los {:ﬁ;r ndios de gotividad » dinerg que sean evidentemaents
inconducentes v no rasopaples. Las decisiones tomadas por el Fiduciario en eslos
£ :.*ecm ¢ seran de U exeiusive juicioy no ke generaran respcmmbmdm galvodolo o culpa

T
bn.l'_

& Tago a los Titulares

i

37&1“.ws =n cada Fecha de Pago. Todos los pagos a ser sfectuados bajo los Certiticados
] r‘w"*ﬂ cion serdn netos ¥ Hbres de toda imposicion. tribulo. gravamen. cat Ik gasto

i “n de cualquier naturaieza que T esulten aplicables al Fideicomise en el presente

' n Urnguav, los que serén ¢n todos los casos de carga v cuenta del

Los nagos de las sumas adeudades bajo los Certificados de Participacidn s¢ harin

clario coma :,mno- de los Certificados de Parlicipacion ¥ de acuerdo a las normas
o5 vipentes, procedera a retener ¢l impussto a la Renta que pudicre corresponder
» las pagos de los Certificados de Parlicipacion. oxcepla en ¢l caso de aguellos
riglares que o les cormespondz la aplicacion de retenciones de lmpueste a lg Renta de
'4e Personas Fislcas, Impuesio a la Renta de Actividades Feondmicas o .mpuuﬁo 3 ia
2eia de Vo Residenies, v que notifiquen e =~xpresamemn, al Fidueiario, previo a cada Fecha
g Fago, que 110 co-*-:qpf_wde reaiizar dicha retencidn por su tenencia de Certificados de
Farticipacitn, Dicha notificacion prev ia a cada pago no serd necesaria e el caso de los
Titulaces oue sean Fondos de Ahomo Previsional.

los efectos de emitir el resgu pardo por la retencion efectuada. el Titular deber
;-eqe-‘a"ae ante el Fidugiario para que &sie confirme su tenencia al momenio de ‘.zz
~stercién y emita el respectivo T zsoyardo.

LY Procedimienic de pago

oF DEu0s S¢ realizaran por el Fiduciario (como Agente de Pago) 2 1 través de transfercncia
=lsclrdnice a la cusnta indicada por ei Titulara tales gtecios al momento de anotarse ¢n

&l Registro o la que losustituya de acuerdo a lo comunicado por la Entidad Registrante al
e
Sdnciario.

iii Fiduelasio no asume responsabilidad alguna ants el Titular en case de que dicha

“gnsierencia no Tuera posible, 0 81 8¢ arodujeran demords o inconvenlentes de cualouier
~slurelezs durante i transforencia. saivo Cases de dolo o culpe grave del misme, El
Sifneiario cumplird con ordes nar 12 ransterencia & la cuenia indicada por el [Tiudar, siendo
odus los tiesgos v costos aseciados 4 la nigma, de cuenta de dicho Titular.

Registra de los Certificades de Participacitn

_a Ertidad Repistrante llevard un Registro de los Certificados de Participacion. &si coma
cuentas de cada uno de los suscriptores de los Certificados de Participacion. También se
iqseribiran en el Registro odos los negeoclos juridicos que se realicen con los Certificados
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w2 carticipacion. v cualcuier otra Mencion que derive de sus respectivas situaciones
Juridicas, asicomo sis modificaciones.

E. degistro se llevari exclusivamente por medios eiectrinicos,
—08 Certificades de PPa rlicipacion serdn escriturales. siendo de aplicacion los articulos 14
¥ sigulentes de la Ley N° 18,627 ¥ demds normas reglamentarias v el Contrato de Entidad
Registrants.
;

La zintidad Registrante emitirg a log Uitulares que resulten del Registro, una constanciz
escrita acreditanie de su calidad de 1al. con los datos identiticatorios del Tiular valor
rominal y oeesidual de los Certificados de Participacion. y cualquier otra constancia o
sclaracion que la Entidad Registrante estime convenients,

Forma de Actiacits de los Titulares, Asambleas. Mayorias,

- lzlquigr solicitud. equerimisnio, autorizacién. insiruccion. noticia. consentimisanto.

cecision v otre accidn sstablecida en el Contrato de Fideicomiss o en ol Contrato de
L Represeniante ¢ en los Valores coma correspondiends a los Titulares o oa

determinadas maverias de Titulares serd adoptada en Asamblea de Titulares.

=

L.a 5Lt§:rj]:-::één de cualguier instrumento por parle de un Titular o de su apoderado se
podrd probar por cualquier medio satisfactorio para la Entidad Representante. v el
riduciario,

.in cuzlquier momento el SFiduciario. [a Entidad Representante o Titulares gue represerten
almenos el 20% {veinte por cienio) del valor nominal de los Valores emitidos. podran
convicar, a través de la Entidad Representante. & una Asamblea do Titulares. La Entidad
Representanie fa convoeard dentro dal plazo de 60 (sesenta) dias de recibida la solicitud.
1

Las Asambleas de Titularss tendrdn lugar en la ciudad de Montevideo en o lugar que |a
Entidad Representante determine ¥. BN CUARLo a su constilucion v funcionamiento para
ahopir resolucionss, se aplicardn las dispesiciones sohre asambleas de accionistas
wstaplecidas en la Ley N° 16.040 {ares, 345, 346 v 347). en todo lo que no se oponga 4 o
Cispucsto en el Contrato de Fideicomiso o en los Documentos. de Emisién o ¢n 2l
Frosnecio.

intidad Represeniante podrd establecer un diz de cierre de registro de los Titulares. s
de determinar Ja identidad de los mismos.

-
o s =

zntidad Represeniante podré apartarse de los requisilos formales de convocatora
3 sefalados. cuando se refnan los Titulares que representante la totalidad de los
tores emitidos v on circulacion,

~as Uitieas personas que estardn facultadas para asistir a las Asambleas de Titulares serdn
los Tiulares registrados con derecho a alo. 108 representantes del Fiducierio, la Entidad
Registrante, las bolsas de valores en las que los Valores coticen. o] BOL ¥ los asesores o
wereetos gue la Entidad Reprossntante razonablemente vy a su exclusivo criterio acepteque
asisiar,

5



| 2s seambleas seran presididas por la Entidad Represemiante © por un Titular o por
cualquier tercero que la Entidad Representante designe.

|2 Zntided Renpresentante tendrd plenas ¥ amplias facuitades para resolver en forma
i iable cualouier duda o controversia que e planies respecto al procedimiente para
o~ 4 cabo la asamblea, pudiendo reglamentar su funcionamisnto en cualguier
eomenio, incluse durante el desarrollo de la asamblea. ¥ sin gue tal reglamentacion.
negisidn o 1T‘l¢‘pi‘ELHLl(}I‘ ses unl precedenle para Ouras ituaciones en Ja misma a:;iamblcu
i sz asambleas futuras. conservando la Entidad Representante on todos los casos |

mb amplias facultades de decision inapelables. La Entidad Representanic nodra

v @ntre OTPOS 4Spectos. que ung votacion sea sscreld.

[t

L uérum de asistencia reguerido para que la asamblea sesione vilidamente serz ge
i ares que representen un porcentaje del valor nominal de los Valores con derecho
otn. que sea ipual o mayor al porcentaje que gorresnonda g las meyorias que se requisran

r £

dopiar las decisiongs gue s¢ proponsn.

pars

'.as gmpresas vinculadas. controlanics, controladas (seedn lo definen los articulos 48 v
£9 de la Lev N° 16.060) o con control comun ¢on el Fiduciario podrén participar de las
Asarnibilez de _:"i-.Lll-;i!'C"-u pero a fin de determinar el qmrum para seslonar ¥ las mayaorias
correspondiznies para resoiver. no se fendrdn en cuenta ni tendran w:rechu a voto.

Se pacia expresaments que nodrén ser Thulares de Valores v participaren fas Asambleas
son Vo7 ¥ Yoo, salvo en el caso prev ieto en la clausula 20.2 del Contrato de Fideicomiso
-:j:: ser aplicable. personas winculadas. con trolantes. controladas (segin lo delinen los

=iculos 48 v 49 de la Ley N° 16.060] o con cantral comin por ¢l Estado Uruguayo o por
F_ 25 Autdnomos por un BEnte Autdénomo. Servicia Descentralizado o Gobierno
Tensrizmental o por una entidad cualesquicrz conlrolada o garantizada porcualguiera de
lps erteriones,

~acs resolucion de Titulares se adoptara por ¢l volo contforme de ‘ttolares cuves Valores
reoressnlen en COMjUNto LN ¥ai ior nominal superioral 50% {cmw(.r*ta porgiento) del valor
somiinzl ge los Valores emitidos con derecho a voto., salve gue el Contraio de
Sdeisomiso. ef Contrats de Entidad Representante. los Documentos de Emisién o la
|zeisiacion vigents requieran una mavoria supsriorn.

lvo disposicién en contraric en esle Documento de Emisién. en el Contrate de
Tidelcomiso o ol Prospecto. tendrdn derscho a voto aguellos Titulares presentes en la
Mzambled que estén dehidamente registrados como Tiulares de Valores segun el Rm*-ﬂm
]u.;m-s por la Entidad Re gmmntc Cada Valor dard derecho a un voto. La Entidad
R'Ept"t"‘wt‘,"'m e podrd exigirle 2l Fiduclario gue declare por escrite ¥ bajo su
cesponszbilidad st ha adquiride. directa © indirectamente, Valores o 81 ¢sta en
coracimients de que lo hayan heche sus accionistas, vinculadas, controlanies 0
controladas (seain lo definen los articulos 48 v 35 ce la Ley N® 16.060) o con cantrol
somin ¥ gue indigue su monto.

Toda decisiGn adoptada en una Asamblea de Titulares regularmente gelebrada por gl voto
de Tiwlzres que representen el poreentaje requarico para dicha decision. serd obligataria
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para todos jos Titulares, atn para jos ausentes, disidentes ¥ para quienes no tenian dereche

oGO

-4 Asamblez tendra competencia para adoptar resolucidn sobro cualguier asunto
ontenido en el orden del dia.

~& Aszmblea de Tiulares por el voto conforme de 14 Mayoria Especial de Thulares. podrs

esplver:
«2) MociTicar las condicianes de e 1sion de los Valores.

o) Consagrar la forma de enajenacion de los bienes

del patrimonio [duciarin,
ieluyendo la disposicisn de los bienas ¢n etapa de liquj

Idacion del Fideicomiso,

{¢] Designara ia persona que tendrd a su cargo la enajenacién del patrimonio como
unidad de los bienes que la confarman

{€) Lz extincion del Fideicomise en caso d insuficiencia patrimonial del
Fideicomiso.

(e} La sustitucion de la Emidad Representante.

s
L)

<& remnocion del Gastor de acverde a los iérminos del Contrato de Gestidn.
wg) La remocion del Fiduciario.

th) Exeepelonss v modificaciones a los  Reguisitos de tos  Provectos de
Infrasstruciura pare ser elegibles: para ‘una Inversidn en Ceuda v a [as
Caracieristicas de las Inversiones en Deuda contznidos en la Politica de Inversian.

(i La ororroga del plaro del Fideicomiso,
La aprobacion de cualguier modificacion ai Contrate de Gestion,

(k) Ladesiznacion de un nueva Fidyeiario.
{!) La aprobacion pars que el Gestor promueva ¥ gesiione otros Ndsicomisos en la
* Repiblica Oriental del Uruguay con caracteristicas similares al Fideicomise que
tenga por obiets invertir en un portatolic de Inversiones en Deuda de Provectos

i deinfracstruciura, en caso Que no s= cumplan cualguicra de las condiciones
previsias en la cldusula 5 del Contrato de Gestidn,

(miCualguier owa que este Contrato disponga expresaments que se deban adoptar por
decisién de Mayoria Especial de Titulares.

=in perjuicie de s Imayarias anterforss. ¥ mientras no se hayan realizado integraciones

clieridas v emitido Valores en funcidn de las mismas POr Un monto superior a2l 25%,

eindcineo por cienta) del monto ! de Certificados de Participacion con derecho =



soto, se acuerda cue ninguna resolucion de una asamblea de Tilares respecio de
dasislones que requieran ung Mayorfa Rapecial serdn validas ni etagtivas si ho CuUenian
con el consentimisnte undnime de los Citulares.

i

. Trtras shligaciones ¥ respunsabilidades del Fiduciario

“ 4 todos los casos en gue s¢ requicra una sctuacion del Fiduciario gue no estuyierd
contemplada o regulada expresaments por el Contrato de Tideicomiso ¢ gl Prospecto. ¢
Fiducigric solicitara instruccionss expresas a los Titulares, sstandose @ lo que eslos
resuelvan por Mavoria Absoluta de Tiulares. Bl Fiduciario no realizard acto ni tomard
conducta alguna si los Titulares no se reunieran, o s no adoptaran decisién por Mayoria
Ahedlota de Tinulares. E1 Fiduciario no asumird responsabilidad alguna por las
consscusncias de su inaccion. en caso de que los Titulares no se rednan o no logren la
maveria necesaria para adopiar decision.

| & Asambles de Titulares no podrd suministrar instrucciones al Fiduciario en ¢f sentido
de hacer o no hacer algo distinio de. © adicional &. lo establecido-en este Documento 4o
~misian. en el Contrato de Fideicomiso o en el Prospecto. sin ¢l consentimiznto del

T TR ubloky |4

- ¢ imstrucciones que tos Ultulares impartan conforme lo dispuesto anieriormente. sdlo
cepir Tevocables s la orden de revocacion es recibida par ¢l Fiduciario antes de la fecha
S0 HECUCION.

i

T, Sitnacion del Fiduciaric

e aeuerdo al Contrato de Fideicomiso. los Titulares pueden. bajo ciertas ¢l reunstancias.
cisponer la sustitucion del Fiduciario por otre fiduciario que ss encusntre altorizado para
setuar como Hduciario financiero en 12 Republica Oriental del Uruguay.

g sustitucion se Vavard a cabo ae senerde al mecznismo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

i, Yntidad Representante

BTYSA aci(a como Entidad Representante de ia presente emision de conformidad con
lov dispuasio en el articulo 73 ae fa Lev N® 18.627 v el Contratode Entidad Representants.

Tntidad Registraole

IEVEA zotisz como Entidad Registrante de la presents emisién. siendo la encargada de
lUeyer & Reolstro: de acuerdoa los términos incluidos en gl presente Documento de
= misién v en el Contrato de Entidad Reglsirante.

[

Totlescidn

| as Certificados de Parlicipacion cotizardn en BEVSA yic BYM.
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5V 0o asume responsabilidad alguna. principal ni de sarantia, por los Valores emiridos
par el Fideicomise. ni por el contenids del Prospecto. Asimismo. ni BVM nj SUS
directivos. gerentes principales o asesores. electian una reo mendacion o prediceidn
Biguns respecto de la informacion contenida en el Prospecto. sobre el Fideicomiso, sobre
los negocios propuestos. ni sobre todas lag instituciones que en forma directa o indirceta
perticican en o con ¢l Fidelcomiso. nf asumen responsabilidad alguna prineipal ni de
saraniia por los Valores emitidos bajo el Fideicomiso. BVM no dsume la obligacion de
‘epresentar a Jos Tiulares ante cualquier meumplimiento del emisor. salvo gue la
institgeion hubiere sido designadz entidad representante de Jos mismos.
SEYSA no asume responsabilidac alguna, principal ni de garantia. por el pago puntual
de las obligaciones asumidas por ¢l Fideicomiso, ni por la informacion contenida en gl
Prospecto. La mscripeion de los Valores en el Registro de Emisores ¥ Valores de BEVEA
RO representa una recomendacidn de gl para 2 adquisicion de los mismos. ni una
prediceidn de su puntual cumplimiento. BEVSA no tiene la faculiad para. ni deber alguns
e representar a los Tiwlares de los Yelores [rente al Fiduciario. especialmente ante
guter incumplimisnto de gste, salve en el caso de que la Insttucion hubiere sido
designada entidad representaite de los mismos.

22, Ratiffcacidn ¥ Aceptacian

-8 adguisicion de los Certificados de Participacion por parte de fos Titulares supone la
catificacidn y aceptacién del presente Documento de Emision, el Prospecto. el Contrato
ce Fideicomisa, e Contrato de Entidad Representante. el Comtrato de Cntdad
wegistranie:. asi como e todos los demds centratos, estipulaciones, termines v
condiciones de Ja emision de los Certificados de Participacion.

& Comunicacisnes

Touas las notificaciones, soliciudes, demandas u olras comunicaciones que el Fiduciario
realioe 2 los Titulares. se considerardn debidaments electuadas cuando las mismas sean

=1viadas por cualquisr medio fehaciente al domicilio que ¢! Titular de cada Valor haya
degiarado en ¢l Registro gue lleva la Entidad Registrante.
15, Jurisdiccién y Lompetenciz

—08 Certificadss de Participasion ¥ las relaciones entre el Fidueiario. of Fideicomiso, el
Giestory les Thulares estaran sujetos a las leyes de la Repablica Orienta! de Urnguay:

odes s dilerencias desavenencias ¥io controverslas que se produzean derivadas de este
Pocumsins de  Emisin,  serdn  resuelias definitivamente  mediante arbilraje.
soservandose. tanto para a designacion de los drbitros como para el procedimiento
gl las disposiclones contenidas en o Reglamento de Arbitraje del Centro de
Caneitiacldn ¥ Arbitreje. Corte de Arbitraje Internacional para el Mercosur. de fa Bolsa
ve Comercio, del Uruguay. B arpitraje tendrd Sede en Montevideo. sera conducido &n
idicina sspaficl v el twribunal arbitral estars integrado por tres arbitros. Los arbitros
decidisan confonme a derecho ¥ 10 por eguidad.




i Hegistro de ln Emisién

1 ;:fcnenm cmision de Certificados de Participacicn se realiza en un wodo gonforme con
la Lev N° |8.627 de fechade 16 de diciembre de 2009 v reglamentaciones vigentes. ¥ fue
inscripta en ¢l Registro del Mercado de Valores del Banco Central del Urnguay segin
Secnlucian SSF-2019-594 de fecha 11 de setiembre de 2019, que habilita su oferta
=ibiica bajota Ley N® 18.827.

17 Bar el hecho de suseribir. integrar o adguirir los Certiticados de Participacion. los
o ylares reconocen voaceptan gue el Fiduciario conuetara los servicios de un valuador
adenendiente z los efsctos de gue dicho nrofesional realice de asuerdo ¢on la
metedologia establecida una sstimacion razonable del valor de los © ertificados de
Zarticipacién (en adelante el “waluadar™y. En virted de ello. los Titulares reconocen ¥
sceptan que. por el hecho de suscribir, integrar o adquirir los Centificades de
Fartidipacidn. y siempre que el Valvadorno incurrz en culpa grave o dolo en la prestacion
del sorvicio al Fidsicomiso, gue la estimacidn del valor intormado sera considerado por
\me Titulares, como un elemento adicional de informacion sobre los Certificados de
Particinacidn. En virwud de elio. los Titiares., por el hecho de suscribir. integrar o adquirir
o3 Ceptificados de Particinacion recondcen ¥ acaplan que i ¢l Valuador, ni las empresas
sub contratedas por este. ni el Emisor ni el Gestor asumen responsabilidad de tipo alguno
frente & cllos respecto del impacto o eventuales periuicios que tal estimacion de walor
pueda causar por las decisiones de inversian que efeciiien o hayan efeciuado respecto de
los Titutos en cuestion.

< REPOBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A
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AMITIO0 OUE: 1) Las Frepag que lucen al piesdel documsnio gque precade

Todcumente de Emisicn de “ertificades de Participacion™. son auténticas v fueron

Pueslas en mi presencia por las personas habiles v de mi conocimienio Martin Larrien
Rey y Alejandro Andrés Gedanke Avelline, ambos orisniales ¥ mayeres deedad.

givlares de laseédulas de iden: tdad nGmercs 3.721.281-8 ¥ 1.976.113-8 respectivamente,

v semicilio g estosefectos en 25 de Mayh 332 de Mortovideo. a quienes previa leciura
cug del misme fes hice. 1o han ratificado en todos sus témiines, lo nan otorgado v firmado.
nacicnielo en sus calidades de mean datarios y en nombre v represeniacién de Repiblica

A lhea T e e 1 | - i =

TS Rty LOS LOMBArECICntes YOlaron £n las elecciones del refor endur de fechia 27 de

Tarzo de 2022, sceln constansias que tove a la vista, 1) REPUBLICA Administrador

de Fondos de Inversion SGCIEDAD ANONIMA, s persona juridica vigentc. constituida
originalmenie con la denominacién “Eldunor S.A” por Estatuto del 5'de satiembre de]

"‘1\,{'\

~Jii. aprobado: por Auditorda Interma do Ia Nacién e

| 29 siguiente, inscripto ¢l 16 de
geiubre del 2003 en Registro Nacional de Comercio cor nimere 7440, v publicads en

Caarig Oficial

iy

Ei Heraido Capitaline del 20 ¥ 27 por su orden de jeual mes v aio. 1¥)
“ouAsamblea Extraordinaria de socibnisius dol \7 de diciembre del 2003, se reformd el
sl social a fin de adecuerle pard que la sociedad pudiera actuar como
Adrrnistradors de Fondos de [ version conforme g las I cyes 16,774 de) 2 setiembre
e 1996 v 17.202 del 24 de setiembre de 1969, reforma aprobads por Auditoriz Interna ol
23 .de diciembre de] 2005, inscripia el 20 de diciembre de 2003 en Regisiro Nacional de
Somereio con nimere 9833 v sublicads el 29 en Diaric Oficial ¥ El Diario Espatiol,
medificdndose emre ofras cldusulas, el nomore social, por lo cual la sociedad past a
denominarse Compafife Administradors de Recuperacion de Activos Administradors de
vondos de inversion Scciedad Anénin na v .z cldusula gue establect iague les acciones eran

i periader, |asque pasaran i ser acciones nominativas, ¥) Por Asamblea Exiraordinaria



Zs accipnisias del 21 de setiembre dal 2003 se reformd el estaiuto social, modificandose

iz derominseicr de la sociedad que pasd a ser “Reptblica Administradora de Fondos de

"

irversion Soctedad Andnima”, ¥ que también podra wilizar bajo la forma abreviada
~“Repubiicz ASISAT. hebiéndose ratificado expresamente dicha Asambiza por otra nueva

2 samblea Extraordinaria de acciconistas de fecha 15 de diciembre del 2003, Dicha reforma

fue aprobada el 23 de diciembre del 2025 por Auditoria Interna de la Nacion, inegrporada

2| Reoistro de Protocolizaciones del Escribane Alfiedo Cibils Caubarrere gl 26 de

05, ¢ inseripa en ¢l Registro de Personas Juridicas Seceién Comercio el
'

» Ze snero del 2006 con némero 205. ¥ publicada el 1 y 6 de febrero de! 2006 en El
eriadion Profesional v Diario Oficial respectivamente, VI) Del listatuto ¥ reformas
pelacionades, surge ques 2) ¢l capital social esté representado por acclones nominativas
les. b gue 12 actual deneminacion de la sociedad es “Repiblica Administradora

ce Condes de mvessidn Sccledad Andnima” ¢ bajo la forma abreviada “Republica

ATISAT: ¢ su chieto exclusivo es 1z administracién de fondos de inversion conforme a

P
FS A ey 0 §

v

F74-dsl 27 de setiembre de 1996 v demés normas reglamentarias. modificativas
v complementarias; d) su plazo-es de 100 afios desde el 17 .de diciembre del 2003 el su
sdminisrecion estd a cares de un Direcloric integrado por tres & cinco miembros. con

smnlias hevitades de administracién. disposicidn ¥ afeetacion de los bienes sociales.

~udiende otorgar noderss penerales v gspeciales. WII) Dicha Sociedad se encuentra

sl

inscrinma e 2] Registro Unico Tributerio de iz Direccion General Tmposiive con el

80011 ¥ tiene domicilio en Montevideo v sede en la caile 25 de mayvo

T di estz eiudad, WITLY Por eseritura piblica autorizada el dia 19 de abril de 2022 por

‘s Deerinera Silvana Devotto. cuve primere copla se encuentra inscripta en ¢l Registro
de Comercie con 2l nimerc 3867 el dia 20 deoabril de 2022, la sociedad

somunics ¢ dicho Registro Tz integracién dé su Dirsciorio. en cumplimiente de la

ff]



Hh N° 1768%¢
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visposiciores del articuls 86 de la Ley 16.060 en ia redaccion dada porfa Ley 17904
-1 Porescritura ge Poder Especial autorizada por el Escribane Pablo German Martinez
siaia 1¥de Maye de 2022, lasan ledud coniirid pedera log cemparecientes con [aculiades
suUllcientes para oste otorgamiento. poder que se Sncuentra vigenta. X} Repiiblica AFISA,
23 dads cumiplimienio 2 jo di Ispusste pot los arieslos 23 ¥ 23 de laley N |5.4%4 do &
c[-.:-re de 2017, sepin certificado nitmero 0rainal 3665714 de lecha 27 de uhyrll de U240

que enge a lavista, no habiendo modificaciones con posterioridad a dicha comunicacion,

AN EIBRICOMISO FINANCIERO CAF-AM FERRQC ARRIL CENTRAL: &) Por

[

weUIMenty privado de fecha 2 de abel de 2010, cuvas firmas certilied la Gseribana
viagdalena Pérez Grelz v 1o Eseribana Beg airiz Spiess el mismo dia v que esta altimea
meernord asu Registro de Pro ocelizaciones. cuyo primer testimonio se inscribid en ¢
Registod Nacional de-Actos Personalas con el numero de inseripeion 39702 ¢l dia 16 de
setivmbre de 2019, por una parte: REPUBLICA ADMINISTRADORA D5 FONDOS DE
INVERSION SOCIEDAD ANSNIMA A{Repliblica AT ISA) en sucalidad de “Fiduciara™ ;
sor oira parte CAF-AM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS-URUGUAY 8.4, en
calidad de gestor ¥ por oirz parte. BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL

CREGUAY S.A, en calidad de entidad representante de los fuluros suscriptores de los

valores como futures Fidei rcomilentes v beneficiarios (Fideicomitentes) constituveron un

Cideicomiso denominado STIDE ICOMISO FINANCIERD CAF-AM FE ROCARRIL
CENTRAL™. B) Por documento orivado de fecha 2] de junio de 2019, cuyas firmas

cenillicd la Bserivzna Bsatriz Spless el mismo dig, = incorpord 8 su Registro de

“esiizacionss. cuvo primer testimonio sé inseribi en el Registro Nacional de Actos
rersanaies eon el nimero dednscripeion 39707 ol dia 18 de szliembre de 2015, por una
rie: REPUBLICA . AOMINISTRADOR A DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD

CNIVIA ( ‘Republica ATISA) i si calides ce “Fiduciaria™. por otra parte CAT-AM



ADMINISTRADORA DE ACTIVOS - CRUGUAY S.A. en calidad de gestor y por otra
parte, BOLEA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A. en calidad de
ertidad representanie de los futuros suscriptores de los valores como [uuros
Tideieomitentes v bencficiarios (Fideicomitentes). modificaron el contrato de
deicomiso mencionado. C) Por decumento privado de fecha 3 de agesto de 2019, cuyas
Frmas corificd 2 Eseribang Magdalena Perez ¢l mismo dia. € incorpord a su i{egiﬂt{"n de
Fentnenilzeciones, cuvo orimer testimonio se inseribié en ¢l Registre Nacional de Actos
Teserales con el nfimero de inscrincion 39709 el dia 16 de setiembre de 2019, por una
Dare: REPUSLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD
ANONIMA [Reotblica ATISA) en su calidad de ~“Fiduciaria”. por otra parte CAF-AM
ADMINISTRADORA DE ACTIVOS - URUGUAY S.4, en calidad de gestor ¥ por otra
parts, 30LEA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A. en calidad de
criidad reseesentamie de los Tuturos suscriptores de los valorss como futuros
Fideleomitentes v bensficiarics (Fideicomitentes). modificaron el contrato de
“idzicomise relacionade. ) El objsto v finalidad del Fideicomiso es la realizacion de
a Iversion de deude en el Proveco Ferroviarie Ferrecarril Central. E) El Fideicomiso

meneignade Hene domicilio fiscal y constituide en la calle 25 de mavo 352 entre las calles

srios Comez ¢ Muzaingd de la ciudad de Montevideo, EN FE DE FLLO. a

solidiud de Repliblica AFISA y para su presentacion ante guien comresponda oxpide el
presente en des hgj d Pansl Notarial de Actuacidn de la serie Hh nimeros 1768338 ¥
176839 inclusive, que sello, signo ¥ firmo eon Momtevideo el dia veintinueve de

v

Moviemore de dos mil velntidos. I i
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AUTA DF SOLICITUD, En lz ciudad ga Monmtevideo. el

dia veintinueve de
Noviembre de dos mif veintidés: ante mi. Juan fzblo Rosas Moncalvo, Escribano
i T comparscen s seficres Martin Larrieg Rey v Alejandro Andrés Gedanke

Avellime, ambos orientales ¥ meyores de edad, tinlares de [as cédulas de identidad

Lo

]

nameros 3.721.281-8 v 1.976.113.8 respectivamente. con domicilio a esios efocios enla

calle 25 de Mayo nimero de puerla 332 de la ciudad de Montevideo. en sus calidages fals
mandatarios ¥ en nombre v represenzacion de Repablice Administradora de Fondos de
nversin Socieddd Andnima, o wmbién Republica AFISA. inscripta en ¢l R Kegistro
- nice Tribuiaric de la Direction General Impositiva con el nty nero 214873780011, con

¢omizilio ea iz calle 35 de mayo 332 de Montevides. en su calidad de fduciaria-del

~ideicomiso “FIDEICOMISO FINANCIERO CAP-AM FERROCARRIL CENTRAL™

T

¥ perm gus io consicne ¢a esiv Actu. dicen gaer PRIFIERO: Antecader nies. Iy La

sociedad comparscients tiene proyeciado la firma de un Documento de Emisicn en el
gia dé la fecha, corre spondiente 2l FIDEICOMISO FINANCIERO CAF-AM
FERRCCARRIL CENTRAL. 8EC SUNDO: Solicitud. En virtud de lo expresadao. se
I
solicita a la suserita Escribana, que me consiit uva en las oficinas de Re piblica AFISA
site on la ealle 25 de maye nomers 552 de Montevideo el dia de 4 fecha. obtenga el
worrespondiente documento de emisisn <on su respectiva certificacion de [irmas,
srotecolice el referide documento de SMISIoN com su certificacion de firmas v expida los

lstimonios gue me solicitaren. HAGO CONSTAR QUE: A} Conozes 2 los

corwparecientes. B) REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDQS DE

RVERSION SCCIEDATDT ANONIMVA IRE?UBE,-H_EA AFRISAY: I} REPUBLICA
Agministradora de Fondos de Tnve reign SCCIEDAD ANONI MA. e5 persona juridica
vigente, inscripta en ol RUT de 12 DG con el ndmero 214873780011, con domicilio en

viomevides v sede on fa calle 25 de mayo 352 de Montevides. con domicilio liscal v



constituido en 25 de mavo 5352 de Montevideo. Fue constiluida originalmente con la
denemiracién “Sldunor S.A7 por Bstatuto del 5 de setiembre del 2003, aprobade por
2¢ siuuiente, inseripto el 16 de octubre del 2003 en

raa de [g Nacion el

fadiioris inem
Zouistro Nzeienal de Comercio con ntmero 7440, y publicado en Dianp Oficial v Ei
eny de igual mes v afo. [1) Por Asamblea

[ v
boi g

F0.% 27 por su o
ceinnismas del 17 de dictembre del 2003, se reformé 2l estatute social

xtraordingma de as
2 gue la sociedad pudiera actuar como Administradora de Fondos

a fin'de adecuario par
Ap Tnwersicn conforme o las leves 16.774 del 27 de sstiembre de 1996 v 17,202 del 24 d
sctizmbre de 1999, reforme a aprobada por Auditoria Interna el 23 de diciembre del 2003,

icmbre ds 2002 en Registro Nacional de Comercio con nimero

. . B
inscripia 2l 20 de dic
sl modificdndose entre olras

9 an Diario Oficlal ¥ El Diario Espaii

la sociedad pesé a denominarse Compaiiia

nembre social. por o cual |

a de Recuperacion de Activos Administradora de Fondos de Inversion
1a clausula cus establesiz que las acciones eran al ponador. las que
1113 Por Asamblea Extraordinaria de accienistas

| RIS { - aociones nominativ
2005 sg reforma el estatuto social

modificandose la

del 21 de sctiembre del
Jenomiracitr de la socicdad que pasd a ser “Repdbiica Administradora de Fondos de
a forma abreviada

gue tembién podrd unillizar hajo |

nversiorn Scciedad Andnime’, ¥
Asamblza por otra

blica AFISA™. habiéndose ratificado expresaments dicha
1
ardinariz da socionistas de fecha 15 de dictembre del 2003, Dicha

1 P e
R airacy

r Auditoria Interna de la Nacton.

TIHEVH
2005 por Aud

el 23 de digiembre del

ce Protocolizaciones del Eseribane Alfredo T ib hils Caubarrere &]

incersorada al Xagistro
Hepsidn

en ¢l Reaistro de Pessonas Juridicas

351

26 de fisizs
Cererete 27 T J8 engdo del 2006 con mimerp 205, v publicada 1.1 y bde febrero del
& sHadice Profesional v Digrip Gficlal respectivainieste. 1IV) Del Estatie
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reformas relacionados. Surge ques aj ol capital social esid representado por ‘acciones

[l

rommativas endosables. b que la actual denominacion de la sociedad es "Repiblica

Adminisiradora de Fondds de lnversién Soctedad Andnima” o bajo la forma ubreviada

“Replblica AFISA™ ¢ sy sbjeto exclusive es la administracion de fontdos de inversion
vontorme a la Lew 16,774 de] 27 de setiembre de 1996 v demis normas ¢ cuolamentarias,
nedilcaiivas ¥ complementarias: ¢ su plaze o5 de 100 afivs desde o117 de diclenshre
def 2003: ¢) swadministracion estd carge de un Directorio integrado pOr Ires a cineo
MIeMbros. con amplias facuitades ge administracion. disposicion v afectacion de las

slenes socizles. pudiendy Gtorgar poderes generales v especiales, %) Dicha Sociedad se
siteventra inseripta en ol Regisiro Unjco TH butario de la Direceién General Impositiva
conwel nimero 21 487378 0011 v tiene domicilio en M lomevideo v sede 2n 1o calle 25 de
Hye 332 de esta ciudad. V1) Por escritura publica autorizada el dia 19 de abril ds 2022
Dor . Lseribana Silvana Devotio, cuya primera ¢opia se encuentra inseripta ¢n el
T2

Segistro Naclonal de Comercio con el numero 3847 el diz 20 de abril de 2022, I

A L

secledad vomunicd & dicho Registro la inteuracién de sy Directorio, en cums plimiento de

s, Gisposiciones del articuly 3¢ de la Ley 16.060 en la redaccion dada por 1z Ley

7890 WD) Por eseritura de Zoder Bspecia| autorizeda por ¢l Fscribano Pablo German
; P E

Martines ¢l dia 19 de Mavo de 2022, 1a sociedad conlirié poder a los comparecientes

von fzeultades suficisntes PETE Lsle olorgamisnio. podsr que se encuentea vigente. W11

Replblica AFISA, ha dadoou mplimiento a lo dispuesto por les articulos 23 35 die 1y

ley N® 19,484, de 5 de enere de 2017, segun certificade nimero ordinal 3666714 de

eeha 2y ce abril de 2020, que tenge & ia vista ng hablendo modificaciones con

posierioridad a dicha comunicasion. D) Tody o expresado precedentements suree de [a

secimenlacion que tuve & la vista, EY Previa lectura y ratificacion. los comparecienlss

sl lotorgansy firmiar dmne nil declarando hacerlo con sus firmias habituales,
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O PEIIERTO: OE BT oo i s A Dra P S e D | PN I T o5
Leenrl SR BB DV REE LA ARISA, En.lg ciuded de Montewvi HIS 8 T B T

EisiEvE de Noviemibre de dos il verntdds, cumpliends ¢aa lo soliciade por

mitE AUISAL dears pore ool Registro de Protocelizsciones un Bocimeonio de

S ing

s de Jendlicados de Partics pacicn corrcspondisnts al Fideleomise Financiers

B madE Vg, d g o3 - setaEal Ae Yvae 3 .
LT CdrmmeRrtll Dlentesl “‘:r.;_.\.u.u:f. ptartal Jde Timmas dai nengionado

SLoAmEno. atie de solicitud v la presente acta de profosoiizacion. todo o cual veritico

crel nimere ¢incuenia v ocha'dzl folis descientos ochentaal folio dosclentos pehapts

v Tueve inclusive. Esta protocolizacion sigue inmediataments 2 la nimere cincuenta
stete de Carta de Pago: efeciuada el dis ve intinusve de Noviembre del fblio doscientos

Frivna v sier dl folio doscientos seteniy ¥onueve inclusive,




ES PRIMER TESTIMONIO, gue he compulsado de los documentos y actas incorpora-

das a mi Registro de Protocolizaciones y del que expido un fnico primer testimonio. EN

FE DE ELLO. y para Republica AFISA, extiendo ¢l presente que sello, signo v firmo en
la ciudad de Montevideo el dia veintinueve de Noviembre de dos mil veintidés en diez
hojas de Papel Notarial de Actuacion de la Serie “Hh”, nimeros del 1768530 a 176859

inclusive,

Juan Fable Rosas Moncalve
ESCRIBAND

CONCUERDA BIEN ¥ FIELMENTE, la representacion fotostdlica que antecedente

con el documénto original y del mismo tenor gue tuve a la vista y con el cual he cotejado

este testimonio. EN FE DE ELLQ. a solicitud de Republica AFISA ¥ para su presenta-

cion ante las Oficinas Publicas v/o Privadas pertinentes, expido el presente que sello,
sieno ¥ firmo ¢n Montevideo el dia veintinueve de Noviembre de dos mil veintidos en

diex hojas de Papel Notarial de Actuacion de la Serie “Hh”, numeros del 176870 a 176879

melusive.

Juan Pabla Roesas Mancaive
ESCRIZANKD
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