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DOCUMENTO DE EMISION
DE CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

El 05 de octubre de 2023, Repiblica Administradora de Fondos de Inversidon S.A., en su
calidad de fiduciario del fideicomiso denomirado “Fideicomiso Financiero CAF-AM
Ferrocarril Central” (en adelante, el “Fiduciario™), constituyendo domicilio en la calle
25 de Mayo 552, Montevideo, Uruguay emite valores conforme a fos siguientes términos
v condiciones.

1. Antecedentes

El presente Documento de Emisién se celebra de acuerdo a lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso Financiero CAF-AM Ferrocarril Central, celebrado entre el Fidugiario, el
Gestor y la Enfidad Representante {en adelante, ef “Contrato de Fideicomiso™), v
establece los ¥rminos y condiciones en los que ¢l Fiduciario emite los Certificados de
Participacion a favor de los Titulares, en Ja forma que se detalla en este Documento de
Emisidn, en el Contrato de Fideicomiso y en el Prospecto.

2. Definiciones

Los términos en mayisculas que mo estén expresamente definidos en el presente

documento terdrin el mismo significado que ¢l afribuido 2 los mismos en el Contrato de
Fideicomiso.

3. Términos y Condiciones de los Certificados de Participacién

Por el presente Documento de Emisién, el Fiduciario emite certificados de participacién
€n los tesultados v remanente del Fideicomiso (en adelante, los "Certificades de

Participacior") a favor de los Titulares, de acuerdo a los rminos ¥ condiciones que s¢
indican a continuacion.

Los derechos de los Titlares esién sujetos a las iimitaciones v condiciones establecidas
cxpresamente en ¢l Prospecto, el Confrato de Fideicomiso, el Contrato de Entidad
Representante, el Contrato de Entidad Registrante y en el presente Documento de
Emisién. Por el hecho de adquirir los Certificados de Participacién, los Timulares
Teconocen conocer y aceptar el Prospecto, el Contrato de Fideicomiso, el Contratn de
Entidad Representante, el Contrato de Putidad Registrante y el presente Documento de
Emision y declaran aceptar todos los términos de los mismos,

3.1  Monto y Moneda

Log Certificados do Participacién son emitidos enUnidades Indexadas por 1n monto total

» de UL62.685 276 (Unidades Indexadas sesenta y dos mitlones seiscientos ochenta v ¢inco

mi doscientos setenta y seis).

L1 valor nominal de cada Certificado de Participacién es de UT 1 (Unidades Indexadas

uno). No se admitiran transferencias, gravamenes o afectaciones fraccionadas de los
Certificados de Parricipacién, '

'
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Los Certificados de Participacion estén tmicamente garantizados y sus derechos seran
exclusivamente pagados con los Activos que forman parte del patrimomo del Fidetcomiso
y una vez cumplidas con todas Ias obligaciones del Fideicomiso, en las condiciones
establecidas en et Contrato de Fideicomiso y en ei Prospecto.

Al adquirir los Certificados de Participacion, los Titulares comprenden y aceptan que los
derechos emergentes de los mismos, estin sujetos 2 los témminos, condiciones ¥
limitaciones que se indican en ¢! Contrato de Fideicomiso, el Prospecto, et Contrato de
Entidad Represcentante, e} Contrato de Entidad Registrante, ¥ que en ningin case el texio
de este Documento de Pmisién modifica, extiende o anula las estipulaciones
expresamente contenidas en dichos documentos.

3.3. Distribuciones por la participacién

Las distribuciones se realizardn en la forma estzblecidz en ¢l Prospecio. Las
distribuciones se realizarédn en Pesos Uruguayos.

Las fechas de pago seran trimestrales, los dias 15 de enero, 15 de abril, 15 de julioy 15
de octubre de cada afio, o €l sigmiente Dia Habil en caso que ese dia no sea un Dia Habil,
siempre v cuando existan Fondos Netos Distribuibles (cada una de ellas, una “Fecha de
Pago™).

El Gestor podri recomendar ¥ el Fiduciario podri decidir la distribucién de fondos
puntualmente, con tma mayor frecuenciz, en ¢l caso de ingresos distintos a los previstos
en los cronogramas de pago de las Inversiones en Deuda,

3.4 Plazo
Los Certificados de Participacion existiran hasta Ja liquidacion dei Fideicomiso.
3.5  Rescate por Distribucién de Fondos Netos Distribuibies

En oportunidad de las Distribuciones de Fondos Netos Distribuibles, el Fiduciario
rescatara los Valores en los términos establecidos en €] Prospecto.

3.6  Opcidén de Rescate

Todos los Tiulares contaran con una opcidn de rescate de los Vatores a Iz par (la “Opcion
de Rescate™) por hasta un tope individual de UI 2.000.000 (Unidades Indexadas dos
rillones) v un mento méxime tetal del 5% {cinco por ciento) del Imperte de la Emisién
{el “Monto Total del Rescate Opcional™). En case de recibirse soficitudes que superen ¢l

Monto Total det Rescate Opcional, se prorrateardn entre Ia totalidad de las solicitudes
rectbidas.
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No obstante lo anterior, no podrén hacer use de la Opcion de Rescate aguellos Titwlares

gue hayan adquirido los CP en ¢l plazo de ciento ochentz dias anteriores z 1z Fecha del
Rescate.

El rescate s¢ hara efective, en una Ymics oportunidad, a 1os 48 meses desde el Cierre del
Periodo de Suscripcion, esto es, el 30 de setiembre de 2023 (la “Fecha del Rescate™),
sujeto a que existan FND. El Titular interesado en hacer uso de la Opcién de Rescate,
debera notificar al Fiduciario v a la Enfidad Registrante el ejercicio de la misma al menos
treinta dias comridos anteriores a la Fecha del Rescate.

En la Fecha do Rescate, e Fiduciario deberd proceder conforme o siguiente:

{1} 51 la suma de la totalidad de las solicitudes de rescate que cumnplan con las condiciones
arriba indicadas es inferior o igual al remanente de los FND una vez distribuidos los RD
¥ abonadas las CCI -cuando corresponda-, se pagaran todas las solicitudes de rescate.

El remanente de los FIND una vez efectuado tal pago, si existiera, se distribuira entre los
titulares de Certificados de Participactén 2 prorrats de la Stularidad.

(i1} Si el remanente de los FND una vez distribuidos los RD y pagadas las CCI fuese

enor a la totalidad de las solicitudes de rescate que cumplan con las condiciones arriba
indicadas, en la Fecha de Rescate v en cada Fecha de Pago posterior, dicho remanente se
distribuird entre los titulares de los CP que hayan ejercido la Opcidn de Rescate a prorrala
diz 1a titulanidad hasta tanto se abonen la totziidad de as Opciones de Rescate. Lusgo, sc
aplicara lo establecido para las Distribuciones.

La Opcion de Rescate estard condicionada ademés a que Ia calificacién credificia de los
CP no sea rebajada a una categoria que impida que dichos CP puedan ser adquiridos por
las administradores de shome previsional y empresas de seguros. por razones no
imputables a la propia AFAP o empresa aseguradora, o gue uno ¢ més de ios Tiulares de
los compromisos de suseripeién de los certificados de participacién se vean impedidos ©
limitados & realizar las integracioncs de certificados de participacién de conformidad con
lo dispucsto en Ja normativa vigente por razones no imputables a dichos Titulares.

Los Cernficados de Parficipacion rescatados serén sacados de circufacion.

3.7  Limitacién de Responsabilidad

El Fiduciarie no asume responsabilidad patrimonidal alguna frente 2 los Titulares por la
faita de pago de los Valores.

Los bienes del Fiduciario ne responderén por las‘obligaciones contraidas en la ejecucion

" del Fideicomiso v por la emisién de los Valores. Hstas obligaciones seran satisfechzs

exclusivamente con los bienes del Fideicomiso, de acuerdo con el articulo 8 de 1a Ley N
17.703, salvo dolo o culpa grave en el incumplimiento de las obligaciones del Fiduciario.

bl Fiduciario deberd actuar en todo momento con Ia prodencia v diligencia de un buen
hombre de negocios, tomando las decisiones que, 2 su juicio, sean aconsgjables a fos fines



del Fideicomiso, evitando los dispendios de actividad v dinero que sean evidentemente
inconducentes vy ne tazonables. Las decisiones tomadas por el Fiduciario em esios

aspectos seran de su exclusiveo juicio v no le generarén responsabitidad salve dolo o culpa
arave.

4. Pago a los Titalares

Los pagos de las sumas adendadas bajo los Ceriificados de Parficipacion se haran
efectivos en cada Fecha de Pago. Tados los pagos a ser efectuados bajo los Certificados
de Participacion serin netos vy libres de tods imposicion, tributo, gravamen, carge, gasto
0 comision de cualguier naturaleza que resulten aplicables al Fideicomiso en el presente
o en el futuro en Umgray, los que serzn en todes ios casos de cargo v cuenta del
patmmomo del Fideicomiso.

El Fiduciario como emisor de los Certificados de Participacién v de acuezdo 2 as normas
tributarias vigentes, proceder2 a retener el Impuesto a la Renta que pudiere corresponder
sobre los pagos de los Certificados de Participacion, excepto en el caso de aquellos
Titulares que no les comesponda la aplicacién de retencionss de Impuesto a la Renta de
las Personas Fisicas, Impuesto a la Renta de Actividades Econdmicas ¢ Impuoesto a la
Renta de No Residentes, y que notifiquen expresamente al Fiduciario, previe a cada Fecha
de Pago, gue no corresponde realizar dicha retencién por su tenencia de Certificados de
Participacion. Dicha notificacién previa a cada pago no serd necesaria en el caso de los
Titulares que sean Fondos de Ahorro Previsional.

A los efectos de emitir el resguardo por ka relencidn efectuada, ef Tibddar deberi
presentarse ante el Fiducianio para que esie confimme su temencia al momento de la
retencion v emita el respective resguardo.

3 Procedimiento de pago

Los pagos se realizaran por el Fiduciario (como Agente de Pago) a traveés de transferencia
electronica 2 la cuenta indicada por el Trhular a tales efectos al momento de anotarse en

e} Registro ¢ l2 que Jo sustituya de acuerdo a lo comumicado por la Entidad Registrante al
Fiduciario. '

El Fiduciario no asume tesponsabilidad alguna ante el Titular en caso de que dicha
transferencia no fuera posible, o si se produjeran demoras o fnconvenienies de cualquier
naturzleza durante la transferencia, salvo casos de dolo ¢ culpa grave del mismo. El
Fidueiaro complitd con ordenar 1a temsferencia a la cuenta indicada por el Titular, siendo
todos los riesgos v costos asociados 2 1a misma, de cuenta de dicho Titular.

6. Registro de los Certificados de Participacién

La Entidad Registrante lievara un Registro de los Certificadtis dé Participacion, asi como
cuentas-de cada unoc de los suscriptores de los Certificados de Participacion. También se
inscnbiran en el Registro todos los negocios juridicos que se realicen con los Certificados
de Participacion, y cualguier otra mencion que derive de sus respectivas situaciones
Juridicas, as! como sus modificacienes.
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El Registro se ltevar exclusivamente por medios electrénicos.

Los Certificados de Participacion serdn escriturales, siendo de aplicacién los articulos 14

y siguientes de 1a Ley N° 18.627 y demds normas reglamentarias y e} Contrato de Entidad
Registrante,

La Entidad Registrante emitiré a los Titulares que resulten def Registro, una constancia
escnta acreditante de su calidad de tal, con los datos identificatorios del Titular, valor

nominal v residual de los Certificados de Participacién, v cualquder oira constancia o
aclaracion que la Entidad Registrante estime conveniente.

-

T Forma de Actuacion de los Titulares. Asambleas. Mavorias.

Cualquier soliciind, yequerimiento, autorizacion, instruccitn, noticia, consentimiento,
decision y otra accién establecida en el Contraio de Fideicomise o en el Contrato de
Entidad Representante o en los Valores como correspondiendo a los Titulares o a
determinadas mavorias de Titulares serd adoptada en Asamblea de Titulares.

La suscripeién de cualquier instrumente por parte de un Titular © de su apoderado se
podrd probar por cualquier medio safisfactorio para la Entidad Representants y el
Fiduciario.

En cualquier momento el Fiduciario, la Entidad Representante o Titulares gue representen
al menos el 20% {veinte por ciento) del valor nominal de los Valores emitidos, podran
convocar, 2 fraves de la Entidad Representante, 2 una Asamblea de Titulares. ia Botidad
Representante la convocara dentro del plazo de 60 (sesenta) dias de recibida la solicitud,

Las Asambleas de Tituiares tendrdn lugar en la ciudad de Montevideo cn el lngar que la
Entidad Representante determine y, en cuanto a su constitucion v funcionemiento para
adoptar resolucionss, se aplicardn Tas disposicionss sobre asambieas de accionistas
cstablecidas en fa Ley N® 16.060 (arts. 343, 346 y 347), en todo lo que 1o se oponga 2 lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso o en los Documentos de Fmision o en el
Prospecto.

La Entidad Representante pedra esiablecer un dis de cierre de registro de tos Titulares a
fin de determinar la idemtidad de los mismos.

La Entidad Representapte podrd apartarse de los requisitos formales de convocatoria
antes sefialados, cuando se retinan los Titulares gue representante Ia totalidad de los
Valores emifidos v en circulacion.

Las imicas personas que estardn faculiadas para asistir 2 las Asambleas de Titulares serdn
los Titulares registrados cor dereche a voto, los representantes del Fiduciario, la Entidad
Registrante, {as bolsas de valores en las que los Valores coticen, el BCU v 108 asesores o

terceros que la Entidad Representante razonablemente y a su exclusivo criterio acepte gue
asistan. . :



Las asambleas serdn presididas por 1a Emtidad Representante o por un Titular o por
cualquier tercero gue la Entidad Representante designe.

La Entidad Representarte tendrd plenas y amplizs facultades para resobver en forma
inzpelable cuzigquier duda o controversia que se plantes Tespecto al procedimiento para
llevar a cabo la asamblea, pudiendo reglamentar su funciomamiento en cualquier
momento, incluso durante €] desarrolio de la asamblea, y sin que tal reglamentacion,
decision o interpretacion sea un precedente para ofras sitnaciones en la misma asamblea
ni para asambleas futuras, conservapdo la Entidad Representante er todes los casos las
mas amplias facultades de decisién inapelabies. La Entidad Representante podra
disponer, entre otros aspectos, que una votacion sea secreta.

El quérnm de asistencia requerido para que Ia asambleza sesione validamente serd de
Titulares que tepresenten un porcentaje del valor nominal de los Valores con derecho a

voto, que sea igual o mayor al porcentaje que cofresponda a las mayorias que se requieran
para adoptar las decisiones gue se proponen.

Las empresas vinculadas, controlantes, controladas (segin lo definen los articulos 48 ¥
49 de la Ley N° 16.060) o cop control comiin con ¢} Fiduciario podran participar de las
Asamblea de Titulares pero 2 fin de determinar ef quinmm para sesionar y las mayorias
correspondientes para resolver, no se fendran er cuenta m tendran derechoe a voto.

Se pacta expresamente que podedn ser Tinulares de Valores y participar en las Asambleas
con Voz ¥ voto, salve en el caso previsto en la cléusula 20.2 del Contrato de Fideicomiso
de ser aplicable, personas vinculadas, controlantes, controladas (segiin lo definen los
articulos 48 y 49 de ia Ley N° 16.060) o con contzol comir por el Estade Urugnaye o por
Enles Auténomos por un Ente Auténomo, Servicio Descentralizado o Gobierno
Departamenial o por una entidad cualesquiera controlada ¢ gazantizada por cualqinera de
los anteriores.

Toda resolucion de Tihtares se adoptars por &l voto conforme de Titutares cayos Valores
representen en comjunie un valor nominal superior al 50% {cincuentsa por ciento) del vaior
nominal de los Valores emitidos con derecho a voto, salvo que el Confraio de
Fideicomiso, el Contrato de Entidad Rep::esentaniae:, los Documentos de Fmisién o la
legislacion vigenie reguistan Unz MayoTia SUperior

Salvo disposicién en contrano en s$te Documento de Emision en el Contrato de
Fideicomiso o ¢l Prospecto, tendrén derecho a voto aquellos Titulares presentes en la
Asamblea que éstén debidamente regisirados como Titulates de Valores segin el Registro
llevado por Iz Entidad Registrante. Cada Valor dari derecho a ag voto. Lz Entidad
Representante podra exigirle al Fiduciario que declare por escrito y bajo su
responsabilidéd si ha adquirido, directa o mdirectamente, Valores o st estd en
conocimiento de gue lo hayan hecho sus accionistas, vinculadas, controlanmtss o
controladas (segin lo definen los articulos 48 y 49 de la Ley N° 16.060) o con control
comim ¥ ghe indigque su monto.

Toda decision adaptadza en una Asamblea de Titulares regularments celebrada por ¢l voto
de Tiulares que representen &l porcentaje requenido para dicha decisién, sera obligatona
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para todos los Titulares, ailn para los ansentes, disidentes y para quienes no tenian derecho
a voto.

La Asamblea tendri competencia para adoptar resolucién sobre cualquier asunto
contenide en el orden del dia.

La Asamblea de Titulares por &l voto conforme de la Mayoriz Especial de Titulares, podra
resolver:

{a) Modificar las condiciones de emision de los Valores,

(b} Consagrar 12 forma de enajenacién de los bienes del patrimonio fiduciario,
incluyendo Ja disposicion de los bienes en efapa de liquidacién del Fideicomiso.

(c) Designar a la persona que tendré 2 su cargo Ia enajenacion del patrimonio como
unidad de los bienes que Iz conforman,

(d} La extincidn &el Fideicomiso en caso de insuficiencia patrimonial  del
Fideicomisc.

{¢) La sustitucion de Ia Entidad Representante,
() Laremocion del Gestor de acuerdo 2 los términos del Contrato de Gestion,

(g) La remocion deil Fiduciario.

{h) Excepciones y/o modificaciones a los Requisitos de los Provectos de
Infracstruclura para ser elegibles para una Inversidn en Deuda v a las
Caracteristicas de las Inversiones en Deuda contenidos en la Politica de Inversion.

(1) La promroga del plazo del Fideicomiso.
(i} La aprobacion de cualguier modificacién al Contrato de Gestion.
(k} L2 designacion de un nuevo Fiduciario,

(1) La aprobacién pasa que el Gestor promueva y gestione otros fideicomisos en la
Republica Oriental del Uruguay con caracteristicas similares al Fideicomiso que
tenga por objeto invertir en un portafolio de Inversiones en Deuda de Provectos
de Infraestructura, en caso gue no se cumplan cuzlguiera de las condiciones
previstas en la clausula 5 del Contrato de Gestidn.

o % : i B
{m}Cualquier otra gue este Contrato disponga expresamente que se deban adoptar por

decisidm de Mayorta Especial de Titulares.

Sin perjuicio de las mayarias anferiores, y mientras 1o se hayan realizado Integraciones
diferidas y emitide Valores en funcidn de las mismas por um monto superior al 25%
{veinticinco por ciento) del monto total de Certificados de Participacion con derecho a



volo, se acuerds que mingma resehucion de woz asambiea de Titularss resmecto de
decisiones que requicran una Mayoria Especial serin validas ni efectivas si no cuentan
con el consentimiento unanime de los Trulares.

8. Uiras obligaciones y responsabilidades del Fiduciario

En todos los eases en que se requierz tmz actuacidn det Fiduciario gue no estuviera
contemplada o reguiada expresamente por ¢ Conirato de Fideicomiso o el Prospecto, el
Fiduciario solicitard instrucciones expresas a los Titulares, estdndose a lo que éstos
resuclvan por Mayoria Absoluta de Tinalares. El Fiduciano no realizard acto ni tomara
conducta alguna si los Titulares no se reunieran. o si no adopiaran decision por Mayoria
Absoluta de Tiularss. El Fiduciario no asumirs responsabilidad alguna por las
consecuencias de su inaccion, en caso de gue los Titulares no s¢ refinan o no Jogren la
mayoria necesaria para adoptar decision,

La Asamblea de Trulares no podra sumimstirar instruceiones al Fiduciario en el sentido

g hager o ne hacer algo distinto de. o adicional 3, lo estabiecido en este Dogumento de
Emision, en el Contrato de Fideicomiso ¢ en el Prospecto, sin el consentimiento del
Fiduciario.

Las instrucciones que los Timlares impartan conforme lo dispussto anteriormente, séolo
seran revocables s1 Iz orden de revocacién es recibida por el iduciario anies de 1a fecha
de su ejecucidn.

9. Sitnacifn del Fiduciario

De acuerdo al Contrato de Fideicomiso, los Titulares pueden, bajo ciertas circumstancias,
disponer la sustitucidn del Fiduciarie por otro fiduciario que se encuentre autorizado pam
actuar como fiducano fmanciero en kz Repibhca Ortentat det Yrusuay:

La sustitucién se llevars 2 cabo de acuerdo al mecanismo establecido en el Contrato de
Fideicomiso,

9. Entidad Representante

BEVSA actiz come Entidad Representante de la presente emisién de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 73 de la Ley N° 18.627 v et Contrato de Entidad Representante,

11.  Eatidad Registrante

BEVSA actia como Entidad Regisirante de la presente emision, siendo 1a encarcadz de
llevar ¢l Registro, de acuerdo a los témminos incluidos en el presente Documento de
Emision v en el Contrato de Entidad Registrante.

e

12, *Cotizacién
Los Cemnficados de Parficipacion cotizarin en BEVSA y/o BVM
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BVM no asume responsabilidad alguna, principal ni de gerantiz, por los Valores emitidos
por el Fideicomiso, mi por el contenido del Prospecto. Asimismo, ni BVM I Sus
directivos, gerentes principales ¢ asesores, efectian una recomendacién o prediccion
alguna respecto de la informacion contenida en ef Prospecto, sobre el Fideicomiso, sobre
los negocios propuestos, ni sobre todas las instituciones que en forma directa o indirecta
participan en o con ¢l Fideicomiso, ni asumen responsabilidad alguna principai ni de
garantia por los Valores emitidos bajo el Fideicomiso. BVM no asume la obligacion de
represefitar 2 los Tindares zifle cualquier meweplivaien del emisor, ©ivo qoe |
mstitucién hubiere sido designada entidad representante de los mismos.

BEVSA 1o asume responsabilidad alguna, principal ni de garantia por el pago puntoal
de las obligaciones asumidas por et Fideicomiso, ni por 2 informacion contenida en el
Prospecto. La inscripoion de los Valores en el Registzode Emiseres v Valores de BEVSA
no represepia una recomendacion de ésta para la adguisicién de los mismos, ni una
prediccion de su puntual cumplimiento. BEVSA no tiene Iz facultad para, ni deber algvmo
de, representar a los Titulares de los Valores frente al Fiduciario, especialmente ante
cualquier incumplimiento de éste, salvo en el caso de que la institucién hubiere sido
designada entidad representante de los mismos.

13.  Ratificacién y Aceptacion

La adquisicion de los Certificados de Participacion por parte de los Titulazes supone la
ratificacién y aceptacion del presente Documento de Emisién, el Prospecto, el Contrato
de Fideicomiso, el Contrato de Enfidad Representamte, el Contrate de Entidad
Registrantc, asi como de todos los demés coniratos, estipulaciones, términos v
condiciones de la emision de los Certificados de Participacién.

14, Comunicaciones

Todas las notificaciones, soficitudes, demandas u otras comumicaciones que el Fiduciario
realice a los Titulares, se consideraran debidamente efectuadas cuando las mismas sean
enviadas por cualquier medio fehaciente al domicilio que el Titalar de cada Valor hava
declarado en el Registro que leva la Entidad Registrante.

15.  Jusisdiction v Compeizntia

Los Certificados de Participacion vy las relaciones entre ei Fiduciario, el Fideicomiso, ¢l
Gestor y los Titulares estarén sujetos a las leves de 2 Repiiblica Orental del Urugnay.

Todas las diferoncias, desevenencies yio-controversias Gue se produscas derivadas de este
Documento de Emisién, serdn resueclias definitivamente mediante arbitraje,
observandose, tanto para la designacion de los arbitros como para el procedimiento
arbitral, las disposiciones contenidas en el Reglamento de Arbitraje del Centro de
Conciliacion y Arbitraje, Corte de Arbitraje Intemnacional para el Mercosur, de 1a Bolsa
de Comercio, de! Uruguay. El arbitraje tendrd Sede en Montevideo, seré conducido en
idioma cspafiol y el tribunal arbitral estard integrado por tres #rbitros. Los drbitros
decidirin conforme a derecho v no por equidad



16. Registro de la Emision

La presente emision de Certificados de Participacion se realiza en 1 todo corforme con
la Ley N° 18.627 de fecha de 16 de diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, y fue
mscripia en el Registro del Mercado de Valores del Banco Central del Urnguay seglin

Resolucién 85F-2019-594 de fecha 11 de setiembre de 2019, que habilita su oferta
piblica bajo la Ley N° 18.627.

17.  Por el hecho de suscribir, integrar o adquirir los Certificados de Participacion, los
Trtulares reconocen y aceptan que el Fiduciario contratard los servicios de un valuador
independiente a los efectos de gue dicho profesional realice de acuerde con la
metodologia establecida una estimacién razonabie del valor de los Certificados de
Participacion {en adelante ¢} “Valaador™). En vistud de ello, los Titulares reconocsn v
aceptan que, por el hecho de suscribir, integrar o adquirir los Certificados de
Participacion, y siempre que el Valuador no incurra en culpa grave o dole en la prestacion
del servicio al Fideicomiso, que la estimacion del valor iuformado sera considerado por
los Titulares, como un elemento adicional de informacion sobre los Certificados de
Participagion. En virtud de ¢llo, los Timlares, por ¢l hecho de suseribir, integrar o adguiric
los Certificados de Participacion reconocen y aceptan que ni e Valuador, ni las empresas
sub contratadas por este, ni el Emisor ni el Gestor asumen responsabilidad de tipo algunc
frente z ellos respecto del impacto o eventuales perjuicios que tal estimacién de valor
pueda causar por tas decisiones de inversién que sfectiien o hayan efectuado respecto de
los Titulos en cuestion.

Se solicita la certificacion notariai de las firmas puestas al pie del presente documento.
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CERTIFICO QUE: I) Las firmas que lucen al pie del docurnento gue precede

“Documento de Emisién de Certificados ds Participacién”, son auténticas v fueron
Puestas en mi presencia por las personas habiles y de mi conocimiento Martin Eeyes
Lekini ¥ Jonathan Manuel Crokker Madruga, ambos orientales ¥ mayores de edad,
titutares de las cédulas de identidad niimeros 2.894.458-3 ¥ 4.135.946-4 respectivamente,
con domicilio a estos efectos en 25 de Mayo 552 da Montevideo, a quienes previa lectura
gue del mismo leshice, lo han ratificado en todos sus teérminos, lo han otorgado ¥ firmado,
haciéndolo en sus calidades de mendatarios ¥ en nombre y representacién de Repiblica

AFISA. T REPUBLICA Administradora de Fondos de Tnversion SOCIEDAD

ANONIMA, es persona juridica vigente, constituida originalmente con la denominacion
“Eldunor S.A." por Estatuto del 5 de setiembre del 2003, aprobado por Auditoria Internz
de la Nacion el 29 siguiente, inscripto el 16 de octubre del 2003 en Registro Nacional de
Comercio con mimero 7440, ¥ publicado en Diario Oficial v E1 Heraldo Capitalino del
20 ¥ 27 por su orden de igual mes y afio. LIT) Por Asamblea Extraordinaria de accionistas
del 17 Ge diciembre del 2003, se reformé el estatuto social 2 fin de adecuarlo para que la
sociedad pudicra actuar como Administradora de Fondos de Inversién conforme 2 las
leyes 16.774 del 27 de setiembre de 1996 ¥ 17.202 del 24 de setiembre de 1995, reforma
aprobada por Auditorfa Interna el 23 de diciembre del 2003, inscripta \:C] 20 de diciembre
de 2003 en Registro Nacional de Comercio con numero 9832 y publicada el 29 en Diario
Oficial y Bl Diario Espafiol, modificindose entre otras clausulas, el nombre social, por lo
cual la socledad pasé a depominarse Compafiia Administradora de Recuperacién de
Activos Administradora de Fondos de Inversiém Sociedad Anérima y la cldusula que
establecia que las acciones eran al portador, las que pasaron a ser accicnes norﬁjnativas.
IV) Por Asamblea Extraordinaria de aceionistas del 2| de setiembre del 2005 se reformé

€l estatuto social, modificindose la denominacién de la sociedad que pasé a ser



“Repiblica Administradora de Fondos de Inversion Socicdad Andnima”, v que también
podrd uilizar bajo la forma abreviada “Repiiblica AFISA”, habiéndose ratificado
expresamente dicha Asamblea por otra rueva Asamblea Extraordinaria de accionistas de
fecha |5 de diciembre del 2005. Dicha reforma fue aprobada el 23 de diciembre del 2005
por ﬁu;iimria Interna de la Nacion, incorporada al Registro de Protocolizaciones del
Escribano Alfrede Cibils Caubarrere ¢l 29 de diciembre del 2003, ¢ inscripta en el
Registro de Personas Juridicas Seccion Comercio €l 9 de enero del 2006 con niimero 205,
y publicada el 1 ¥ 6 de febrero del 2006 en El Periddico Profesional y Diario Oficial
rcspc.ctii:ameme, V) Del Estatuto y reformas relacionados, surge que: a) el capital social
estd representado por acciones nominativas endosables. b) que la actual denominacion de
la sociedad es “Repuiblica Administradora de Fondos de Inversién Sociedad Andnima™ o
bajo la forma abreviada “Repiblica AFISA”; ¢) su objeto exclusivo es la administracion
de fondos de inversién conforme a la Ley 16.774 del 27 de setiembre de 1996 v demds
normas reglamentarnias, modificativas v complementarias; d) suplazo es de 100 afios desde
el 17 d;: diciembre del 2003; ¢) su administracion estd a cargo de un Directorio integrado
por res a cinco micmbros, con amplias facultades de adminisiracién, disposicion v
afectacién de los biencs sociales, pudiendo otorgar poderes generales y especiales. VI)
Dicha Sociedad se encuentra inscripta en el Registro Unico Tributatio de Ia Direccion
General Impositiva con el nimero 21487378 0011 y tiene domicilio en Montevideo y
sede en la calle 25 de mayo 552 de esta cludad. VII) Por escrinmira ptiblica autorizada el
dia 14 ;I:'le abril de 2023 por la Escribana Silvana Devotto, cuya primera copia se encuentra
inscripta en el-Registro Nacional de Comercio con el mimesp 5460 21 dia 18 de abril de
2023, 12 sociedad comunicé a dicho Registro la integracién de su Directorio, en
cumplimiento de las disposiciones del articulo 86 de la Ley 16.060 en la redaccién dada

por la Ley 17.904. YIII) Por escritura de Poder Especial autorizada por el Escribano
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Pablo German Martinez ¢l dia 19 de Mayo de 2022, la sociedad confirié poder 2 los
comparecientes con facultades suficientes para este otorgamiento, poder gque se encuentra
vigente. X) Repitblica AFISA, ha dado cumplimiento a lo dispuesto por los articulos 23
¥ 25 de Iz ley N° 19.484. de 5 de enero de 2017, segin certificado ndmero ordinal
3666714 de fecha 27 de abril de 2020, gue lengo a la vista, no hablendo modificaciones

con posterioridad 2 dicha comunicacion. IX) FIDEICOMISO FINANCIERO CAJ-

AM FERROCARRIL CENTRAL: A) Por documento privado de fecha 2 de abril de

2019, cuyas firmas certificd la Escribana Magdalena Pérez Grela v la Eseribana Beatriz
Spiess ¢l mismo dia ¥ que esta tltima Incorpord a su Registro de Protocolizaciones, cuyo
primer testimonio se inseribié en el Registro Nacional de Actos Personales con el nimero
de inscripeidn 39702 el dia 16 de setiembre de 2019, por una perte: REPUBLICA
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA
(Republica AFISA) en su calidad de “Fiduciatia®, por otra parte CAF-AM
ADMINISTRADORA DE ACTIVOS-URUGUAY S.A. en calidad de gestor ¥ por otra
parte, BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A. en calidad de
entidad representante de los futuros suscriptores de los wvalores como futuros
Fideicomitentes v beneficiarios (Fideicomitentes) constituyeron un Fideicomiso
denominado “FIDEICOMISO FINANCIERO CAF-AM FERROCARRIL CENTRAL™,
B} Por documento privado de fecha 21 de junio de 2019, cuyas firmas certifics la
Escribana Beatriz Spless el mismo dia, e incorpord a su Registro de Protocolizaciones,
CUY0 primer testimonio se inscribid en el Registro Nacional de Actos Personales con el
nimero de inseripeién 39707 ¢l dia 16 de setiembre de 2019, por una parte: REPURLICA
ADMINISTRADORA. DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA
(Repliblica AFISA) en su calidad de “Fiduciaria”, por otra parte CAF-AM

ADMINISTRADORA DE ACTIVOS - URUGUAY S.A. en calidad de gestor y por otz



parte, BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A. en calidad de
entidad represemiante de los futuros suscriptores de los wvalores como futuros
Fideicomitentes y beneficlarios (Fideicomiientes), modificaron el contrato de
Fideicomiso mencionado. C) Por documento privado de fecha 5 de agosto de 2019, cuyas
firmas certificé la Escribana Magdalena Perez el mismo dia, e incorpord a su Registro de
Protocolizaciones, cuyo primer testimonio se inscribi en el Registro Nacional de Actos
Personales con el nimero de inscripcion 39709 el dia 16 de setiembre de 2019, por una
parte: REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD
ANONIMA. (Reptblica AFISA) en su calidad de “Fiduciaria”, por otra parte CAF-AM
ADMINISTRADORA DE ACTIVOS - URUGUAY S.A. en calidad de gestor y por otza
parte, BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A. en calidad de
entidad representante de los futuros suscriptores de los valores como fumros
Fideicomitentes v beneficiarios (Fideicomitentes), modificaron €l contrato de
Fideicomiso relacionado. D) El objeto v finalidad del Fideicomiso es la realizacion de
una inversidn de deuda en el Proyecto Ferroviario Ferrocarril Central. E) El Fideicomiso
mencionado tiene domicilio fiscal ¥ constituido en la calle 25 de mayo 532 entre las calles
Juan Carlos Gomez e Ituzaingd de la ciudad de Montevideo. Tuve 2 la vista la
documentacion de la cual surge todo lo antes consigniado. EN FE DE ELLO, a solicitud
de Repuablica AFISA y para su presentacion ante quien corresponda expido el presente en
dos hojas de Papel Notarial de Actuacion de la serie Hi ntimeros 432125 v 432126

inclusive, que sello, signo y firmo en Montevideo el dia cinco d= octubre de dos mil

veintitrés,

o
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ACTA DE SOLICITUD. En la ciudad de Montevideo, ¢l dia cinco de octubre de dos.

mil veintitrés, ante mi, Silvana Lorena Devotio Bazzini, Escribana Publica, comparecen
los sefiores Martin Reves Lekini v Jonathan Manuel Crokker Madruga, ambos
orientales ¥ mavores de edad, titulares de 1as eédulas de identidad mameros 2.894.458-3
¥ 4.135.946-4 respectivamente, con domicilio a cstos efectos en la calle 25 de Mayo
numera de puerta 552 de la ciudad de Montevideo, en sus calidades de mandatarios ven
nombre v representacién de Repilblica Administradora de TFondos de Inversion
Sociedad Anénima, o también Repiblica AFISA, inscripta en el Registro Unico
Tributario de la Direccion General Impositiva con el nimero 214873780011, con
domicilio en la calle 25 de mayo 552 de Montevideo, en su calidad de fiduciaria del

Fideicomiso “FIDEICOMISO FINANCIERO CAF-AM FERROCARRIL CENTRAL”,

¥ parg gue lo consizne en esta Acto, dicen gue: PRIMERO: Antecedentes. I) La
sociedad compareciente tiene proyectade la firma de vn Documento de Emision en ol

dia de la fecha, correspondiente al FIDEICOMISQ FINANCIERO CAF-AM

FERROCARRIL CENTRAL. SEGUNDO: Solicitud. En virtud de lo expresade, se
solicita a la suscrita Escribana, que me constituya en las oficinas de Repiiblica AFISA
sito en 1a calle 25 de mayo nimero 552 de Montevideo el dia de 1a fecha, obtenga clll
correspondients documento de emisién con su respectiva certificacién de firmas,
protocolice el referido documento de emisién con su certificacidn de firmas y expida los

testimonios que me solicitaren. HAGO CONSTAR QUE: A) Conozco a los

comparecicntes. B) REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DR

INVERSION SOCIEDAD ANONIMA (REPUBLICA AFISA): T) Es persons

- Jjuridica vigente, constituida originalmente con la denominacién “Elduner S.A" por

Cstatuto del 5 de setiembre del 2003, aprobado por Auditorfa Inferna de la Nacién el 29

siguiente, inseripto ¢l 16 de octubre del 2003 en Regisiro Nacional de Comercio con



uﬂmcrlo 7440, v publicado en Diario Oficial y Fl Heraldo Capitaline del 20 v 27 por su
orden de igual mes y afio. II) Por Asamblea Exiraordinaria de accionistas del 17 de
diciembre del 2003. se reformd el estatuto social a fin de adecuarlo para que i2 sociedad
pudiera actuar como Administradora de Fondos de Ioversidn conforme a las loyes
16.774 del 27 de setiembre de 1996 v [7.202 del 24 de setiembre de 1999, reforma
apmba-da por Auditoria Interna el 23 de dicismbre del 2003, inscripta ¢l 20 de diciembre
de 2003 en Regiswo Nacional de Comercio con mimero 9832 y publicada ¢l 29 en
Diaric Oficial v El Diario Espafiol, modificandose cntre ofras cléusulas, el nombre
social, por lo cual la sociedad pasd a denominarse Compafiia Administradora de
Recuperacion de Activos Administradora de Fondos de Inversidn Sociedad Andnima ¥
la cldusula que establecia que las acciones eran al portador, las gue pasaron a ser
acciones nominativas., JIL) Por Asamblea Extraordinaria de acclonistas del 2 de
setiembre del 2005 se reformo el estatuto social, modificéndese la denominacion de la
I:socimiad que paso a ser “Repablica Administradora de Fondos de Inversion Socicdad
K. que también podré utilizar bajo la forma abreviada “Repibliica AFISA™,
habiéndose ratificade expresamente dicha Asamblea por ofra mueva Asamblea
Extraordinaria de accionistas de fecha 15 de diciembre del 2005. Dicha reforma fue
aprobada el 23 de diciembre del 2005 por Auditoria Inierna de la Nacién, incorporada al
Eegistro de Protocolizaciomes del Escribane Alfrede Cibils Caubamrere el 29 de
diciembre del 2005, ¢ inscripta en el Registro de Personas Juridicas Seccién Comercio
el 9 de enero del 2006 con nimero 205, v publicada el 1 v 6 de febrero del 2006 en El
Periédico Profesional y Diario Oficial respectivamente. IV) Del Estatuto y relormas
relacionados, surge que: a) ¢l capital social esta reprcscntac%c POr 3;cianf:s nominativas
endosables. b) que la actual denominacién de la sociedad es “Replblica Adminisiradora

de Fondos de Inversién Sociedad Anduima™ o bajo Iz forma abreviada “Republica
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AFISA”; ¢} su objeto exclusive es [a administracion de fondos de inversién conforme a
la Ley 16.774 del 27 de setiembre de 1996 ¥ demés normas reglamentarias, modificativas
¥ complementanias; d) su plazo es de 100 afios desde el 17 de diciembre del 2003; e) su
administracién esta a cargo de un Directorio integrade Por es a cinco miembros, con
amplias facultades de administracién. disposicién y afectacién de los bienes sociales,
pudiendo otorgar poderés generales v especiales. V) Dicha Sociedad se encuentra
nscripia en ¢l Registro Unico Tributario de Ia Direceién General Impositiva con el
namero 21 487378 0011 v Hene domicilio en Montevideo y sede en la calle 25 de mayo
232 de esta ciudad. VI) Por escritura piblica awtorizada el dfa 14 de abril de 203 porla
Escribana Silvana Devotto, cuya primera copia se encuentra inseripta en et Registro
Nacional de Comercio con el numero 5460 el dia 18 de abgl de 2023, la sociedad
comunicé a dicho Registro la integracién de su Directorio, en cumplimiento de las
disposiciones del articulo 86 de 12 Ley 16.060 en la redaceién dada por la Ley 17904
VI1) Repiiblica AFISA. ha dado cumplimzenio z lo dispuesto por los articulos 23 y 25
de la Iey N° 19.484, de 2 de enero de 2017, seetin certificado mimero ordinal 3666714
de fecha 27 de abril de 2020, que tengo 2 la vista, no habiendo modificaciones con
posterioridad a dicha comunicacion VII) Por escritura de Poder Especial autorizada por .I
¢l Escribano Pabio German Martines el dia 19 de Mayo de 2022, la sociedad confirié
poder a los comparecientes con facultades suficientes para este ctorgamiento, poder que
5S¢ encuentra vigente. D) Todo lo expresado precedentemente surge de la documentacion
que tuve a la vista. E) Previa lectura ¥y ratificacion, los comparecienies asi la otorgan vy

imnan ante mi, dec]arand-::- hacerlo con sus E.rmas habﬂuaies

) bt Tt



N°  37. PROTOCOLIZACION DE BDOCUMENTQ DE EMISION A

REQUERIMIENTO DE REPUBLICA AFISA. En la ciudad de Montevideo, el dia

¢inco de octubre de dos mil veintitrés, cumnpliendo con lo solicitado por Repiblica
AFISA. incorpore a mi Registro de Protocolizaciones wn Documento de Fmisién de
Certificados de Participacién correspondiente al Fideicomiso Financiero CAF-AM
Ferrocarril Central, certificacion notarial de firmas del mencionado documento, acta de
solicited v la presente acta de protocolizacién, todo lo cual verifico cn::-ﬁ el mimero
reinta v siete del folio clento ochenta v ocho al folio ciento noventa v siete inclusive.
Esta protocelizacion sigue inmediatamente a2 1a ndimero treinta v seis de Protocolizacion
de Actas a Solicitud de Repiblica Negocios Fiduciarios S.A. . efectnada el dia do; de

octubre del folio ciento ochenta y coatro al folio ciento ochenta v siete inclusive.

ES PRIMER TESTIMONIO, que he compulsado de los documentos v actas Incorpora-

das a mi Registro de Protocolizaciones y del que expido un anico nrimer testimonio. EN

FE DE ELLO. y para Repuiblica AFISA, extiendo &l presenie que sello, signo v firmo en

la ciudad de Montevideo ¢l dia cinco de octubre de dos mil veintiirés en nueve hojas de

Papel Notarial de Actuacion de la Serie “H1”, niimeros del 432128 al 432136 inclusive.
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CONCUERDAN BIEN ¥ _FIELMENTE, las representaciones fotostdticas que
anteceden. con el documento original ¥ del mismo tenor que tuve de manifiesto v con

el cual he cotejado la autenticidad de este testimonio. EN FE DE ELLQ, a solicitud de

parte interesada y a los efectos de su presentacion ante quien corresponda, exticndo el
presente que sello. signo y firmo en diez hojas de Papel Notarial de Actuacién de la
Serie Hl nimeros del 432157 al 432163 ¥ 432166 inclusive, cn la ciudad de

—_— Montevideo el dia cinco de octubre de dos mil veintitrés,
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