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I. AVISO IMPORTANTE

VALOR INSCRIPTO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DEL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY POR
RESOLUCION SSF-2022-304 DE FECHA 09 DE mayo DE 2022.

ESTA INSCRIPCION SOLO ACREDITA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS LEGAL Y
REGLAMENTARIAMENTE, NO SIGNIFICANDO QUE EL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY EXPRESE UN JUICIO DE VALOR
ACERCA DE LA EMISION, NI SOBRE EL FUTURO DESENVOLVIMIENTO DEL FIDEICOMISO.

LA ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS, EN SU CALIDAD DE FIDEICOMITENTE, Y
REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO, DECLARAN Y
GARANTIZAN QUE LOS ACTIVOS INCLUIDOS EN EL FIDEICOMISO FINANCIERO LINEA CIERRE DEL ANILLO LINEA DE
TRANSMISION DE 500 Kv (TACUAREMBO SALTO), SON CIERTOS Y LEGITIMOS Y FACULTAN A LOS TITULARES DE LOS
VALORES QUE SE EMITIRAN A EJERCER TODOS LOS DERECHOS RESULTANTES DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES QUE
SE DESCRIBEN EN EL PRESENTE PROSPECTO.

REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. ES RESPONSABLE DE LA VERACIDAD DE LA
INFORMACION CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA DE REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A., AS[ COMO DE TODA OTRA INFORMACION RESPECTO DE S MISMO SUMINISTRADA EN EL PRESENTE PROSPECTO.

LA INFORMACION INCLUIDA EN EL PROSPECTO RESPECTO DE LA ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y
TRASMISIONES ELECTRICAS FUE PROPORCIONADA POR LA MISMA Y ES DE SU RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA.

LA CALIFICACION DE RIESGO (QUE INCLUYE EL ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS ESPERADO Y LOS RIESGOS INHERENTES
A LA INVERSION) FUE CONFECCIONADA POR Moody’s Local AR Agente de Calificacién de Riesgos S.A. Y ES DE SU
EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD.

EL DIRECTORIO DE REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. MANIFIESTA, CON CARACTER DE
DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE PROSPECTO CONTIENE, A LA FECHA DE SU PUBLICACION, INFORMACION
VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE LAS CARACTERISTICAS DEL FIDEICOMISO FINANCIERO LINEA CIERRE DEL ANILLO LINEA
DE TRANSMISION DE 500 Kv (TACUAREMBO SALTO), SOBRE LOS ACTIVOS QUE LO INTEGRAN, LAS CONDICIONES DE
LA EMISION Y LOS DERECHOS QUE LE CORRESPONDEN A LOS TITULARES DE LOS VALORES QUE SE EMITIRAN.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL
FIDEICOMISO. ESTAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON LOS BIENES FIDEICOMITIDOS, DE
ACUERDO CON EL ARTICULO 8, DE LA LEY N° 17.703 DEL 27/10/2003.

LA INSCRIPCION DE LOS VALORES EN EL REGISTRO DE EMISORES Y VALORES DE LA BOLSA DE VALORES DE
MONTEVIDEO S.A. Y DE LA BOLSA ELECTRONICA DE VALORES NO REPRESENTA UNA RECOMENDACION DE ESTA PARA
LA ADQUISICION DE LOS MISMOS, NI UNA PREDICCION DE SU PUNTUAL CUMPLIMIENTO.

BOLSA ELECTRONICA DE VALORES S.A Y BOLSA DE VALORES DE MONTEVIDEO. NO ASUMEN RESPONSABILIDAD
ALGUNA, PRINCIPAL NI DE GARANTIA, POR LOS VALORES EMITIDOS POR EL FIDEICOMISO, NI POR EL CONTENIDO DEL
PROSPECTO, QUE TUVO A LA VISTA.

ASIMISMO NI LA BOLSA DE VALORES DE MONTEVIDEO NI LA BOLSA ELECTRONICA DE VALORES, NISUS DIRECTIVOS,
GERENTES PRINCIPALES O ASESORES, EFECTUAN UNA RECOMENDACION O PREDICCION ALGUNA RESPECTO DE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO DE EMISION, SOBRE EL FIDEICOMISO, SOBRE EL O LOS NEGOCIOS
PROPUESTOS, NI SOBRE TODAS LAS INSTITUCIONES QUE EN FORMA DIRECTA O INDIRECTA PARTICIPAN EN O CON EL
FIDEICOMISO, NI ASUMEN RESPONSABILIDAD ALGUNA PRINCIPAL NI DE GARANTIA POR LOS VALORES EMITIDOS POR
EL FIDEICOMISO.

LA BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DE MONTEVIDEO TIENE, DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE ENTIDAD
REPRESENTANTE, LA FACULTAD PARA REPRESENTAR A LOS TITULARES DE LOS VALORES EMITIDOS POR EL
FIDEICOMISO FRENTE AL FIDUCIARIO FINANCIERO, ESPECIALMENTE ANTE CUALQUIER INCUMPLIMIENTO DE ESTE.

LA INSCRIPCION DEL FIDUCIARIO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DEL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY
SOLO SIGNIFICA QUE EL EMISOR DE VALORES HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS LEGAL Y
REGLAMENTARIAMENTE, SIN QUE DICHA INSCRIPCION SIGNIFIQUE QUE EL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY
EXPRESE UN JUICIO DE VALOR ACERCA DEL FIDUCIARIO NI SOBRE SU FUTURO DESENVOLVIMIENTO.

EL PRESENTE PROSPECTO ES DISTRIBUIDO AL SOLO EFECTO INFORMATIVO, Y NO CONSTITUYE RECOMENDACION
ALGUNA PARA EL INVERSOR, QUIEN TOMARA LA DECISION A SU SOLO RIESGO Y REALIZANDO SUS PROPIAS




AVERIGUACIONES Y EVALUACIONES. EL INVERSOR HABRA DE FORMAR SU DECISION EN BASE A LA INFORMACION
QUE PROCURE POR SUS PROPIAS FUENTES.

AL ADOPTAR UNA DECISION DE INVERTIR, LOS INVERSORES DEBEN BASARSE EXCLUSIVAMENTE EN SU PROPIO
ANALISIS DE LOS INSTRUMENTOS QUE SE LES OFRECEN, DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS, Y DE LOS
RIESGOS INVOLUCRADOS EN SU DECISION DE INVERTIR. LOS INVERSORES RECONOCEN QUE LOS INSTRUMENTOS
QUE SE LES OFRECEN SON ESPECULATIVOS Y QUE NO HAY GARANTIA NI SEGURIDAD DE QUE EL FIDEICOMISO O
CUALQUIERA DE LAS INVERSIONES REALIZADAS POR EL FIDEICOMISO ALCANCE SUS OBIJETIVOS DE RETORNO
ESPERADO, POR LO QUE PUEDE PRESENTARSE LA PERDIDA TOTAL O PARCIAL DE SU INVERSION.

LA SUSCRIPCION DE LOS VALORES POR PARTE DE LOS INVERSORES IMPLICA LA RATIFICACION Y ACEPTACION DE
LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, DEL CONTRATO DE GESTION, DEL DOCUMENTO
DE EMISION, DEL CONTRATO DE ENTIDAD REPRESENTANTE, ASi COMO DE TODAS LAS ESTIPULACIONES Y
CONDICIONES DE LA EMISION.

EL INVERSOR DEBE TENER EN CUENTA QUE NI EL FIDUCIARIO, EL AGENTE DE PAGO, LA ENTIDAD REGISTRANTE, LA
ENTIDAD REPRESENTANTE, NI LAS BOLSAS DE VALORES EN LAS QUE LOS VALORES EMITIDOS COTICEN, ASUMEN
RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL ALGUNA, PRINCIPAL NI DE GARANTIA, POR EL PAGO DE LOS VALORES. EL PAGO
DE LOS VALORES SERA SATISFECHO EXCLUSIVAMENTE CON LOS BIENES FIDEICOMITIDOS.

REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. DECLARA ESTAR AL DiA CON EL REGIMEN DE
INFORMACION Y DOCUMENTACION, PREVISTO EN EL LIBRO VI, PARTE IX, TITULO Il (ARTICULOS 338 A 343) DE LA
RECOPILACION DE NORMAS DEL MERCADO DE VALORES.

LA FECHA DE ELABORACION DE ESTE PROSPECTO ES JUNIO 2022.

REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.




Il. SUMARIO DE TERMINOS Y CONDICIONES

A) CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE TITULOS DE DEUDA

Denominacién:

Sector de Actividad:

Fiduciario:

Fideicomitente y Gestor:

Entidad Registrante y Representante:
Agente de Pago:

Titulos a emitir:

Monto Total de la Emisién:

Moneda:

Moneda de integracion:

Valor nominal de cada Titulo:
Interés:

Periodo de Gracia:

Fecha de Pago:

Amortizaciones:

FIDEICOMISO FINANCIERO LINEA CIERRE DEL ANILLO DE TRANSMISION DE
500 kV (TACUAREMBO-SALTO)

D 35- Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado

Republica Administradora de Fondos de Inversion S.A.

UTE

Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A

Republica Administradora de Fondos de Inversion S.A.
Titulos de Deuda escriturales

Hasta Ul 800.000.000

Unidades Indexadas.

En pesos uruguayos o ddlares estadounidenses, a solicitud del Fiduciario y
segun lo informado por el Gestor, quien notificara la moneda en la cual se
debera cumplir la integracion. A efectos de la integracion en pesos uruguayos,
se tomara la cotizacidn de la Ul del dia de la integracidn; para los Titulos de
Deuda que se integren en ddlares, se convertird el monto del Titulo de Deuda
suscripto tomando en cuenta el valor de la Ul del dia de la integracion y el tipo
de cambio interbancario promedio fondo correspondiente a dos Dias Habiles
anteriores a la fecha de la integracion.

ull

3,125% lineal anual.

Existira un plazo de gracia para comenzar a repagar el capital hasta marzo de
2025.

El dia 15 de abril y 15 de octubre de cada afio hasta la cancelacion total de los
Titulos de Deuda, una vez vencido el periodo de gracia.

Semestrales en cada Fecha de Pago, una vez vencido el Periodo de Gracia de
acuerdo al siguiente cuadro.




Capitalizacion de intereses:

Plazo:

Objeto del Fideicomiso:

Activos del Fideicomiso:

Porcentaje del Porcentaje del
Fecha monto de capital Fecha monto de capital
de la Emision (%) de la Emision (%)
15/04/2025 1,39% 15/04/2037 2,08%
15/10/2025 1,30% 15/10/2037 2,02%
15/04/2026 1,44% 15/04/2038 2,15%
15/10/2026 1,34% 15/10/2038 2,10%
15/04/2027 1,49% 15/04/2039 2,23%
15/10/2027 1,40% 15/10/2039 2,17%
15/04/2028 1,54% 15/04/2040 2,30%
15/10/2028 1,46% 15/10/2040 2,25%
15/04/2029 1,59% 15/04/2041 2,38%
15/10/2029 1,51% 15/10/2041 2,33%
15/04/2030 1,65% 15/04/2042 2,46%
15/10/2030 1,57% 15/10/2042 2,41%
15/04/2031 1,70% 15/04/2043 2,54%
15/10/2031 1,63% 15/10/2043 2,50%
15/04/2032 1,76% 15/04/2044 4,93%
15/10/2032 1,69% 15/10/2044 3,38%
15/04/2033 1,82% 15/04/2045 2,66%
15/10/2033 1,75% 15/10/2045 2,63%
15/04/2034 1,88% 15/04/2046 2,69%
15/10/2034 1,82% 15/10/2046 2,65%
15/04/2035 1,95% 15/04/2047 2,71%
15/10/2035 1,88% 15/10/2047 2,68%
15/04/2036 2,01% 15/04/2048 2,74%
15/10/2036 1,95% 15/10/2048 1,49%

Durante el Periodo de Gracia, en cada fecha de Integracién se procedera a
capitalizar los intereses devengados a dicha fecha, pasando a integrar el
monto nominal del capital a pagar a cada Titular.

Lo dispuesto precedentemente, es sin perjuicio del pago de Intereses que
correspondiere en cada Fecha de Pago. En cada Fecha de Pago se procederd a
abonar los Intereses devengados desde la ultima Integracidn.

Hasta el 15/10/2048

El Fideicomiso invertird a los efectos de llevar adelante el desarrollo y
construccion de las siguientes obras que constituyen el objeto del Contrato
de Leasing Operativo y del Contrato de Construccion Llave en Mano, y
comprenden bdasicamente la construccion (incluyendo el suministro
necesario) de:

e Linea de 500 kV Salto Grande Uruguay-Chamberlain
e Estacién Chamberlain con transformacion 500/150 kV
e Linea de 500 kV Chamberlain-Tacuarembé

e Conexion en Tacuarembé de la linea de 500kV Chamberlain-Tacuarembé
con la linea Tacuarembd-Melo (en construccion)
e Apertura y conexidn en Chamberlain de las lineas de 150 kV Bonete B-

Cuchilla Peralta A

e Ampliacion de las estaciones Melo 500 kV y Melo B 150 kV (extension de
barras, tramosy campos de 500 kV, instalacién de transformacion 500/150
kV, seccion de 150 kV, conexidn de la linea Tacuarembd-Melo en 500kV.).

e Obras de telecomunicaciones asociadas, actualizaciéon de sistemas de
comunicaciones y protecciones en otras estaciones

El patrimonio del Fideicomiso estard constituido por los Activos y por todos
los derechos econdmicos, presentes y futuros que generen los mismos,
incluyendo:

(a) los importes integrados por los suscriptores de los Titulos de Deuda, la
Entidad Financiadora, asi como los fondos que aporte UTE, en su calidad
de Fideicomitente;

(b) Las Obras e Instalaciones y otros equipos y activos, de acuerdo a la
definicidn establecida en el Contrato de Construccion Llave en Mano

(c) Los créditos emergentes del Contrato de Leasing Operativo.

(d) Los Activos Financieros en los que invierta el Fideicomiso.

(e) Los demas bienes, derechos de cualquier naturaleza que integren el
patrimonio del Fideicomiso emergentes del propio funcionamiento del




Préstamo:

Entidad Financiadora:

Pagos del Fideicomiso:

Valuacion:

Opcion de Venta de
Titulos de Deuda:

Fideicomiso y de las colocaciones transitorias realizadas en valores

El patrimonio fideicomitido queda afectado Unica y exclusivamente a la
ejecucion del Proyecto, el pago del Préstamo y de los Valores, y solo podran
ejercitarse respecto de él, los derechos y acciones que se refieran a dichos
bienes en el contrato de fideicomiso y su posterior modificacion.

Con el fin de financiar la construccion del Proyecto, el Fiduciario tomara el
Préstamo, en un todo de acuerdo a las condiciones que le trasmita UTE quien
como Gestor sera el encargado de negociar las condiciones de dicho
Préstamo con la Entidad Financiadora que otorgue el mismo.

De acuerdo a lo previsto en la cldusula 8 del contrato de Fideicomiso, se debera
contemplar como minimo:

(a) Monto estimado: hasta USS 120 millones

(b) Para poder distribuir dividendos, el maximo aceptable del Ratio de
cobertura del servicio de la deuda (RCSD) debe ser de 1,20x (significa el
indice obtenido de dividir (i) los Flujos de Fondos Disponibles para el
Servicio de la Deuda por (ii) el Servicio de la Deuda, en cada caso, en cada
Fecha de Pago de Intereses hasta la Fecha de Vencimiento, segin se
establece en el Caso Base mas reciente aprobado por la Entidad
Financiadora).

(c) Plazo: no menor de 23 afios

El Gestor realizara sus mejores esfuerzos para conseguir términos que
cumplan al menos con todas estas condiciones, caso contrario no se
procedera a la firma del Préstamo.

Con fecha 21/09/21, se procedié a la firma del Préstamo, el cual se resume
en el Capitulo 3 de este Prospecto.
Banco Interamericano de Desarrollo

Los Fondos Liquidos del Fideicomiso seran utilizados de la siguiente manera:

(a) alacancelacion de los Gastos del Fideicomiso, incluyendo los necesarios
para la constitucién del Fideicomiso, tributos, honorarios y comisiones
del Fideicomiso;

(b) alarealizacion de las inversiones que sean necesarias para llevar adelante
los Contratos del Proyecto;

(c) ala cancelacion de los intereses y el monto principal asumidos bajo los
Documentos de Emision de Titulos de Deuda y el Préstamo, pari-passu
entre si;

(d) alacancelacién de otros Pasivos que sean exigibles;

(e) aladistribucién de fondos a los Titulares de Certificados de Participacidn,
de existir Fondos Netos Distribuibles; y

(f) a la distribucidon de Fondos Netos Remanentes con el producido de la
liquidacion del Fideicomiso.

Los Activos y los correspondientes pasivos del Fideicomiso se valuardn de
acuerdo a las normas contables adecuadas (NIIF) y a las normas que al
respecto dicte el BCU.

UTE otorgé a favor de los Titulares que sean propietarios de Titulos de Deuda,
una opcién irrevocable de vender los Titulos de Deuda que sean de su
propiedad a UTE, por un precio equivalente al capital e intereses adeudados
por el Fideicomiso a la fecha de la compra (el “Precio de la Opcién”), y en las
condiciones establecidas en dicho contrato (la “Opcién”).La Opcidén se
mantendrd vigente y valida mientras existan montos adeudados bajo los
Titulos de Deuda.

La Opcidn podra ser ejercida por cada Titular que posea Titulos de Deuda en
caso que se produzca falta de pago a su vencimiento de cualquier cuota de
capital y/o intereses bajo los Titulos de Deuda y dicho incumplimiento se
mantenga (un “Evento de Incumplimiento”).




Opcidn de Compra de
Titulos de Deuda:

Fechas de Emision:

Plazo del Fideicomiso:

Calificadora de Riesgo:
Calificacién de Riesgo:
Asesor Legal:
Inscripcion:

Cotizacion:

Ley Aplicable:

Suscripcion, adjudicacion e
Integracion de Titulos de Deuda:

El no ejercicio de la Opcion de Venta por cualquier Titular ante la ocurrencia
de un Evento de Incumplimiento, no podra ser considerada ni interpretada
como una renuncia del Titular a ejercer la misma en el futuro, siempre que en
tal momento se mantenga la existencia de un Evento de Incumplimiento

UTE tiene la opcidn irrevocable de canjear a la par todos los Titulos de Deuda
que se encuentren en circulacidn, por titulos de deuda de oferta publica que
sea emitidos por UTE (los “Nuevos Titulos de Deuda”), que contengan
idénticos términos a los Titulos de Deuda en cuanto a la misma moneda, igual
plazo, igual tasa de interés, mismas amortizaciones, mismas fechas de pago,
cotizacion en bolsa y calificacion de riesgo igual o superior (la “Opcion de
Compra”).

EN CASO QUE UTE HAGA USO DE ESTA OPCION, LOS TITULARES ESTARAN
OBLIGADOS A CANJEAR LOS TITULOS DE DEUDA POR LOS NUEVOS TITULOS
DE DEUDA QUE EMITA UTE.

La Opcién de Compra podra ser ejercida por UTE en cualquier momento
durante la vigencia de los Titulos de Deuda. A tales efectos, UTE debera
notificar a la Entidad Representante y al Fiduciario del ejercicio de la misma.

La transferencia y canje de los Titulos de Deuda por los Nuevos Titulos de
Deuda debera realizarse dentro de los treinta dias siguientes a notificado el

ejercicio de la Opcién de Compra.

Son las fechas en que se haga efectiva la integracion de los Valores suscriptos,
una vez registrada la oferta en el BCU.

El Fideicomiso se mantendra vigente y valido hasta por el plazo maximo
establecido en la Ley.

Moody’s Local AR Agente de Calificacidn de Riesgo S.A
AAA (uy)

Ferrere Abogados

Banco Central del Uruguay

Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.Ay Bolsa de Valores de Montevideo
S.A..

Ley de la Republica Oriental del Uruguay

Suscripcion:

Tramo Mayorista: La suscripcion del Tramo Mayorista se realizard en BEVSA 'y
BVM, entre las 10:00 horas y las 12:00 horas, del dia 06 de junio de 2022, hora
en la cual se cerrard el periodo de suscripcion del Tramo Mayorista,
consolidandose todas las ofertas en el sistema de BEVSA.

Los oferentes presentaran sus propuestas especificando el precio y la
cantidad de valor nominal que estan dispuestos a comprar.

Una vez vencido el plazo de suscripcién y realizada la difusién de las ofertas de
compra de dicho tramo en el sistema de BEVSA, estas se ordenaran de mayor
a menor precio y el Fiduciario determinara el precio de corte que
corresponderia a una adjudicacién de una cantidad valor nominal equivalente
al 95% del Importe de la Emision (“el Precio Tramo Minorista”), y lo informara
a BEVSA 'y a BVM para su utilizacidn en la suscripcidn del Tramo Minorista.
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Solo podran participar en el Tramo Mayorista las administradoras de fondos
de ahorro previsional (“AFAP”), compafiias de seguros, instituciones de
intermediacion financiera actuando a nombre propio y por cuenta propia y
cajas paraestatales (“Inversores Institucionales”).

Tramo Minorista: La suscripcion del Tramo Minorista se realizard, en BEVSA 'y
BVM, el dia habil siguiente a la suscripcién del Tramo Mayorista (07 de junio
de 2022), entre las 10:00 y las 14:00 horas, hora en la cual se cerrara el periodo
de suscripcién del Tramo Minorista. En el Tramo Minorista se ofrecera hasta
un 5% del Monto Total de la Emisién (el “Monto Maximo del Tramo
Minorista”).

El monto maximo de suscripcion por cuenta inversora en el Tramo Minorista
sera de Ul 500.000 (Unidades Indexadas quinientos mil). El monto minimo de
suscripcién por cuenta inversora en el Tramo Minorista sera de Ul 10.000.

No podrdn participar en el Tramo Minorista los Inversores Institucionales
(seguin este término se define para el Tramo Mayorista).

Todas las ofertas recibidas en BVM y BEVSA se consolidaran en el sistema de
BEVSA.

Los oferentes presentaran ofertas especificando la cantidad de valor nominal
solicitadas al Precio de Tramo Minorista determinado en el Tramo
Mayorista.

Una vez finalizado este periodo y completado el ingreso de las ofertas se
realizara la difusion de las ofertas en el sistema de BEVSA
Adjudicacion:

La difusion y adjudicacion del Tramo Minorista y del Tramo Mayorista, se
realizara integramente en BEVSA.

Tramo Minorista: Luego del Cierre del Periodo de Suscripcidn, se adjudicaran
en primer término los Titulos de Deuda a los oferentes que hayan presentado
ofertas en el Tramo Minorista. El método de aceptacién y adjudicacién sera al
Precio Tramo Minorista, con la excepcion de lo dispuesto en el parrafo
siguiente.

En caso que la demanda total supere el monto ofrecido, se prorratearan las
ofertas presentadas en el tramo minorista para alcanzar este monto.

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente, en caso que el monto suscripto
sea menor al 5% del Monto Total de la Emisidn, el Fiduciario determinara un
nuevo precio de adjudicacién para este Tramo.

El nuevo precio a pagar serd el precio de adjudicacién del Tramo Mayorista
(en virtud del sistema de adjudicacién previsto, este precio de adjudicacion
serd igual o menor al precio de que se habia fijado inicialmente para las
ofertas del Tramo Minorista).

Tramo Mayorista: Posteriormente a la adjudicacion de los Titulos de Deuda
por el Tramo Minorista, se adjudicaran los Titulos de Deuda a los oferentes
que hayan presentado ofertas en el Tramo Mayorista.

De no haberse suscrito el total ofrecido en el Tramo Minorista, el emisor
ampliara la cantidad a adjudicar en el Tramo Mayorista hasta completar el
100% del Importe de la Emision.

Las ofertas recibidas se adjudicaran por orden de mayor a menor precio, hasta
completar el Importe de la Emisidn.

El precio de adjudicacion en el Tramo Mayorista sera unico, es decir el mismo
para todas las ofertas adjudicadas y correspondera al menor precio de las
ofertas adjudicadas por el Emisor en este tramo (precio de corte).
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El Emisor se reserva el derecho de aceptar y adjudicar un monto inferior al
monto total de la emisidn en aquellos casos en los cuales las ofertas recibidas
sean a precios demasiado bajos.

En el caso que, incluyendo el monto ofrecido al menor precio aceptado se
supere el Importe de la Emision, se prorrateardn las solicitudes realizadas a
dicho precio.

En caso que no se suscriba la totalidad de los Valores, el Fiduciario procedera
a realizar las emisiones siempre que cuente con la conformidad previa y por
escrito del Fideicomitente. En caso de no obtenerse dicha conformidad dentro
del siguiente Dia Habil de realizada la suscripcion, el Fiduciario debera dejar
sin efecto la suscripcidn.

Integracion:

Tramo Minorista: La integracion del monto adjudicado en el Tramo Minorista
se debera realizar, el segundo Dia Habil siguiente al de Adjudicacién (el 09 de
junio de 2022), hasta las 16:00 horas, fecha en la cual se realizara la emision
de los Titulos de Deuda suscriptos en esta etapa.

La integracién del monto adjudicado en Ul se realizara por su contravalor en
pesos uruguayos mediante crédito en la cuenta N2 405 que mantiene
Republica AFISA en el BCU para su posterior crédito en la cuenta bancaria del
Fideicomiso.

A los efectos de la integracidon del monto adjudicado se tomara la cotizacion
de la Ul del dia que se realice dicha integracidn. La emision de los Titulos de
Deuda, se realizara en virtud de las integraciones efectivamente realizadas.

Tramo Mayorista: La integracion del monto adjudicado en el Tramo Mayorista
podra realizarse en pesos uruguayos o dolares estadounidenses, a solicitud del
Fiduciario y seguin lo informado por el Gestor, segun los siguientes parametros.

La integracidn del monto adjudicado en Ul se realizara en pesos uruguayos o
doélares estadounidenses, a solicitud del Fiduciario y segun lo informado por el
Gestor, quien notificara la moneda en la cual se debera cumplir la integracion.
A efectos de la integracion en pesos uruguayos de los Titulos de Deuda, se
tomara la cotizacidn de la Ul del dia de la integracidn; para los Titulos de Deuda
que se integren en ddlares, se convertird el monto del Titulo de Deuda
suscripto tomando en cuenta el valor de la Ul del dia de la integracidn y el tipo
de cambio interbancario promedio fondo correspondiente a dos Dias Habiles
anteriores a la fecha de la integracion.

El importe de la Primera Integracién del monto adjudicado en el Tramo
Mayorista sera por el 110% del monto integrado en el Tramo Minorista (con
un minimo total de Ul 500.000) y debera realizarse el segundo Dia Habil
siguiente al Dia de Adjudicacidn, hasta las 16 horas.

Para cualquier integracion posterior a la Primera Integracion, la integracion y
emisién de los Titulos de Deuda se realizard en forma diferida en cada Fecha
de Integracion.

Por Fecha de Integracidon se entienden las fechas en que se realicen
integraciones, que — salvo por el caso de la Primera Integracidn — seradn en la
fecha indicada en cada solicitud por parte del Fiduciario, de acuerdo a lo
informado por el Gestor, y siempre dentro del Periodo de Integracion.
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El Fiduciario realizara la solicitud de integracién con por lo menos 10 Dias
Habiles de anticipacion a la Fecha de Integracidn. Se realizara como maximo
una integracion al mes.

El Fiduciario podra, previa comunicacién al Gestor, realizar solicitudes de
Integracion en caso de no contar con fondos suficientes en la cuenta del
Fideicomiso para el pago de los Gastos devengados por hasta un monto
maximo de Ul 400.000 (unidades indexadas cuatrocientos mil), o su
equivalente en ddlares. Esta solicitud de integracion podra realizarse
conjuntamente con el monto informado por el Gestor o realizarse de manera
independiente.

Al momento de la adjudicacién de la emisidon se determinara el monto y
porcentaje de cada Titular. Esto determinard la participacion de cada Titular
en cada una de las integraciones, las cuales serdn a prorrata de la adjudicaciéon
en el monto total de la emisidn.

Estos porcentajes y montos seran comunicados por el Emisor en forma previa
a la primera integracion.

La obligacion de realizar las integraciones futuras por parte de cualquier
Titular es intransferible.

La transferencia por parte de cualquier Titular de los Titulos de Deuda que
hubieran sido emitidos a su favor por integraciones previas, no genera la
transferencia de la obligacion de realizar futuras integraciones a que dicho
Titular se hubiera obligado en funcion del compromiso de integracion
firmado.

La emision de los Titulos de Deuda se realizara en virtud de las integraciones
efectivamente realizadas.

La mora en la integracién de los Titulos de Deuda en cada Fecha de Integracion
se producira de forma automatica, vencido el plazo establecido para realizar
la integracién, y generara la aplicacion de un interés moratorio en Ul
equivalente a la tasa de los Titulos de Deuda mas un 3% lineal anual hasta la
fecha que efectivamente se integren los fondos correspondientes. No se
emitiran Titulos de deuda por los montos no integrados.

Si en cualquier Fecha de Integracion un Suscriptor no realiza la integracién a la
cual esta obligado se seguira el siguiente procedimiento:

i. El Fiduciario iniciard acciones judiciales contra el referido Suscriptor para
el cobro de la misma mas los intereses moratorios que correspondan hasta
la fecha de cobro y las costas y costos que dichas medidas generen los
cuales también seran de cargo del Suscriptor y/o dar por resuelto el
Compromiso de Integracién incumplido, reclamando los dafios y perjuicios
que correspondan contra el Suscriptor en mora. En caso de recibirse los
importes ajustados correspondientes a las integraciones no efectuadas en
la Fecha de Integracién, el Fiduciario procedera a emitir los Titulos de
deuda que correspondan.

ii. A partir de la proxima Fecha de Integracién, el Fiduciario solicitara a los
demas Suscriptores, siempre que existan solicitudes de fondos, efectuar
las integraciones de fondos, a prorrata de la participacion de cada
Suscriptor sin considerar la participacién del Suscriptor en mora, y dentro
del tope del monto suscripto por cada uno.

iii. En caso de ser necesario, y luego de completada la integracion de los
Suscriptores que se encuentren al dia con sus obligaciones, el Fiduciario
podrd realizar una nueva Emision de Oferta Publica por el remanente,
cumpliendo previamente con todos los requisitos normativos para ello. En
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Periodo de Integracion:

Comisiones y Gastos:

Modificaciones:

la nueva Emisidn las ofertas que pudieren eventualmente presentar las
personas que incumplieron anteriores Compromisos de Integracién, se
tendran por no realizadas a todos los efectos.

Las AFAP y las Empresas Aseguradoras que hubieran suscripto Titulos de
deuda, no incurriran en mora en las integraciones en caso que no cumplan en
realizar integraciones a las cuales estan obligados, como consecuencia de que
los Titulos de Deuda perdieron su condicién de instrumento pasible de ser
adquirido por las AFAP o Empresas Aseguradoras por razones no imputables a
la propia AFAP o Empresa Aseguradora. En este caso sera de aplicacion lo
previsto en los numerales ii y iii precedentes.

En caso que finalizado el Periodo de Integracion existiera un saldo adjudicado
no integrado, dicho saldo adjudicado quedara automaticamente cancelado al
cierre del Periodo de Integracion.

Hasta marzo de 2025 o en forma previa, en cuyo caso el Fiduciario notificara
de ello por escrito a los suscriptores que no se realizardn nuevas emisiones, lo
que ocurra primero.

Seran de cargo y costo exclusivo del patrimonio del Fideicomiso todos los
gastos, tributos y otros costos que se generen para el cumplimiento de la
finalidad del Fideicomiso, incluyendo las retribuciones del Fiduciario.

En compensacién por los servicios que el Fiduciario se obliga a prestar por la
administracion del Fideicomiso, el Fiduciario percibira una comisién mensual
equivalente a USS 6.500 mas IVA, pagadera a partir de la primera integracion
de fondos al Fideicomiso.

En compensacidn por los servicios que el Gestor se obliga a prestar por los
Servicios de Gestidn, el Gestor percibird las siguientes comisiones: USS
300.000 (ddlares de los Estados Unidos de América trescientos mil) mas IVA
anuales durante la etapa de construcciéon y USS 100.000 (ddlares de los
Estados Unidos de América cien mil) mas IVA anuales durante la etapa de
operacion.

Sin perjuicio de lo establecido en los parrafos anteriores, mientras UTE
mantenga la propiedad del 100% de los Certificados de Participacion del
Fideicomiso, la contraprestacion por los Servicios de Gestion no se generara.
Dicha contraprestacion se comenzara a abonar en caso que UTE transfiera
todo o parte de los Certificados de Participacion a terceros.

La Asamblea de Titulares de Titulos de Deuda por el voto conforme de una
Mayoria Especial de Titulares de Titulos de Deuda (mas del 75%), y sujeto a los
términos que se puedan pactar bajo el Préstamo segin se detalla a
continuacién, podra resolver:

(a) Modificar las condiciones de emision de los Valores.

(b) Consagrar la forma de enajenacion de los bienes del patrimonio
fiduciario.

(c) Designaralapersonaque tendrd asu cargo la enajenacién del patrimonio
como unidad de los bienes que la conforman.

(d) La extincion del Fideicomiso en caso de insuficiencia patrimonial del
Fideicomiso.

(e) La sustitucion de la Entidad Representante.

(f) La remocion del Gestor.

En caso que el Fiduciario recibiere una comunicacion escrita de la Entidad
Financiadora indicando la falta de cumplimiento de cualquier obligacion de
pago bajo las Obligaciones Garantizadas bajo el Préstamo o la verificacion de
cualquier otra situacion que constituya un evento de incumplimiento bajo el
Préstamo (la “Notificacion de Incumplimiento”) y hasta tanto no recibiere
una comunicacion indicando que el incumplimiento referido fue subsanado,
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Asambleas de Titulares:

el Fiduciario dejara de cumplir cualquier recomendacion de UTE, en su
calidad de Gestor, o de los Titulares, y pasara a actuar exclusivamente de
acuerdo con las instrucciones que le imparta la Entidad Financiadora de
conformidad con lo que se establece en los siguientes parrafos de la presente
clausula.

En tal sentido, y ante el requerimiento escrito de la Entidad Financiadora al
efecto, el Fiduciario debera proceder a instruir la ejecucion o enajenacion de
la totalidad o parte de los Activos de conformidad con los procedimientos de
ejecucion previstos en las garantias que se hayan constituido a un Sucesor
Calificado que resulte adjudicatario de los Activos de acuerdo a
procedimientos competitivos que incluyan mecanismos de publicidad que
sean comercialmente razonables. El producido de dicha ejecucidn se aplicara
al repago de las Obligaciones Garantizadas bajo el Préstamo, y cualquier
remanente correspondera al Fideicomiso.

Asimismo, la Entidad Financiadora podra: (a) instruir al Fiduciario a que
instrumente la cesion de todos los Contratos del Proyecto (con la excepcion
del Contrato de Gestion y los Contratos de Seguros) a favor del Sucesor
Calificado de conformidad con los términos de dichos contratos; y (b) instruir
al Fiduciario a la rescision del Contrato de Gestion de acuerdo con las
facultades de receso unilateral del Fiduciario bajo dicho contrato, siempre
que el Sucesor Calificado asuma dicha funcidn o se designe a otro gestor que
cumpla con los mismos requisitos técnicos que el Sucesor Calificado. En
cualquier caso, y teniendo en cuenta que dicha funcién requiere de
conocimientos y experiencia técnica que el Fiduciario no puede cumplir, el
Gestor debera permanecer en funciones hasta tanto el Sucesor Calificado o
el nuevo gestor asuman las funciones.

En caso que el nuevo gestor asuma funciones bajo este Fideicomiso, su
designacion debera ser aprobada por la Entidad Financiadora y sometida al
analisis y eventual autorizacion de la Superintendencia de Servicios
Financieros del Banco Central del Uruguay. Dicha autorizaciéon para la
designacion de un nuevo gestor no procedera en caso que la Entidad
Financiadora designe a un Sucesor Calificado que adquiera la titularidad del
Proyecto, de forma tal que el Proyecto deje de ser llevado adelante a través
de este Fideicomiso.

Las Asambleas de Titulares de Titulos de Deuda y las Asambleas de Titulares
de Certificados de Participacion funcionardn por separado y tomardn
decisiones cada una en los casos que asi corresponde de acuerdo a las
facultades de cada una.

Las Asambleas de Titulares podran ser convocadas por el Fiduciario, la Entidad
Representante, o por Titulares que representen al menos el 20% del valor
nominal de los Valores emitidos, quienes realizardn la convocatoria a través
de la Entidad Representante. La Entidad Representante debera convocar a la
Asamblea para que se celebre dentro del plazo de 60 dias de recibida la
solicitud.

Las Asambleas tendran lugar en la ciudad de Montevideo en el lugar que la
Entidad Representante determine y en cuanto a su constitucion vy
funcionamiento para adoptar resoluciones, se aplicardn las disposiciones
sobre asambleas de accionistas establecidas en la Ley 16.060 (arts. 345, 346y
347), en lo pertinente, y en todo lo que no se oponga a lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso o en los Documentos de Emisidn o en el presente
Prospecto.

Toda resolucidn de Titulares se adoptara por el voto conforme de dos o mas
Titulares cuyos Valores representen en conjunto un valor nominal superior al
50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de los Titulos de Deuda emitidos
y un valor nominal superior al 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de
los Certificados de Participacion emitidos, deducidos los Valores propiedad de
los accionistas del Fiduciario, empresas o personas vinculadas, controlantes o
controladas segun lo definen los articulos 48 y 49 de la Ley 16.060, salvo que
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Causales de extincion:

este Contrato, el Contrato de Entidad Representante, los Documentos de
Emision o la legislacidn vigente requieran una mayoria superior o diferente.

Toda decision adoptada en una Asamblea de Titulares regularmente
celebrada por el voto de Titulares que representen el porcentaje requerido
para dicha decision, sera obligatoria para todos los Titulares, atin para los
ausentes o disidentes.

Mientras no se haya integrado la totalidad de los Titulos de Deuda
suscriptos, los Titulares no podran adoptar ninguna resolucion que
modifique el Contrato de Fideicomiso o el Documento de Emision. Asimismo,
en ningun caso podran los Titulares afectar negativamente o modificar los
Contratos del Proyecto ni los términos de los Documentos de Financiacion
sin el previo consentimiento escrito de la Entidad Financiadora.

El Fideicomiso se extinguird en los siguientes supuestos:

a) cuando se hayan cancelado totalmente los Valores;

b) ante la imposibilidad absoluta del cumplimiento de los fines para el
cual fue constituido

c) cualquier otra causa prevista en el Contrato de Fideicomiso; y

d) el transcurso del plazo maximo legal.
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B) RESUMEN DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO

Con fecha 10 de marzo de 2021, UTE como Fideicomitente y Republica AFISA como Fiduciario, acordaron constituir
el Fideicomiso denominado “FIDEICOMISO FINANCIERO LINEA CIERRE DEL ANILLO DE TRANSMISION DE 500 kV
(TACUAREMBO-SALTO)”. Con fecha 28 de diciembre de 2021, las partes acordaron modificar dicho contrato,
realizando la sustitucién de la totalidad de sus clausulas.

El Fideicomiso se integrara con los aportes que seran realizados por UTE, en las condiciones que se establecen en el
Contrato y sus modificaciones, para ser destinados a la ejecucién del Proyecto.

El patrimonio del Fideicomiso estara constituido por los Activos y por todos los derechos econdmicos, presentes y
futuros que generen los mismos, incluyendo:

(a) los importes integrados por los suscriptores de los Titulos de Deuda, la Entidad Financiadora, asi como los
fondos que aporte UTE, en su calidad de Fideicomitente;

(b) Las Obras e Instalaciones y otros equipos y activos, de acuerdo a la definicion establecida en el Contrato de
Construccion Llave en Mano

(c) Los créditos emergentes del Contrato de Leasing Operativo.

(d) Los Activos Financieros en los que invierta el Fideicomiso, seguin lo dispuesto en la Clausula 20 del Contrato.

(e) Losdemas bienes, derechos de cualquier naturaleza que integren el patrimonio del Fideicomiso emergentes
del propio funcionamiento del Fideicomiso y de las colocaciones transitorias realizadas en valores

El Fiduciario, en su calidad de fiduciario del Fideicomiso, suscribira los Contratos del Proyecto, siguiendo las
recomendaciones y bajo los términos y condiciones que le indique UTE en su calidad de Gestor.

Con los fondos aportados por el Fideicomitente y los que se obtengan con la emision de Titulos de Deuda y el
Préstamo, el Fiduciario llevara adelante el Proyecto y a tales efectos, contratara al Gestor para la ejecucion integral
del Proyecto.

Asimismo, abonara las sumas que se generen como consecuencia de la ejecucion del Contrato de Construccion Llave
en Mano en las fechas determinadas como hitos de pagos en dicho contrato.

Ademas de su rol de Gestor y sponsor del proyecto, UTE asume diversas obligaciones:

1. Previo a la emisidn de los Titulos de Deuda, UTE, en su calidad de Fideicomitente, se obliga a realizar aportes
iniciales de dinero al Fideicomiso por un monto de hasta el equivalente a 15% del Monto Estimado del Proyecto.

2. Adicionalmente, UTE se compromete a aportar cualquier fondeo adicional que sea requerido a efectos de que
el Proyecto alcance su Culminacidn Técnica, asi como todos los fondos necesarios para hacer frente a cualquier
costo fiscal adicional a los considerados al momento de la emisién de los Valores.

3. Los aportes realizados por UTE, en su calidad de Fideicomitente, se registraran en el Fideicomiso como crédito a
favor de UTE, contra el cual se emitiran Certificados de Participacion de oferta privada por hasta el monto que
finalmente se acuerde en los Documentos de Financiacion. El importe de los aportes efectuados por encima del
monto emitido de Certificados de Participacion le serd devuelto a UTE con parte de los fondos obtenidos
mediante la emision de los Titulos de Deuda.

Con el fin de financiar la construccion del Proyecto, el Fiduciario tomara el Préstamo, en un todo de acuerdo a las
condiciones que le trasmita UTE quien como Gestor sera el encargado de negociar las condiciones de dicho Préstamo
con la Entidad Financiadora que otorgue el mismo.

En garantia de las obligaciones bajo el Préstamo y de cualquier otra obligacion de pago bajo los Documentos de
Financiacion (las “Obligaciones Garantizadas”), y de conformidad con las condiciones que UTE en su calidad de Gestor
le indique, el Fiduciario en su calidad de fiduciario del Fideicomiso, queda habilitado a afectar bienes presentes o
futuros, constituir fideicomisos de garantia al cual se transfieran activos del Fideicomiso, hipotecas, prendas, cesiones
de créditos o de flujos de fondos, entre otro tipo de gravdmenes admisibles.

En caso que el Fiduciario recibiere una comunicacion escrita de la Entidad Financiadora indicando la falta de
cumplimiento de cualquier obligacion de pago bajo las Obligaciones Garantizadas o la verificacion de cualquier otra
situacion que constituya un evento de incumplimiento bajo el Préstamo (la “Notificacion de Incumplimiento”) y
hasta tanto no recibiere una comunicacion indicando que el incumplimiento referido fue subsanado, el Fiduciario
dejara de cumplir cualquier recomendacion de UTE, en su calidad de Gestor, o de los Titulares, y pasara a actuar
exclusivamente de acuerdo con las instrucciones que le imparta la Entidad Financiadora de conformidad con lo que
se establece en el Contrato de Fideicomiso.
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En tal sentido, y ante el requerimiento escrito de la Entidad Financiadora al efecto, el Fiduciario debera proceder a
instruir la ejecucion o enajenacion de la totalidad o parte de los Activos de conformidad con los procedimientos de
ejecucion previstos en las garantias que se hayan constituido a un Sucesor Calificado que resulte adjudicatario de
los Activos de acuerdo a procedimientos competitivos que incluyan mecanismos de publicidad que sean
comercialmente razonables. El producido de dicha ejecucién se aplicara al repago de las Obligaciones Garantizadas,
y cualquier remanente correspondera al Fideicomiso.

Asimismo, la Entidad Financiadora podra: (a) instruir al Fiduciario a que instrumente la cesion de todos los
Contratos del Proyecto (con la excepcion del Contrato de Gestidn y los Contratos de Seguros) a favor del Sucesor
Calificado de conformidad con los términos de dichos contratos; y (b) instruir al Fiduciario a la rescision del
Contrato de Gestion de acuerdo con las facultades de receso unilateral del Fiduciario bajo dicho contrato, siempre
que el Sucesor Calificado asuma dicha funcion o se designe a otro gestor que cumpla con los mismos requisitos
técnicos que el Sucesor Calificado . En cualquier caso, y teniendo en cuenta que dicha funcién requiere de
conocimientos y experiencia técnica que el Fiduciario no puede cumplir, el Gestor debera permanecer en funciones
hasta tanto el Sucesor Calificado o el nuevo gestor asuman las funciones.

En caso que el nuevo gestor asuma funciones bajo este Fideicomiso, su designacidn debera ser aprobada por la
Entidad Financiadora y sometida al analisis y eventual autorizacion de la Superintendencia de Servicios Financieros
del Banco Central del Uruguay. Dicha autorizacion para la designacidén de un nuevo gestor no procedera en caso que
la Entidad Financiadora designe a un Sucesor Calificado que adquiera la titularidad del Proyecto, de forma tal que el
Proyecto deje de ser llevado adelante a través de este Fideicomiso.

De acuerdo a los fines del Fideicomiso, el Fiduciario emitira Titulos de Deuda por oferta publica, de acuerdo a los
términos y condiciones que se indican en este Prospecto. También emitira Certificados de Participacidon de oferta
privada por los aportes que realice UTE.

En caso que no se suscriba la totalidad de los Titulos de Deuda, el Fiduciario procedera a realizar la emision, siempre
que cuente con la conformidad previa y por escrito del Fideicomitente. En caso de no obtenerse dicha conformidad
dentro del siguiente Dia Habil de realizada la suscripcién, el Fiduciario debera dejar sin efecto la suscripcién

Los Fondos Liquidos del Fideicomiso depositados en la Cuenta Fiduciaria seran utilizados de la siguiente manera:

(@) a la cancelacion de los Gastos del Fideicomiso, incluyendo los necesarios para la constitucion del
Fideicomiso, tributos, honorarios y comisiones del Fideicomiso;

(b) alarealizacion de las inversiones que sean necesarias para llevar adelante los Contratos del Proyecto;

(c) alacancelacion de los intereses y el monto principal asumidos bajo los Documentos de Emision de Titulos
de Deuda y el Préstamo, pari-passu entre si;

(d) alacancelacién de otros Pasivos que sean exigibles;

(e) a la distribucion de fondos a los Titulares de Certificados de Participacidn, de existir Fondos Netos
Distribuibles; y

(f) aladistribucion de Fondos Netos Remanentes con el producido de la liquidacion del Fideicomiso.

El Fideicomiso se mantendra vigente y valido hasta por el plazo maximo establecido en la Ley. La vigencia del
Fideicomiso queda sometida a la condicidén suspensiva de la intervencidén preventiva de legalidad del Tribunal de
Cuentas de la Republica.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fideicomiso podra extinguirse en forma previa, por la imposibilidad absoluta del
cumplimiento de los fines para el cual fue constituido.

Una vez repagadas en su totalidad las Obligaciones Garantizadas bajo el Préstamo, los Titulos de Deuda y todos los
Gastos del Fideicomiso, y para el caso que UTE no ejerza la opcidon de compra de las Obras e Instalaciones bajo el
Contrato de Leasing Operativo, el Fiduciario hara sus mejores esfuerzos para vender los activos que forman parte de
las Obras e Instalaciones a través de un proceso publico. Dicho proceso lo podrd comenzar desde que se confirme el
no ejercicio de la opcién por parte de UTE de acuerdo a los términos establecidos en el Contrato de Leasing Operativo.
UTE tendra la opcidén de igualar la mejor oferta que reciba el Fideicomiso por los activos y adjudicarse los mismos

Si al finalizar el plazo del Fideicomiso no hay compradores para dichos activos, entonces los bienes seran cedidos a

UTE sin costo y UTE desde ya consiente dicha cesidn y asume todos los costos y contingencia que se generen por los
mismos, incluyendo por su desmontaje, temas ambientales, responsabilidad frente a terceros, etc.
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C) RESUMEN DE LOS CONTRATOS AUXILIARES

Este literal C) contiene un resumen de los siguientes contratos auxiliares:

CONTRATO DE GESTION ENTRE RAFISA Y UTE.

CONTRATO DE OPCION SOBRE TITULOS DE DEUDA

CONTRATO DE ENTIDAD REGISTRANTE

CONTRATO DE ENTIDAD REPRESENTANTE Y DECLARACION JURADA

PONPE

También a continuacion, EN EL CAPITULO Ill DE ESTE PROSPECTO, se incluye un resumen de los siguientes contratos:

»  CONTRATO DE LEASING OPERATIVO Y COMPRAVENTA CON UTE
»  CONTRATO DE CONSTRUCCION LLAVE EN MANO CON CHINA MACHINERY ENGINEERING CORPORATION (CMEC)
» CONTRATO DE FINANCIAMIENTO DE LARGO PLAZO CON EL BID

ESTOS CONTRATOS ESTAN DISPONIBLES PARA LOS INVERSORES SEGUN LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL
REFERIDO CAPITULO lil.

o
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