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FIDEICOMISO FINANCIERO LINEA CIERRE DEL ANILLO DE TRANSMISION DE
: 500 kv (TACUAREMBO-SALTO)

DOCUMENTO DE EMISION
~ TiTULOS DE DEUDA

En Montevideo, el 15 de Marzo de 2024 Repiblica Administradora de Fondos de
Inversién S.A. en su calidad de Fiduciario del Fideicomiso Financiero Linea Cierre
del Anillo de Transmisién de 500 kV (Tacuarembé-Salto) (en adelante el
“Fiduciario”), representado en este acto por Martin Reyes Lekini y Alejandro Andrés
Gedanke Avellino en sus calidades de apoderados, con domicilio en 25 de mayo 552,

por el presente emite titulos representativos de deuda conforme 2 los siguientes
términos y condiciones. - g

1. ANTECEDENTES

El presente Documento de Emision se celebra de acuerdo a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso de fecha 10 de marzo de 2021 celebrado entre el Fiduciario y -
la  Administracion Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas (en adelante, el
“Contrafo de Fideicomiso™) y su modificacion por sustitucién de fecha 28 de diciembre
de 2021, y establece los términos y condiciones en los que el Fiduciario emite los Titulos

- de Deuda a favor de los Titulares de Titulos de Deuda, en la forma que se detalla en -

este Documento de Emisidn, en el Contrato de Fideicomiso y en el Prospecto.
2. DEFINICIONES '

Los términos en maydsculas tendrén ef mismo significado que el atribuido 2 los mismos
en el Contrato de Fideicomiso. ' * '

3. TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS TiTULOS DE DEUDA

Por el presente Documento de Emisién, el Fiduciario emite titulos representativos de
deuda escriturales (en adelante los “Titulos de Deuda") a favor de los Titulares de Titulos
de Deuda, de acuerdo con los términos Y condiciones que se‘indican a continuacién,
Los derechos de los Titulares de Titulos de Deuda estén sujetos a las limitaciones y
condiciones establecidas expresamente en el Contrato de Fideicomiso, el Prospecto y
en el presente Documento de Emisién. Por ef hecho de adquirir Ios Titulos de Deuda,
los Titulares de Titulos de Deuda reconocen conocer el Prospecto y el Contrato de
Fideicomiso y declaran aceptar todos los témminos del mismo.

3.1. Monto v moneda de los Titulos de Deuda

Los Titulos de Deuda son emitidos en Unidades Indexadas por un monto total de Ul
69.422.072 (Unidades Indexadas sesenta y nueve millones cuatrocienios veintidés mij
setenta y dos). ; .

“Elvalor nominal de cada Titulo de Deuda es de'U) 1 (Unidades Indexadas una).

No se admitiran transferencias, gravamenes o afectaciones fraccionadas de los Titulos
de Deuda. :



3.2. Garantia

Los Titulos de Deuda estan garantizados y seran exclusivamente pagados' con los.

Activos que forman parte del patrimonio del Fideicomiso, en las condiciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en este Documento de Emision, sin
perjuicio de la Opcién de Venta otorgada por UTE de acuerdo a io establecido en la
clausula 6 de este Documento de Emisién. . s

Al adquirir los Titulos de Deuda, los Titulares de Titulos de Deuda comprenden y
aceptan que los derechos emergentes del Titulo de Deuda, estan sujetos a los términos,
condiciones y limitaciones que se indican en el Contrato de Fideicomiso, y que-en ningn
caso el texto de este Documento de Emisién modifica, extiende o anula las
estipulaciones expresamente contenidas en dicho documento.

3.3. Interés
El capital de los Titulos de Deuda devengara un interés compensatorio sobre saldos
pagadero en cada Fecha de Pago, calculado a una tasa del 3,125% lineal anual desde

la Fecha de Emisién. A efectos del calculo de los intereses, se tomara la base de un afo
de 360 dias y meses de 30 dias.

3.4. Pagos de capital e intereses. Periodo de Gracia.

El plazo de los Titulos de Deuda seré hasta el 15/10/2048 y los pagos seran realizades

semestralmente esculpido de acuerdo al siguiente cuadro:

: . | Porcentaje del montc Porcentaje del monte
Fecha de capital de la Emisién Fecha de capital de fa Emision
i (%) (%)

. 15/04/2025 1,39% ) 15/04/2037 2.08%
15/10/2025 ) 1,30% 15/10/2037 2,02%
15/04/2026 1,44% 15/04/2038 2,15%
15/10/2026 1,34% 15/10/2038 2,10%
15/04/2027 1.49% 15/04/2038 2,23%
15/10/2027 1,40% 15/10/2039 217%
15/04/2028 1,54% * 15/04/2040 2,30%
15/10/2028 - 1,46% 15/10/2040 2.25%
15/04/2029 1,58% 15/04/2041 - 2.38%
15/10/2028 1,51% 15/10/2041 2,33%
15/04/2030 . 1.65% 15/04/2042 2,46%
15/10/2030 1,57% 15/10/2042 2.41%
15/04/2031 1,70% 15/04/2043 2.54%
15/10/2031 1,63% 15/10/2043 2.50%
15/04/2032 1,76% 15/04/2044 4,93%
15/10/2032 1,69% 15/10/2044 3.38%
15/04/2033 1,82% 15/04/2045 2,66%
15/10/2033 1,75% 15/10/2045 2,63%
15/04/2034 1,88% 15/04/2048 2,69%
15/10/2034 1,82% 15/10/2046 2.65%
15/04/2035 1,95% 15/04/2047 2,71%
15/10/2035 1.88% 15/10/2047 2,68%

=¥15/04/2036 2,01% 15/04/2048 2.74%
15/10/2036 : 1,95% 15/10/2048 1,49%

Los pagos se realizarén en cada Fecha de Pago en Pesos Uruguayos éi valor de las
Unidades indexadas del dia en que se haga efectivo el pago. En caso gue alguna Fecha
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de Pago resulte ser un dia no-habil, el pago se realizara el primer Dia Habil siguiente a
dicha Fecha de Pago, aplicandose siempre ef valor de la Ul del dia de pago.

Durante el Periodo de Gracia, en cada fecha de integracién se procedera a capitalizar
los intereses devengados a dicha fecha, pasando a integrar el monto nominal del capital
a pagar a cada Titular. Lo dispuesto precedentemente, es sin perjuicio del pago de
Intereses que correspondiere en cada Fecha de Pago. En cada Fecha de Pago se
procedera a abonar los intereses devengados desde la ditima Integracion

3.5. Falta de Pago

La falta de pago a su vencimiento de cuélquier cuota de capital y/o intereses, hara
exigible el pago de Iz totalidad del capital adeudado y de los intereses correspondientes
bajo los Tituios de Deuda. .

Lafalta de Pago a su vencimiento de capital o.intereses hara exigible una tasa de interés
moratorio anual equivalente a 2 puntos percentuales por encima de la tasa de interés
compensatorio, calculado sobre los saldos de capital e intereses a partir de Ia falta de
pago a su vencimiento de capital y/o intereses. ;

3.6. Limitacion de responsabilidad

EL FIDUCIARIO NO ASUME RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL ALGUNA FRENTE
A LOS TITULARES, POR LA FALTA DE PAGO DE LOS TITULOS DE DEUDA.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES
CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL FIDEICOMISO Y POR LA EMISION DE LOS
TITULOS DE DEUDA. ESTAS OBLIGACIONES SERAN  SATISFECHAS
EXCLUSIVAMENTE CON LOS BIENES DEL FIDEICOMISO, DE ACUERDO CON EL

‘ARTICULO 8 DE LA LEY 17.703.

4. ‘PAGO A LOS TITULARES DE TITULOS DE DEUDA

Los pagoﬁ correspondientes'a los Titulos de Deuda seran éfectuados por el Fiduciario
en cada Fecha de Pago, sin perjuicio de lo establecido en la clausula 7 ' :

El Fiduciario como emisor de los Titulos de Deuda y de acuerdo a las normas tributarias
vigentes, procedera a retener en todos los casos el Impuesto a la Renta que
corresponda sobre cada pago de intereses de los Titulos de Deuda, excepto en el caso
de aquellos Titulares de Titulos de Deuda que no les corresponda la aplicacién de
retenciones de Impuesto a la Renta de las Personas Fisicas ("IRPF") o Impuesto a Ia
Renta de No Residentes (“IRNR”) y que nofifiquen expresamente al Fiduciario, previo a

cada Fecha de Pago, que no corresponde realizar dicha retencién por su tenencia de
Titulos de Deuda. ‘ : ; :

A los efectos de emitir el resguardo por la retencién efectuada, el Titular debera
presentarse ante el Fiduciario para que éste confirme su fenencia al momento de la

_retencion y emita el respectivo resguardo.



5. PROCEDIMIENTO DE PAGO

Los pagos se realizaran por el Fiduciario (como “Agente de Pago”) a través de la
transferencia electrénica a la cuenta indicada por el T'tular a tales efectos al momento
de anotarse en el Registro.

El Fiduciaric no asume responsabilidad alguna ante el Titular en caso de que dicha
transferencia no fuera posibie, o si se produjeran demoras o inconvenientes de cuaiquier
naturaleza durante la transferencia, salvo casos de dolo o culpa grave del mismo. El
. Fiduciario cumplira con ordenar la transferencia a la cuenta indicada por el Tituiar,
siendo todos los riesgos y costos asociados a la misma de cuenta de dicho Titular.

- 8. OPCION DE VENTA OTORGADA POR UTE

UTE otorgo a favor de los Titulares que sean propietarios de Titulos de Deuda, una

opcién irrevocable de vender los Titulos de Deuda que sean de su propiedad a UTE a
" su valor nominal, por un precio equivalente al capital e intereses adeudados por €l
Fideicomiso a la fecha de la venta (el “Precio de la Opcion de Venta"), v en las
condiciones establecidas en este contrato (la “Opcidn de Venia™).

La Opcién de Venta se mantendra vigente y valida mieniras exnstan montos adeudados
bajo les Titulos de Deuda.

La Opcién de Venta podra ser ejercida por cada Titular que posea Titulos de Deuda, en
caso que se produzca falta de pago a su vencimiento de cualquier cuota de capital y/o
intereses bajo los Titulos de Deuda y dicho mcumphmlento se mantenga (un “Evento de
Incumplimiento”).

Atales efectos, el Titular interesado en hacer uso de la Opcién de Venta, debera notificar
a la Entidad Representante el ejercicio de la misma, una vez ocurrido un, Evento de
Incumplimiento. La netificacién a la Entidad Representante sera en’ el domicilio
establecido en este Contrato.

La Entidad Representante confirmara la existencia de un Evento de incumplimiento, y

una vez confirmado el mismo, notificara a UTE el ejercicio de la Opcidn-de Venta por

parte del Titular dentro de los diez dias corridos siguientes a recibida la notificacion del

gjercicio de la Opcién de Venta, indicando el Precio de la Opcién Venta 2 la fecha en
que se debe realizar la compra de los Titulos de Deuda.

Ante el ejercicio de la Opcién de Venta por algin Tifular, UTE se obliga a adquirir los
Titulos de Deuda sobre los que se haya ejercido la Opcién de Venta, y realizar el pago
del Precio de la Opcidn de Venta a los diez dias corridos de recibida la nofificacién de
la Entidad Representante, contra la transferencia de los Titulos de Deuda
correspondientes. '

El no ejercicio de la Opcion de Venta por cualquier Titular ante la ocurrencia de
un Evento de Incumplimiento, no podra ser considerada ni interpretada como
una renuncia dei Titular a ejercer la misma en el futuro, siempre que en {ai
momento Se mantenga. la existencia de un Evento de Ircumplimiento.

-
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7. OPCION DE COMPRAA FAVORDEUTE "~~~ "~

UTE tiene la opcién irevocable de canjear a la par por igual valor nominal, todos los
Titulos de Deuda que se encuentren en circulacion, por titulos de deuda de oferta
publica que sea emitidos por UTE (los “Nuevos Titulos de Deuda”), que contengan’
identicos términos a los Titulos de Deuda en cuanto a misma moneda, igual plazo, igual
tasa de interés, mismas amortizaciones, mismas fechas de pago, cotizacion en bolsa y
calificacion de riesgo igual o superior (fa “Opcion de Compra). -

La -Opcidn de Compra podré ser ejercida por UTE en cualquier momento durante la
vigencia de los Titulos de Deuda. A tales efectos, UTE debera notificar a la Entidad
Representante y al Fiduciaric del ejercicio de Ia misma.

Ante el gjercicio de ia Opcién de Compra por parte de UTE, la Entidad Représentante
debera notificar a los Titulares el ejercicio de la misma, dentro de los diez dias corridos
siguientes a recibida la notificacién del gjercieio de la Opcién de Compra.

En tal caso los Titulares estaran obligados a transferir los Titulos de Deuda a cambio de
los Nuevos Titulos de Deuda. Por el solo hecho de adquirir los Titulos de Deuda, los
Titulares autorizan a la Entidad Representante a solicitar a la Entidad Registrante la
transferencia de los Titulos de Deuda a UTE, contra la entrega de los Nuevos Titulos de
Deuda.

La transferenciay canje de los Titulos de Deuda por los Nuevos Titulos de Deuda debera
realizarse dentro de ios treinta dias siguientes a notificado el gjercicio de ia Opcién de
Compra. -

8. REGISTRO DE LOS TITULOS DE DEUDA
8.1) Registro

La Entidad Registrante llevara un Registro en el que se anotaran el nimero de orden y
tipo de cada Titulo de Deuda, los pagos realizados por los mismos que corresponden a
cada Titular, y los datos identificatorios del Titular. También se inscribirén en el Registro
de Valores Escriturales todos los negocios juridicos que se realicen con los Titulos de
Deuda y cualquier otra mencion que se derive de sus respectivas situaciones juridicas,
asi como sus modificaciones.

El Registro podra llevarse por medios fisicos o electrénicos.

Los Titulares podran obtener constancia de dicho Registro de Valores Escriturales
presentandose en dependencias de la Entidad Registrante y solicitando Ia emision de la
misma, mediante la impresion de la consulta de posicién de su cuenta Titulos. La
emision de esta constancia no importara inmovilizacién de ia cuenta. En caso de que el
Titular requiera la emisién de un certificado de legitimacion en los términos previstos en
el art. 45 y siguientes de la Recopilacién de Normas de Mercado de Valores — Libro |,
podra solicitario a la Entidad Registrante.

Cualgquier modificacién en la titularidad de los Titulos de Deuda,. asi como cualquier.
.constitucion o transmision de los derechos reales y/o gravamenes sobre los mismos,
~debera ser notificada a la Entidad Registrante por su Tithlar registrado, a los efectos de

que realice |2 fransferencia contable correspondiente. Los nuevos inversionistas o
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titulares de derechos reales deberan registrarse previamente en la Entidad Registrante.
_ Todos los adquirentes o titulares de derechos reales sobre los Titulos de Deuda deberan
. presentarse ante la Entidad Registrante y suscribir la documentacion que esta le
requiera a tales efectos. .

La transmision de Titulos de Deuda, asi como la constitucion de derechos reales sobre
los mismos, serén oponibles frente a terceros recién desde el momento en que se haya
- practicado por parte de la Entidad Registrante, la inscripcion de dicha transferencia o
constitucién de derechos reales.

El dia en que el Fiduciario pague a los Titulares la totalidad de lo adeudado (capital més
intereses), comunicara esta circunstancia a la Entidad Registrante, y esta Entidad
Registrante procedera a darles de baja del respectivo Registro en las cuentas de los
Titulares de los Titulos de Deuda. Mientras ello no suceda la Entidad Registrante
mantendra las anotaciones en cuenta.

En caso de duda sobre la titularidad de los derechos sobre los Titulos de Deuda o en
cualquier caso que asi {o entienda conveniente, la Entidad Registrante podra requerir la
opinién de un asesor letrado independiente, o una sentencia declarativa de la Justicia,
a fin de asegurar la regularidad de su conducta como encargado del Registro de Valores
Escriturzles, lo cual sera suficiente respaldo de la decisién que pueda adoptar la Entidad
Registrante a los efectos de dejar a salvo su responsabilidad, salvo dolo o culpa grave.
La Entidad Registrante no sera responsable de los gastos generados por tales consultas
o procedimientos judiciales, salvo que exista responsabilidad de la Entidad Registrante
por el manejo del Registro. Fuera de los casos de responsabilidad de la Entidad
Registrante, dichos gastos seran de cargo del Titular de los Titulos de Deuda o del
patrimonio del Fideicomiso, segtin corresponda.

La Entidad Registrante podra negarse — sin incurrir en responsabilidad — a registrar a
cualquier suscriptor como Titular si considerase que el mismo no fuera aceptable para
la Entidad Registrante, en funcién de normas de prevencién de lavado de activos y de
conocimiento dei cliente.

8.2. Caracteristicas de los Titulos de Deuda:

Los Titulos de Deuda seran escriturales, siendo de aplicacién los articulos 14 y
siguientes de la ley N° 18.627.

La Entidad Registrante emitira a los Titulares que resulien del Registro, una constancia
escrita acreditante de su calidad de tal, con los gastos identificatorios del Tituiar, valor
nominal y residual de los Titulos de Deuda y cualquier otra constancia o aclaracion que
Ja Entidad Registrante estime conveniente.

Para la emisién de una nueva constancia 2 un Titular, respecto del cual ya se hubiera
emitido una constancia, debera presentarse fa constancia anterior. En caso de extravio
o hurto de tal constancia, la Entidad Registrante podra exigir la constitucion de garantias
suficientes por parte del solicitante para la emisién de una segunda constancia, o el

cumplimiento de los procesos o requisitos que estime pertinentes para anular la
constancia emitida con anterioridad.

'S o

"' 8.3. Transferencia de los Titulos de Deuda:
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La transferencia de derechos de los Titulares de los Titulos de Deuda se operara |
unicamente luego de que cedente y cesionario comuniquen al Fiduciario por escrito su
decision de transferir los derechos comespondientes a uno o mas Titulos de Deuda y
que el nuevo Titular registre su firma y cumpla con aquellos fecaudos que establezca la
Entidad Registrante, suscribiendo la documentacion que estife necesaria. La Entidad
Registrante inscribira la transferencia de derechos en el Registro dentro del Dia Habil
siguiente de cumplidos todos los requisitos exigidos por la Entidad Regisirante.

La Entidad Registrante solo reconocera comoe Titulares de los derechos representados
por el Titulo de Deuda a quienes figuren registrados como Titulares en el Registro.

En caso de venta de un Titulo de Deuda, debera solicitarse la cancelacién del Titulo
de Deuda anterior, y la emisién de uno o mas nuevos Titulos de Deuda por los valores
correspondientes 2 los nuevos Titulares.

9. MODIFICACION DE LAS CONDICIONES DE LA EMISION

La'A‘sambIea de Titulares de Titulos de Deuda por el voto conforme de dos o mas
Titulares, cuyos Tltulos de Deuda representen un valor nominal superior al 75% (setenta
y cinco por ciento) de fos Titulos de Deuda emitidos y en circulacion a la fecha de que

se trate, podra resolver modificar las condiciones de emision de los Titulos de Deuda,
en cuanto al:

(@) modificar las condiciones de emisién de los Valores;
(b} consagrar la forma de enajenacién de los bienes del patrimonio fiduciario;

('c) designar a la persona que tendra a su cargo la enajenacion del patrimonio
como unidad de los bienes que la conforman;

(d) la extincidn del Fideicomiso en caso de insuficiencia patrimonial del
Fideicomiso:
(e) ia sustitucion de la Entidad Representante.

(f) La remocion del gestor

Mientras no se haya integrado la totalidad de los Titulos de Deuda .suscriptos, los
Tiiulares no podran adopfar ninguna resolucion que modifigue el Contrato de
Fideicomiso o el Documento de Emision. Asimismo, en ningin caso podrén los Titulares
afectar negativamente o modificar los Contratos del Proyecto ni los términos de los
Documentos de Financiacion sin el previo consentimiento. escrito de la Entidad
Financiadora. i ’

10. ACTUACION DE LOS TITULARES DE TITULOS DE DEUDA

Las disposiciones relativas a la actuacién de los Titulares de Titulos de Deuda, a las

«.Asambleas de Titulares, a su competencia y regiamentacién, y a las resoluciones que

obligan a todos los Titulares de Titulos de Deuda se encuentran establecidas en el
Contrato de Fideicomiso.



El Fiduciario queda expresamente autorizado a informar a cualquier Titular de Titulos
de Deuda que asi lo solicite por escrito, indicando su voluntad de promover una decision
de la Asamblea de Titulares, una némina de:los nombres y domicilios registrados de los
Titulares. Al adquirir los Titulos de Deuda, los Titulares de Titulos de Deuda reconocen
y aceptan que autorizan expresamente al Fiduciario a otorgar dicha informacién, con el
alcance establecido en dicha cléusula del Contrato de Fideicomiso.

11. ENTIDAD REGISTRANTE.

La Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A. actia como Entidad Registrante de
ia presente emision, siendo el encargado de llevar el Registro, de acuerdo 2 los términos
+ incluidos en el presente Documento de Emisioén y en el Contrato de Entidad Registrante.

12. ENTIDAD REPRESENTANTE

La Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A. actuara como representante de.los
Titulares de los Titulos de Deuda, de acuerdo a lo previsto por el articulo 73 de la Ley
18.627 y en el Contrato de Entidad Representante. '

13. COTIZACION
Los Titulos de Deuda cotizaran en BEVSA y/o Ia Bolsa de Valores de Montevideo.

BEVSA Y LA BOLSA DE VALORES DE MONTEVIDEO NO ASUMEN
RESPONSABILIDAD ALGUNA, PRINCIPAL NI DE GARANTIA, POR LOS VALORES
EMITIDOS POR EL FIDEICOMISO, NI POR EL CONTENIDO DEL PROSPECTO, QUE
TUVO A LA VISTA. ASIMISMO, Ni BEVSA/BOLSA DE VALORES DE MONTEVIDEO
NI SUS DIRECTIVOS, GERENTES PRINCIPALES O ASESORES, EFECTUAN UNA
RECOMENDACION O PREDICCION ALGUNA RESPECTO DE LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL PROSPECTO DE EMISION, SOBRE EL FIDEICOMISO, SOBRE
EL O LOS NEGOCIOS PROPUESTOS, NI SOBRE TODAS LAS INSTITUCIONES QUE
EN FORMA DIRECTA O INDIRECTA PARTICIPAN EN O CON EL FIDEICOMISO, Ni

ASUMEN RESPONSABILIDAD ALGUNA- PRINCIPAL NI DE GARANTIA POR LOS
" VALORES EMITIDOS POR EL FIDEICOMISO. BEVSA/BOLSA DE VALORES DE
MONTEVIDEO NO ASUME LA OBLIGACION DE REPRESENTAR A LOS TITULARES
DE LOS VALORES EMITIDOS POR EL FIDEICOMISO ANTE CUALQUIER
_ INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR, SALVO QUE LA INSTITUCION HUBIERE SIDO
DESIGNADA ENTIDAD REPRESENTANTE DE LOS MISMOS.

14. PROSPECTO

El Fiduciario ha elaborado el Prospecto, en base a la informacién econémica, financiera
y comercial que le fuera suministrada por el Fideicomitente.

15. RATIFICACION Y ACEPTACION

_ La adgquisicion de los Titulos de Deuda por parte de los Titulares de Titulos de Deuda
*’supone la ratificacién y aceptacion del presente Documento de Emisién, ‘el Prospecto,

el Contrato de Fideicomiso, asi como de todos los demas contratos, estipulaciones,
términos vy cendiciones de la emisién de los Titulos de Deuda.

16. COMUNICACIONES
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Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u oiras comunicaciones que el
Fiduciario realice a los Titulares de Titulos de Deuda, se consideraran debidamente
efectuadas cuando las mismas sean enviadas por cualquier medio fehaciente al

domicilic que el Titular de cada Titulo de Deuda haya declarado en el Registro que lieva
el Fiduciario., -

17. JURISDICCION Y COMPETENCIA

Los Titulos de Deuda vy las relacicnes entre el Fiduciario, el Fideicomiso y los Titulares
de Titulos de Deuda estaran sujetos a las leyes de la Repiblica Oriental del Uruguay y
quedan sometidos a la jurisdiccién de los tribunales de la ciudad de Montevideo.

18. REGISTRO DE LA EMISION DE TITULOS DE DEUDA

La presente emisién de Tituios de Deuda se realiza en un todo conforme con la ley
18.627 de fecha de 2 de diciembre de 2008 y reglamentaciones vigentes, y fue inscripta
en el Registro de Valores del Banco Central del Uruguay seglin Resolucion de fecha del
08 de mayo de 2022 que habilita su oferta pablica bzjo la ley 18.627.

Por Replblica Administradora de Fondos de Inversién S.A., en su caiidad de Fiduciario

del Fideicomiso Financiero Linea Cierre del Anillo de Transmision de 500 kV
(Tacuarembo-Saito). -




CERTIFICO QUE: I) Las rﬁ.rmas que lucep al pie del documento que precede ‘
“Documento de Emisién de Titulos' de Deuda”, son auténticas y fueron puestas en mi
preseﬁcié por la‘s‘personas habiles y de mi conocimiento Martin Reyes Lekini y
Alejandro Andrés Gedanke Avellino, ambos orientales y mayores de edad, titulares de |
las cédulaé de identidad niimeros 2.894.458-3 y 1.976.113-8, con domicilio a estos efectos
en 25 de Mayo 552 de Montevideo, a quienes ‘previa lécnua que del mismo les hice, lo
han ratificado en todos sus términos, lo han otofgado v ﬁ.rmado; haciéndolo en sus
calidades de mandatarios y en nombre y ;:epresentacién de Repﬁblica; AFISA. II)

REPUBLICA Administradora de Fon_dos de Inversién SOCIEDAD ANONIMA, es

persona juridica vigente; constituida originalmente con la denominacion “Eldunor S.A.” ‘
por Estatuto del 5 de sctiembre del 2003, aprobado por Auditoria Interna de la Nacif:n el

29 siéuiente, inscripto el 16 de octubre del 2003 en Registro 'Nacional de Comercio con

niimero 7440, y publicado en Diario Oficial y El Heraldo Capitalino del 20 y 27 por su .
orden de igual mes y afio. IIT) Por As_,amblea Extraordinaria de .accionistas del 17 de
diciembre del 2003, se reformé el estatuto social a fin de adecuarlo para que la sociedad
pudiera actuar como Administradora de Fondos de Inversién conforme a las leyes 16.774
del 27 de setiembre de 1996 y 17.202 del 24 de setiembre de 1999, reforma aprobada por
Auditoria Interna el 23 de diciembre del 2003, inscripta el 20 de diciembre de 2003 en
Registro Nacional de Comercio con nimero 9832 y publicadé;el 29 en Diario Oficial y
El Diario Espafiol, st siioes dintes aiis clausulas, el nombre social, por lo cual la
sdﬁ?éda_‘d pasé a denomiriarse Compaﬁia.Adminisuadora de Recuperacién de Activos
Admixﬁstrado;é &;‘.F.ondos de Inversién Sociedad Anénima y la clausula que establecia
que las acciones eran al portador, Ias que pasaron a ser acciones néminativas. IV) Por
- Asamblea Extraordinaria de' accionistas dg:l 21 de setiembre del 2005 se reformé el

estatuto social, modificandose la denominacién de la sociedad que paso a ser “Republica
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Administradora de Fondos de Inversion Sociedad Anénima”, y que tambié.n podré utilizar
bajo la forma abreviada “Reptiblica ‘AFISA”, habiéndose ratificado expresamente dicha
Asamblea por otra nueva Asambiea Extraordinaria de accionistas d_e fecha 15 de
diciembre del 2005. Dicll1a reforma fue aprobada el 23 de diciembre del 2005 por
Auditoria Interna de la .Nacidn, incorporada al Registro de Protocolizaciones del |
Escribano Alfredo Cibﬂs Canbarrere el 29 de diciembre del 2005, e i_nscripta en el
Registro de Personas Juridicas Seccién Comercio el 9 de enero del 2006 con numero 205,
y publicada el 1y 6 de febrero del 2006 en El Periédico Profesional v D13no Oﬁmal
respectivamente. V) Del Estatuto y reformas relacionados, surge que: a) ¢1 capital social
elstzi représentadc)' por acciones nominativas endosables. b) que la actual denomjnacién de
la sociedad es “Republica Administradora de Fondos de Inversidn Sociedad Anémm
bajo la forma abreviada “Repiiblica AFISA™; c) su objeto exclusivo es la administracién
de fondos de inversion conforme a la Ley 16.774 del 27 de setiembre gle 1996 vy demés
normas reglamentarias, modificativas y complementarias; d) su plazd es de 100 afios desde
el 17 de diciembre del 2003; ¢) su administracidn ests a cargo de un Directorio integrado
por tres a cinco miembros, con amplias facultades de iadminish‘acién, disposicién y
afectacion de los bienes sociales, pudiendo otorgar poderes generales y especiales. VI)
Dicha Sociedad se encuentra inscripta en‘el Registro Unico Tributario de la Direccién
General Impositiva con el nimero 21487378 0011 y tiene domicilio en Montevideo v
sede en la calle 25 de mayo 552 de esta ciudad. VIY) Por escritura piiblica autorizada el
dia 14 de abril de 2023 por 12 Escribana Silvana Devotto, cuya primera copia se encuentra
inscripta en eRegistro Nacional de Comercio con el ntimero 5460 £l dia 18 de abril de
2&);’5.3, law sociedad comunicé a dicho Registro la integracion dg su Directorio, en
cumplimiento de las disposiciones del articulo 86 de la Ley 16.(_)60 en la redaccién dada

por la Ley 17.904. VIII) Por escritura de Poder Especijal autorizada por el Escribano



Pablo German Martinez el dia 19 de Mayo de 2022, la sociedad confirié poder a los
comparecientes con facultades suficientes para este otorgamiento, poder que se encuentra

vigente. IX) Reptiblica AFISA, ha dado cumplimiento a lo dispuesto por los articulos 23

¥y 25 de la ley N° 19.484, de 5 de enero de 2017, segin certificado nimero ordinal

g2

3666714 de fecha 27 de abril de 2020, que tengo ala ;vista, no habiendo modificaciones

con posterioridad a dicha comunicacién. X) A) “FIDEICOMISO FINANCIERO

LINEA CIERRE DEL ANILLO DE TRANSMISION DE 500 KV

(TACUAREMBO-SALTO)? RUT 218974850018: A) Por documento privado

otorgado en Montevideo de fecha 10 de Marzo de 2021, cufas firmas certi‘ﬁéaron los
Escﬁbanos Jose Sitya y Pablo Martinez, y que éste altimo incorpord a su Registro de
Protocolizaciones el mismo dia, por una parte: Repiiblica Administradora de Fondos de
Inversién S.A. en su calidad de Eiduciaria y la Administracion Nécional de Usinas y
Trasmisiones Eléctricas (“UTE™) en su calidad de Fideiconﬁtente, conétituyerdﬁ un
Fideicomiso denominado “FIDEICOMISO F[NANCIERd 'LINEA CIERRE DEL
ANILLO DE TRANSMISI()N DE 500 kV (TACUAREMB()—SALTO)”. El referido
documento se encuentra inscripto en el Registro Nacional de Actos Personales con el
nitmero 18.737 ¢l dia 10 de mayo de 2022 y en el RUT de la DGI con el ntmero
21.897.485.0018 y se encilentra; vigente al dia de la fechg. B) El objeto y finalidad del
Fideicomiso es la suscripcién de los Contratos del i’royecto, por parte del Fiducia:io? en
su calidad de fiduciario del Fideicomiso, siguiendo las recomendaciones y bajo los

términos y condiciones que acuerde y le indique UTE, en su calidad de Gestor. Con los

fotidos aportados por el Fideicomitente y los qué se obténgan con la emisién de Titulos

de Deuda y el Préstamo, el Fiduciario llevars adelante el Proyecto y a tales efectos,
contratars al Gestor para la ejecucién integral del Proyecto: C) El Fideicomiso

mencionado tiene domicilio fiscal y constituido en la calle 25 de mayo 552 entre las calles
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Juan Carlos Gomez e Ituzaing6-de la ciudad de Montevideo. XX) Tuve a la vista la
documentacion de la cual surge lo antes consignado. EN ¥E DE ELLQ, a solicitud de
Repiiblica AFISA Y para su presentacién ante quien cérresponda expido el presente en
dos hojas de Papel Notarial de Actuacién de la sesie Hn nimeros 615797 y 615798
inclusive, que sello, signo y firmo en Montevideo el dia quince de marzo de dés mil

veinticuatro.

c2

Sivana Lorena Devolto Bazzird
EGCRIBAMA PIRLICA



~
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ACTlA DE SOLICITUD. En la ciudad de Montevideo, el dia quince de marzo de dos
mil veinticuatro, ante mi, Silvana Lorena Devotto Be;zzini, Escribéna Pﬂblicé,
comparecen los sefiores Martin Reyes Lekini y Alejandro Andrés lGed:c:mke Avellino,
ambos orientales y mayores &e edad, titulares de las cédulas de identidad ntimeros
2.894.458-3 y 1.976.113-8, con domicilio a estos efectos en 25 de Mayo 552 de
Montevideo, quiénes comparecen en su calidad de mandatarios y en nombre ¥
representacion de Reptiblica Administradera de Fondos de Inversion Sociedad
Anénima, o también Republica AFISA, inscripta en el Regis?‘:fo Unico Tributario de la
Direccion General Impos‘itiva con el nimero 214873780011, con domicilio en‘ la calle
25 de ma_yo 552 de Montevideo, en su calidad de ﬁduc1ana del FldBlCOmlSO.
“FIDEICOMISO FINANCIERO CIERRE DEL ANILLO DE TRANSMISION DE 500

kV (TACUAREMBO-SALTO”. Y para que lo consiene en_esta Acta, dicen gue:

PRIMERO: Antecedentes. I} La sociedad compareciente tiene proyectado la firma de

un Dogumento de Emisién en el dia de la fecha, correspdndjente al “FIDEICOMISO
FINANCIERO CIERRE DEL ANILLO DE TRANSMISION DE 500 kV

(TACUAREMBO-SALTO)”. SEGUNDQ: Solicitud. En virtud de lo expresado, se

solicita a la suscrita Escribana, que me consﬁtﬁya en las oficinas de Repiiblica AFISA
sito en la calle 25 de mayo nimero 552 de Montevideo, el dia de la fecha, obtenga el
correspondiente documento con su respectiva certificacién de firmas, protocolice el

referido documento de emisién con su certificacién de firmas y expida los testimonios

que me solicitaren. HAGO .CONSTAR QUE: A) Conozco a los comparecientes. B)

REPI'JBLICA Administradora de Fondos de Inversién SOCIEDAD ANONIMA, es
persona juridica vigente, constituida criginalmente con la denominacién “Eldunor S.A.”
por Estatuto del 5 de setiembre del 2003, aprobado por Auditoria Interna de 1a Nacién el

29 siguiente, inscripto el 16 de octubre def 2003 en Registro Nacional de Comercio con
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numero 7440, y publicado en Diario Oficial y E] Heraldo Capitalino del 20 y 27 por su

orden de igual mes y afio. IV) Por Asamblea Extraordinaria de accionistas del 17 de
diciembre del 2003, se reformé el estatuto sqcial a fin de .adecuarlo para que la sociedad
pudiera actuﬁr como AMmdora de F;Jndos de Inversién conforme a las leyes
16.774 del 27 de setiembre de 1996 y 17.202 del 24 de setiembre de 1999, reforma
aprobada por Auditoria Interna el 23 de diciembre del 2003, inscripta el 20 de diciembre
de 2003 en Registro Nacional de Comercio con. nfimero 9832 y publicada el 29 en
Diario Oficial v El Diaﬁo Espafiol, modificindose entre otras cldusulas, el nombre
éocial, por lo cual la sociedad pasé a’denominarse Compaiifa Administradora de
Recuperacién de Activos Administradora de Fondos de Inversién Sociedad Anénima y
la cldusula que establecia que las acciones eran al portador, las que pasaron la ser
acciones nominativas. V) Por Asamblea Extraordinaria de accionistas del 21 de
setiembre del 2005 se reformé el estatuto social, modificandose la denominacién de 1a
sociedad que pasé a ser “Repdblica Administradora de Fondos de Inveréién Sociedad
Anénima”, y que también podra utilizar Bajo la forma abreviada “Reptiblica AFISA”,
habiéndose ratiﬁcadé expresamente dicha Asamblea por otra nueva Asamblea
Extxaordinaﬁé de é.ccion_ist'as de fecha I5 de diciembre del 2005. Dicl;a reforma fue
aiambada el 23 de diciembre del 2005 por Auditoria Interna de la Nacién, incorporada al
Registro de Protocolizaciones del Escﬁbano Alfredo Cibils Caubarrere el 29 de
diciembre del 2005, e iﬁscripta en el Registro de Personas Juridicas Seccién Comercio
el 9 de enero del 2006 con niimero 205, y publicada el 1 y 6 de febrero del 2006 en El
Periédico Profesmnal y Diario Oficial respectivamente.- VI) Del Estatuto y reformas
rdacmnados surge que: a) el cap1tal social est4 representado por accmnes nominativas
endosables. b) que la actual denommaclén_ de la sociedad es “Repuiblica Administradora

de Fondos de Inversién Sociedad Anénima™ 0 bajo la forma abreviada “Republica



AFISA”; ©) su ob]:,e:to\ exclusivo es la administracién de fondos de invgrsién conforme a
laLey 16.774 dei 27 de sgtiembre de 1996y demés normas regié:mentarias, modiﬁcaﬂifaé
y complementarias; d) su plazo es de 100 afios désde_el 17 de diciémbre del 2003; &) su
administracién estd a cargo de- un Directorio integ_mdo por tres a cinco miembr.os, con
amplias facultades de administracién, disposicién y afectac'ic')n de los bienes sociales,'
pudiendo otorgar poderes generales y especiales. VII) Dicha Sociedad se encuentra
inscripta en el Registro Unico Tributario de la Direccion Gener] [mpor;iﬁvé con el
niimero 21487378 0011 v tiene domicilio en Montevideo y sede en la calle 257de, mafro
5352 de esfa ciudad. VIII) Por Escritura Piblica autorizada el 'dia- 14 de abril de 2023 por
la Escribana Silvana Devotto, cuya primera ecopia se encuentra inscripta en el Registro
Nacional de Comercio con el mimero 5460 el dia 18 de abril de 2023, la sociedad
comunicé a dicho Registro la integracion de su Directorio, er.L. cumplimienté de las
disposiciones del articulo 86 de la Ley 16.060 en la redaccién dada por la Ley 17.904.
‘IX) Por e.scritura de Poder Especial autorizada por el Escribano Pablo Martinez el dia
19 de Mayo de 2022, la sociedad confirié podelr a los firmantes con facultades
suﬁcientés ‘para la firma de la documentacion relacionada, el cual se encuentra vigente.
X) Republica AFISA, ha dado cumplimiento a lo dispuesto por los articulos 23 vy 25 de
la ley N° 19.484, de 5 de enero de 2017, segin certiﬁcado nimero ‘ordinal 3666714 de
fecha 27 de abril de 2020, que tengo 2 la vista, no habiendo médiﬁcaciones con
posterioridad a dicha comunicacién. C) Todo lo expresado precedentemente surge cie la
documentacién que tuve a la vista. D) Previa lcctura.j ratiﬁcaciégﬂ, los compar_écientes

asi la otorgan y firman ante mi, declarando hacerlo con sus firmas habituales.
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N° 5. PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTO DE EMISION A SOLICITUD

DE REPUBLICA AFISA En la ciudad de Montevideo, el diz quince de marzo de dos
mil veinticuatro, cﬁmphendé con lo sol-icitado por Repiiblica AF_ISA, INcorporo a mi
Reglstro de Protocolizaciones un Documento de Emisién de -Titulos de Deuda
correspondiente al Fideicomiso Fmanciero'Linea Cierre del Anillo de Trasmision de
500 kv ‘(Tacuaremb6 — Salto), certificacién notarial 'de ; firmas del mercionado
documento, acta de solicitud y la presente acta de protocolizacién, todo 10. que verifico
con el nimero cinco del foho dieciocho al folio vemtzsmte mcluswe Esta

protocohzacmn sigue inmediatamente a la ntimero cuatro de Protocolizacién de Actas,

otorgada el dia veintiséis de febrero del folio catorce al folio diecisiete inclusive

£

ES PRIMER TESTIMONIO, que he compulsado del documento y actas incorporadas

a mi Registro de Protocohzacmnes y del que expido un tnico primes tGStll'ﬂODlO EN FE

DE ELLO, y para REPUBLICA AF ISA, extiéndo el presente que sello, signo y firmo en

2
la ciudad de Montevideo el dia quince de marzo de dos mil veinticuatro, en nueve hojas



de Papel Notarial de Actuacién de la Serie “Hn”, nimeros del 615800 al 615808 inclu-

sive.

£

2 Denito Baﬂﬂ‘

"
_.,‘.M'\'.‘F SR F U’l S

CONCUERDAN BIEN Y FIELMENTE, las representaciones fotostaticas que
anteceden, con el documento original y del mismo tenor que tuve de manifiesto y con

el cual he cotejado la autenticidad de este testimonio. EN FE DE ELLO. 2 solicitud de

parte interesada y a los efectos de su presentacion ante quien corresponda, extiendo el

presente que sello, signo y firmo en nueve hojas de Papel Notarial de Actuacién de 1 *

Serie Hn niimeros del 615818 al 615826 inclusive. en la ciudad de Montevideo el dia

quince de marzo de dos mil veinticuatro.
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