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DOCUMENTO DE EMISION DE TITULOS DE DEUDA
EMITIDOS PGR CORPORACION NACIONAL FINANCIERA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION 5.A.

BAJOEL
FIDEICOMISO FINANCIERG CORPORACION VIAL DEL URUGUAY 11,
EL 14 DE DICIEMBRE DE 2023,

EN DOLARES AMERICANGS CORRESPONDIENTES A 15.000.000 DOLARES AMERICANOS CON
VENCIMIENTD FINALIUNIO 2049,

SERIE Il

En Montevideo, el 14 de diciembre de 2023 (la “Fecha de Emisién”), Corporacion Nacional
Financiera Adiministradora de Fondos de Inversién S.A. (el “Fiduciario”) con demicilio en Rincén
528 piso 1, Montevideo, Reptiblica Qriental del Uruguay, Inscritz en el Registra Unico Tributaria
bajo el numero 214777370010, otorga este documento dé -emisidh (el “Documento de
Emisién™) correspondiente 3 los titulos de deuda de cferta pliblica que sé dirdn, de acuerdo &
los términos y condiciones establecidos a continuacién:

1. ANTECEDENTES

1.1 Cor fecha 2 de agosto de 2023, Carporacion Vial del Uruguay S.A. {"CVU”) y el Fiduciaric
celebraron un contrato de fideicamiso por gl cual constituyeron el Fideicomiso Financiero
Corporacidn Vial del Uruguay |ll, modificado con fecha 30 de octubre de 2023 {ei “Fideicamiso”},
bzjo el cual el Fiduciario resolvié proceder a emitir titulos de deuda escriturales de oferta
pliblica, con unvencinmiento final el 20 de junio de 2049 (los “Titulos de Deuda”), de acuerdo a
los términos v condiciones especificados en el presente Documento de Emisién, y al amparo de
lo dispuesta en fa Ley N° 18.627 {Ley de Mercado de Valoresy Titulos de Deuda) asi como demds
normas reglamentarias y complementarias vigentes o gue se dicten en el future.

1.2 En ia medida que Jos Titulos.de Deuda z emitirse serdn escriturales, se otorgs el presente
documente (art. 21 de la Ley N° 18.627}a lds efectos de su amisidn, el que quedard depositado
en la Entidad Registrante de la Emlsion.

1.3 Los términos en maylisculas contenidos en gl presente Documento de Emisidn tendrén,
tanto cuande se utilicen en singular come en plural, el significado que se establece en el

Fideicomiso, salvo que, expresamente, se les otorgue otro significado en el presente Documento

de Emisién.
1.4 Principios de Interpretacion

2.4.7 Persona, \a palabra-persona designard a personas fisicas o juridicas de cualquier tipo,
piblicas o privadas. Salvo que expresamente se prevea lo contrario, cualquier referencia a ia
Entidad Registrarite, 3 la Entidad Representante o & cualquier otra pefsona, incluye a fos
sucesores de dicha persona ya los cesionarios permitides conformea lo dispuestoen el presente
Documente de Emision. Cualquier referencia a los “Titulares” incluird a los fitulares que
inicialmente sean titulares de Titulos de Deuda y 2 cualquier orra persona que adquiera Lno o
varios Tiulos de Deuda en un momento posterior. Cualguier referencia al Fidudiario o al Emisor
se enténders realizada al Fiducizrio actuando en calidad de fiduciario del Fideicomiso, o a



cualguier persona que lo sustituya en esa calidad en el futuro de conformidad con el
Fideicomise.

1.4.2 Encobezomientos v titulos. Los encabezamientos ¥ titules de las cléusulas, apartados,
subapartados vy parrafos de este Documente de Emisidn tienen una finalidad de conveniencia
exclusivamente y no deben afectar su interpretacisn.

1.4.3  Cldusulos. Salva cuando expresamente se estableciera lo contrario en este Documento
de Emisién, cualquier referenciz.a.una clausuia, apartade, subapartado, © prrafo.se entenderd
realizada a una cldusule, apartado, subapartado o parrafa del presente Documentd de Emisidn.

144 Normativa, La referencia a una disposicién legal se entenders reslizada & dicha
disposicidn, tal y como fa misma sea modificada, rectificads o sustituida en cads momento, e
incluyendo cuzslquier oira norma modificativa o concordante que fa sustituyz o complements
en ¢l futura.

145 Tributos. Cualquier referencia a un tribute concreto en el presente Documento de
Emisign se entenderd realizada a diche tributo tal y como 2f mismo se ehcuentre regulado en
cada momento de. conformidad con cualquier legislacién vigente que le ses de aplicacion al
mismo.

1.4.6 Expresiones “y/o" u "g". Salvo que dé! contexto expresamente se infiera, otra cosa, la
conjuncion “o" a lo fargo del Documento de Emisién se entenderd en su sentido rig excluyente
y por lo tanto deberd entenderse que hace referericia a uno, a-otro, a algunos de eilos {pero no
a'todos) o a todos indistintamente,

1.4.7  Expresignes "incluvendo” incluido” o eguivglentes. Salve que de! contexto
expresamente se infiera otra cosz, las enumeraciones a lo largo del Documento de Emisién gque
vengan precedidas. por las -expresiones “incluyende”, “incluido® o andlogas a las mismas se
entenderan en un sentido no exhaustiva sino meramente enunciativo.

14.8 Referencigs g controtos v documentos. Toda referentia a este Documento de Emisidn,
al Fideicamiso o a cualquier otro contrato o documento, se interpretard como una referencia |
documento de que se trate, taly como el mismo haya sido o sea en cada mamento enmendado,
modificadn, novado o cemplementado, siempre v cuando dicha enmienda, modificacién,
novacién o complemento cumpla can los requisitos-establecidos en el presente Documento. de
Emisidn.

1.4.8  Definicignes. Los términos que se inician coh mayﬂ'scula, pere no son definides, tienen
el significado que se les asigna en af prospecto o el Fideicomiso.

2. TERMINGS Y CONDICIONES DE LOS TITULOS DE DEUDA

2.1 Términos y Condiciones Aplicables:

Los Titulos de Deuda regulades por este Documento de Emisién estdn alcanzados por el
Prospecto, el Fideicomiso, el Contrato de Entidad Representante, s Contrato de Entidad
Registrante, asl como de todes los demss contratos, estipulacionas, términos y condicicnes
relacionados con la.emisién de los Titules de Deuda.

2.2 Naturaleza juridica.

Las Titules de Deuda reguiados por este Documento de Emisidn canstituyen Titulos de Deudz
escriturales regidos por la Ley N® 18.627'y normas reglameritarias ¥ complementarias,



Las Titulos de Deuda documentan un capital adeudado-de USD 15.000.000 (e “Capital”), y estén
representadas por 15,000.000 de Titulos de Deuda escrituraies de oferta piblica por un valor
norinal de USD 1 (un déiar estadounidense) cada una de ellas, numeradas correlafivamente del
1 2% 15.000.000. No se admitirdn transferencias, gravamenes o afectaciones fraccionadas o
parciales.

2.3 Fuente de Repago.

Los Titulos de Delda serdn exclusivamente pagos con los Activos del Fideicomiso, en las
condiciones del presente Documento de Emision y las establecidas en el Fideicomiso.

Al adquirir los Titulos de Deuda, los Titulares comprenden y aceptén que los Activos del
Fideicomiso, estdn sujetes a los términcs, condiciones vy limitaciones que se indican en el
Fideicomiso y en el Contrato de Concesidn; y que en ningln taso el texto de este Documento de
Emisicn de Titulos de Deuds modifica, extiende o anula las estipulaciones expresamente
contenidas en dichos documentos,

Los Titulares de |os Titulos de Deudz, no tendrdn recurso alguno cantra & Fideicomitente porel
repage de los Titulos de Dauda; salvo en forma exclusiva y limitadz 2l crédito derivado de recurso
contra el Fideicomitente par las Chligaciones Subsidiaras conforme especificamente 2l alcance
indicado en la clusuia 3,19 del Contrate de Fideicomiso (Obligacion subsidiaria. Mecanismo ce
Cobertura del Fideicomitente para la Cuenta de Pago).

2.4 Limitacidén de responsabilidad

Bl Fidugiario, [a Entidad Representante, |z Entidad Registrante y las bolsas en donde coticen los
Titulos de Deuda no asumen responsabllidad patrimenial alguna frente a los Titulares por iafalta
de pago de los Titulos de Deuda.

Los hienes del Fiduciario, de la Entidad Representante, de la Entidad Registrante v de {as bolsas
en donde coticen los Titulos de Deuda no responderdn por las obligaciones contraidas en la
ejecucidn del Fideicomiso y par la emisidn de los Titulos de Deuda. Estas abligaciones seran
satisfechias exclusivamsnte con los Activos del Fideicomise, de acuerdo con el articulo 8 de la
Ley N° 17.703..

La responsahilidad del Fiduciario se regird por lo dispuesto en el articuio 16 de I3 Ley de
Fideicomise, el Fiduciario Gnicamente respondera de los incumplimientos en que incurra por
culpa grave o dolo calificados como tal por un Juez competente. El Fiduciatio se limitard &
cumplir con log procedimientos descritos en e Fidelcomisa y no serd responsable per &l
incumplimiznts de sus obligacionas pot caso fortuite o fuerza mayor. £l Fiduciario solo serd
responsable de los actos gue realice en cumplimiento de los fines del Fideicomise, con el
patrimonio de! Fideicomiso v hasta el monto que éste alcance. En ningin caso el Fiduciario se
compromete a afectar nj dispener de su propio patrimonic para ei cumplimiento del
Fideicomiso. £l Fiduciario no serd responsable de actos o hechos de terceros que impidan ©
dificulten el cumplimiento del Fideicomiso (no se consideran terceros a estos efectos al personal
del fiduciario ni a las personas contratadas directamenie por este para cumplir con aguelias
tareas gue le corresponden conforme al presente contrato), en caso de surgir algan conflicte
originadeo porautoridad fompetente o untercero. Los bienes propios del Fiduciario responderdn
por las abligacienes contraidas en la ejecucién del Fideicomliso.exclusivamente en los casos en
que el Fiduciarlc actGe con culpa grave © dolo calificada por Juez competents, en
incumplimiento de sus obligaciones bajo el Fidefcomisea,



El Fiduciario no resultars responsable por la insuficlencia del Crédits Cadido @.del Remanente
del Certificade de Participacidn del Fldelcomiso FF CVU | o de cualquier otro Activo del
Fideicomiso que impida o dificuite el pago a los Titulares, siempre y cuando su actuacidn se
realice en &l marco del presente.

2.5 Gapital - Repago — Rescate anticipado.

2.5.1 Vencimientg Final v Repago Ordinario

El capita! de los Titulos de Deuda serg amortizado en 28 cuotas semestrales pagaderos en el diz
20 de junio y diciembre de cada afio, a partir del 20 de diciembre de 2035 y hasta ei 20 de junia
de 2049, de acuerdo:al siguiente calendaric anuak:

o
Afio de Capilt:xl anual
2035 3,51%
2036 7.143%
2037 7,143%
2038 7,143%
2039 7,143%
2040 7,143%
2041 7.143%
2042 7,143%
2043 7,143%
2044 7.143%
2045 7,143%
2046 7,143%
2047 7.143%
2043 7,143%
2049 3,570%

TOTAL 100,000%

En el caso de no existir fondos suficientes en iz Cuenta de Pago de Servitio de Deuda para &l
Servicic de Deuda para el pago de una amortizacion, el remanente se.acumulars a la siguiente
fecha de pago y generard intereses moratorios, pera no. constituird una causai de
Incumplimiento que permita declarar la caducidad ant/tipada de los Titulos de Deuda,

El plazo final de Jos Titulos de Deuda serd el dia 20.de Junio de 2049 {"Vencimienta Final”}, sin
perjuicic de la exigibilidad anticipadz prevista en este Docurnerito de Emision,

2.5.2 Bhliggcidn subsidioria. Meconismo de cobertura del Fideicomitente paro la Cuenta de Pogo

Segln se define en la cldusuia 5 (Emisidn de los Valores) del Contrate de Fideicomiso, si 16
{dieciséis) dias habiles previvs a |a Fecha de Page, ta Cuenta de Pago de Servicio de Deuda no'ha
completado ef Monto Objetiva (préxima fecha de-pago de capital e intereses), y en la medida
que no se haya verificado una Causal de Incumpiimiento o Afmortizacién Acelerada, el Fiduciario
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notificard al Fideicomitente, quien tendra la cbligacién de aportarla diferencia entre el Monto
Objetivo v el saldo de la Cuenta de Pago de Servicio de Deuda enla fecha de notificacion.

€] Fideicamitante contard con un plaza de 5 (cinco) dias habiles desde el dia siguiente de recibida
la notificacién para aportar los fondes directamente en la Cuenta de Pago de Servicio de Deuda
(en lz moneda de origen que se requiera) o entregar al Fiduciario una garantia '@ primer
requerimiento emitida por una Institucidn Bancaria Categoria 1 segtin el BCU [Avales del
Fideicomitente). Los Avales deberdn tener claramente detallade el procedimiento y plazo para
su ejecucién, ser emitidos a favor del Fiduciaria del Fideicomiso, y deberdn aclarar la posibitidad
de ejecucidn parcial de los mismos. Se deberd emitir un-Aval por Serie, segin e detalle de aporte
de fondos por Serie que sea requerido por el Fiduciario. Para e} caso de los aportes necesarios
para ¢l repage en UP, el fiduciaric indicara ia cotizacion proyectada de referencia. El Fiduciario
seré el depositario y realizaré !a custodia de os Avales, y en caso de corresponder, vertera ios
mismos en la Cuenta de Page de Servicic de Deuda con la finalidad de aplicar dichos fondos para
el pago dei Servicio de Delda en la Facha de Pago que carresponda, segdn lo que se estipula a
continuacion.

$1'10 {diez) dias habiles previo al pago:

. existen fondos suficientes para cubrit el repago dél Servicio de Deuda en |2 préxima
Fecha de Pago, el Fiduciario procedera al llenads de la Cuenta de Pago de Servicio de Deuda y
no ejecutars los Avales.

. no existen fondos suficientes para cubrir el repago def Servicio de Deuda en fa proxima
Fecha de Pago, el fiduciario notificard a la CVU que a partir del dia hibil siguiente a ia notificacién
procederd a la ejecucidn (total o parcial) de los Avales, segln los términes y condiciones
previstas en los mismas.

2.5.3 Amortizacidn Aceleradd

En cada Petiode de Calculo def RCVP se verificard -l cumplimiento de!l minimo Ratic de
Cobertura.de la Vida del Proyecto'lil.

En el caso de que el RCVP Ul ses inferior al minimo, &l fiduclaria deberd rezlizar pagos en
concepto de.amortizacionss de capital 2 los Titulares por los montos que sean necesarios para
recomponer el ratic minimo (1,2). A estos efectes, fijara una primera fecha de pago, como
méxime a los 10 {diez) dias hibiles de publicado el cdleulo del ratio, y en caso de resuitar
necesario, fijard fechas de page adicionales con periodicidad mensual. Todos los pagos se
realizarén con los fondos gue existan en las Cuentas Fiduciarias, y.en &l case de que los mismos.
no resulten suficientes no se considerard un incumplimiento, ni se generardn intereses de mora.
No se podrén liberar foridos de las Cuentas Fiduciarias al Fideicomitente {segtin lo previsto en
la cidusula 4.3 iv} del Contrato) hasta tanto no se vuelva a cumplir con ¢! ratio minimo.

_ VAR

VAR = ? [1 ! ]
ST i—c (1+i-o)t

Donde:




VAR = Valor actual neto de (a recaudzcidn esperada de peajes
D = Saldo zcumuiade de deuds emitida del FFCVU T, FF OP CVU 1Ty BF CVU 1)

P = Recaudacién en Ddlares estadounidenses da peajes en los (ltimos 12 meses (expresads en
Délares estadounidenses)

i = tasa de interés promedic ponderado de ias emisiones en Délares estadounidenses del
soberano (referencia CUD-al momento de céiculo)

¢ = tasa de crecimiento: promedic estimade de crecimiento anual de Consumer Brice Index (CPI)
+ promedio estimado de crecimierito anual de trifico = 4.2%

t= plazo en aftos hasta el final de! Contrato de Concesidn

El RCVP 1l se calculard por un tercero independiente. El Fiduciario designaréd @l tercero
independiante luego de un llamads competitivo entre tercercs independierites de primera linea
debiendo obtenerse la conformidad de Ia Entidad Representante a los criterios y condiciones.
del llamado competitive preparado por el Fiduciario.

A maodo aclaratorio, en casc de que exista un tercero independiente para calcular et RCVE del FF
CYU | {segln se define en el FF CVU l, s2 mantendra ai mismo proveedor de servicios para el
cEleulo del presente ratio.

Periodo de cdlculo RCVP: se publicard como maximo a los €0 (sesenta) dias corridos de cerrados
los meses de junio y diciembre de cada afic. En ef caso de que existz deuda en circulacidn del
FF-CVU 1y se mantenga la obligacidn de caleulo del RCVP |, el RCVP 1l se calculara conjuntamente
con el RCVP |, y se publicard como maximo a los 60 (sesenta) dias corridos de cerradas los meses
de enero, abril, julfo y octubre de cada afio.

2.5.4 Rescate Anticlpado Veluntario

Lz emisidén podrd cancalarse anticipadameante de forma total o parcizl por sola voluntad del
Fideicomitente y sin.expresién de causa, debiendo comiinicar su intencién al Fiduciario.con una
anticipacién minima de 30 dias corridos,

En caso de cancelarse anticipadamente previo al 31 de diciembre de 2040, se abonard un premio
del 3% sobre el monto de capital cancelado anticipadamente. El premjo serd de 1,5% en caso de
cancelarse entre el 1 de enero de 2041 y hasta el 38 de junic de 2044. No se-aplicard premio por
cancelacion anticipada, a partir del 1 de julio de 2044 v hasta el Verncimiento Final de Iz Serie de
que se trate, canceldndose a ia par.

26 Intereses.

Las Titulos de Peuda devengarin intereses tempensatorios {los “Intereses”) a una tasa de
interés nominal fija del 5,70 % anual sobre capital remanente desde la Fecha de Emisién hasta
el Vencimiento Final, o su vencimicito 0 rescate anticipado.

Los Intereses serdn caleulados en base 3 un afio de 360 dias v meses de 30 dias sobre el Capital
no amortizado.

Los intereses se pagardn desde la fecha de emision los dfas 20 de junie v diclembre de cada afio,

a partir del 20 de junfo de 2024, En el caso gue la fecha corresponda 2 un dia no hdkit bancario,
se abonarédn en el primer dia habil siguiente.
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L.os intereses moratorics serdn equivalentes a la tasa dé interés que resulte de sumarun 2% ala
tasa de interés cormpensatorio.

27 Pagos

Los pagos de Capital & Intereses se hardn efectivas por parte del Fiduciario, o su sucesor en-el
rol'de agente de pagos.

2.8 Tributas

Los tributos que pudieren correspender por ja tenencia o transferencia de las Titulos de Deuda
3 ser ‘emitidos serdn en todo caso de cargo de sus Titulares, no teniendo éstos derecho algunc
aser compensados porel Fiduciarion por CVU, El Fidugiario en su calidad de emisor de los Titulos
de Deuda, procederd a retener en todos los casos que correspenda, el impuesto & {a renta.scbre
los pagos que efectuare o cualguier otro tributo que pudiera cerresponder.

Serd de cargo del Fideicomise todo tributo existente o que se cree en el futurs que grave (2
ernisidn.de las Tituios de Deuda v/o los pagos 2 efectuar como consecuencia de fas mismas,
quedands excluidos de esta obligacion los tributos que pudieran gravar la teniencia de los tftules
por parte de los Tiulares, su transferencia, circulacion y/o la renta gue generen los mismos, no
teniendo los Titulares dereche alguno a ser compensados por e! Fideicomitente, el Fiductario o
ninguno de los agentes de la emisidn. £l Fidudiario en su calidad de emisor de los Titulos de
Deuda proceders a retenar en todos los casos que corresponda vy pagaré |os Intereses o el Capital
correspondientes netos del impuesto a la renta o cualquier tributo que debiera ser liquidado
por sit eventual calidad.de dgente de retencidn.

29 Orden de Imputacidn de la Paga

El erden de imputacién de la paga respecto de cualguier imperte gue se reciba para el pagoe de
los Titulos de Deuda serd el siguiente {en el orden indicado): tributos, gastos, comisiones,
Intereses y finzimente Capital.

2.10  Thulos de Deuda no convertibles

Los Titulos de Deuda no sen convertibles en-acclones ni en ningdn otro valor,
3. CADUCIDAD ANTICIPADA

3.1 Causales

Serdn causales de incumplimiento que supondrén la caducidad anticipada de todos los plazos
bajo los Titulos de Deuda volviéndose exigibles todos los importes vencidos y no vencides bajo
los Titulos de Deuda, ya sea Capital e intereses, segln lo dispuesto en los literales sigulentes,
siempre gue sean aprobados per las mayorfas de Titulares requeridas en ef Contrzto de
Fideicomiso y en este documento, las sigufentes:

{a) falta de pago; La falta de pago-en la fecha de pago correspondiente (va sea.a su vencimiento

o anticipadamente en caso de corresponder) de cualquier suma por concepte de Capital yio
intereses bajo los TDs, o bajo las restantes Series de TDs del FF CVU |, FF OP CVU il y:FFCVU IR
slernpre que existan fondos suficientes para realizar diches pagos. Es decir, la falta de pago por
no existir fondes disponibles no serd causal de caducidad anticipada.

(b) Declaraciones falsas. Que cualquiér declaracién efectuada o documento presentado por el
Fiduciario a la Entidad Representante, a las bolsas o al Banco Central dei Uruguay comtuviese



falsedades materiales, informacion distorsionada o manipulada u ocultaciones relevantes, que
razonablemente hubieren padide determinar Iz decisign de un inversor diigente.

(€} En caso que el Contrato de Fideicomise FFCVU I, el FEOP CVU 1 o el FF QVU Il se extingan
per cualquier circunstancia, distinta al repago total de! Servicio de Deuda,

{d} En caso que el Contrato de Concesién se modifique en incumplimiento del Contrato de
Fidelcomiso FF CVU [, del FE OP CVU {1 o.FF CVU Il o se resuelva por cualguier circunstancia o [a
concesion fuera rescatada por &l Concedenta,

{e) En case que e MTOP o cugiguier -otro organismo pliblico- uruguayo realice actos gue
materialmente; '

{i) afecten |a Recaudacién por Peiajes de forma tal que 2l momento de la determinacion,

&l “RCVP 1l Modificade” (segin se define a continuacisn); teniendo en consideracion la
proyeccion del Acto Estatal Material (segln se define.a continuacién} sea inferior a 1.2,
El “RCVP 1l Modificade” significa el RCVP lll, segin se define en el Contrate, con Iz
siguiente rmodificacién: la. definicién de “p” incluida en la definicidn de RCVP debe
sustituirse por la siguiente “P = Recaudacién en Délares estadounidensas de peajes en
los Ultimos 12 meses menos el “Impacto en Is Recaudacian por Peajes”. & “Impacto en
la Recaudacién par Peajes” significa el monto de Ddlares estadounidenses promedio
anual en que se proyecta variaria fa Recaudacion por Peajes hasta el final del Contrato
de Concesion en comparacion con ! escanaric base de recaudacién estabiecido en el
Anexc | del Contrato de Concesidn.

{li} restrinjan o eliminen derechos del Fiduciario baje a! Fideicomiso én perjuicio de ios
derechos de los Titulares de (os TOs;

(iii} restrinjan o eliminen en forma negativa los derechos de los Titulares de los TDs baja
el Fideicomiso; o

(iv} impidan utilizar la propiedad fiduciaria en cumplimiento del Fideicomise.

Uno o mads de los actos anteriores serd referido coino un “Acto Estatal Material”. No serdn
considerados “Actos Estatales Materiales” &l dictado de normas de cardcter general del Banco
Central del Uruguay o de otros organismos puablicos del Estado Utuguayo relativas a los
fideicomisos financieros, ios fiduciarios o la titularidad de los Titulos de Dauda por parie de
AFAPs, la titularidad de valores asi como el dictado de normas de cardcter general por otros
organismos pdblicos del Estado Uruguayo que afecten a la generalidad de los operadores,
econdmicos en Uruguay.

El Fideicomitante estd obligado a informiar al Fiduciario ia existencia de un Acto Estatal Material
dentro de:los 10 dias corridos desde que tomara conccimiento de la entrada en vigericia de un
Atto Estatal.Material. Serd obligacién del Fiduciarie rictificar-a la Entidad Representante.ya los
Titwares deios TDs de tal extremo dentro de los 10. (diez) dias hakiles siguientes a la recepcion
de la notificacion del Fideicornitente.,

Para que se pueda declarar la caducidad anticipada ante fa ocurrencia de ung o varios Actos
Estatales Materizles as hecesario que la misma sea declarads mediante resofucién fundada par
parte de la Asamblea de Titulares. Lz Asamblea de Titulares podrd declarar la caducidad
anticipada denttd del afio corrido sigliente desde la notificacién cursada por el Fideicomitente
al Fiduciario respecto @ la existencia de un Acto Estatal Material. £ Fideicomnitente tendrd un
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plazo de 45 dias calendario desde la fecha de resolucidn de la Asgmblea de Titulares-de declarar
la caducidad anticipada para remediar el Acto Estatz| Material.

El RCVP 1l Medificade se calcuiard por un tercero Independiente. El Fiduciario designara al
tercero independiente luego de un llamado competitivo entre tefceros independientes de
primera linea debiendo obtenerse la conformidad de la Entidad Representante a los criterios y
condiciones del lamado competitivo preparado por el Fiduclsrio.

3.2 -Cancelacidn v reintegro de los Titulos de Deuds

Cuando la declaracién de caducidad anticipada de fas Titulos de Deuda sea instads
procedentemente de acuerdo con lo previstd en esta cldusulza 3.1, el Emisor guedara obligado,
dentro del plazo 10 {diez) Dias Habiles, contados a partir de la nofificacién de vencimiente que
2 tales efectos la Entidad Representante dirfja 2l Emisor, a reintegrar la totalidad del Capital de
las Titulos de Deuda que hubieran sido declaradas vencidas, mas sus intereses, comisicnes y
gastos.

Transcurrido diche plazo sin que el Emisor haya cumplido con su gbligacién de page de 2
totalidad de las cantidades-adeudadas conforme al parrafe anterior, la Entidad Representante
estard facultada para iniciar fa correspondiente reciamacién judicial.

Si transcurrido un plazo de 10 (diez) dias a contar desde la finalizacidn dei plazo otorgado al
Emisor conforme la presente cldusula para que satisfagan |z totslidad de las cantidades
adeudadas, la Entidad Representante no hublese iniciade la correspondiente reclamacién,
judicial; cada uno de los Titulares podré ejercitar las acciones correspondientes contra éste en.
reclamacion de las cantidades que le correspondan, excepto que Titulares que representen la
mayoria abscluta de Titulos de Deuda emitidos por el Fidelcomiso tendran derecho a restringir
el injcio de acciones individuzles de -ejecucidn contra &l Emisor para el cobro de las sumas
adeudsdas, en la medida que dicha mayoria haya instruido previa o concomitantemente a la
Entidad Representante 2 iniciacién de un procedimierto judicial o extrajudicial dentro de un
plazo maximo de 6 meses.

33 Devengo de intereses meratorios

A efectos de evitar cualquier duda, se hace constar expresamente que (0§ plazes previstcs en la
presente cldusula 3, tanto de subsanscién dei incumplimiento de que se trate comu para gue
los Titulares puedan ejercitar sus -derechos bajo el presente Documento de Emision se
entenderan, en cualquier case, sin perjuicio del deber del Emisor de abonar a los. Titulares
intereses moratorios desde la'misma fecha en que los mismos hubieran de devengarse en cada
¢aso, segln corresponda.

4, PROCEDIMIENTO DE PAGO
4.1 Agente de Pagos

E agente de pagos, &i cual actuaimente es el progio Emiser, zbonars, en las respectivas Fechas
de Pago, les importes adeudados por concepto de Capital & Intereses bajo las Titulos de Deuda
a los respectivos Titulares registrados.

£n raso gue el agente de pages ne sea el Emisor, los pagos realizados por el agente de pagos
seran considerados por orden y cuenta del Emisor.

Todes los pagos @ los Titulares se realizardn mediante transferencia electronica a la cuenta
bancaria indicada por el Titular a tales efectos al momento de anotarse en el Registro {o la que




haya comunizado a la Entidad Registrante con postériaridad por escrito de conformidad con el
Contrato de Entidad Registrante).

4.2 Provision de fondos

En case que el Emiscr ne sea el agente de pagos, el Emisor entregars.al agente de pagos [el
equivalente en Pesos Urugugyes al total adeudado) [Ia cantidad de délares gstadounidenses
adeudados] que corresponda zbonar bajo las Tiulos de Deuda en la Fecha de Pago respectiva,
¢l cual serd destinado a dicha fin.

El Emisor entregard [z suma referida en efectivo mediante gire o dépésito bancario ! agente de
pagos.Tal entrega deberd hacerse con una antelacién mirima de 2 {dos) Dfas Mibiles anteriores
a cada Fecha de Pago.

El agente de pagos no'sard responsable en caso que no hubiere recibide los fondos mencignados
en el pdrrafe anterior, as/ como tampoco lo serd si la. referids provision de fondos fuera
insuficiente para cubrir ! 100% de las sumas sdeudadas a [os Titulares exigibles bajo los Titulos
de Deuda.

Sin perjuicie de lo afterior, en tasa que la provisién de fondos fuere insuficiente parz cubrir la
totalidad de {as sumas adeudadas 2 los Thulares exigibles bajo los Titulos de Deudaen ta Facha
de Pago respectiva; el agente de pagos queda irrevocablemente autorizado por el Emisor; a
prorratear los fondos recibidos y-entregarlos proporcicnalmente a los Titulares.

4.3 Rendicidn de Cuentas del Agentede Pagos

Una vez depositadas las sumas en las cuentas de tos Titulares, de acuerdo con fo estipuiado en
laclausula 4.2 5 nterior, el agente de pagos comunicars al Emisor de tafes depésitos.

El agente de pagos no asume respensabilidad algunz ante los Tiwlares en caso que la
transferencia de fondos no fuera posible, o si se produjeran demoras o inconvenientes de
cualguier naturaleza durante la transferencia, salvo casos de dolo o cuipa grave calificada como
tal por Juez competente. El no pago en tiempo y formz cuando existan fondos suficientes.
disponibles para el pago a Ios Titulares sers causal de remocion. El sgente dé pagos curmplird
con ordenar la transferencia a Iz ¢uenta indicada por cada Titular, siendo los riesgos y costos
asocizdos a |2 referida transferencia dé cuenta-del Titular,

5. REGISTRC Y TRANSFERENCIA DE10$ TITULOS DE DEUDA

51 Registrs

Las Titulos de Dauds serdn escriturales, siende de aplicacion los srticuios 15 y siguientes de [a
Ley N° 18.627, la normativa reglamentaria y bancocentralista correspondiente y el Contrato de
Entidad Registrante.,

Lz Entidad Registrante llevarg un registro en el que se anotaran: {i} el nimero de orden de cada
Titulo de Deuda; {ii) los datos identificatorios de cada Tiular; (i) todos los negocios jurfdicos
que se realicen ¢on los Titulos de Deuds, cualquier otra mencidn que derive de su respactiva
situacién juridica, asf como sus modificaciones; v, {iv] los pagos realizadas a cada Titular.

El registro se llevara exclusivamenta por medios electrénicos.

Para la emision de un nuevo certificads de legitimacion & un Titular respecto del cual ya se
hubiera emitids una constancia, deberd presentarse la constahciz anterior, En-caso de extravic,
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destruccidn o sustraceion de tal certificado, el Titulzr de que se trate deberd cumplir con la
normativa vigente v, ademds, [z Entidad Registrante podré exigir la constitucién de garantias
suficientes por parte dél solicitante para la emisidn de la segundz canstancia, o el cumplimiento
de los procesos o requlsitos gue estime pertinentes para anular la constancia emitida con
anterioridad.

La Entidad Registrante serd responsable por los perjuicios que la emisién y entrega de
constancias pudieran causar al Emisor, siempre y cuando-su accionar o no aceionar se deban a
culpa grave o delo atributble a {a Entidad Registrante.

En caso de duda sobre la titularidad de los derechos sobre los Titulos de Deuds, ¢ en cualguier
caso que asi lo entienda conveniente, |2 Entidad Registrante podrd requerir la epinién de an
asesor independiente, o el pronunciamiernto de la Justicia, a fin de asegurar la regularidad de su
conducta.como encargado del Registro. La Entidad Registrante serd responsable de fodos los
gastos generados por tales consultas. Fuera de los casos de responsabilidad de la Entidad
Registrante, dichos gastos serdn de carge de los Titulares.

En caso que el Titular reguiera la emisidn de un certificade de legitimacion n los términos
previstos los articulos 41 v siguientes de ta Ley 18.627 y en los articulos 45 v siguientes de [a
Recopilacion de Normas del Mercade de Valores — Libro 1] (en adelante cads uno de ellos, un
“Certificado de Legitimaciori”), podra solicitarlo en el domicillo de Entidad Registrante. Parz fa
-emisién de tn nusva Certificado de Legitimacion a un Titular respecto del cual ya s hubiera:
emitide un Certificade de Legitimacién, deberd presentarse ef Certificado de Legitimaci'dn
anterior. En caso de extravio ¢ hurto de tal Certificado de Legitimacién, el Titular, previa
denuncia policial, deberd comunicar fehacientemente el extravio o hurto 2 la Entidad
Registrante, quien debers consignar |a fecha y hora exactas de la recepcidn de la cormunicacicn,

5.2 Jransferencia de las Titulos de Deuda

La transferencia de derechos resultantes de las Titulos de Deuda cperaré Unicarmente luego de
que. ¢edente y cesianaric comuniguen a la Entidad Registrante por escrito su decisién de
transferlr los derechos correspondientes a Uno o mds Titulos de Deuda, v due el nuevo Titular
registre su firma. y cumpla con aquellos recaudos que establezca la Entidad Registrante,
suscribiendo la documentacion que €sta estime necesaria. La Eritidad Registrante inscribira fa
transferencia de derechos en el Registro dentro del Dia Habil siguiente de cumplidos todes los
requisitos exigidos.

El Emisor y la'Entidad Registrante solo reconocerin coma Titulares de los derechos derlvados de
los Tituios de Deuda a quien figure registrado coma Titular en-el Registro.

6. ENTIDAD REGISTRANTE

Bolsa de Valores de Montevideo S.A. actiia cormo Entidad Registrante de la presente Emisidn,
siendo |a entidad encargada de llevar el Registro; de acuerdo con los términos incluidos en el
presente Documento de Emision y en €l Contrato de Entidad Reglstrante.,

7. MODIFICACION DE LAS CONDICIONES DE LA EMISIGN

La modificacion de las condiciones de la emisién de las Titulos de Deuda requerirdn la
aprobacién de por lo menos (i) 2 {dos) o més Titulares, cuyos Tiulos de Deuda repfesenten en
conjunta un valot nominal de més del 75% (setenta y cinco par ciento) del total de fos Titulos de
Deudz en circulacién emitidos por el Fideicomise, (if) 2 (dos) ¢ mds Tituiares, cuyos Thulos de




Deuda representen en conjunto un valor nominal de s del 75% (setenta vy cinco por ciento)
def total de los Titulos de Deuda en circulacion de cada Serie,

Una vez aprobada la modificacion de las condiciones de |a emision, el Emisor.debers solicitar su
inscripcidn en el Registro de Valores del Banco Central dal Urugusy. Toeda modificacidn a las
condiciones deberd acordarse y otorgarse con el Emisor y entrard en vigor uego de comunicada
al Banco Central de! Uruguay vy a los Titufares de los Titulos de Deuda {por parte de la Entidad
Representante en los domicilios registrados por ésta, pudiende.ser en los domicilios electrénicos
constituidos) y mediante publicaciones en 2 {dos) diarios de amplia elreulacién en |a capital por
3 (tres) dias corridos, indicande que existe documentacion a su disposicién, todo ello sin
perjuicio del cumplimienic de cualguier otro requisito ‘previsto por la normativa
bancocentralista al respecto.

8. ACTUACION DE LOS TITULARES

8.1. Forma de actuscion de los Titulzares.

{a) Actuacion en Asamblea: Cuaiquier solicitud, requerimiento, gutorizacidn, instruccidn, noticia,
consentimiento, decisién y otra accién establecida en este Dacumento de Emisidn o en el
Contrato de Fideicomisg como correspondiendo a los Titulares o a determinadas mavorias de
Titulares deberd sei adoptada en Asamblea.

{b) Nérmina de Titula res: La Entidad Registrante-gueda expresamente sutcrizada a propearcionar
& [z Entidad Representante una ndmina de ios nombres y demicilios registrados de los Titularas
de los Titulos de Deuda, a los efectos de que la Entidad Representante pueda convacar a los
Thlares de ios Titulos de Deuda pare que-expresen su decisicn sobre el tema que se trate. Al
adguirir los Titulos de Deuda, los Titulares reconoecen y aceptan qué la Entidad Registrante estard
‘autorizada & otorgar dicha informacian con el alcance establedido en este pdrrafo.

(¢} Prueba de lss decisiones adoptadas en Asambleas por los Titulares: La suscripcién de
cualquier instruméento por parte de un Titular o su apoderade se podra probar por.cuzslguier
medio sdtisfzctoric pars fa Entidad Representante y-el Fiduciarie,

B.2 Asarnbleas de Titulares.

(a) Solicitud de-Convogatoria: En cualquier momento el Fiduciaria, el Fideicomiitente, la Eritidad
Representante o Titulares que representen al menos el 20% (veinte per ciento) delvalor naminal
de los Titules de Deuda emitidos por e Fideicemiso ¥an circulacién con derecho a veto, podrdn
convocar, @ través de ia Entidad Representante, una Asamblea de Titulares. La Entidad
Representante la convocard dentro del plazc de 60 (sesenta) dias de recibida Ia Soiicitud,
debiendo ser convocada a través de notificacidn en el domicilio denuncizdo con la Entidad
Registrante,

{b) Fecha v Jugarde las Asambleas: Las Asambleas tendran lugar en la cludad de Montevideo af
ellugarque la Entidad Representante determine Yr2n cuante a su constitucidn y funcionamiento
para adoptar resoluciones, se aplicardn las disposiciones sobre asambleas de -accionistas
establecidas en la Ley N2 16.060 (arts. 345, 348; 347), entodo logue no se apongs a lo dispuesto
en el Fidelcomiso o en este Documento de Emisién o en e! Prospecto de Emisidn,

(¢} Dia_de cierre de registra: La Entidad Representante podrd establecer un dia de cierre de
registro de ios Titulares, a fin de determinar la identidad de los mismos..
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{d) Formalidades de la convocatoria: La Entidad Representante podrd apartarse deios requisites
formales de convocatoria antes sefialados, cuande se rednan los Titulares que representen la
totalidad delos Titulos de Deuda ernitidos y en circulacién con derecho a. vete.

8.3 Desarrollo de las Asambleas.

la) Asistencia: Todos los Tiulares de Titulas de Deuda tlenen dereche de asistencia a las
Asambleas. Las Unicas personas que estardn facultddas para asistir a las Asambleas de Titulares
serdn los Titulares, Jos representantes del Fiduciario, el Fideicomitente (guieh tendrd voz en
todos los casos, y vote en su calidad de Titular del Certificadoe de Participacion en los casas gue
a&i [o disponga el preserite Documento de Emisidn o el Fideicomiso), ka Entidad Registrante, [as
bolsas en las aue los Titulos de Deuda caticen, el Bance Central del Uruguay v los asesores o
terceros que la Ertidad Répresentante razonzblements y a su exclusivo criterie acepte gue
asistan.

{b) Presidencia de [z Asamblea: Las Asambieas serdn presididas porla Entidad Repressntante o
porunTitular de Tftulus de Deuda o porcualquler tercero que la Entidad Representante designe.

(c} Procedimiento para el desarrolle de la Asemblea: La Entidad Representante tendré plenasy
amplias facultades para resolver en forma inapelablée cualquier duda o cohtroversia que se
plantee respecto al pracedimiento para llevar a cabo la Asarnblea, pudiendo reglamentar su
funciohamiento en cualguier momento, incluso durante el desarrollode fa Asamblea, y sin que
tal reglamentacién, decisién o interpretacidn sea un precedente para otras situacicnes en la
tnisma asamblea ni para asambleas futuras, conservando la Entidad Representante en todos los
casos las mas amplias facultades de decisién inapelable. La Entidad Representzhte podra
disponer, entre otros aspectos, que una votacion sea secreta.

{d) Quérum de asistencia: El qudrum de asistencia requetido para que la Asamblea sesione
validamente serd de Titulares de Titulos de Deuda que fepresenten un porcentaje del valor
nominal de los Titulos de Deuda con dereche a voto, que sea igual o mayor al porcentaje que
correspenda a las mayorias que se requieran para adoptar las decisiones que se proponen.

() Mayoria absoluta de Titulares: Teda resolucion de Titulares de Titulos de Deuda se adoptard
por e vota conferme de {i) por Jo menos 2 (dos) Titulares cuyos Titulos de Deuda representen
en conjunto un valor nominal supe'rior-al 50% (cincuenta por clenta) del valor nominal de los
Tiulos de Deuda en circulacién por el Fideicomise v con derecho a votp al momento de la
decisidén deducidos los Titulos de Deuda, propiedad de los accionistas del Fiduciario, o persanas
controladas de £sta segin lo definen los articulos 48 y 49 de la Ley N° 16.060 el articufo 122
de la Recopilacién de Normas del Mercado de Valores del BCU, entendida dicha vinculacién en
la forma establecida en Ia citada Recopilacién, quedando excluidas de esta situacion, aquelles
Titulares que, por su estructura jurfdica y actividad de negocios, Gnicamente comparten
accionistas comunes sin que exista entre ellos controles de ung sobre el otrg, salvo que salve
que este Documento de Emisién, el Fideicomiso, el Contrato de Entidad Representante < la
legislacidn vigente requieran una mayorfa superior y; (i) por le toenos 2 (dos) Titulares cuyos
Titulos de Deuda representen en conjunto un valor nominal superiar 2! 50% {cincuenta por
ciento) del valor nominal de los Tituios de Deuda en dirculacién y con derecho-a voto al momento
de |a decisién de cada una de las Series de Titules de Deuda deducldos los Titulos de Deuda;
propiedad-de los accionistas del Fiduelario, o personas controladas de ésta segiin lo definen los
articulos 48 y 49 de la Ley N° 16.060 y el articule 122 de la Recopilacién de Normas del Mercado
de Valores del BCU, entendida dicha vinculacién en. la forma establecida en la citada
Recopiiacién, quedande excluides de esta situacidn, aquellos Titulares que, por su estructura
juridica y actividad de negocios, lnicamernte comparten accionistas comunes sin que exista



entre ellos controles de uno sobre elotro, salvo gque este Documento de Emision, el Fidelcaomiso,
el Contrato de Entidad Representante o la legislacion vigente requieran una ‘mayoria supacior.
Se deja expresa conhstancia que los accionistas del Fiduciario, empresas vinculadas, controlantes
o controladas pueden tenef participacién en las Asambleas por los Titulos dz Deuda de ios que
sean titulares, pero sus decisiones no serdn computadas a ios efectos del voto. Esto no serd
aplicable @ Repdblica AFAP y el BROU quienes tendrén derecho de voz y voto. Mavotias
Especiales: (g Asamblea de Titulares, por el vote conforme de por lo renos {i) 2 (dos) o mds
Titulares, cuyos TDs representen en conjunto un valor nominal de més del 75% {setenta y cinco
por ciento) del total de jos TDs en circulacién emitidos por el Fideicomiso , (il} 2 (dos} o mds
Titulares, cuyss TDs representen en conjunte un valer nominz| de mas dél 75% (seténta y cinco
por ciento) del total de los TDs .en circulzcidn de cada Serie, podrd resolver: (i} modificar las
condiciones de emision de los TDs con el consentimiento ded Fideicomitente; (i) modificar
cualquier términe v condicidn def Contrato con el consentimiento. del Fiduciaric v del
Fideicomitente, de! Contrato de Entidad Representante con el consentimiento de fa Entidad
Representante, del Contrato de Entidad Registrante con el tonsentimiehto de la Entidad
Registrante; [iii} sustituir al Fiduciario, a la Entidad Representante o a la Entidad Registrante de
acuerdo a los términos de los contratos respectivos; (v} declarar Ia exigibilidad anticipada en’
caso de acurrencia de una causal de exigibilidad anticipada de los TDs segin los términos y
condiciones del Documento da Emisidn de que se trate.

{f) Derecho a voto: Tendrdn derecho.a voto aquelles Titulares presentes en la Asamblea que
estén debidamente registrados como titulares de Titulos de Deuda segdin el registro lievado por
la Entidad Registrante y qué no tengan suspendido su derechio a voto de coriformidad con la
previsto en el Prospecte de Emisidn, €l Suplemento del Prospecto, el Fideicomiso o este
Documente de Emisién. Cada Tituio de Deuda dard derecho @ un voto. A fin de determinar los
qugrums para sesionar vy las. mavyorias correspondigntes para resalver, ng se tendrdn en cuentz
i tendrdn derecho a voto aguellos Titulos de Deuda que hubleran sido adquiridos por los
accionistas del Fiduciario, empresas o personas vinculadas, controlarites o controladas segln lo
definen los articulos 48 y 49 de I3 Ley N° 16.060 y el articulo 122 de |a Recepilacién de Normas
del Mercado de Valores del BCU. La Entidad Representante podrd exigirle al Fidudiarie que
declare por escrito v bajo su responsabilidad si ha sdguirido directa @ indirectamente, Titulos de
Deuda o 5i 2std en conocimiento de que lo hayan hecho sus accionistas, o controladas (segin lo
definen los articulos 48 y 49 de la Ley N° 16.060 y el articula 122 de la Recopilacién de Narmas
del Mercado de Valores del BCU) ¥ que. indique su Monto. Lo anterior no serd aplicable a
Republica AFAP y el BROU, si fuera el caso, quienestendrin dérecho de vor yvoto.

(g) Qbliratoriedad de las_resoluciones de Jas Asambless: Toda decisitn adoptads en una

Asamblea regularmente celebrads por el voto de Titulares que fepresenten e! porcentaje
requerido pars dicha decisidn, serd obligstoria para todos los Titulares, aiin para los ausentes o
disidentes.

3.4 Gompetencia de las Asambleas.

La Asamblea tendra competencia para adoptar resolucidn sabra cuzlquier aslinto contenido en
el.orden del dia. La Asambles de Titulares, por el voto conforme de por lo menes (i) 2 (dos) &
mas Titulares, cuyos Titulos de Deuda, representen en conjunto un valer nominal de mas del 75%
{setenta y cinco por ciento) del total dé los Titulos de Deuda en <circulacidn, {ii) 2 (dos) o mis
Titulares, cuyos Titulos de Deuda represénten en conjunto un valor nominal de mas del 75%
(setenta y cinco por cienta) del totz! de los Titulos de Deuda en circulacién de cada Serie, podrd
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resolver: (i} modificar las candiciones de emisidn de los Titulos de Deuda coh el consentimiento
del fideicomitente; (i) modificar cualquier térming v condicién del Fideicomiso con el
consentimiento del Fiduciario y del Fideicomitente, del Contrato de Entidad Representante con
el consentimients de fa Entidad Representante, del Contfato de Entidad Registrante con 2l
consentimiento de la Entidad Registrante; {iif) sustituir al Fiduciaric, a la Entidad Representante
0 2 {a Entidad Régistrante de acuerdé a los términos de los contratos respectivos; v (iv) declarar
ta exigibilidad anticipada de ios Titulos de Deuda en caso de ocurrencia de uha causal de
exigibilidad anticipada seglin los términos y condiciones del presente Documento de Emisidn.

8.5 Procedimientos judicisles ¢ extrajudiciales:

(a) Acclones por |a Entidad Representante. Los Titulares de Tiulos d Deuda que representen la
mayoriz absolute de [os Titulos de Deuda emitidos tendrin dereche de establecer el tiempo,
método y lugar para Iniciar cuzlquier procedimianto judicial o extrajudicial-contra el Fiduciario
¢ contra el Fideicomitente, 3 través de la Entided Representante, pudiendo Jz Entidad
Representante negarse a cumplir cualquier directiva si con el debido. asesoramients
determinara gue la accidn o procedimiente instruide no es acorde a Derecho o si la Entidad
Representante de buena fe y por resolucién de sus drganos competentes a apoderados
suficientes determina que la accidn ¢ procedimiento podria hacer incurrir entespanszabilidad a
la Entidad Representante o z los Titulares que no participen {no estando la Ertidad
Representante obligada a deterrinar si dichas acéonés perjudican o no a dickos Titulares).

{b} Iniciativa de |a.Entidad Regresentante: La Inistruccidn a que se reflere el punto que antecede,
es sin perjuicio de la facultad de la Entidad Representante de inidiar cualguier accién judicial o
extrajudicial contra el Fiduciario o el Fideicomitente gue a su sold juicio sea conveniente para-el
conjunto de Titulares de Tiulas de Deuda v que no sea inconsistente con ls directiva de Titulares
gue representen la mayoria de los Titules de Deuda.

{c} Acclones individuales: Los Titulares tendrdn derecho a iniclar acciones individuales contra g
Fiduciario péra €l cobro de-cualguier sumaadeudada bajo los Titulos de Deuda, de.conformidzad
@ lo dispuesto en este Documento de Emisidn, sin perjuicio de lo seffalado en el punto {d)
slguiente.

(d) Distribucién a prorrata: En todos los casos de ejecucidn individual, conjunta o colectiva 2
través de la Entidad Representante, de las sumas adeudadas, el produicido se distribuird entre
todos los Titulares a protrata de la participacién de cada uno de allos en Jos Titulos de Deuda
emitidos y en circulacién. En caso que en cumplimiento de esta cldusula un Tituler entregare a
la Entidad Representante (para su distribucion entre los restantes Titulares) importes cobrados
bajo sus Titulos de Deuda, simultdneamente se entenderd que cada Titular (excepto el Titular
que hubiera efectuado el pago) ha cedido sin recurse al Titular que hubiera efectuado el pago
antes referido tantos Titulos de Deuda-come corresponda a su cuota parte de districucién 2n la
suma abonada, debiendo la Entidad Representante implementar el mecanismo de prorrateo y
redondeo razonablemente para llevar adelante dicha distribucidn.

8. QBLIGACIONES DEL EMISOR

8.1 Cbligaciones emergentes del Fideicornise v demds ngr-as aplicables.

&t Fiduciario emplears en |z administracion y/o disposicién de los Activos del Fideicomiso la
prudencia y diligencia de un buen Hombre de negocios que actlia sobre |a base de la confianza
depositada en él. 5i faltare a sus-cbiigaciones sers responsable frente al Fideicomitente v 2 los
Titulares por los dafios y perjuicios que resultaren de su acclén.u omisidn Unicamente en caso



de dolo o culpa grave, calificada tomo tal por un Juez competente. A tal efecto, el Fiduciaria
deberd manteneruna contabilidad e inventarlo separados de los bienes, derechos y cbhligacionas
que.integren los Activos del Fideicomiso y guardar reserva respecto de los actos, contratos,
operaciones y documentos relacionados cen el Fideicomise {salvo en aquellos cases en qus, sh
virtud del Fideicomiso o de la normativa aplicable, dicha reserva no resulte de aplicacion) v
cumplir con todas sus obligacicnes emergentes del Fideicomisc y de la Ley de Fideicomiso.
Asimismo,.el Fiduciarie cumpliv el roi de agente de pago del Fideicomiso. El Fiduciario ro tendra
otras obligaciones, responsabilidades, facultades y derechos que aguellos que surgen
expresameriie de este Documante de Emisidn, el Fideicemiso /o de fa Ley de Fideicomiso.

8.2 Obligacidn de rendir cuentas.

El Fiducidrio rendird cuentas en forma trimestral 3 los Tiulares (3 través de l@ Entidad
Representante), dentro de los 30 {treinta) dfas corridos de cerrado cada trimestre dél afio
calendario, respecto dél desenvolvimiento del Fideicomiso.

A tales &fectos, se considerard que la informacién ‘que brinde sobre los sigulentes puntos
satisface el requerimiente exigido por-¢l articulo 18 de la Ley de Fideicomisc: (i} ingresos vy
egresos del Fideicomiso y; (i) informe detallado sobre las inversiones realizadas-en Instrurmentos
Financieros, su evolucidn, asi come los gastos asaciados.

En caso de que no se objetaren las cuentas y ] resta de la informacién dentro de los 10 {diez)
Dias Hébilas de recibidas por parte de los Titulares, las cuentas y la informacisn se teridrén como
aprebadas, salvo que se hubiera incurride en falsedad u ocultamiento doloso. Las objeciones a
las informaciones presentadas deberdn ser forrmuladas por escrito en el plazo.mencionado con
detalle suficiente de su fundamento. Una vez transcurrides 5 {cinco) Dias Hibiles desde que el
Fiduciario hubiere contestado tales observacionas, sin que éste hukiere recibido respuesta de
la parte que formularé fas mismas en el sentido de aprobar o rechazar la rendicién de cugntas,
se entenderd que éstas han sido aprobadas.

Asimismo, el fiduciario publicard en su pagina web fos cilculos del RCVP H! que se realicen por
el tercero independiente,.dentro de los 5 (cinco) dias hdbiles de recibidos:

93  Delegacion.

El Fiduciaria no podrd delegar total o parcialmente en terceros, ef ejercicio de las obligaciones
que surgen a su cargo bajo el Fideicomiso v este Documento de Emisién, salvo lo dispuesto en
el Fideicomiso y este Documento de Emisién o mediando autarizacién de-los Titulzres y, siemipre
de conformidad con la normativa aplicable. La contratacidn de la prestacidn de servicios legales,
contables, tributarios, flnanciergs y administratives per parte del Fiduciario no implica Iz
delegacion de las tareas y responsabilidades fiductarias, admitiéndese que para dichas tareas se'
contrate personal ¢ terceros idéreds, & juicio dei Fiduciarie..

El Fiduciario declara q[ue, en s gestion de trabajo, contrata servicios 2 lz Corporacidn Navicnal
para el Desarrolio (CND}, los que son-aceptados expresamenté por ef Fideicomitente y por los
Titulares.

9.4 Alcance de las obligaciones ds| Fiduciarig, Sin perjuicio de las abligaciones legales, &l
Fiduciarie ne tendrd mids obligaciones que las expresamente previstas en el Fideicomiso ¥y en
este Docurmnento de Emisidn.

8.5 Prohibiciones def Fiduciario. Estara prohibido zl Fiduciario:
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a) Realizar operaciones, actos o contratos con‘fos bienes que compenen 10s Activas del
Fideicamisc, en beneficio propio, de sus directores o persona L_c{e sus parientes directos
o de las personasjuridicas-donde éstos tengan una posicién de direccidn o contral, salve
gue se ericuentren previstos en &} presente Documento de Emisién, el Fideicomiso o
fueran aprobados porila Asamblea de Titulares,

b) Realizar cualgquier otro acto o negocio juridico-con los Bienes que componen los Actives
del Fideicomiso respecto del cual tanga un interés propio, salvo sutorizacidn. conjuntay
expresa del Fideicomitente y del Beneficiario.

c} Sertitular de Thulos de Deuda, por si o por interpuesta persona {articulo 8, literal b) de
la Ley de Fideicomiso). Se pacta expresamente gue & BROU y Republica
Administradora de Fondos de Ahorro Previsional S.A, {“Repiiblica AFAP”) podrén ser
titulares de Titulos de Deuda y participar en [as Asambieas con voz y voto.

8.6 informacidn.
El Fiduciario entregard a {a Entidad Representante la siguignte informacidn:

3) Estados Financieros al 31 de diciembre de cada afio, debidamente auditados por una
empresz auditora registrada en el Registro de Auditores Externos del BCU, asi como’la

(noventa} dlas corrides del Cierré del Ejercicio.

b) Estados Financierns semestraies con informe de revision limitada al 30 de junio de cada
afio, asl como |a estructura y detalle de la valorizacién de |z cartera de inversiones del
mismo perioda, dentro-de los 60 (sasenta) dias corridos de finalizacién del periodo.

c) Estados Financieros intermedias con informe de compilacién, al 31 de marzo y 30 de
setiembre de cada afo, asf como la estructura y detalle de la valorizacion de la cartera
de inversiones del mismo periode, dentro de los 30 {treinta) dfas corridos de finalizacién
de cadz periodo.

d} Llos documentos o evaluaciones gue sustentan las inversiones del Fideicomiso se
encontrarédn a disposicién de los Titulares en las oficinas-dei Fiduciario.

190. PARIL PASSU

Esta serie g5 emitida parf passu, este es, contard como dnica fuente de repago los Activos del
Fideicomiso en iguaidad de condiciones con las otras Series -segiin lostérminos de cadz Serie—
¥ sin gue exista subordinacién en el cobro de uha Serie respecto de otra.

11, PROSPECTO

El Prospecto ha side elaborado por el Erfnisor en base a su informacién econdmica, financiera y
comercial.

12, RATIFICACION Y ACEPTACION

La adquisicién de los Titulos de Deuda per parte de los Titulares supone 1a ratificacidn y
aceptacién del presente Documento de Emisién, el Prospecto, el Cohtrato de Entidad
Registrante, el Contrato de Entidad Representante, el Contrato de Fideicomiso, asi como de
todos los demds cantratos, estipulaciones, términos y condiciones refacionados can la emision
de las Titules de Deuds.



Can la adquisicién de los Tiules de Deuda los Titulaces hacen constar y declaran expresamente
que se encuentran en conocimiento y han realizade el andlisis del texto v alcance del Fideicomiso
Financiero de Oferta Plblica CVU |, Fideicomiso Eimanciero de Ofertz Privads VU Il
{especialmente pero sin limitarlo en Jo que refiere a la-determinacidn.y deflnicidon del Excedente

de Recaudacién de Peajes} y Fidefcomiso CREMAF (especialmente pero sin limitarlo en io que.

refiere & la determinacidn y definicidn del Rernanente del Certificado de Participacion del
Fideicomiso FF CVU 1).

13. COMUNICACIONES

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u ‘otras comunicaciones que se realice a los

Titulares, se considerardn debidamente efectuadas cuando las mismas sean enviadas por

cualguier-medio fehaciente al domicilio gue el Titular haya declarado en el Registra que lleva la
Entidad Registrante.

14.  JURISDICCION ¥ COMPETENCIA

El presente Documento de Ernision se rige por la ley de la Republica Oriental del Uruguay siendo
competentes los Tribunales de la Repiblica Orfental del Uruguay con jurisdiccion en la ciudad
de Mgntevideo.

15. REGISTRO DE LA EMISION Y OFERTA PUBLICA

La presente emision de Titulos de Deuda se realiza en un todo conforme con la Ley N*18.627 de
fecha 2 de diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, y fue inscripta en ef Registro de
Valores del Banco Central del Uruguay segln resolucidn RR-55F-2023-601 del dia 24 de
noviembre de 2023, que habilita su oferta publica bajo 1a ley referida. Asimismo, ha side
autorizadz para cotizar en la Bolsa de Valores de Montevideo S.A. y en la Bolsa Electrdnica de
Valores de Uruguay S.A. con fecha 4 de diciembre de 2023 ¥y 5 de diciembre de 2023
respectivamente.

Cipinal Financiera Administradora dé Fondos de Inversitn S.A.

.

Gerente General

i
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CONCUERDA bien y fielmente con el documento original del mismo tenor que he

tenido a la vista y con el cual he cotejado este testimonio, relacionado con el
Documento de Emisién de Titulos de Deuda emitidos por Corporacion Nacional
Financiera Administradora de Fondos de Inversién S.A. en su calidad de agente
fiduciario del “Fideicomiso Financiero Corporacion Vial del Uruguay III”, el 14 de

diciembre de 2023. EN FE DE ELLQ, a solicitud de Corporacion Nacional

Financiera Administradora de Fondos de Inversién S.A. en su calidad de agente
fiduciario del “Fideicomiso Financiero Corporacién Vial del Uruguay III” y para
ser presentado ante BVM, expido el presente en diez hojas de Papel Notarial de
actuacion de la Serie “Hm” del ntimero 774786 al 774795, que sello, signo v firmo,

en la ciudad de Montevideo, el dia catorce de diciembre de dos mil veintitrés.
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