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Ref.: N_S_CONAF-1801

Informe trimestral - Fideicomiso Fondo V CAFAM
4to Trimestre de 2025

A continuacién, se expone la informacién requerida en la clausula 23 “INFORMACION Y
RENDICION DE CUENTA A LOS TITULARES” del Contrato de Fideicomiso Financiero Fondo de
Deuda para infraestructura en Uruguay V CAF AM respecto al trimestre octubre — diciembre
2025.

En todos los casos los saldos son expresados en pesos uruguayos, salvo que se establezca
especificamente una moneda diferente.

i) Portafolio de deuda de Inversiones en Deuda del Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2025 el Fideicomiso Fondo V CAF AM se encuentra financiando proyectos
de acuerdo al siguiente detalle:

Monto maximo Vales Amortizaciones de Intereses
Proyecto | Moneda . . . L .
a financiar otorgados capital recibidas recibidos
Ccv3 Ul 183.190.150 183.190.150 16.695.218 15.912.214
GVvVO1 Ul 45.454.545 45.300.000 - 2.872.604
i) Resultados del Fideicomiso

Conceptualmente los Resultados del Fideicomiso (R) se componen de la siguiente forma:

I los ingresos percibidos por rendimientos financieros de las Inversiones en Deuda

realizadas con fondos del Fideicomiso y los Activos Financieros (“1”); mas

Il. los ingresos percibidos por cualquier otra comision percibida por el Fideicomiso
(incluyendo a titulo de ejemplo comisidon de financiamiento, comision de
administracidn, comisién de debida diligencia, comisién de precancelacion, etc.) (“C0”)
multiplicado por CE y dividido por CE+Cl. Excluidos los ingresos percibidos por
comisiones derivadas del crédito comprometido (“Cc”); menos

lIl.  la Comisidn del Gestor (“Gg”), mas

IV.  la Comisién del Gestor (“Ggi”) durante el Periodo de Inversién multiplicado por CII-CE y
dividido por Cll; menos

V.  la Comision del Gestor (“Ggi”) durante el Periodo de Inversion multiplicado por CII-CE y
dividido por Cll; menos

VL. los Gastos del Fideicomiso (“Gf”) excluyendo la comision a ser abonada a los titulares

de compromisos de integracion futura pendientes del Fideicomiso (“Comision por
Compromiso de Integracion” o “CCl”) en caso de ser aplicable, y excluyéndose la
Comisién del Gestor, prorrateado por los CE respecto de la suma de CEy Cl;

VIl.  Los gastos del fideicomiso mas la variacién del Saldo Minimo de Caja (“ASMC”),
prorrateado por los CE respecto de la suma de CE y Cl.

Los Fondos Netos Distribuibles se distribuiran de acuerdo con el siguiente orden de prelacion:

I.  se distribuird entre los titulares de Certificados de Participacion rescatandose vy
sacandose de circulacidn en la Fecha de Pago que corresponda, la proporcién
correspondiente de Certificados de Participaciéon emitidos para solventar gastos del
Fideicomiso, si correspondiere;



II. se distribuirdan a los titulares de Certificados de Participacion, los Resultados
Distribuibles (RD), a prorrata de la titularidad dentro del Fideicomiso;

lll.  cuando corresponda, se pagara la Comisién por Compromiso de Integracion;

V. cuando corresponda segun se establece a continuacidon, se abonaran las Opciones de
Rescate validamente ejercidas;

V. por ultimo, de existir un remanente, se distribuira entre los titulares de Certificados de
Participacién a prorrata de la titularidad rescatdndose y sacandose de circulacién en la
Fecha de Pago que corresponda, los Certificados de Participacion.

En resumen, los Resultados del Fideicomiso del 4to trimestre del afio 2025 presentan el
siguiente detalle:
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Certificados emitidos (CE)

Compromisos de integracion futura pendientes (Cl)
Compromiso Irrevocable de integracién (Cll)

Monto suscripto por Inversores Institucionales
Monto suscripto por Inversores Minoristas

+ Resultados de los rendimientos financieros (1)

+ Comisiones (Co)
Relacion CE/(CE+CI)

- Gastos del Gestor (Gg)

+ Comision del Gestor en el Periodo de Inversidn (Ggi)
Relacion (ClI-CE)/ClI

- (Gastos del Fideicomiso (Gf)

+Variacion del Saldo Minimo de Caja (ASMC))

Relacion CE/(CE+CI)

Resultados acumulados del Fideicomiso
Resultados del Fideicomiso del trimestre anterior

Resultados Distribuibles (RD) al 31.12.2025

31/12/2025

Ul 232.828.277

Ul1.767.171.723
Ul 2.000.000.000

Ul 1.938.831.664
Ul 61.168.336

$35.701.254

11,64%

$(783.691)

$783.691
88,36%

$ 692.458

$(1.451.051)
$12.143

11,64%

$ (167.509)
$35.442.512
$(226.857)

$ 35.215.655




iiii) Informacién referente a RD, CCl, Rescates, Remanente y Gastos

a) Rescate de Certificados de Participacion emitidos para solventar gastos del Fideicomiso

De acuerdo con el orden de prelacion de la Distribucion de fondos, corresponde distribuir entre
los Titulares, la proporcién de Certificados de Participacién emitidos para solventar gastos del
Fideicomiso que fueron integrados en el mes de setiembre de 2025 por el importe de
$9.504.670, que se compone con el siguiente detalle:

e $5.676.119: trimestres finalizados el 31 de diciembre de 2024, 31 de marzo de 2025y
30 de junio de 2025

e $1.962.289: trimestre 30 de setiembre de 2025

e $1.866.262: trimestre 31 de diciembre de 2025

b) Resultados Distribuibles (RD):

Los resultados se adjudicaran a los Certificados de Participacion emitidos del Fideicomiso (“CE”)
y los compromisos de integracidén futura pendientes del Fideicomiso (“Cl”) de la siguiente
manera:

a) Seacumularan los resultados no distribuidos del Fideicomiso (“RA”) restando de
los resultados acumulados del Fideicomiso, los Resultados Distribuibles del
Fideicomiso -segun se definen a continuacidn- hasta el periodo inmediato anterior,
conforme la siguiente férmula:

t t-1
RA = Z Rk - z RDk
k=1 k=1

, donde “k” es el periodo hasta la fecha de célculo “t”

b) De ser positivo el saldo de resultados no distribuidos del Fideicomiso (RA), éstos se
adjudicaran a los Certificados de Participacion emitidos del Fideicomiso como
resultados distribuibles (“Resultados Distribuibles”, o “RD”)

De acuerdo con la férmula de célculo prevista contractualmente vy lo mencionado, los resultados
distribuibles generados al 31/12/2025 se componen de acuerdo al siguiente detalle:

31/12/2025

Certificados emitidos (CE) Ul 232.828.277
Compromiso Irrevocable de integracion (Cll) Ul 2.000.000.000
Monto suscripto por Inversores Institucionales Ul 1.938.831.664
Monto suscripto por Inversores Minoristas Ul 61.168.336

t
Z Ry = $124.091.752

k=1

t-1
RD, = S 88.876.097

k=1

Resultados Distribuibles (RD) al 31.12.2025 V) $ 35.215.655
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de octubre de 2025, se procedio a realizar el reintegro de los Gastos deducidos de RD en los

trimestres finalizados el 31 de diciembre de 2024, 31 de marzo de 2025 y 30 de junio de 2025;
considerando el orden de prelacién de la Distribucion de Fondos Netos Distribuibles, el 20 de enero de

2026 se

procede a realizar el rescate de certificados de participaciéon y descontar de los Resultados

Distribuibles el monto de $ 5.676.119 a los inversores mayoristas, como se detalla en el numeral iii a) del
presente.

c)

Comisidon por Compromiso de Integracién (CCl)

Conceptualmente la Comisiéon por Compromiso de Integracion (CCl) se compone de la siguiente

forma:

a)
b)

c)

e)

f)

Comisiones derivadas del crédito comprometido (“Cc”)

los ingresos percibidos por cualquier otra comisién percibida por el Fideicomiso
(incluyendo a titulo de ejemplo comisién de financiamiento, comision de
administracion, comisién de debida diligencia, comisidon de precancelacidn, etc.) (“C0”)
multiplicado por Cl y dividido por CE+Cl, menos

la Comision del Gestor (“Ggi”) durante el Periodo de Inversion multiplicado por CII-CE y
dividido por Cll, menos

los Gastos del Fideicomiso (“Gf”) excluyendo la comision a ser abonada a los titulares
de compromisos de integracion futura pendientes del Fideicomiso (“Comision por
Compromiso de Integracion” o “CCl”) en caso de ser aplicable, y excluyéndose la
Comisién del Gestor, prorrateado por los CE respecto de la suma de CEy Cl;

Los gastos del fideicomiso mas la variacién del Saldo Minimo de Caja (“ASMC”),
prorrateado por los CE respecto de la suma de CEy Cl.

La comisidn calculada deberd abonarse siempre, y hasta, que exista FND positivo
(considerando la reserva de USD 50.000 y el SMC).

De acuerdo a la férmula de calculo prevista contractualmente y lo mencionado, la Comisién por

Compromiso de Integracion (CCl) generada al 30/09/2025 se compone de acuerdo al siguiente

detalle:
CCl = Cot o g, L= CF (G; + ASMC)
I Y | ! CE +ClI
31/12/2025

Certificados emitidos (CE) Ul 232.828.277
Compromisos de integracion futura pendientes (Cl) Ul 1.767.171.723
Compromiso Irrevocable de integracion (Cll) Ul 2.000.000.000
+ Comisiones derivadas del crédito comprometido (“Cc”) -
+ Comisiones (Co) ;
Relacién Cl/(CE+Cl) 88,36%
- Comision del Gestor en el Periodo de Inversidn (Ggi) S (783.691)
Relacion (CII-CE)/ClI 88,36%

$ (692.458)




- Gastos del Fideicomiso (Gf) S (1.451.051)
- Variacién del Saldo Minimo de Caja (ASMC) $12.143
Relacion CI/(CE+Cl) 88,36%

$ (1.271.399)

CCl del trimestre $(1.866.262)
CCl del trimestre anterior $(1.962.289)

Comisién por Compromiso de Integracién (CCl) al 31.12.2025 (1) -

(1) Al cierre del trimestre finalizado el 31 de diciembre de 2025, las comisiones imputables a los Cl no
fueron suficientes para solventar la cuota parte de los Gastos del Fideicomiso imputables a los Cl, por lo
gue no existe CCl a distribuir.

d) Remanente

De existir un remanente, se distribuird entre los titulares de Certificados de Participacién a
prorrata de la titularidad rescatdndose y sacandose de circulacion en la Fecha de Pago que
corresponda, los Certificados de Participacion.

e) Rescate

a. Amortizaciones de capital

Al cierre del trimestre 31 de diciembre de 2025 hubo amortizaciones de capital por $38.550.540,
por lo que se generan rescates de capital de los Certificados de Participacidn.

Al 31 de diciembre del 2025, y considerando los rescates realizados a la fecha, el Fideicomiso
mantenia Ul 222.156.002,47 de Certificados de Participacion en circulaciéon, donde Ul
164.413.563,87 corresponden a inversores del tramo mayorista y Ul 57.742.438,60
corresponden a inversores del tramo minorista.

b. Opcidén de Rescate Primer Afo:

Todos los Titulares cuentan con una opcidn de rescate de los Valores (la “Opcion de Rescate
Primer Afio”) por hasta un tope individual de Ul 500.000 (Unidades Indexadas quinientas mil) y
un monto maximo total del 5% (cinco por ciento) del Importe de la Emision (el “Monto Maximo

de la Opcién de Rescate Primer Afio”) en caso de que el Fideicomiso no haya suscripto ninguna
carta mandato respecto a un Proyecto de Infraestructura antes del 5 de marzo de 2025.

Dado que el Fideicomiso ha suscripto dos financiamientos durante el aflo 2024, no corresponde
el ejercicio de la Opcion de Rescate del Primer Ao para los Titulares.

c. Opcidén de Rescate Quinto Ano:

Todos los Titulares contaran con una opcién de rescate de los Valores a la par (la “Opcidn de
Rescate Quinto Afio”) por hasta un tope individual por Titular de Ul 2.000.000 (Unidades
Indexadas dos millones) y un monto maximo en total del 5% (cinco por ciento) del Importe de la



Emision (el “Monto Maximo de la Opcion de Rescate Quinto Afio”). En caso de recibirse
solicitudes que superen el Monto Maximo de la Opcidn de Rescate Quinto Ao, se prorratearan
entre la totalidad de las solicitudes recibidas. Dicha opcidn se constituird segin las condiciones
establecidas en el prospecto definitivo de emision.

f) Honorarios del fiduciario

De acuerdo a lo previsto contractualmente, el honorario del fiduciario es calculado de la
siguiente forma (importes sin IVA):

i) Desde la firma del Contrato de Fideicomiso hasta lo que suceda primero entre la
firma del primer Compromiso Irrevocable de Inversién o la financiacion del primer
Proyecto de Infraestructura por parte del Fideicomiso, un honorario mensual neto
para el fiduciario de Ul 28.500 (veintiocho mil quinientas Unidades Indexadas).
Dicho honorario se cobrara por un maximo de 12 (doce) meses. En caso de que
dentro de dichos 12 (doce) meses suceda alguno de los 2 (dos) eventos antedichos
se cobraran de alli en mas los honorarios previstos para el Periodo de Inversidn.

i) Desde el término del plazo descrito en el punto anterior y hasta que finalice el
Periodo de Inversidn, un honorario neto anual de 0,0235% sobre el importe de los
Certificados de Participacion suscriptos, con un minimo mensual neto para el
Fiduciario de Ul 41.700 (cuarenta y un mil setecientas Unidades Indexadas).

iiii) Finalizado el Periodo de Inversidn y hasta el término del Fideicomiso, honorario neto
anual de 0,020% sobre el saldo de capital de las Inversiones en Deuda del
Fideicomiso existentes al inicio de cada trimestre civil, con un honorario minimo
mensual neto para el Fiduciario de Ul 35.700 (treinta y cinco mil setecientas
Unidades Indexadas).

Los Honorarios incluyen todos los servicios requeridos inherentes al Fiduciario (contabilidad
separada, software adecuado, informacion periddica, etc.).

Los Honorarios incluyen la constitucidn de la garantia requerida a los efectos del Art. 104 de la
Recopilaciéon de Normas del Mercado de Valores.

Los Honorarios anteriores no incluyen gastos, honorarios de agentes y comisiones que
correspondan a Gastos del Fideicomiso, tales como: auditoria externa, calificadoras de riesgo,
asesoria fiscal, entidad registrante y entidad representante, registro y mantenimiento de
cotizacién de los Valores, etc.

Durante el trimestre, los honorarios devengados del fiduciario presentan el siguiente detalle:

Fecha Concepto Monto Ul ul Monto $ IVA Total §
31/10/2025 | Honorario mensual | 41.700,00 6,3860 266.296,20| 58.585,16 324.881,36
30/11/2025 | Honorario mensual | 41.700,00 6,4116 267.363,72| 58.820,02 326.183,74
31/12/2025 | Honorario mensual | 41.700,00 6,4234 267.855,78 | 58.928,27 326.784,05

g) Honorarios del gestor

El Gestor (CAF-AM) percibird trimestralmente, una comisiéon de gestién, que se calculara en
funcion del periodo en que se encuentre el Fideicomiso.




Comision del Gestor durante el Periodo de Inversion

La Comision del Gestor correspondiente al Periodo de Inversidn (“GgPer_Inv”) se calculara
trimestralmente conforme lo siguiente:

0.25% x COMP
GgPer_Inv = f

COMP: Valor del Compromiso Irrevocable de Inversién al cierre del trimestre inmediato anterior.

Si existieran diferencias entre el monto que surge del Compromiso Irrevocable de Inversidn y el
monto finalmente establecido en el contrato de préstamo, contrato de financiamiento, contrato
de apertura de crédito o acuerdo de términos comunes o documentos similares
correspondientes de una Inversidén en Deuda, en el proximo pago de la Comisién del Gestor, los
honorarios del Gestor seran reliquidados.

Con fecha 19 de marzo de 2024, el gestor informa al Fiduciario la renuncia “en forma irrevocable
y a partir del dia de la fecha a cobrar en su totalidad la comisidn prevista en la cldusula 4 del
Contrato de Gestion, reduciéndola en 20.000 Unidades Indexadas trimestrales por el término de
20 trimestres”. Posteriormente, se resolvié en Asamblea de Titulares del dia 24 de mayo de 2024
la modificacidn de la comisién del Gestor.

Gastos adicionales

Ademas de la comisién del Gestor y honorarios del Fiduciario, el fideicomiso presenta diversos
gastos, principalmente originados en los siguientes conceptos:

Calificadora de Riesgo

Gastos notariales

Honorarios de auditoria externa y revision limitada de Estados Financieros
Timbres y libros de comercio

Facturacién electrénica

Derechos de cotizacién y entidades Representante y Registrante

ANENENENENEN

Se presenta como Anexo | el flujo de fondos del periodo 1 de octubre de 2025 — 31 de diciembre
de 2025.




Anexo | — Flujo de fondos del periodo 01/10/2025 —31/12/2025

FIDEICOMISO "Fondo V CAF AM"

Saldo inicial

INGRESOS

Pagos de capital
Integraciones

Comisiones por distribucion
Comisién de Debida diligencia
Comisién por Compromiso
Comision por Administracion
Comisidn por Financiamiento
Intereses financiamiento
Intereses bancarios

TOTAL DE INGRESOS

GASTOS Y EGRESOS OPERATIVOS

Derechos de cotiz. y entidades rep y reg.
(2)

Honorarios fiduciario
Comisién del Gestor ©!
Desembolsos Financiacién
Distribucion de Participaciones
Otros gastos

GASTOS FINANCIEROS
Diferencia de Cambio

Gastos bancarios varios
TOTAL DE GASTOS Y EGRESOS
MOVIMIENTOS DE INVERSIONES *™

Movimientos de LRM (compra/venta/vencimiento)
Movimientos de Plazo Fijo (compra/venta/vencimiento)

Movimientos de Certificado de Depdsito (compra/venta/vencimiento)

SALDO AL 31/12/2025
Saldo Bancario

*1) Los saldos son expresados en pesos uruguayos.

*2) Los honorarios del fiduciario pagados, corresponden al minimo mensual de Ul 41.700 por los meses de
setiembre, octubre y noviembre de 2025 (cldusula 25 del contrato del fideicomiso).

S*(l)
21.877.094

38.550.540

35.569.312

74.217.446

(799.035)
(783.691)

(5.676.119)
(612.787)

(5.968)
(39.230)

(7.916.828)

(21.151.395)

(66.500.000)

(87.651.395)
526.317

526.317

*3) La comisién del Gestor se calcula trimestralmente de acuerdo al calculo del Periodo de Inversion.

*) Al cierre del periodo, se mantenian fondos invertidos en LRM y CDT, por valor nominal de $21.400.000 y

$66.500.000 respectivamente, cuyos vencimientos estaban previstos para el mes de enero 2026.
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