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AVISO IMPORTANTE

VALOR INSCRIPTO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DEL BANCO
CENTRAL DEL URUGUAY POR RESOLUCION RR SSF 2024-198 DE FECHA 3 DE
MAYO DE 2024.

ESTA INSCRIPCION SOLO ACREDITA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS
REQUISITOS ESTABLECIDOS LEGAL Y REGLAMENTARIAMENTE, NO
SIGNIFICANDO QUE EL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY EXPRESE UN JUICIO
DE VALOR ACERCA DE LA EMISION, NI SOBRE EL FUTURO
DESENVOLVIMIENTO DE LA INSTITUCION EMISORA.

LA VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA,
AS| COMO DE TODA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE
PROSPECTO, ES DE EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO DE
EBITAL SAA Y SU ORGANO DE FISCALIZACION Y EN LO QUE ES DE SU
COMPETENCIA, DE LOS AUDITORES EXTERNOS QUE SUSCRIBEN LOS
INFORMES SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES QUE SE ACOMPANAN.

EL DIRECTORIO DE EBITAL S.A. MANIFIESTA, CON CARACTER DE
DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE PROSPECTO CONTIENE, A LA
FECHA DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE
TODO HECHO RELEVANTE QUE PUEDA AFECTAR LA SITUACION
PATRIMONIAL, ECONOMICA Y FINANCIERA DE EBITAL S.A, Y DE TODA
AQUELLA QUE DEBA DE SER DE CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSOR
CON RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME A LAS NORMAS
LEGALES Y REGLAMENTARIAS VIGENTES. LAS CARACTERISTICAS DE LA
EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES Y DEL FIDEICOMISO DE
GARANTIA NUEVO AMANECER II, SOBRE LOS ACTIVOS QUE LO INTEGRAN,
LAS CONDICIONES DE LA EMISION Y LOS DERECHOS QUE LE
CORRESPONDEN A LOS TITULARES DE LOS VALORES QUE SE EMITIRAN.

EL EMISOR DECLARA Y GARANTIZA QUE LOS ACTIVOS INCLUIDOS O QUE SE
INCLUYAN EN EL “FIDEICOMISO GARANTIA NUEVO AMANECER II" SON
CIERTOS Y LEGITIMOS Y FACULTAN AL FIDUCIARIO A EJERCER TODOS LOS
DERECHOS QUE SE DESCRIBEN EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO DE



GARANTIA Y EL PRESENTE PROSPECTO.

AL ADOPTAR UNA DECISION DE INVERTIR, LOS INVERSORES DEBEN
BASARSE EXCLUSIVAMENTE EN SU PROPIO ANALISIS DE LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ESCRITURALES NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES QUE SE LES OFRECEN, DE LAS
CARACTERISTICAS DE LAS MISMAS, DE LOS DERECHOS CONFERIDOS POR
LA LEY 17.703 RESPECTO DEL FIDEICOMISO DE GARANTIA NUEVO
AMANECER Il Y POR LOS DOCUMENTOS REFERIDOS EN EL PROSPECTO, AS|
COMO EN SU PROPIO ANALISIS DE LOS RIESGOS INVOLUCRADOS Y
HACIENDO SUS PROPIAS PROYECCIONES DE LOS SUPUESTOS TOMADOS
COMO BASE PARA INVERTIR EN ESTE FIDEICOMISO.

LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA QUE NI LA ENTIDAD
REPRESENTANTE, NI EL AGENTE COLOCADOR, NI LAS BOLSAS DE VALORES
EN LAS QUE LOS VALORES COTICEN, ASUMEN RESPONSABILIDAD
PATRIMONIAL ALGUNA, PRINCIPAL NI DE GARANTIA, POR EL PAGO DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES ESCRITURALES NO CONVERTIBLES EN
ACCIONES, NI POR LOS ACTIVOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO FIDUCIARIO
DEL FIDEICOMISO DE GARANTIA NUEVO AMANECER II; Y QUE LOS BIENES
DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS
EN LA EJECUCION DEL FIDEICOMISO. ESTAS OBLIGACIONES SERAN
SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON LOS BIENES FIDEICOMITIDOS, DE
ACUERDO CON EL ARTICULO 8, DE LA LEY N° 17.703 DEL 27/10/2003.

ASi, LOS TITULARES RENUNCIAN IRREVOCABLEMENTE A RECLAMAR AL
FIDUCIARIO CUALQUIER IMPORTE QUE SE ADEUDE BAJO LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES ESCRITURALES NO CONVERTIBLES EN
ACCIONES, SIENDO EL PATRIMONIO DE EBITAL S.A. Y LOS BIENES
FIDEICOMITIDOS DEL FIDEICOMISO DE GARANTIA NUEVO AMANECER Il SU
UNICA FUENTE DE REPAGO.

LA SUSCRIPCION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ESCRITURALES NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES SIGNIFICA LA RATIFICACION Y ACEPTACION DE
LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL CONTRATO DE FIDEICOISO DE
GARANTIA NUEVO AMANECER Il, DEL DOCUMENTO DE EMISION, DEL
CONTRATO DE ENTIDAD REPRESENTANTE Y CONTRATO DE ENTIDAD



REGISTRANTE, ASI COMO DE TODAS LAS ESTIPULACIONES Y CONDICIONES
DE LA EMISION.

SE ADVIERTE QUE BAJO LOS TERMINOS DEL DOCUMENTO DE EMISION SE
HABILITA -EN UN TODO DE ACUERDO CON LA LEY- A QUE LA ASAMBLEA DE
TITULARES PUEDA, POR DETERMINADAS MAYORIAS, RESOLVER DISTINTAS
MODIFICACIONES A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES ESCRITURALES NO CONVERTIBLES EN ACCIONES.

EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO 122 DE LA RECOPILACION DE NORMAS DE
MERCADO DE VALORES (en adelante, la “RNMV") SE DECLARA QUE NO SE
ADMITE LA POSIBILIDAD DE QUE ENTIDADES VINCUALDAS AL EMISOR -EN
TANTO TENEDORES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES ESCRITURALES NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES — PARTICIPEN CON VOZ Y VOTO EN LAS
ASAMBLEAS DE TITULARES.

)

Aclaracién: Sergio Lamorte

—~0-0-0-—

EL CONTENIDO DEL PROSPECTO NO REPRESENTA NI DEBE SER
INTERPRETADO COMO UN ASESORAMIENTO COMERCIAL, FINANCIERO,
LEGAL, IMPOSITIVO O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA. EL PROSPECTO ES
DISTRIBUIDO AL SOLO EFECTO INFORMATIVO Y NO CONSTITUYE
RECOMENDACION ALGUNA PARA EL INVERSOR, QUIEN TOMARA LA DECISION
DE INVERTIR A SU SOLO RIESGO, SEGUN SUS PROPIAS AVERIGUACIONES Y
EVALUACIONES.

LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ESCRITURALES
NO CONVERTIBLES EN ACCIONES SE REALIZARA EXCLUSIVAMENTE A
TRAVES DE LA BOLSA DE VALORES MONTEVIDEO S.A. (en adelante la “Bolsa”).



LA INSCRIPCION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ESCRITURALES NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES EN EL REGISTRO DE EMISORES Y VALORES DE
LA BOLSA NO RESPRESENTA UNA RECOMENDACION DE ESTA PARA LA
ADQUISICION DE LOS MISMOS DE CONFORMIDAD CON LO EXIGIDO EN EL
ARTICULO 73 DE LA LEY No. 18.627.

EL PRESENTE PROSPECTO SE ENCUENTRA ENMARCADO DENTRO DE LA LEY
URUGUAYA, POR LO QUE CUALQUIER INTERESADO QUE PUDIERA ESTAR
SUJETO A OTRA LEGISLACION, DEBERA INFORMARSE SOBRE EL ALCANCE DE
LAS LEYES QUE LE RESULTEN APLICABLES, BAJO SU EXCLUSIVA
RESPONSABILIDAD. EL PRESENTE PROSPECTO NO PODRA SER DISTRIBUIDO
EN CUALQUIER OTRA JURISDICCION DONDE ESTE PROHIBIDA O
RESTRINGIDA SU DIVULGACION.

DECLARACION SOBRE HECHOS FUTUROS

EN EL PRESENTE PROSPECTO SE HAN INCLUIDO DECLARACIONES A FUTURO
QUE SE BASAN FUNDAMENTALMENTE EN OPINIONES, EXPECTATIVAS Y
PROYECCIONES ACTUALES RESPECTO DE LOS ACONTECIMIENTOS Y LAS
TENDENCIAS QUE INCIDIRAN EN EL FUTURO EN LOS NEGOCIOS. LOS
TERMINOS “SE CONSIDERA", “PODRIA", “SERIA", “SE ESTIMA", “CONTINUARIA”,
“SE PREVE", “SE PRETENDE", “SE ESPERA", “SE PRONOSTICA", “SE CREE" Y
OTROS SIMILARES SE PUEDEN UTILIZAR PARA IDENTIFICAR DECLARACIONES
A FUTURO.

ESTAS DECLARACIONES TIENEN VALIDEZ UNICAMENTE EN LA FECHA EN QUE
FUERON REALIZADAS Y NO SE ASUME OBLIGACION ALGUNA DE
ACTUALIZARLAS EN FORMA PUBLICA, O DE REVISARLAS DESPUES DE LA
DISTRIBUCION DEL PRESENTE PROSPECTO, DEBIDO A NUEVA INFORMACION,
HECHOS FUTUROS U OTROS FACTORES.

LOS HECHOS Y CIRCUNSTANCIAS FUTUROS QUE SE ANALIZAN EN ESTE
PROSPECTO NO CONSTITUYEN UNA GARANTIA DEL DESEMPENO FUTURO Y
PODRIAN NO OCURRIR O CAMBIAR PUDIENDO AFECTAR LOS RENDIMIENTOS
FUTUROS. EL EMISOR NO ASUME OBLIGACION ALGUNA DE DIFUNDIR
PUBLICAMENTE LOS CAMBIOS EN LAS MANIFESTACIONES SOBRE EVENTOS
FUTUROS CON POSTERIORIDAD A LA PRESENTACION DE ESTE PROSPECTO A
FIN DE REFLEJAR EVENTOS O CIRCUNSTANCIAS POSTERIORES O EL



ACAECIMIENTO DE HECHOS NO PREVISTOS, SIN PERJUICIO DE CUMPLIR CON
INFORMAR LOS HECHOS RELEVANTES DE CONFORMIDAD CON LA
NORMATIVA VIGENTE. A LA LUZ DE LOS RIESGOS DESCRIPTOS ARRIBA, LAS
MANIFESTACIONES DE EVENTOS Y CIRCUNSTANCIAS MENCIONADAS EN
ESTE PROSPECTO PODRIAN NO OCURRIR Y NO CONSTITUYEN GARANTIAS DE
RENDIMIENTOS FUTUROS.

LA FECHA DE ELABORACION FINAL DE ESTE PROSPECTO ES DEL 16 DE MAYO

DE 2024.
p/ EBITAL S.A. / ;/_
Firma: ng‘ /

Aclaracién: Sergio Lamorte



I.LRESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DEL PROGRAMA DE EMISION Y LA
SERIE 1.

La estructura operativa | financiera i juridica disefiada busca contemplar un instrumento que
permita a EBITAL S.A. mejorar el perfil de sus vencimientos financieros por una parte, obtener
fondos para capital de trabajo y brindarle al inversor las mayores certezas en cuanto a la
estructura de repago y garantias que le otorguen una mayor calidad crediticia al instrumento

y garanticen el propio repago de la emision de las obligaciones negociables.

En tal sentido los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables a ser emitidas bajo
el Programa en cuanto al plazo y a las amortizaciones de capital que la misma prevé, han
sido disefiados para que los ingresos de los proyectos incorporados al Fideicomiso de
Garantia y los que se incorporen en el futuro en dicho Fideicomiso, por si mismos puedan
cubrir de forma sostenida el repago de las Obligaciones Negociables y a su vez le permita al

Emisor seguir generando nuevos negocios y con ello incrementar su generacion de fondos.

A continuacion, se presenta un resumen de los términos y condiciones principales de la
Emisiéon. Cualquier término en mayuscula utilizado en este Prospecto y que no haya sido
especificamente aqui definido, tendra el significado y alcance a él atribuido en el Documento
de Emision, Contrato de Entidad Representante o Contrato de Fideicomiso de Garantia

Nuevo Amanecer Il.

CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA

Emisor Ebital S.A.

Instrumento Obligaciones Negociables No convertibles en acciones
emitidas bajo la Ley N° 18.627 y normas

compl ementarias. (en adel a

Ofertay Cotizacion Las ON seran ofrecidas bajo oferta publica y registradas
en el Banco Central del Uruguay de acuerdo con el
régimen de oferta publica simplificada prevista en la
Recopilacién de Normas de Mercado de Valores y

cotizaran en la Bolsa de Valores Montevideo S.A.




Monto

Por hasta el equivalente a Ul 100.000.000. Se podran
emitir Series en diferentes monedas o en Ul hasta
alcanzar el tope del Programa.

Moneda de Emision

Podrdnserdenominadas en D- 1 ares A
Pesos Uruguayos y/ o Unidad
cual se tomara para la determinacion del valor de las Ul,
el valor del dia previo a la suscripcién de cada Serie y
considerando el délar billete BCU del dia anterior a la

fecha de suscripcion.

Valor nominal de
cada ON

Cada ON tendra un valor nominal de USD 1 (un dolar
estadounidense) o una 1 Ul (una unidad indexada) o U$ 1
(un peso uruguayo) para cada serie que se determine.

Rango de las ON

Las ON constituiran obligaciones directas y no
subordinadas del Emisor y tendran como garantia, las
descriptas en el G&angasd .ul o

Dado que los titulos constituyen una obligacion directa del
Emisor, complementariamente a las Garantias
especificas que cuenta la Emisién, el Emisor también
responderd con todo su patrimonio menos aquellos
bienes y derechos dados en garantia especial de
cualquier otra deuda del Emisor por hasta el monto

garantizado con dichos bienes y derechos.

Utilizacién de

fondos

los

Los fondos seran destinados a:
1 Cancelar pasivos financieros

I Capital de trabajo

Plazo del programa

5 afios a contar a partir de la inscripcion del Programa de

Emisién en el Banco Central del Uruguay.

Rescate anticipado

El Emisor tiene la opcion de rescatar anticipadamente la
totalidad o parte de las Obligaciones Negociables,
incluyendo capital e intereses devengados hasta la fecha
de rescate. En caso de ejercer esta opcion, debera pagar
a los titulares un 102% del capital adeudado, mas los

intereses acumulados hasta el dia del rescate.




A su vez, en situaciones de Cambio Tributario, puede
realizar un rescate anticipado sin penalidades, abonando
el saldo impago y los intereses devengados. Si decide
hacer uso de esta opcion, debe notificar al Agente de
Pago, al Fiduciario y a la Entidad Representante con al
menos 60 dias de anticipacion antes de la fecha efectiva

del rescate.

Obligaciones

restricciones

Mientras las ON emitidas se encuentren pendientes de
pago (capital y/o intereses), el Emisor se obliga a cumplir
con las obligaciones y a respetar las restricciones que se
i ndi can a cont i @Gbligacianesn y

Restriccioneso ) :

a. Ratio de Cobertura de Deuda: El Emisor debera
mantener un Ratio de Cobertura de Deuda (EBITDA t /
(Servicio de Deuda financiera del afio t) mayor a [1.1X]
hasta el vencimiento de las Obligaciones Negociables.

El Servicio de Deuda se calculara de la siguiente manera:
Amortizacién de capital (porcion corriente de la deuda de
largo plazo) e intereses de la deuda financiera del afio t.
Este ratio ser4d medido sobre el balance anual auditado al
30 de marzo de cada afio.

El ratio mencionado en el literales a. sera controlados
anualmente, dentro del plazo que se indica a continuacién
por la Entidad Representante, exclusivamente sobre la
base de informacién que surja del balance anual auditado
por el Emisor presentado al BCU. La Entidad
Representante tendrd 30 dias habiles, después de
entregado el balance anual auditado presentado al BCU,
para monitorear el cumplimiento de dicho ratio. La Entidad
Representante no asume ni asumira responsabilidad de
especie alguna frente al Emisor, Titulares o terceros por
el retardo en el envio de la informacién establecida
precedentemente, ni tampoco sobre la correccion o

veracidad de la informacién suministrada, y en base a la




cual se realizara el control de los ratios establecidos en

los literales indicados.

b. Ratio de Garantia: El Emisor deber& asegurar que el
Fideicomiso de Garantia cumpla en todo momento un

Ratio de Garantia no inferior a 1.75x.

A los efectos del célculo del ratio, los créditos cedidos
provenientes de contratos con entidades privadas seran
computados al 75% de su valor nominal y los derivados
de contratos con entidades publicas, o entidades
pertenecientes 100% al Estado Uruguayo al 100% de su

valor nominal.

Se def i nRatiocde Baranfiad e | resul
sumar los importes de los saldos de los Créditos Cedidos
y (ii) dicho resultante, dividirlo por el total de la deuda
financiera garantizada por el Fideicomiso. En la medida
que este Ratio esté en cumplimiento también habilitara al
Emisor a solicitar la integracion de los montos suscritos
pendientes de integracion.

A los efectos del célculo inicial del Ratio de Garantia, el
emisor suministra al Fiduciario importes de los Créditos
Cedidos a ser cobrados en los siguientes doce (12)
meses.

El cumplimiento del Ratio de Garantia ser4 monitoreado
anualmente por el Fiduciario e informado a la Entidad
Representante (sobre el balance anual auditado al 30 de
marzo de cada afio). Los datos sobre los Créditos Cedidos
al Fideicomiso bajo el Fideicomiso de Garantia seran
suministrados por el Emisor al Fiduciario cada vez que
corresponda medir el Ratio de Garantia. En caso de que
el Ratio de Garantia no sea suficiente el Fiduciario deberéa
informarlo al Emisor y a la Entidad Representante para
gue proceda a incorporar nuevos Créditos en un plazo de

15 dias desde la comunicacion. En caso que no se cumpla

10



por el Emisor el Fiduciario autométicamente y sin
necesidad de solicitar autorizacion de la Entidad
Representante, procedera a retener todos los importes
gue sean percibidos por el Fideicomiso Financiero Nuevo
Amanecer Il a los efectos de mantener fondos suficientes
para amortizar las ON (Capital, intereses y Gastos del
Fideicomiso). Lo anterior es sin perjuicio de la facultad de
la Asamblea de Titulares en relacion con eventos de

incumplimiento alli detallados.

c. Pari Passu: Las obligaciones asumidas por el Emisor
bajo el Programa estardn en todo momento, cuando
menos en un mismo grado de preferencia que cualquiera
de las otras series de las Obligaciones Negociables que

pueda emitir en el futuro.

d. Prohibicién para la enajenacion o gravamen de
activos materiales: El Emisor no podra disponer, gravar,
afectar, enajenar, o realizar cualquier otro negocio juridico
sobre bienes muebles e inmuebles por un monto superior

a US$ 5.000.000 (dolares americanos cinco millones).

Queda excluido de la prohibicion antes mencionada, y por
tanto permitido, que el Emisor disponga y/o enajene y/o
grave bienes muebles e inmuebles dentro del giro habitual
de sus negocios, siempre que el producido de dichas
ventas o gravamenes sea reinvertido o aplicado en el

negocio.

e. Pagos Restringidos: Mientras las Obligaciones
Negociables se encuentren impagas (capital y/o
intereses), el Emisor podra distribuir dividendos siempre
que el Emisor se encuentre en cumplimiento de la
totalidad de sus Obligaciones y Restricciones

establecidas en los numerales anteriores.

11



f. Cambio de Control: Mientras las Obligaciones
Negociables se encuentren impagas (capital y/o
intereses) y ocurra un cambio de control en el capital
accionario de Ebital en virtud del cual el actual accionista
y/o el Director dejen de detentar al menos el 60% del
capital de Ebital en forma directa o indirectamente como

parte del actual accionista de la Sociedad.

Eventos

Incumplimiento

de

Se producird la caducidad anticipada de todos los plazos
bajo las ON emitidas bajo el Programa, volviéndose
exigibles todos los importes vencidos y no vencidos bajo
las Obligaciones Negociables, ya sea por concepto de
Capital y/ o intereses, Eveatas

de Incumplimientoo ) :

a. Falta de Pago: La falta de pago en la fecha de

pago correspondiente (ya sea a su vencimiento o
anticipadamente en caso de corresponder) por
parte del Emisor de cualquier suma por concepto
de capital y/o intereses bajo las ON, o bajo
cualquier otra obligacion garantizada bajo el
Fideicomiso de Garantia, que no sea subsanada
en un plazo de 5 dias habiles.

b. Embargo o similar: En caso que se trabe o

disponga sobre los bienes, activos o ingresos del
Emisor, embargo especifico y/o secuestro, como
consecuencia de uno o mas reclamos iniciados
contra el Emisor que superen conjuntamente la
suma de US$ 2.000.000 (o su equivalente en otras
monedas) y tal medida no se levante dentro de los
60 dias corridos siguientes de haber sido
legalmente notificada al Emisor.

c. Declaraciones Falsas: Que cualquier declaracién

efectuada o documento presentado por el Emisor
contuviese falsedades materiales, informacion

distorsionada u ocultaciones relevantes, que

12



razonablemente hubieren podido determinar la
decision de un inversor diligente y afectar su
capacidad de repago de modo material.

d. Incumplimiento de Obligaciones y Restricciones:

El Emisor no cumpla una o mas de las
Obligaciones y Restricciones establecidas en el
documento de emision.

e. Incumplimiento Cruzado: Que el Emisor hubiera

incumplido con el pago, ya sea como obligada
principal o como garante (excepto bajo las
Obligaciones Negociables), de cualquier deuda
financiera (incluyendo capital, intereses vy
comisiones) cuyo monto sea superior, (en
conjunto) a US$ 2.000.000 o su equivalente en la
moneda relevante mas all4 de cualquier periodo
de gracia que resulte aplicable y no lo remedie en
un periodo de 30 dias habiles.

Garantias

En garantia del fiel cumplimiento de las ON a ser
emitidas

bajo el Programa, el Emisor constituyé con el
Fiduciario

un Fideicomiso de Garantia  denominado
fiFi dei comi so

Garant?a Nuevo Amanecer I

administrar los activos que a este se le transfieren en

garantia de la ON.

El Patrimonio Fiduciario esta constituido por los

siguientes bienes y derechos:

i Los importes provenientes de la
suscripcion y emision de la ON para que el
Fiduciario los aplique conforme se indica
en el contrato de fideicomiso a la

cancelacion de los pasivos financieros que

13



alli se determinan. El saldo ser& transferido
al Emisor para aplicarlos a capital de giro.
Los derechos y garantias emergentes de
las cesiones de crédito que el Emisor
realiz6 al Fideicomiso de Garantia y
aguellas que se incorporaran unavez sean
canceladas los pasivos financieros que
cuentan con garantias sobre dichos
créditos respecto de los contratos de obra
y servicios que se determinen.

Adicionalmente se deberan incorporar
nuevos créditos provenientes de contratos
de obra y servicios celebrados por Ebital
para mantener en todo momento una
relacion de 175% créditos transferidos i
deuda. A medida que se mantenga en
cumplimiento de dicho ratio, el Emisor
podra solicitar la emisién de nuevas Series
de ON bajo el Programa que estuviera
pendiente deintegraciéon y durante un plazo
de 2 afos contados desde la fecha de

suscripcion de la ON.

En caso que dicharelacién no se mantenga el Emisor

debera transferir nuevos créditos al Fideicomiso y de

no hacerlo, el Fiduciario retendra de los créditos

cedidos vigentes los importes necesarios a fin de

mantener fondos en cuenta necesarios para el

cumplimiento de las amortizaciones (capital e

intereses) pendientes de todas las ON emitidas.

iv.

las Inversiones Permitidas y el Resultado
de las Inversiones Permitidas;

la Cuenta de Reserva de Servicios de
Deuda, en la cual con los fondos que
ingresen por los créditos cedidos, el

Fiduciario ir4 reteniendo un porcentaje de

14



los pagos que deban efectuarse por
intereses o capital de acuerdo con los
términos de la ON;

Vi. los derechos emergentes de las garantias
constituidas a favor del Fideicomiso,
respecto de aguellas cesiones de crédito
gue pudieran tener algun tipo de garantia
de pago de parte del deudor cedido, y

Vil. las indemnizaciones que se perciban bajo
los bienes fideicomitidos previamente

identificados de existir.

Se deberd tener en cuenta que: a) el eventual
concurso del emisor alcanza a todos los créditos
contra el emisor asi como sus resultancias; b) los
obligacionistas deberén verificar sus créditos en el
concurso del emisor, y que conforme los parametros
establecidos por la Ley n°® 18.387 sus créditos podrian
ser calificados como quirografarios; c) en tanto sus
créditos se encuentran garantizados por un
fideicomiso de garantia podrian considerarse como
especialmente garantizados; lo que implica que
podran participar en la Junta de Acreedores pero no
tendrian derecho a voto en las decisiones que en su
ambito se adopten; d) sus créditos seran satisfechos
en etapa de liquidacién con los bienes existentes en
la propiedad fiduciaria; e) en definitiva sobre este
punto se impondra la posicion que adopte el juez
competente en el concurso del deudor, y por lo tanto
la posicién sobre la eventual existencia de analogia
entre el fideicomiso de garantia y las previsiones
relativas a las acciones de los acreedores del
concursado contra los obligados solidarios y contra
los fiadores o avalistas del deudor (articulo 160 de la

Ley n® 18.387), sera decisiéon del juez del concurso.
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Asambleas de Titulares

Quorum de asistencia: El quérum de asistencia requerido

para que la asamblea sesione validamente serd de
Titulares que representen un porcentaje del capital
adeudado al dia de la asamblea o al dia de cierre de
registro, si lo hubiere, que sea igual 0 mayor al porcentaje
del capital adeudado que corresponda a las mayorias que
se requieran para adoptar las decisiones que se

proponen.

Mayorias: Salvo que otras disposiciones del Documento
de Emision respectivo, o el Fideicomiso de Garantia
requieran una mayoria distinta, las resoluciones se
adoptaran por el voto conforme de Titulares que
representen un valor nominal superior al 50% del capital
adeudado al moment o de | a

de Titul areso) . En todo

Obligaciones Negociables propiedad del Emisor, sus
accionistas, empresas 0 personas vinculadas,
controlantes o controladas (segun lo definen los arts. 48y
49 de la Ley N° 16.060 y la Recopilacion de Normas del
Mercado de Valores del BCU). Se deja expresa
constancia de que el Emisor o0 sus accionistas,
empresas vinculadas, controlantes o controladas
pueden tener participacién en las asambleas por las
ON de las que sean sus titulares pero sus decisiones

no seran computadas a los efectos del voto.

No obstante lo anterior, para la sustituciéon de la Entidad
Representante  serA necesario contar con el
consentimiento del 75% del total del capital adeudado
bajo todas las series de Obligaciones Negociables

emitidas bajo el Programa al momento de la decision.

Derecho a voto: Tendran derecho a voto aquellos

Titulares presentes en la Asamblea que estén

debidamente registrados como titulares de Obligaciones
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Negociables segun el Registro llevado por la Entidad
Registrante. En el caso de las Bolsas o Sistemas de
Compensacion registrados como Titulares, podran
comparecer directamente o0 podran autorizar a sus
participantes mediante poder otorgado a tales efectos.
Cada Obligacién Negociable dara derecho a un voto. A fin
de determinar los quérum para sesionar en las Asambleas
y las mayorias correspondientes para resolver, no se
tendran en cuenta ni tendran derecho a voto aquellas
Obligaciones Negociables que hubieran sido adquiridas
por el Emisor o por personas vinculadas a la misma, es
decir, tratandose de personas fisicas: los accionistas,
socios, directores, gerentes, administradores,
representantes, sindicos o integrantes de la Comision
Fiscal, y en general todo integrante del personal superior
del Emisor; y tratdndose de personas juridicas: se tendran
en cuenta los vinculos de control de conformidad con los
establecido en el articulo 49 de la Ley

16.060. Tampoco estaran habilitados para votar aquellas
sociedades comerciales en las cuéles el Emisor
eventualmente participe en su capital integrado con una
participacién superior al 50%.

Obligatoriedad de las resoluciones de las Asambleas:

Toda decisién adoptada en una Asamblea regularmente
celebrada por el voto de Titulares que representen el
capital requerido para dicha decisién, sera obligatoria
para todos los Titulares de la o las series respectivas, adn
para los ausentes o disidentes.

Las resoluciones que pretendan acordar con el Emisor
modificaciones de las condiciones de emision que
impliquen: (i) el otorgamiento de quitas de capital o
intereses o de cualquier otro monto adeudado por las
Obligaciones Negociables; (i) cambios en la moneda de
pago; (iii) modificaciones en las tasas de interés; (iv)
modificaciones en las garantias; (v) concesion de

mayores plazos o esperas; (vi) reduccion del porcentaje

17



requerido para conformar una mayoria o reduccién de los
quérum para sesionar requeridos o los porcentajes de
votos requeridos para la adopcién de cualquier decision
en cualquier Asamblea; (vii) saneamiento de Eventos de
Incumplimiento con caracter retroactivo, requeriran
mayoria especial de Titulares cuyas Obligaciones
Negociables representen en conjunto un valor nominal
superior al 75% (setenta y cinco por ciento) del saldo de

capital adeudado con derecho de voto.

Suscripcion -

Integracion

De acuerdo a lo que se indigue en cada Serie. Se deja
constancia que cada Serie podra emitirse con reserva de
tramo de acuerdo a lo previsto en el articulo 215.7 de la
Recopilacién de Normas del Mercado de Valores sujeto a
la reglamentacion interna de la Bolsa de Valores de
Montevideo.

Tributos

El Emisor no reembolsara a los titulares de las
Obligaciones Negociables por cualquier tributo que
recaiga sobre los pagos a efectuarse bajo las
Obligaciones Negociables, ni que graven la tenencia o
venta de los mismos. En consecuencia, los tributos
correspondientes seran soportados por la parte que
corresponda (Emisor y/u Obligacionistas) de acuerdo con

la legislacién vigente en cada momento.

Entidad Registrante:

Bolsa de Valores Montevideo S.A

Entidad Representante:

Bolsa de Valores de Montevideo S.A

Agente Organizador
Distribuidor

Gastén Bengochea Corredor de Bolsa S.A.

Fiduciario del
Fideicomiso

Garantia:

de

Management Fiduciario y Profesional S.A.

18



Asesor Legal

Olivera Abogados

Ley Aplicable:

Ley de la Republica Oriental del Uruguay

Sector de Actividad del

que proviene el riesgo

Sector F, Division 41-42, Construccion de obras e

Ingenieria civil.

CONDICIONES DE LA SERIE 1 DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

Emisor

Ebital S.A.

Instrumento

Obligaciones Negociables No convertibles en acciones
Serie 1 (en adelante |l as i

Ofertay Cotizacion

Las ON Serie 1 seran ofrecidas bajo oferta publica y
registradas en el Banco Central del Uruguay de acuerdo
con el régimen de oferta publica simplificada prevista en
la Recopilacion de Normas de Mercado de Valores vy

cotizaran en la Bolsa de Valores Montevideo S.A.

Monto

Por hasta el equivalente a US$ 6.500.000.

Valor nominal de
cada ON

Cada ON Serie 1 tendra un valor nominal de USD 1 (un
doélar estadounidenses).

Amortizaciéon

El Capital se amortizara en las Fechas de Pago en un
porcentaje del 25% del monto total venciendo la primera
a la finalizacién del Periodo de Gracia y las restantes en
forma anual en cuotas iguales de 25% hasta completar los

cinco afios de plazo total.

Interés

La ON pagara un interés compensatorio del 8,00%

efectivo anual calculado sobre el monto de capital
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utilizando como base de célculo un afio de 360 dias y

pagaderos en cada Fecha de Pago.

En caso de no pago en la fecha indicada, sin perjuicio de
otras condiciones, dara derecho a aplicar un interés

moratorio del 18% hasta la: fecha de efectivo pago.

Fecha de Pago

El interés se pagara en forma trimestral dentro de los 5
dias habiles siguientes de finalizado cada trimestre,

contado desde la Fecha de Emision.

Rango de las ON

Las ON Serie 1 constituiran obligaciones directas y no
subordinadas del Emisor y tendran como garantia, las
descriptas en el G&@&angasd .ul o

Dado que los titulos constituyen una obligacion directa del
Emisor, complementariamente a las Garantias
especificas que cuenta la Emision, el Emisor también
responderd con todo su patrimonio menos aquellos
bienes y derechos dados en garantia especial de
cualquier otra deuda del Emisor por hasta el monto

garantizado con dichos bienes y derechos.

Utilizacion de los | Los fondos seran destinados a:
fondos I Cancelar pasivos financieros
I Capital de trabajo
Plazo El plazo de repago de la ON sera de 5 afios contados
desde la Fecha de Emision de la Serie 1.
Obligaciones y | Las establecidas para el Programa de Emision.
restricciones
Eventos de | Las establecidas para el Programa de Emision

Incumplimiento

Garantias

Las establecidas para el Programa de Emision.
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Asambleas de Titulares

Las establecidas para el Programa de Emision

Inversion Minima

Se aceptardn suscripciones por un importe minimo de
US$ 5.000.

Precio:

El que surja del procedimiento de suscripcion.

Modalidades admitidas
para efectuar la
suscripcién e

integracion

Se podra admitir suscripciones con:

USS$ transferencia a la cuenta que indique el
Agente de Pago y para que este las transfiera
luego al Fideicomiso de Garantia.

Por canje y entrega de Obligaciones
Negociables emitidas en favor de los
suscriptores por el propio Emisor aun cuando
sean estas de oferta privada. En tal caso, en
oportunidad de la suscripciobn deberan
entregar en custodia los titulos emitidos al
Agente de Distribuidor para que una vez
cerrado el periodo de suscripcion y efectuada
la adjudicacion puedan integrarse como aporte
en especie cancelando dicho titulo por el
Emisor contra la emisiébn de las ON que
corrrespondan. A los efectos de la suscripcion
de las ON los titulos privados seran tomados a
su valor nominal pendiente de cancelacion con
los respectivos intereses pendientes de pago y
el monto a ser cancelado estara en funcion del
precio al que resulte la adjudicacion de las ON
de acuerdo con el procedimiento de subasta

gue se describe a continuacion.

Suscripcion e

integracion

De conformidad con el Contrato de Colocacion celebrado

entre el Emisor y Gaston Bengochea Corredor de Bolsa

S.A., las ON seran suscriptas bajo el procedimiento de

licitacion previsto en el reglamento de la Bolsa de Valores
de Montevideo S.A.
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A estos efectos se aclara que la participacion por los
inversores en el pocedimiento de suscripcion implicara
reconocery aceptar expresamente las condiciones por las
cuales se podra invertir en las referidas Obligaciones
Negociables Serie 1, siendo asi responsabilidad de cada
inversor informarse previamente de las obligaciones y
derechos asumidos como suscriptor de las presentes

Obligaciones Negociables.

El Emisor se reserva la facultad de adjudicar total o
parcialmente el monto suscrito asi como a rechazar todas
las ofertas sin que ello implique asuncion de
responsabilidad de tipo alguno por el hecho de no aceptar
suscripciones presentadas.

Se aclara que el Emisor ha suscrito con el Agente de
Distribucion un contrato de underwritter por el cual este
ultimo se obliga a adquirir las ON al precio que resulte
adjudicado en la licitacion de las ON que no resulten
adjudicadas bajo el procedimiento de suscripcion en la

Bolsa de Valores de Montevideo S.A.

La suscripcion de las ON tendra un periodo de suscripcién
de 1 dia habil y se llevara a cabo en la Bolsa de Valores
de Montevideo S.A. Comenzara a las 10 horas del dia 28

de mayo de 2024 y terminara a las 14 horas.

No existira limite maximo para presentar solicitudes de

suscripcion.

Los inversores podran realizar solicitudes de suscripcion
a través de los corredores de bolsa u otros operadores

habilitados por la Bolsa de Valores de Montevideo S.A.
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En caso que el inversor solicite la suscripcion con canje
de Obligaciones Negociables del Emisor, debera
susministrar al Distribuidor la titularidad y monto total a
canjear al precio de la ON Serie 1. Ocurrida la
adjudicacion debera efectuarse la integracion de los
fondos en la cuenta que a estos efectos indique el Agente
de Pago, o el canje de los titulos de acuerdo a lo admitido
precedentemente en un plazo maximo de 48 horas
habiles. Contra la integracién el Emisor efectuara la
Emision de las ON Serie 1 a los efectos de su registro de
la tenencia en la Entidad Registrante de acuerdo con lo
gue informe el Agente de Pago, momento a partir del cual

se considerara como | a AFe

Al cierre del periodo de suscripcion y en funcién de la
demanda recibida en el caso de que el monto ofrecido
supere el valor nominal maximo de la emision, se
prorratearan las solicitudes de suscripcion. El sistema de
adjudicacion es el de corte bajo modalidad holandesa, es
decir, a precio Unico al precio de corte que determine el

emisor.

Finalizado el periodo de suscripcion y ocurrida la
adjudicacion en la modalidad holandesa, se realizara la
divulgacion de las ofertas y en virtud de ello se solicitara
la integracidon de las ON dentro del segundo dia habil
bancario posterior al cierre del periodo de suscripcion,
debiendo en tal caso, integrarse los fondos en la cuenta
N° 549 en el Banco Central del Uruguay del Agente de
Pago por cuenta del Emisor. Se considerard Fecha de
Emision el dia de la integracion de los fondos o valores.

El Emisor reconocera y pagara a los intermediarios que
participen una comisién de colocacion del 0,5% del monto

colocado.
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Tributos El Emisor no reembolsard a los titulares de las
Obligaciones Negociables por cualquier tributo que
recaiga sobre los pagos a efectuarse bajo las
Obligaciones Negociables, ni que graven la tenencia o
venta de los mismos. En consecuencia, los tributos
correspondientes seran soportados por la parte que
corresponda (Emisor y/u Obligacionistas) de acuerdo con

la legislacién vigente en cada momento.

Entidad Registrante: | Bolsa de Valores Montevideo S.A

Entidad Representante: | Bolsa de Valores de Montevideo S.A

Agente Distribuidor y | Gaston Bengochea Corredor de Bolsa S.A.
Underwritter

Fiduciario del Management Fiduciario y Profesional S.A.

Fideicomiso de

Garantia:

Asesor Legal Olivera Abogados

Ley Aplicable: Ley de la Republica Oriental del Uruguay

Periodo de Gracia Existira un periodo de gracia para el pago del Capital de

un afio contado desde la Fecha de la Emision.

M. RESUMEN EJECUTIVO DE LOS PRINCIPALES CONTRATOS

Los aspectos mas relevantes de la Emision fueron resefiados en los Términos y Condiciones
incluidos en el Capitulo Il del presente Prospecto, sin perjuicio de que ademas se adjunta el
Documento de Emision Como Anexo |y el Fideicomiso de Garantia Nuevo Amanever Il como

Anexo Il al presente Prospecto.

A) CONTRATO DE FIDEICOMISO DE GARANTIA NUEVO AMANECER |I.
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El Emisor, el Fiduciario y la Entidad Representante en representacion de los Titulares de la
ON, en su calidad de tal, constituyeron el Fideicomiso de Garantia Nuevo Amanecer Il. Por
medio del Fideicomiso, el Fideicomitente transfiere en propiedad fiduciaria al Fiduciario, quien
adquiere, libre de obligaciones y gravamenes, los Créditos Cedidos colocando al Fiduciario
en su mismo lugar y prelacion respecto de los mismos. Los Créditos Cedidos constituyen
créditos presentes y futuros, y los mismos son transferidos al Fideicomiso al amparo del
articulo 5° de la Ley de Fideicomiso. A los efectos de acreditar el perfeccionamiento y
transferencia definitiva de tales Bienes Fideicomitidos, del patrimonio del Fideicomitente al
del Fideicomiso, en el Anexo 3 se adjunta el Contrato de Cesion de Crédito que celebraran
el Fideicomitente y Fiduciario y la notificacion de la transferencia de los Créditos Cedidos a
ser efectuadas al deudor de los mismos dentro de las 24 horas habiles siguientes al
cumplimiento de la condicién suspensiva, en virtud de lo dispuesto por los articulos 1757 y

siguientes del Codigo Civil.

Condicidn suspensiva: La efectiva transferencia de los Créditos Cedidos estara sujeta al

cumplimiento de la siguiente condicion.

i. Que se verifique la emision de las Obligaciones Negociables y en virtud se ello se
transfieran al Fideicomiso los importes provenientes de la integracion realizada
por los titulares.

ii. Que con dichos fondos el Fiduciario los aplique a cancelar en los importes y a las
entidades que figuran en el Anexo 5 del presente, obteniendo formal carta de pago
en favor del Fideicomitente y simultaneamente firmando la cesién de los créditos

gue estaban transferidos en favor de tales acreedores al presente Fideicomiso.

3.3. Cumplimiento del Ratio de Garantia. El Fideicomitente se obliga a mantener en todo

momento un ratio de garantia no inferior a [1.75]x.

A los efectos del célculo del ratio, los créditos cedidos provenientes de contratos con
entidades privadas seran computados al 75% de su valor nominal y los derivados de contratos
con entidades publicas, o entidades pertenecientes 100% al Estado Uruguayo al 100% de su

valor nominal.

Se def i nRatiocdde Gevantied0 el resultado de: (i) osdemar | 0Ss
los Créditos Cedidos y (ii) dicho resultante, dividirlo por el total de la deuda financiera
garantizada por el Fideicomiso. En la medida que este Ratio esté en cumplimiento también
habilitara al Emisor a solicitar la integracion de los montos suscritos pendientes de

integracion.
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A los efectos del calculo inicial del Ratio de Garantia, el emisor suministra al Fiduciario
importes de los Créditos Cedidos a ser cobrados en los siguientes doce (12) meses.

En la medida que este Ratio esté en cumplimiento también habilitar4 al Emisor a solicitar la
emision de nuevas series de Obligaciones Negociables bajo el Programa descripto en la

clausula 1.3 anterior.

Sustitucion de los Créditos Cedidos: En caso de que el Ratio de Garantia no sea suficiente,

0 por si alguna cuestion los Créditos Cedidos se vuelven incobrables o no se continlda
ejecutando la obra, el Fiduciario debera informarlo al Fideicomitente y a la Entidad
Representante y proceder a incorporar nuevos Créditos en un plazo de 15 dias corridos desde
la comunicacion.

En caso que no se cumpla por esto por el Fideicomitente, el Fiduciario automaticamente y sin
necesidad de solicitar autorizacién de la Entidad Representante, procedera a retener todos
los importes que sean percibidos por el presente Contrato a los efectos de mantener fondos
suficientes para amortizar las Obligaciones Negociables (capital, intereses y Gastos del
Fideicomiso). Lo anterior es sin perjuicio de la facultad de la Asamblea de Titulares en relacién
con los eventos de incumplimiento detallados en el Documento de Emision.

A estos efectos, las Partes y el Beneficiario consienten anticipadamente que el Fideicomiso
podra incorporar nuevos bienes o derechos en garantia del repago de la o las Obligaciones
Negociables que se emitan. En tal caso, Fideicomitente y Beneficiarios se obligan de ser
necesario a celebrar y firmar todos los documentos que sean necesarios a los efectos de
cumplir con la referida instruccion de incorporacion de nuevos activos.

Se considerara que existe incobrabilidad de los Créditos Cedidos en caso de que no ingresen
fondos a la Cuenta Fiduciaria por pagos debidos del Deudor dentro de los siguientes 30 dias
corridos de la fecha que debia ocurrir el efectivo pago segun informe mensual detallado en la
clausula 4.2 mas adelante.

En caso de que ello ocurra, y con independencia de las gestiones de cobro que debera
realizar el Fiduciario, éste comunicard la situacion al Fideicomitente y Beneficiario. El
Fideicomitente podr& en tal caso ofrecer la sustitucion o incorporacién de nuevos créditos al

Fideicomiso para mantener la cobertura de las obligaciones asumidas.

Cuentas. El Fideicomitente, los deudores cedidos se obligan, en lo que a cada uno de ellos
respecta, a integrar en la Cuenta Fiduciaria el importe correspondiente a los importes que
correspondan a los Créditos Cedidos.

Finalidad de Garantia. El objeto y razén de existencia de este Contrato es la constitucion del

Fideicomiso con fines de garantia, y por tanto, la propiedad fiduciaria de los Bienes
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Fideicomitidos que el Fideicomitente transfiere, aseguran y aseguraran el fiel cumplimiento y
pago puntual de todos los importes (capital, intereses, penalidades, costos, gastos,
honorarios, adelantos, tributos asi como cualquier otra suma) que se adeuden bajo las
Obligaciones Negociables (tributos, gastos, honorarios comisiones, intereses, capital) incluso
en virtud de exigibilidad anticipada.

Fondos en Cuenta. En virtud de lo anterior en la Cuenta Bancaria también se recibiran los

importes correspondientes a los Créditos Cedidos y mantendra los fondos en la Cuenta de
Reserva de aquellos importes que correspondan para realizar los pagos de las Obligaciones
Negociables de acuerdo a lo establecido en la Clausula Cuarta mas adelante.

Las Partes acuerdan y el o los Beneficiarios aceptan que, hasta tanto el Fiduciario abra la
Cuenta Bancaria, los fondos provenientes de la cobranza de los Créditos Cedidos, asi como
los fondos provenientes de la Colocacién de la Obligaciones Negociables seran mantenidos
en cuenta del Fideicomitente en el Banco HSBC. En tal sentido el Fideicomitente declara y
acepta que los fondos que se reciban en dicha cuenta seran aplicados Unica y exclusivamente
para los efectos dispuestos en el presente Contrato de Fideicomiso y los términos de las
Obligaciones Negociables emitidas. En virtud de lo anterior, deber& informar y dar acceso a
los movimientos de dicha cuenta al Fiduciario, asi como cumplir las instrucciones que este le
imparta respecto de los fondos acreditados en dicha cuenta, hasta tanto se instruya su
transferencia a la Cuenta Bancaria del Fideicomiso.

Para las sucesivas suscripciones o emisiones de Obligaciones Negociables las Partes
acuerdan que el Fiduciario estara habilitado para recibir en la Cuenta Bancaria del
Fideicomiso los fondos pendientes de integracion de las Obligaciones Negociables.

Designacion del Fiduciario. El Fideicomitente designa a Management Fiduciario y Profesional

S.A., quien acepta el encargo como Fiduciario del Fideicomiso para que se desempefie como
fiduciario del mismo, siguiendo para ello las instrucciones establecidas en el presente
Contrato.

Plazo del Fideicomiso. La duracion del Fideicomiso se extendera hasta la cancelacién de los

Gastos del Fideicomiso y el pago de la totalidad de los importes que se adeuden bajo las
Obligaciones Negociables, pero en ningln caso superara el plazo de 30 afos previsto en la
Ley de Fideicomiso.

Lo dispuesto en esta clausula es sin perjuicio de lo dispuesto en los Términos y Condiciones
de la Emision de las Obligaciones Negociables, respecto de las potestades que tienen los
Titulares de las Obligaciones Negociables reunidos en Asamblea de modificar los términos

de la emision.

El texto integro del Contrato de Fideicomiso se encuentra en el Anexo Il del presente

Prospecto.
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B) CONTRATO CON ENTIDAD REPRESENTANTE

Bol sa de Valores de Montevideo S. A. (en adel an
los Titulares siendo aplicable a la misma lo establecido por el Documento de Emision, el
Contrato de Entidad Representante, el Contrato de Fideicomiso de Garantia Nuevo Amanecer
II'y la Ley N° 18.627 su Decreto Reglamentario N° 322/011, asi como demas normas

complementarias y concordantes.

BVM asume la representacion legal de los Titulares, en su calidad de tenedores de las ON, y
en los términos establecidos por el Contrato de Entidad Representante y el Documento de
Emision, asimismo defendera los derechos de los Titulares durante la vigencia del Contrato
de Entidad Representante, controlard las suscripciones e integraciones realizadas por los
Titulares y en general cumplira con las restantes obligaciones que se establecen en el

Documento de Emision y en el Contrato de Entidad Representante en su calidad de tal.
Los Titulares exoneran de responsabilidad a la Entidad Representante por los resultados de
su gestion, asi como por la realizacion de cualquier medida tendiente a proteger los derechos

de los Titulares, salvo los casos de dolo o culpa grave.

C) CONTRATO DE ENTIDAD REGISTRANTE

El Emi sor ha contratado a | a Bolsa de Valores de
gue asuma la calidad de entidad registrante de las ON, de acuerdo con lo previsto en el
Documento de Emision, Contrato de Entidad Registrante y la Ley N° 18.627 su Decreto

Reglamentario N° 322/011, asi como demas normas complementarias y concordantes.

D) CONTRATO DE UNDERWRITTING

El Emisor ha contratado a Gaston Bencochea y Compafia Corredor de Bolsa S.A (en
adel ante fAGast-n Bengocheaod) para que asuma | a
asumiendo el riesgo exclusivo de colocar estas obligaciones entre el publico inversor en la
Bolsa de Valores de Montevideo, conforme a los términos detallados en el contrato. Este
contrato refleja la confianza del Emisor en la capacidad de Gaston Bengochea para llevar a
cabo la colocacion exitosa de las Obligaciones Negociables y establece claramente los

términos y responsabilidades de ambas partes en este acuerdo financiero.
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E) CONTRATO DE AGENTE DE PAGO

El Emisor ha contratado a la Bolsa de Valores de Montevideo S.A. (BVM) para que asuma la
calidad de agente de pago de las ON. Dicho contrato establece el papel crucial de la BVM en
la gestion de los pagos asociados a las Obligaciones Negociables emitidas por Ebital S.A. La
BVM actia como el Agente de Pago de estas obligaciones, aceptando la encomienda del
Emisor para abonar por cuenta y orden de este Ultimo las sumas adeudadas a los titulares de

las Obligaciones Negociables.

Las funciones del Agente de Pago incluyen la realizacién de pagos por capital e intereses a
los titulares registrados en las fechas de vencimiento correspondientes, asi como la gestién
de la provisién de fondos necesaria para garantizar estos pagos

V. INFORMACION DEL EMISOR

Ebital S.A. es una sociedad an6nima constituida en el afio 2005 cuyo capital accionario se
encuentra representado en acciones al portador siendo el actual y unico titul del 100% del
capital accionario la sociedad Bythis LLC, cuyo Unico director es el Sr. Sergio Lamorte.

Su domicilio es Blanes Viale 5817, Montevideo, Uruguay
Su teléfono de contacto es: +598 26051940

El correo electrénico es: comercial@ebital.com.uy

Némina de los integrantes del conjunto econémico al que pertenece la sociedad

Proyat S.A

Ebital S.A es propietaria del 99,8% del paquete accionario de
dicha sociedad anénima. Dicha sociedad an6nima posee el 99%
del paquete accionario de Proyecto Atlantis S.R.L, sociedad
propietaria de inmueble ubicado en el Departamento de
Canelones en el que se plantea desarrollar un proyecto
inmobiliario de centro comercial y edificios de vivienda en la zona
de Atlantida, Canelones, Uruguay. A la fecha dicho proyecto se
encuentra en fase de aprobaciones municipales y técnicas.

Gentak S.A

Es una sociedad anénima de la cual Ebital S.A es propietaria del
50% del paquete accionario de dicha entidad y el restante 50%
pertenece un grupo inversor de Chile, que gira bajo el nombre
comercial de Patagonland. Gentak desarrollard un loteo de
padrones sobre inmueble propiedad de Gentak para su
comercializacion posterior. El inmueble se ubica en la zona de
Camino de los Horneros, Canelones, Uruguay.
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Jardines de Rosedal
S.AS

Ebital S.A es actualmente propietaria del 50% del paquete
accionario de dicha sociedad la cual tiene como objeto el
desarrollo de un proyecto inmobiliario de edificio para viviendas a
ser comercializadas posteriormente en la zona del Prado,
Montevideo, Uruguay.

La actividad principal de la sociedad es la realizaciébn de proyectos de construccion e

ingenieria de obra civil, tanto en el ambito publico como privado.

En lo que respecta al accionista de EBITAL S.A, es decir, Bythis LLC, asi como del actual

Director de Ebital, la ndbmina de integrantes del conjunto econdémico se integra de la siguiente

manera:
Loselem S.A Compafiia dedicada a la realizacion de diferentes proyectos de
inversion tanto en el sector de mineria como en el sector
inmobiliario.
Perwil S.A Es una Sociedad Andénima constituida para brindar diversos
servicios relacionados a la estructuracién de negocios.
Mishop S.A.S Accionista principal de Minas Shopping Terminal, operador

concesionario de la Terminal de Omnibus Departamentales e
Interdepartamentales.
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__ A
Servicios EBITAL

Arquitectura Energia

Urbanizaciones Desarrollo de Proyectos Telecomunicaciones

En base a lo anterior el Emisor tiene una historia de variados y gran cantidad de proyectos

de obra, destacandose entre otros:

Acerca de EBITAL

Trayectoria de la Compaifia EﬁL
@ Inauguracion PR e
Casino Rio
Q Participacion Desarvolio del Branco Inicio del negocio
enla Fideicomiso Torres y de Desarrollos

Shopping Propiosy

construccion il
Nuevocentro Urbanizaciones

de BOTNIA

o Participacion en el

desarrolio del Estructuracion y ejecuaon

Crecimiento con

Heus Aeropuerto de Fideicomiso para + de 20 ’
EBITAL Internacional de recambio a sistema do (o“_ua‘“
Carrasco luminarias LED del activos
Departamento de
Canelones

A su vez, en la actualidad, luego de transitar ciertos desafios internos, con el liderazgo de un

nuevo equipo gerencial y de direccidon, EBITAL se encuentra ejecutando y proyectando
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ejecutar nuevos emprendimientos los cuales se pueden sintetizar por &reas de interes en la

siguiente forma:
*cifras en USD.

Obras en ejecucion (saldos desde Abril-22)*

Obras por comenzar o en etapa de cierre/firma (fecha
de inicio menor a un afio calendario)

Obras en negociacion final o desarrollos propios (fecha
de inicio entre uno y dos afios)

Cotizaciones Presentadas (sin fecha de inicio pactada)

Iniciativas Privadas (IP) Presentadas Probables **

Iniciativas Privadas (IP) Presentadas Potenciales
(pipeline)

Cotizaciones Generales Potenciales (pipeline)

100

75

50

50

20

a definir

a definir

97,138,662

74,056,256

36,500,000

50,325,000

20,000,000

138,860,471

89,608,452

65,478,038 7,593,005 10,267,135

42,781,256 14,400,000 9,320,000

33,000,000 3,500,000

44,325,000

Resultados financieros y Proyeccidén de ingresos.

13,800,484

7,555,000

6,000,000

En funcion de las obras y proyectos indicados precedentemente, se proyectan ingresos por

parte de EBITAL en la forma que se indican a continuacion:

EBITAL Estado de Resultados
en USD promedio

w -
EBITAL

INSTRUIMDS NUEVOS HORIZDRTES

2023-24 2024-25 2025-26 2026-27 2027-28

Ingresos operativos netos 49.,546.698 68.031.907 65.525.076 67.163.854 67.628.252
Costo de ventas - 43.799.281 60.820.525 58.415.606 - 60.010.904 - 60.493.471
Resultado Bruto 5.747.417 7.211.382 7.109.471 7.152.950 7.134.781
Gastos de administracion y ventas - 2.356.000 2.5342.124 2.726.936 - 2.916.458 - 2.795.425
Resultado Operativo 3.301.417 4.669.258 4,382.534 4,236.492 4,339,355
Otros Resultados
Amortizaciones - 569.240 569.240 569.240 - 569.240 - 569.240
Intereses Perdidos - 1.227.546 1.066.096 965.236 - 897.306 - 707.596
Gastos Financieros - 5.000 5.000 5.000 - 5.000 - 5.000

- 1.801.786 1.640.336 1.539.476 - 1.471.546 - 1.281.836
IRAE * - 198.704 757.230 710.765 - 691.236 - 764.380
Resultado del Ejercicio 1.390.927 2.271.691 2.132.294 2.073.709 2.203.,139

* para 2023-24 aun queda crédito fiscal para IRAE y proyecto COMAP
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CARTERA DE OBRAS ACTUAL y PROYECTADA

A
EBITAL
FECHA DE APORTE PRECIO ¥
PROYECTO e PLAZD SALDOS DE 202324 202425 2025-26 2025-27 202728
CONTRATOS
CONTRATOS FIRMADOS
INFRESTRUCTURA | |
Aro-22 1 3L3% 267.135 267.135) 0
Abr-23 12 119% 4.473.934 3.620.933] £53.000
Naw-23 12 10,0% £.396.048 1.556.616/ 2,039,055 B00.377 [
Apo-23 8 11.3% 1.781.234 1761.234)
set-23 12 15.0% 10.544.099 6.760.233 3.763 566
Jun-23 18 11.0% 1.632.012 1.316.006 1.316.006
Now-23 12 120% 10.350.000 6045000)  4.305.000] [
36.444.462 21367.157| 14276.928 800.377 [ 0
ITECTURA | |
May-23 16 4,05 5.102.135 2.751.201, 2.350.034
Ene-24 16 8 6% 2 200.000 275000, 1625000 |
Aro-21 36 -11.3% 1.B67.799 1.867.798) [i
Abr-22 15 17.71% 1.728.255 1.728.255) [
Mar-23 16 2.5% 1.370.213 665.107) 85.107
set-20 32 12.0% 1.060.559 1.060.558 i
Jul-22 12 £.50% £.971.035 2.524.913] 2720.462| 1.421 660| [
Oct-22 18 6.5% 5.564.750 3.213.456) 2.651.294
Feb-23 0 £.90% 2.144.327 1.735.725) 1B 602
Anr-23 18 7.2% 4.974.358 2.327.200 2647158
Abr-23 16 B 0% 1.472.583 1.855.321] §17.262] [
Jun-23 18 110% 5.952.331 1.749.058 2.613.055, 1.500.217
Aro-23 0 12.0% 41032.520 2632111 1.400.408
Dic-23 18 10,0% 5.650.739 7060000 7.311.105 1.639.694]
Ene-24 28 B0 12.400.000 1.653.333 2.560.000] 5.766.667 [
Mar-24 18 140% 5.525.000 1.130.503] 4.384.497
73.316.664| 28179541 3469BEE5| 10.435.238 ] o
ALES 109.761.126]  49.506.696]  48.975.613]  11.238.615 o
FIPELINE - INKIO 2024/2025 | |
Obra Arguitectura Anr-24 24 107 §.052.000 [ 3.025.312 5.026.688
Obra Arquitectura Abr-24 18 12% 4.250.000 [0 15833333 1.416.667 [
Obra Ingenieria Anr-24 12 35% 2.452.012 [ 575.000 1.477.002
Obra Arguitecturs May-24 24 12% 3.622.000 [ 1205623 2.416.377 I
Obra Ingenieria May-24 4 1 1.400.000 o 1.400.000
Obra Arguitectura May-24 12 10 4.652.032 o 1.617.342 3.234.6688
Obra Arquitectura May-24 18 10% 7.102.223 [ 2734615 4.367.408
Obra Arguitectura Jun-24 18 B 1.422.000 o GLE. D00 474,000
Obra Arguitectura May-24 24 12% 7,000,000 [ 1.166.667 3.500.000| 23331333
Obra Arquitectura Dic-24 36 7% 33.000.000 [ 2500000, 11.000.000]  121.000.000] 5.500.000
Obra Ingenieria Dic-24 4 300 3.500.000 o E50L000 2.850.000|
76.652.267 0| 19.056.094]  35.762.840) 13.333333]  B.500.
10,8% B g% | 121% zo% | 0w |
ACTUAL DE OBRAS 2023-24 2024-25 | 202526 2026-27 |  2027-28
Contratos Firmados 49546695 4E075E13] 11238615 0 o
Pipeline ol 10056004 35762840  13.333.333 £.500.000
Cotizaciones 8 reslizsr | 13523622 s3ms0s21] 59128252
AL 40546698 | 68031507 65525.076| 67163.854| 676E2EIS2
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Organigrama del Emisor

SINDICO

JURIDICA ¥ NOTARIAL

DIRECTORIO

GEREMCIA
GEMNERAL

EBITAL

AUDITOR
INTERNO

SISTEMAS DE GESTION

[CALIDAD ¥ 55T)

GERENCIA
OBRAS DE
ARQUITECTURA

GEREMNCIA
OBRAS DE
INFRAESTRUCTURA

GEREMNCIA DE
OPERACIONES ¥
COMERCIAL

| L

DIRECTOR DE
PROYECTOS

JEFES DE OBRA

COMERCIAL,
PRESUPUESTACION
COMNTRATACIONES

DEPQSITO

ADMINISTRACION

GERENCIA DEPARTAMENTO
CAPITAL HUMANOD

Y FINANZAS
FACTURACION, NOMINA ¥
CONTABILIDAD ¥ GESTION DE
FISCAL PERSOMAL

ANTECEDENTES CURRICULARES DEL DIRECTORIO Y EQUIPO GERENCIAL

Director. Cr. Sergio Lamorte

Contador recibido por la UDELAR, cuenta con gran trayectoria en desarrollos inmobiliarios y

mas de 10 afios de experiencia en estructuracion y financiamiento de diversos instrumentos

de inversion.

EXPERIENCIA LABORAL

Lamorte Construcciones (1961-2022) Empresa familiar, dedicada a la promocion y

construccion de viviendas, asi como proyectos de arquitectura y negocios inmobiliarios,

propios y para terceros.

Asociacion Uruguaya de Escuelas Familiares Agrarias i AUEFA (1996-2015)

Administracion y gestion de proyectos de cooperacion econdmica internacional con diversos

organismos publicos y privados (Ministerio de Economia y Finanzas, Comunidad Europea,
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Gobiernos de Canada, Belga, Japdn, Espafia, Estados Unidos, Fundacion Popularium

Progressio etc.).

Best Western Palladium Hotel - Complejo Turistico (1997-2009)

Hotel de categoria internacional en la zona de implantacion del World Trade Center
Montevideo, afiliado a la cadena internacional de hoteles Best Western.

Gerencia financiera, tributaria y administracion: Solicitud y ejecucién de beneficios fiscales en
el marco de la declaratoria de Interés Nacional. (Ley de promocién de Inversiones); Emision
y comercializacion de acciones. Inscripcion de la sociedad en el Registro de Emisores de

Valores del Banco Central del Uruguay; Solicitud y ejecucién de Crédito Promocional (BROU).

Loselem S.A. (2005-2019)
Compairiia minera dedicada a la prospeccién de areas con potencial minero, obtencién de
titulos mineros y posterior comercializacién a compafiias exploradoras internacionales.
Principales emprendimientos:

- Proyecto Valentines

- Proyecto Cebollati

ASOCIACION CIVIL UNIVERSIDAD DE MONTEVIDEO (2019 - a la fecha)
Miembro del Directorio.

MISHOP SAS (2020 - ala fecha)
Director y Accionista principal de Minas Shopping Terminal, operador concesionario de la

Terminal de Omnibus Departamentales e Interdepartamentales.

FIANANZAS

Estructuracion y financiamiento de diversos instrumentos de inversién

Millones _
Nombre Afo Tipo
Ul
Fideicomiso Financiero Reestructuracion de Fideicomiso Financiero
Pasivos Intendencia de Canelones, Serie 1 2011 225 | de Oferta Publica
Fideicomiso Financiero Reestructuracion de Fideicomiso Financiero
Pasivos Intendencia de Canelones, Serie 2 2012 54 | de Oferta Publica
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Iniciativa Privada y estructuracion de

Fideicomiso Financiero Eficiencia Energética Fideicomiso Financiero
Alumbrado Publico Canelones. Serie 1 2018 300 | de Oferta Publica

Descuento factoring a
Iniciativa Privada y estructuracién de entidades de
Fideicomiso Financiero Eficiencia Energética intermediacion financiera
Alumbrado Publico Canelones. Serie 2 2022 150 | local

Integrante de la Comision Auditora, creada por el Art. 30° Ley 17.613. El Poder Ejecutivo a
constituye untegrad€ monpersonas ae natorio prestigio y experiencia en materia
bancaria y financiera, con el cometido de auditar todas las gestiones y operaciones referidas

alaliquidaciono de | os Bancos La Caja Obrera, Comerci al
Integrante de la Comision Fiscal del Nuevo Banco Comercial S.A. (2003- 2009)
Agente Fiduciario de la emision de Certificados de Depésito del Nuevo Banco Comercial
S.A. Emision que comprende a mas de 30.000 titulares por un monto de U$S 825.000.000.
(2003-2006)
OTROS ESTUDIOS
1 Evaluacién de Proyectos y Andlisis de Riesgo, Harvard University (Harvard
Institute for International Developement) / Universidad Catélica del Uruguay (IGE),
1998
9 Formulacién, Evaluacion, y Gestiéon de Proyectos de Inversion Publica en el
Area Social, Oficina de Planeamiento y Presupuesto (FAS-OPP) / Organizacién de
Estados Americanos (CITAF-OEA), 1995
1 Gestion de proyectos de inversion, Universidad de Montevideo, 2002

M Incentivos tributarios a la inversion, Universidad de Montevideo, 2004

Gerente General Cr. Nicolas Presno

Contador Publico, MBA. Gerente General de Ebital i Ingenieria y Construccion.
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Trayectoria profesional de 15 afios en reestructuras de empresas de gran porte,
estructuraciones

financieras y fideicomisos. Vasta experiencia en gerenciamiento corporativo, principalmente
en

desarrollo de proyectos inmobiliarios y gestién en construccion.

Estudios de Postgrado Master en Administracién y Direccion de Empresas (MBA), 2010-2011
IEEM, Escuela de Negocios, Universidad de Montevideo.

Estudios Terciarios Contador Publico, 2001-2005

Universidad de Montevideo

London Chamber of Commerce and Industry Exam

Oxford Exam, Trinity College London Exam, Merit

Gerente de Finanzas. Cr. Pablo Caiafa

Formado en Direccion de Empresas (MBA) en el IEEM i Universidad de Montevideo, en
Economia (Economista) en la UDELAR y en Contabilidad/Administracion (Contador Publico)
en la UDELAR.

Como Gerente de Administracion y Finanzas tiene a su cargo los procesos administrativos y
financieros. Presupuestacion, reporte de gestion al CEO/Directorio, auditoria externa,

relacion con Bancos, consultoras y CFO de principales clientes, socios y proveedores.

Gerente de obras. Arqg. Diego Pomoli

1995-2005 Universidad de la Republica, Facultad de Arquitectura.

Agosto 2017 MBA especializado en direccion de proyectos de construccion.
Cerem International Business School

Postgrado en Gestion de Proyectos

ENEB Escuela de Negocios

Encargado de la direccibn de proyectos de construccibn de gran porte. Las tareas
desarrolladas implican ser el responsable de supervisar la planificaciéon y ejecucién de los
Proyectos asignados. Encargado de supervisar la gestion econémica como asi los recursos

humanos, técnicos y materiales de los Proyectos.
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Gerente de Obra de Infraestructura. Ing. Valentina Tigero

Ingeniera Civil - opcién Construccion, egresada de la Facultad de Ingenieria de la Universidad
de la

Republica en el 2003.

Certificacion PMP (Project Management Professional) #1880736 desde Dic 2015.

2do Congreso Nacional SYSO en la Construccion

Integrante del equipo de inspeccion en Fabrica VALMONT i EEUU (100m Towers i ISO
2859-1

S3 Inspection Level Double Sampling Plan for Normal Inspection)

Taller tedrico - practico sobre Sistema de Encofrado Easy Set (Ebital)

Integrante del equipo de inspeccién en Fabrica MITAS TELECOM SYSTEMS INC en Ankara
:

Turkey (40m, 50m, 80m Towers i 1SO 2859-1 S3 Inspection Level Double Sampling Plan for

Normal Inspection)

Gerente de Presupuestacion. Ing. Gabriel Silveira.

Ingeniero Civil - opcién Estructural, egresado de la Facultad de Ingenieria de la Universidad
de la
Republica en 2009.

Los 3 Pactos de un Equipo Ganador. Xn Consultores

Diploma en Formacion en Logistica. ISEDE Escuela de Negocios. Universidad Catdlica.
Gestidn de Abastecimientos. ISEDE Escuela de Negocios, Universidad Catdlica.

Visita a fabrica Premecol (revoques premezclados) y obras - Acher/Premecol

Feria Internacional de la Construccién Bauma. Camara de Comercio e Industria Uruguayo-

Alemana.

Auditor interno: Gaston Fabbini

Sindico: Mariano Aramberri
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PRACTICAS DE GOBIERNO CORPORATIVO DE EBITAL S.A.

Ebital S.A. ha implementado préacticas de Gobierno Corporativo, las cuales se ven reflejadas

en las diferentes certificaciones de calidad que tiene. Asimismo, se ha definido la estructura

y gobierno de Ebital de acuerdo con el organigrama presentado buscando una clara

separacion de roles y la creacion del érgano de Auditoria Interna a través del cual se

reforzaran las practicas en esta materia. En materia de gobernanza y a la luz de las

certificaciones de calidad podemos sefialar como rasgos mas relevantes, entre otros

aspectos:

T

La visién, mision y valores de Ebital, destacandose la confianza, transparencia,
calidad y trato justo e igualitario para contrapartes y accionistas.

La competencia ética y profesional del personal superior la cual esta dada por la
amplia experiencia de dichas personas, que hace que Ebital tenga una estructura de
gobierno corporativo equilibrada en sus roles y responsabilidades, mediante la
designacion de gerentes especificos para cada area.

El establecimiento de un plan de negocios con objetivos, presupuestos y flujos
financieros anuales para ello el flujo financiero es elaborado por el area financiera,
analizado por el Gerente General y luego sometido a aprobacién por los érganos
competentes societarios. Esto se acompafia de una estructura de control con reportes
periddicos a las autoridades del mas alto nivel los cuales han sido disefiados de
acuerdo con las caracteristicas de su negocio y objetivos fijados por la sociedad. Estos
sistemas son responsabilidad de cada gerencia de area los cuales seran avaluados y
mejorados en funcion de las recomendaciones realizadas por el sector de Auditoria

Interna de la sociedad.

Verificacion del cumplimiento de todos los requisitos legales y reglamentarios frente a

la Auditoria Interna de la Nacion y la Superintendencia de Servicios Financieros.

La divulgacion al mercado y en especial a su accionista, en forma completa, puntual
y exacta, de los estados contables con la periodicidad que establezca la
Superintendencia de Servicios Financieros, la memoria anual con informe de gestion,
el informe anual de la sindicatura, en los casos que corresponda y demas informacién

relevante para los inversores.

Una estructura interna con roles de ejecucién y operativos separados de los de
control, con independencia funcional, y capacitacion permanente al personal de cada

area.
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f La adopcién de un Codigo de Etica el cual se encuentra debidamente comunicado y
aplicado por todo el personal de la sociedad y, publicado en la pagina web de la

misma.
1 UHY GUBBA & ASOCIADOS S.A.S. es el Auditor Externo de Ebital S.A.

9 Ebital S.A cumple con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas emitida por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standards Board i IASB) como surge de
sus estados contables. Asimismo, EBITAL cumple con las normas UNIT- ISO 9000 en
relacion con la Gestion de la Calidad conforme con las normas que resultan aplicables
manteniendo a las fechas las certificaciones correspondientes en dicha materia.

1 Una vez emitido el Programa de Obligaciones Negociables se atenderda a la
Implementacién de mecanismos y principios para el cumplimiento de las normas sobre
informacion privilegiada a que refieren los articulos 246.1 y siguientes de la
Recopilacion de Normas del Mercado de Valores.

i)

UNITISO 9001 UNTS0 a3t

AR .
L B . e

Adicionalmente, como Anexo 7 se incluye el Codigo de Etica que ha sido aprobado por Ebital

para el desarrollo de sus actividades.
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V. EVALUACION DE LOS PRINCIPALES RIESGOS Y SUS MITIGANTES

Lainversion en las ON se encuentra sujeta a una serie de riesgos particulares a su naturaleza

y caracteristicas.

La enumeracion de los riesgos aqui detallados no es taxativa ni exhaustiva, sino que es
realizada a titulo ilustrativo. Los potenciales adquirentes de las ON deben leer
cuidadosamente este Prospecto analizando cuidadosamente los riesgos asociados a la
inversion en los valores y requerir en cada caso, por su cuenta y cargo, el correspondiente

asesoramiento por parte de asesores idéneos en cada uno de los temas que se tratan.

Riesgos de Cambios Macroeconémicos Adversos: Los resultados de las operaciones y la
situacion patrimonial de EBITAL dependen de condiciones politicas, regulatorias, econémicas
y sociales prevalecientes en el mercado donde desarrolla sus actividades.

Entre dichas condiciones se incluyen el crecimiento, las tasas de inflacion, los tipos de
cambio, las tasas de interés, las politicas gubernamentales, las condiciones sociales y
laborales y otros sucesos locales, regionales e internacionales que pueden afectar directa o

indirectamente a la compafia.

Riesgos de una aceleracién de la inflacién: Dado que los ingresos de EBITAL en muchos
casos estan denominados en pesos, un mayor aumento de la inflacibn que no vaya
acompafiado de un incremento de sus precios reduciria ingresos en términos reales y

afectaria adversamente los resultados de las operaciones.

Riesgos de tipo de cambio: El riesgo de tipo de cambio se encuentra determinado por la
exposicion de EBITAL a la variacion de la moneda extranjera en parte de los costos que tiene

en sus proyectos.

Riesgos de Mercado: La rentabilidad de la empresa podria verse afectada por variaciones
de precios respecto de sus valores actuales que podrian impactar adversamente su negocio.
Asimismo, la demanda por nuevos proyectos, la contraccion de la industria de la construccion

o del sector inmobiliaria pueden imactar en el futuro en los ingresos de la compafiia.
Riesgo Crediticio: Los principales ingresos de la empresa se encuentran en créditos por

ventas, los cuales implica en mucos casos asumir un riesgo crediticio de contraparte para el

repago de los proyectos.
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Riesgo Regulatorio: El sector de la construccion e infraestructura es considerado un sector
regulado. La empresa podra verse afectada por futuros cambios en la hormativa vigente que

afecten negativamente su negocio.

Asimismo, queda comprendido dentro de este riesgo eventuales criterios o interpretaciones
gue puedan plantearse en caso de concurso del Emisor en relacién con los efectos de ello
sobre el Fideicomiso de Garantia. A tales efectos, el Emisor ha declarado en dicho
Fideicomiso que el mismo se considera como un fiador solidario a los efectos de la ley de
concursos en relacion con las obligaciones negociables emitidas por Ebital S.A. y por tanto,
los Titulares podran requerirle a este el pago integro de sus obligaciones negociables, con
independencia de lo que ocurra en el procedimiento concursal. Sin perjuicio de ello, los
inversores deben tener presente la declaracion formulada en los Términos y condiciones de
la Emision del presente Prospecto en relaciébn con el impacto de un eventual proceso

concursal del emisor.

Riesgo de management: El Emisor puede estar expuesto a mala gestién por parte del
management. Cualquier cambio en la estructura gerencial de la empresa puede afectar los

negocios del Emisor y su rentabilidad.

Riesgos asociados a reclamos judiciales: A la fecha se adjunta las contingencias legales

gue mantiene el Emisor en relacion con sus actividades como Anexo 8

Adicionalmente, el Directorio de Ebital con efecto de declaracién jurdada informa que fruto
de un conflicto interno entre socios ocurrido en el afo 2021, ciertas decisiones asamblearias
tomadas durante el ejercicio 2021 en asambleas de accionistas de EBITAL fueron
cuestionadas ante la justicia civil por un ex director y actualmente ex accionista de la

compafia.

Ninguna de las acciones anteriormente descriptas suponen la suspensidn de las resoluciones

alli adoptadas y tampoco impactan en un eventual reclamo dinerario contra EBITAL.
Asimismo, EBITAL ha promovido acciones judiciales contra dicho ex director por entender

gue asiste un caso de responsabilidad en la gestion de la sociedad al amparo de lo previsto

en las normas de la Ley N° 16.060 de sociedades comerciales.
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Ninguna de tales acciones impacta en la validez y eficacia de las ON a ser emitidas cuya
aprobacion fuera resuelta por Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 15 de
diciembre de 2023.

Finalmente, con fecha 19 de febrero de 2024 Ebital ha sido citada en un procedimiento
conciliatorio promovido por el ex accionista de la Sociedad en el cual anuncia una serie de
acciones judiciales a promover contra la sociedad, el actual accionista y otras entidades, por
supuestos dafios y perjuicios causados a su persona. A la fecha, de la presente declaracion
ya se ha celebrado dicha conciliacion y se ha promovido demanda contra la Sociedad sobre
la base de los hechos afirmados y no probados en la solicitud de conciliacién judicial, la cual
aun no ha sido notificada. Una vez notificada la demanda, la Sociedad contestara la misma,
inclusive promoviendo los procesos arbitrales que correspondan a ello de ser necesario,
rechazara todas las afirmaciones y reclamos que se le puedan promover por ser falsos e
incorrectos, y evallara cualquier otra accién contra el demandante, estando en definitiva a lo

gue la justicia termine resolviendo.

En mérito a lo anterior, el Directorio de EBITAL declara a la fecha que no existen otras
demandas iniciadas contra la compafiia salvo las que surjan informadas en el informe de
juicios incorporado como Anexo 8 del presente Prospecto y lo aqui declarado que puedan

afectar a la empresa.
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ANEXOS
ANEXO 1. DOCUMENTO DE EMISION
DOCUMENTO DE EMISION
OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO CONVERTIBLES EN ACCIONES SERIE 1 POR EL

EQUIVALENTE A USD 6.500.000 CON VTO. 20[*]

En Montevideo, el [*] de [*] de 2024, Ebital S.A. (AEbi tal 0) con

d

Mont evi deo, Rep¥%blica Oriental del Uruguay (fAUr.v

correspondiente a las Obligaciones Negociables No Convertibles en Acciones escriturales de
oferta publica que se emitiran, de acuerdo a los términos y condiciones establecidos a

continuacion:
1. ANTECEDENTES
1.1 Por resolucion de Asamblea Extraordinaria de Accionistas de Ebital de fecha [*], Ebital

resolvié proceder a emitir un Programa de Obligaciones Negociables escriturales de oferta
publica simplificada a la luz de lo dispuesto en la Recopilacion de Normas del Mercado de

Val ores del Banco Central del Uruguay (en adel

nominal total de hasta Ul 100.000.000 (Unidades Indexadas cien millones) o su equivalente

dolares americanos o0 en pesos uruguayos reajustables en funcion de la variacion en el valor

de la Unidad Indexada (Ley N° 17.761 de 12 de mayo de 2004), al amparo de lo dispuesto

en la Ley NA 18.Ll&pde Méreado de Wadoreain)t eg s2fi como dem§s
reglamentarias complementarias vigentes o que se dicten en el futuro (en adelante, la
fEmisiéno ) .

1.2 Por resolucion del Directorio de Ebital de fecha 12 de abril de 2024, se resolvié emitir
Obligaciones Negociab| es escriturales no convertibles en
Programa aprobado en los términos que se indican en el presente.

1.3 Este documento constituye el documento de emisién (articulo 21 y 22 de la Ley de

Mercado de Valores) de la ON (el fiDocumento de Emisiono ) .

1.4 Las ON han sido inscriptas en el Registro de Valores del Banco Central del Uruguay para

ser ofrecidas publicamente en Uruguay segun Resolucién [*] con fecha [*], las que a su vez

han sido autorizadas para cotizaren[laBolsad e Val ores de MBVIMOE)i deo S.

1.5 En la medida que las Obligaciones Negociables son escriturales, se otorga el presente

documento (articulo 14 y siguientes de la Ley de Mercado de Valores) a los efectos de su
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emision, el que quedard depositado en la Entidad Registrante de la emision, es decir en Bolsa

de Valores de Montevideo S.A..

2. TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

2.1 Naturaleza juridica

2.1.1 Las Obligaciones Negociables reguladas por este Documento de Emision constituyen

obligaciones negociables regidas por la ley 18.627 y normas reglamentarias vy
complementarias, siendo obligaciones directas y no subordinadas del Emisor, no convertibles

en acciones.

2.1.2 Las Obligaciones Negociables reguladas por este Documento de Emisién estan
alcanzadas ©por: (i) el contrato de fideicomiso
Garantia Nuevo Amanecer Il de fecha [*] celebrado entre Ebital y Management Fiduciario y

Profesional S.A. ( e Fideidomisood ) ; (ii) el Cc gayistnardet de fecha [*]ent i d a ¢
celebrado entre Ebital y Bol s aCordrato deaBHntodade s Mo n't
Registranteo ) ; (iii) por el contrato de agente de pai
Bol sa de Val or es Nontrate dei Agente deSPagoo ) (v)esl confrato de

entidad representante, de fecha [*] celebrado entre Ebital y Bolsa de Valores Montevideo S.A

( e Contfato de Entidad Representanted y; (v) por el contrato de agente distribuidor y

underwritter de fecha [*] celebrado entre Ebital y Gaston Bengochea Corredores de Bolsa

S. A. Cdnedto d6Agent e Co)l. aradalante, ips contratos mencionados en los
numerales (i) a (iv) ©precedeQg@dingaos dedaBnisiomoe. n o mi nad
2.1.3 La adquisicién de las ON supone la ratificacion y aceptacion del presente Documento

de Emisi - -n, del Pr ospect oPrdspettoor)mayt idveo |(oesn Caodnetlraar
Emision.

2.1.4 Se deja constancia que se encuentra a disposicion de los titulares de las ON (en

adel antGbligaciooistasdi) en el domicilio de IMisioneEsmti dad
1400 Montevideo, los Contratos de la Emision, el Prospecto, testimonio notarial de la

resolucion del Directorio del Emisor que resuelve la Emisién, constancia de la autorizacion

para cotizar en BVM y de la inscripcion en el Registro de Valores del Banco Central del

Uruguay que habilita su oferta pablica bajo la Ley de Mercado de Valores.

2.1.5 Los términos utilizados en este Documento de Emisiébn con mayuscula que no se

encuentren definidos en el presente, tendran el significado y alcance establecidos en el

Fideicomiso.

2.2 Monto de la emisién. Moneda. Caracteristicas.

El monto total de la emisién de estas Obligaciones Negociables que se emiten en délares de

los Estados Unidos por parte del Emisor, es de USD [*] (Délares de los Estados Unidos [*]),
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representadas por [*] Obligaciones Negociables por un valor nominal USD 1. Las
Obligaciones Negociables no son convertibles en acciones. No se admitiran transferencias,
gravamenes o afectaciones fraccionadas o parciales.

Las Obligaciones Negociables constituyen obligaciones directas y no subordinadas del
Emisor, y tendran como garantia las descriptas en la clausula 12 del presente Contrato.

2.3 Plazo. Repago. Rescate Anticipado.

2.3.1 El Emisor se obliga a repagar el capital adeudado bajo las Obligaciones Negociables,
en un plazo maximo de 5 afios, venciendo indefectiblemente el dia [*] de [*] de 20[*] (en
adel aWdan@mientd Finalo ) , en | a s que se iddicani aocondiraiacion, sin
perjuicio de la exigibilidad anticipada prevista en este Documento de Emision:

El capital (Capitalda)d e dat @adofi baj o | as Obligacior
pagadero en un porcentaje equivalente al 25% del monto total emitido en forma anual a partir
del segundo afYo contado desde IPariodoaleGraciad). Emli s i
primer pago vencera a los [*] dias siguientes de la Fecha de Emision, es decir el [*] de [*] de
[*] y los sucesivos pagos de Capital en la misma fecha de cada afio subsiguiente (en adelante,
cada d2Déa de Pagoiide Capitalo ) . Durante el Per2odo de G
Unicamente los intereses compensatorios.

2.3.2 Rescate Anticipado: Sin perjuicio del Vencimiento Final, el Emisor podra optar por
rescatar anticipadamente la totalidad o parte de las Obligaciones Negociables (Capital e
intereses devengados hasta el dia del rescate), de acuerdo con lo indicado en el presente
literal. EI Emisor podra rescatar la totalidad o parte de las Obligaciones Negociables (capital
e intereses devengados hasta el dia del rescate), en cualquier momento a partir del [*] de [*].
En caso de que el Emisor opte por ejercer este rescate, debera abonar a los Titulares de
Obligaciones Negociables: (i) el precio del rescate, el cual se estipula en [102]% (ciento dos
por ciento) del capital adeudado independientemente de los intereses devengados; v (ii) los
intereses devengados hasta el dia de rescate.

Adicionalmente a lo anterior, podra optar por rescatar anticipadamente la totalidad o parte de
las Obligaciones Negociables (capital e Intereses devengados hasta el dia del rescate) en
cualquier momento y sin penalidad abonando la totalidad o parte del saldo impago de Capital
adeudado bajo las Obligaciones Negociables mas los Intereses devengados hasta el dia de
rescate en caso de ocurrir un Cambio Tributario. Se entiende por Cambio Tributario cualquier
norma dictada por una autoridad competente que incremente la carga tributaria sobre el
Emisor o sobre las Obligaciones Negociables o que hiciere mas gravoso para el Emisor
financiarse mediante las Obligaciones Negociables, incluyendo pero no limitado a normas
relativas a exoneraciones vigentes para los Titulares de las Obligaciones Negociables, al
régimen de deducibilidad de los intereses pagados a efectos del calculo del impuesto a las

rentas, al régimen de deducibilidad de pasivos a efectos del calculo de la imposicion al
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patrimonio, al incremento de las retenciones a efectuar a los Titulares de las Obligaciones
Negociables (por las que el Emisor deba compensar a los Titulares) o a cualquier tributo
general o especifico a crearse que afecte el costo del financiamiento del Emisor.

Si el Emisor optara por ejercer los derechos previstos en esta clausula 2.3.2 deber& enviar
una comunicacion escrita al Agente de Pago, al Fiduciario del Fideicomiso y a la Entidad
Representante con una anticipacién minima de 60 dias corridos respecto del Dia Habil que
se efectuaré el rescate.

2.4 Intereses

2.4.1 Las Obligaciones Negociables devengaran intereses compensatorios sobre el capital
no amortizado, pagaderos trimestralmente los dias [*] de [*] y [*] de [*] de cada afio (cada uno
de el | Dissde Pagmdefnteresesd, y conj unt dimderPage decCapitaldi n
u n a@echa de Pagoo ) , calculados a una tasa de inter ®s f
anual en 8% ( | Basafde Interés Compensatorioo ) desde | a Fecha de Emi
Vencimiento Final.

2.4.2 El interés serd calculado sobre el valor nominal no amortizado ajustado de las
Obligaciones Negociables al momento de pagar los intereses. La Tasa de Interés
Compensatorio se aplicara sobre el monto de Capital adeudado.

2.4.3 El interés ser& calculado en base a un afio de 360 (trescientos sesenta) dias sobre el
Capital no amortizado.

2.4.4 La falta de pago de Capital o los intereses compensatorios a su vencimiento hara
aplicables intereses moratorios calculados a una tasa de interés moratorio de un valor
equivalente al 18%, la que se calculard sobre los saldos de Capital o intereses
compensatorios impagos al momento que corresponda.

2.5 Pagos

Los pagos de Capital e intereses se haran efectivos en la dolares americanos mediante
crédito en la cuenta de cada Titular, realizado por el Agente de Pago, segun lo establecido
en el Contrato de Agente de Pago.

En caso que el vencimiento para el pago de cuotas de Capital o intereses no sea en dia habil
bancario, los pagos se realizaran el dia habil bancario siguiente, debiendo los Intereses
calcularse hasta el dia del efectivo pago. Se entiende por dia habil bancario los dias en que
se lleven a cabo normalmente operaciones bancarias, financieras y cambiarias en la
Republica Oriental del Ur uguab®iaHabildo)adel ante

2.6 Tributos.

El Emisor no reembolsara a los titulares de las Obligaciones Negociables por cualquier tributo
gue recaiga sobre los pagos a efectuarse bajo las Obligaciones Negociables, ni que graven

la tenencia o venta de las mismas. En consecuencia, los tributos correspondientes seran
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soportados por la parte que corresponda (Emisor y/u Obligacionistas) de acuerdo con la
legislacién vigente en cada momento.

2.7 Orden de Imputacion de la Paga.

El orden de imputacién de la paga respecto de cualquier importe que se reciba para el pago
de las Obligaciones Negociables serd el siguiente (en el orden indicado): tributos de acuerdo
a lo establecido en la clausula 2.6 anterior, gastos, comisiones, intereses y finalmente Capital.
En caso de recibirse pagos parciales, el pago recibido se distribuird a prorrata entre todas las
Obligaciones Negociables emitidas hasta ese momento, vencidas e impagas, salvo por lo
establecido en la clausula 4 literal e.

2.8 Obligaciones Negociables no convertibles en acciones

Las Obligaciones Negociables no otorgan derecho a sus titulares para solicitar al Emisor su

conversion en acciones.

3. FALTA DE PAGO

3.1 La falta de pago a su vencimiento de cualquier cuota de Capital y/o intereses, que no
hubiera sido remediado dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles Bancarios siguientes, hara
automaticamente exigible el pago por parte del Emisor de la totalidad del saldo de Capital
adeudado y de los intereses devengados correspondientes bajo las Obligaciones
Negociables.

3.2 Asimismo, la falta de pago a su vencimiento de cualquier cuota de Capital y/o intereses,
devengara desde el dia corrido siguiente de la Fecha de Pago de que se trate, intereses
moratorios a la tasa de interés moratorio establecida en la clausula 2.4.4 de este Documento
de Emisién, calculados sobre los saldos de Capital e intereses pendientes de pago.

3.3 Los intereses moratorios se capitalizaran anualmente. Los importes adicionales que se
cobren del Emisor por parte del Agente de Pago bajo las ON seran distribuidos entre todos
los Titulares de ON vencidas e impagas a prorrata de sus respectivas participaciones, salvo

por lo establecido en la clausula 4, literal e.

4. OBLIGACIONES Y RESTRICCIONES

4.1 Mientras las Obligaciones Negociables emitidas bajo el Programa se encuentren
pendientes de pago (Capital y/o intereses), el Emisor se obliga a cumplir con las obligaciones
y a respetar las restricciones que se indican a continuacion durante todo el plazo de vigencia
de las Obligaciones Negoci abl es (en adel an@bBgaciores y

Restriccioneso ) :
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a. Ratio de Cobertura de Deuda: El Emisor debera mantener un Ratio de Cobertura de
Deuda (EBITDA t / (Servicio de Deuda financiera del afio t) mayor a [1.1x] hasta el
vencimiento de las Obligaciones Negociables.

El Servicio de Deuda se calculara de la siguiente manera: Amortizacion de capital (porcién
corriente de la deuda de largo plazo) e intereses de la deuda financiera del afio t. Este ratio
sera medido sobre el balance anual auditado al 30 de marzo de cada afio.

El ratio mencionado en el literales a. serd controlados anualmente, dentro del plazo que se
indica a continuacion por la Entidad Representante, exclusivamente sobre la base de
informacion que surja del balance anual auditado por el Emisor presentado al BCU. La
Entidad Representante tendra 30 dias habiles, después de entregado el balance anual
auditado presentado al BCU, para monitorear el cumplimiento de dicho ratio. La Entidad
Representante no asume ni asumira responsabilidad de especie alguna frente al Emisor,
Titulares o terceros por el retardo en el envio de la informacién establecida precedentemente,
ni tampoco sobre la correccion o veracidad de la informacion suministrada, y en base a la

cual se realizara el control de los ratios establecidos en los literales indicados.

b. Ratio de Garantia: El Emisor debera asegurar que el Fideicomiso de Garantia cumpla en
todo momento un Ratio de Garantia no inferior a 1.75x.

A los efectos del célculo del ratio, los créditos cedidos provenientes de contratos con
entidades privadas seran computados al 75% de su valor nominal y los derivados de contratos
con entidades publicas, o entidades pertenecientes 100% al Estado Uruguayo al 100% de su

valor nominal.

Se def i nRatiodde Gavantiad e | resultado de: (i) sumar | os
los Créditos Cedidos y (ii) dicho resultante, dividirlo por el total de la deuda financiera
garantizada por el Fideicomiso. En la medida que este Ratio esté en cumplimiento también
habilitard al Emisor a solicitar la integraciébn de los montos suscritos pendientes de
integracion.

A los efectos del célculo inicial del Ratio de Garantia, el emisor suministra al Fiduciario
importes de los Créditos Cedidos a ser cobrados en los siguientes doce (12) meses.

El cumplimiento del Ratio de Garantia serd monitoreado anualmente por el Fiduciario e
informado a la Entidad Representante (sobre el balance anual auditado al 30 de marzo de
cada afo). Los datos sobre los Créditos Cedidos al Fideicomiso bajo el Fideicomiso de
Garantia seran suministrados por el Emisor al Fiduciario cada vez que corresponda medir el

Ratio de Garantia. En caso de que el Ratio de Garantia no sea suficiente el Fiduciario debera
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informarlo al Emisor y a la Entidad Representante para que proceda a incorporar nuevos
Créditos en un plazo de 15 dias desde la comunicacién. En caso que no se cumpla por el
Emisor el Fiduciario autométicamente y sin necesidad de solicitar autorizacion de la Entidad
Representante, procedera a retener todos los importes que sean percibidos por el
Fideicomiso Financiero Nuevo Amanecer Il a los efectos de mantener fondos suficientes para
amortizar las ON (Capital, intereses y Gastos del Fideicomiso). Lo anterior es sin perjucioi de
la facultad de la Asamblea de Titulares en relacidbn con eventos de incumplimiento alli

detallados.

c. Pari Passu: Las obligaciones asumidas por el Emisor bajo el Programa estaran en todo
momento, cuando menos en un mismo grado de preferencia que cualquiera de las otras

series de las Obligaciones Negociables que pueda emitir en el futuro.

d. Prohibicién parala enajenacion o gravamen de activos materiales: El Emisor no podra
disponer, gravar, afectar, enajenar, o realizar cualquier otro negocio juridico sobre bienes
muebles e inmuebles por un monto superior a US$ 5.000.000 (ddlares americanos cinco

millones).

Queda excluido de la prohibicion antes mencionada, y por tanto permitido, que el Emisor
disponga y/o enajene y/o grave bienes muebles e inmuebles dentro del giro habitual de sus
negocios, siempre que el producido de dichas ventas o gravamenes sea reinvertido o aplicado

en el negocio.

e. Pagos Restringidos: Mientras las Obligaciones Negociables se encuentren impagas
(capital y/o intereses), el Emisor podra distribuir dividendos siempre que el Emisor se
encuentre en cumplimiento de la totalidad de sus Obligaciones y Restricciones establecidas

en los numerales anteriores.

f. Cambio de Control: Mientras las Obligaciones Negociables se encuentren impagas
(capital y/o intereses) y ocurra un cambio de control en el capital accionario de Ebital en virtud
del cual el actual accionista y/o el Director dejen de detentar al menos el 60% del capital de

Ebital en forma directa o indirectamente como parte del actual accionista de la Sociedad.

5. CADUCIDAD DE LOS PLAZOS. EXIGIBILIDAD ANTICIPADA.

5.1. Se producira la caducidad anticipada de todos los plazos bajo las Obligaciones

Negociables, volviéndose exigibles todos los importes vencidos y no vencidos bajo las
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Obligaciones Negociables, ya sea por concepto de Capital y/o intereses, en los siguientes

c a s oEven(o$ide Incumplimientoo ) :

a. Falta de Pago: La falta de pago en la fecha de pago correspondiente (ya sea a su
vencimiento o anticipadamente en caso de corresponder) por parte del Emisor de
cualquier suma por concepto de capital y/o intereses bajo las ON, o bajo cualquier
otra obligacion garantizada bajo el Fideicomiso de Garantia, que no sea subsanada
en un plazo de 5 dias habiles.

b. Embargo o similar: En caso que se trabe o disponga sobre los bienes, activos o

ingresos del Emisor, embargo especifico y/o secuestro, como consecuencia de uno o
mas reclamos iniciados contra el Emisor que superen conjuntamente la suma de US$
2.000.000 (o su equivalente en otras monedas) y tal medida no se levante dentro de
los 60 dias corridos siguientes de haber sido legalmente notificada al Emisor.

c. Declaraciones Falsas: Que cualquier declaracion efectuada o documento presentado

por el Emisor contuviese falsedades materiales, informacion distorsionada u
ocultaciones relevantes, que razonablemente hubieren podido determinar la decision
de un inversor diligente y afectar su capacidad de repago de modo material.

d. Incumplimiento de Obligaciones y Restricciones: EI Emisor no cumpla una o mas de

las Obligaciones y Restricciones establecidas en el documento de emision.

e. Incumplimiento Cruzado: Que el Emisor hubiera incumplido con el pago, ya sea como

obligada principal o como garante (excepto bajo las Obligaciones Negociables), de
cualquier deuda financiera (incluyendo capital, intereses y comisiones) cuyo monto
sea superior, (en conjunto) a [US$ 2.000.000] o su equivalente en la moneda relevante
mas alla de cualquier periodo de gracia que resulte aplicable y no lo remedie en un

periodo de 30 dias habiles.

5.2 Caducidad de los plazos. En cada uno de los Eventos de Incumplimiento previstos en
los literales: a. Falta de pago y e. Incumplimiento Cruzado, se considerara que ha existido un
incumplimiento y se producira la caducidad de los plazos y la exigibilidad anticipada de todo
lo adeudado a todos los Titulares bajo las Obligaciones Negociables, pudiendo cualquier
Titular proceder unilateralmente a la ejecucion de sus Obligaciones Negociables por la
totalidad de las sumas adeudadas.

En cada uno de los casos anteriormente referidos y cumplidos los requisitos exigidos, cada
uno de los Titulares estara legitimado para iniciar, individual o conjuntamente, acciones
judiciales de recupero a cuyos efectos la constancia que emitird la Entidad Registrante

constituird titulo suficiente para reclamar el cobro ejecutivo del importe adeudado (Art. 52 de
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la Ley de Mercado de Valores). Los importes que en forma individual o colectiva se obtengan
por los Titulares por la promocién de las acciones judiciales correspondientes seran
prorrateados entre todos los Titulares de Obligaciones Negociables vencidas e impagas a
prorrata de la participacion de cada uno de ellos en el monto total de la Emision (a cuyos
efectos los importes se entregaran al Agente de Pago), sin perjuicio de lo establecido en la
clausula 4 literal e. A dichos efectos, el Titular que cobrara dichos importes debera entregarlos
dentro de las 48 horas siguientes al Agente de Pago (para su distribucién entre los restantes
Titulares de Obligaciones Negociables emitidas).

5.3. Declaracion de caducidad y exigibilidad anticipada por mayoria. En cada uno de los
Eventos de Incumplimiento previstos en la clausula 5.1 que antecede (excepto las indicadas
en la clausula 5.2. Caducidad de los plazos anterior, gue seran automaticas y no requeriran
declaracion) y luego de transcurridos los plazos con que cuenta el Emisor para subsanar
dichos incumplimientos sin que los mismos hayan sido subsanados (en caso que dichos
plazos de gracia resulten aplicables), los Titulares de todas las Obligaciones Negociables
emitidas (reunidos en asamblea de Titulares) podran declarar por las mayorias establecidas
en este Documento de Emisién (clausula 10) que ha existido un incumplimiento,
produciéndose la caducidad de los plazos y la exigibilidad anticipada de todo lo adeudado
bajo todas las Obligaciones Negociables emitidas.

En las circunstancias antes mencionadas cualquier Titular podra proceder a la ejecucion de
su Obligacion Negociable por la totalidad de las sumas adeudadas. En todos los casos de
ejecucion individual o colectiva de las sumas adeudadas bajo cualesquiera de las
Obligaciones Negociables emitidas el producido de la ejecucién (deducidos los gastos,
tributos y honorarios de la ejecucion) se distribuira entre todos los Titulares de Obligaciones
Negociables vencidas e impagas a prorrata de la participacién de cada uno de ellos en el
monto total de la Emision (a cuyos efectos los importes se entregaran al Agente de Pago),
salvo por lo establecido en la clausula 4 literal e. Cada uno de los Titulares estara legitimado
para iniciar, individual o conjuntamente, acciones judiciales de recupero a cuyos efectos la
constancia que emitira la Entidad Registrante constituird titulo suficiente para reclamar el
cobro ejecutivo del importe adeudado (Art. 52 de la ley 18.627). La Entidad Representante
(contando con el consentimiento de los Titulares, segin las mayorias previstas en el
Documento de Emisién) podra acordar con el Emisor la subsanacion de incumplimientos que
hubieran tenido lugar.

Todo lo que antecede en las clausulas 5.2. Caducidad de los plazos y 5.3. Declaracion de
caducidad y exigibilidad anticipada por mayoria es sin perjuicio de la caida en mora
automatica del Emisor y el devengamiento de intereses moratorios desde la ocurrencia de un

incumplimiento.
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5.4. Anulacién de declaracién de caducidad de los plazos. Adicionalmente a lo expuesto,
los Titulares de Obligaciones Negociables que representen al menos la mayoria del capital
adeudado bajo las Obligaciones Negociables emitidas, deducidas las Obligaciones
Negociables propiedad del Emisor, sus accionistas, empresas 0 personas vinculadas,
controlantes y controladas (segun lo definen los arts. 48 y 49 de la Ley N° 16.060 y articulos
correspondientes de la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores del BCU), podra
anular y dejar sin efecto la resolucién de caducidad de los plazos y exigibilidad anticipada
bajo las Obligaciones Negociables luego de haberse verificado alguno de los Eventos de
Incumplimiento siempre y cuando: a) el Emisor haya pagado todo lo adeudado en virtud de
las Obligaciones Negociables que no hubiese devenido exigible si no hubiera sido por la
declaracion de exigibilidad anticipada; b) ni el Emisor ni ninguna otra persona hayan pagado
aln ninguno de los montos adeudados bajo las Obligaciones Negociables que hubiesen
devenido exigibles por la declaracién de exigibilidad anticipada, y; ¢) ningln juez o norma
haya dispuesto aun el pago de todo lo adeudado bajo alguna de las Obligaciones
Negociables. El ejercicio de la facultad prevista en este parrafo no afectara cualquier
declaracién de exigibilidad anticipada que se adopte con posterioridad respecto de otros

Eventos de Incumplimiento.

6. PROCEDIMIENTO DE PAGO

6.1 Agente de Pago

El Agente de Pago abonard por cuenta y orden del Emisor, en las respectivas Fechas de
Pago, los importes adeudados por concepto de Capital e Intereses bajo las Obligaciones
Negociables a los respectivos Titulares registrados.

Todos los pagos a los Titulares se realizaran en el horario bancario de la ciudad de
Montevideo, mediante transferencia electrénica a la cuenta bancaria indicada por el Titular a
tales efectos al momento de anotarse en el Registro. A estos efectos, la Entidad Registrante
suministrara al Agente de Pago la informacién necesaria para poder realizar los pagos a los
Titulares que surjan del Registro, para lo cual no podra oponer obligacion de confidencialidad,
reserva o secreto alguno.

6.2 Provision de fondos

El Fiduciario del Fideicomiso entregara por cuenta del Emisor al Agente de Pago el
equivalente al total adeudado que corresponda abonar bajo las Obligaciones Negociables en
la Fecha de Pago respectiva, el cual sera destinado a dicho fin. El Fiduciario del Fideicomiso
entregard la suma referida mediante transferencia bancaria, en los términos acordados en el

Contrato del Agente de Pago. El pago de estas sumas se realizara cinco Dias Habiles antes
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de la Fecha de Pago correspondiente, mediante transferencia bancaria en las cuentas que el
Agente de Pago indique por escrito al Fiduciario.

El Agente de Pago no serd responsable en caso que no hubiere recibido los fondos
mencionados en el parrafo anterior, asi como tampoco lo sera si la referida provision de
fondos fuera insuficiente para cubrir el 100% (Cien por Ciento) de las sumas adeudadas a los
Titulares exigibles bajo las Obligaciones Negociables. En cualquiera de estos casos, sera de
aplicacion lo previsto en las clausulas 3 y 4 del presente Documento de Emision.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso que la provision de fondos fuere insuficiente para cubrir
la totalidad de las sumas adeudadas a los Titulares exigibles bajo las Obligaciones
Negociables, el Agente de Pago queda irrevocablemente autorizado por el Emisor, a
prorratear los fondos recibidos y entregarlos proporcionalmente a los Titulares, imputandolos
de acuerdo con lo previsto en la clausula 2.7., salvo por lo establecido en la clausula 4 literal
e.

Si quedaren sumas impagas para completar la cuota de amortizacién de capital y/o de
intereses devengados, correspondientes a una determinada Fecha de Pago, éstas, mas los
intereses moratorios que se hubieran devengado desde el incumplimiento, seran pagas en la
nueva Fecha de Pago. La nueva Fecha de Pago seréa la mas proxima posible en que la Cuenta
Fiduciaria del Fideicomiso tenga fondos para ello, respetando el orden de prelacién de pagos
previsto en la clausula 4.1 del Fideicomiso.

6.3 Rendicion de Cuentas del Agente de Pago. Una vez depositadas las sumas en las cuentas
de los Titulares, el Agente de Pago comunicara al Emisor de tales depositos.

6.4 El Agente de Pago no asume responsabilidad alguna ante el Titular en caso que la
transferencia de fondos no fuera posible, o si se produjeran demoras o inconvenientes de
cualquier naturaleza durante la transferencia, salvo casos de dolo o culpa grave. El Agente
de Pago cumplird con ordenar la transferencia a la cuenta indicada por el Titular, siendo los

riesgos y costos asociados a la referida transferencia de cuenta del Titular.

7. REGISTRO Y TRANSFERENCIA

7.1 Registro

Las Obligaciones Negociables seran escriturales, siendo de aplicacion los articulos 14 y
siguientes de la Ley 18.627.

La Entidad Registrante llevara un registro en el que se anotara la siguiente informaciéon de
cada Titular: i) nombre y/o denominacion social; ii) numero de documento de identidad,
pasaporte, Registro Unico Tributario (0 equivalente para el caso de inversores extranjeros)
segun corresponda; iii) direccion y teléfono; iv) registro de firmas actualizado; v) codificacion;

vi) el monto de la participacion del Titular en el total de la emision; vi) todos los negocios
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juridicos que se realicen con las Obligaciones Negociables, cualquier otra mencién que derive
de su respectiva situacion juridica, asi como sus modificaciones; vy, vii) los pagos realizados
a cada Titular, asi como cualquier otra informacion que en cada momento exija la normativa
aplicable a los valores escriturales. El registro podréa llevarse por medios fisicos o
electrénicos.

Para la emision de un nuevo certificado de legitimacién a un Titular respecto del cual ya se
hubiera emitido un certificado de legitimacion, debera presentarse el certificado de
legitimacion anterior. En caso de extravio, destruccibn o hurto de tal certificado de
legitimacion, el Titular, previa denuncia policial, debera comunicar fehacientemente el
extravio o hurto a la Entidad Registrante y al Emisor, quienes deberan consignar la fecha y
hora exactas de la recepcién de la comunicacion.

En caso de duda sobre la titularidad de los derechos sobre las Obligaciones Negociables o
en cualquier caso que asi lo entienda conveniente, la Entidad Registrante podra requerir la
opinion de un asesor independiente, o el pronunciamiento de la Justicia, a fin de asegurar la
regularidad de su conducta como encargado del Registro.

La Entidad Registrante sera responsable de todos los gastos generados por tales consultas
o procedimientos arbitrales, siempre que exista responsabilidad de la Entidad Registrante por
el manejo del Registro. Fuera de los casos de responsabilidad de la Entidad Registrante,
dichos gastos seran de cargo de los Titulares, o de la Entidad Representante, segun
corresponda.

7.2 Transferencia de las Obligaciones Negociables

La transferencia de derechos resultantes de las Obligaciones Negociables operara
Unicamente luego de que cedente y cesionario comuniquen a la Entidad Registrante por
escrito la decision del Titular de transferir los derechos correspondientes a una 0 mas
Obligaciones Negociables, y que el nuevo Titular registre su firma y cumpla con aquellos
recaudos que establezca la Entidad Registrante, suscribiendo la documentacién que ésta
estime necesaria. La Entidad Registrante inscribird la transferencia de derechos en el
Registro dentro del Dia Habil siguiente de cumplidos todos los requisitos exigidos.

El Emisor y la Entidad Registrante solo reconoceran como Titular de los derechos
representados por la Obligacion Negociable a quien figure registrado como Titular en el
Registro.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso que existan inversores que sean participantes de Bolsas
de Valores o Sistemas de Compensacion, locales o internacionales - como DTC, Euroclear,
Clearstream u otros-, la Entidad Registrante reconocera como Titular de los derechos
representados por las Obligaciones Negociables a la Bolsa o Sistema de Compensacion

correspondiente. Dichas entidades a su vez podran autorizar a los beneficiarios finales para
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ejercer cualquier derecho que les corresponda bajo este Documento de Emision en su calidad
de Titulares, para lo cual asi debera ser informado a la Entidad Registrante.

Asimismo, la Entidad Registrante solo reconocera un Titular por Obligacion Negociable. Sin
perjuicio de esto, cada Titular podra autorizar a mas de una persona para ejercer cualquier
derecho que les corresponda como Titular, en la forma que cada persona considere
apropiado ejercer dichos derechos, respetando siempre el minimo de una Obligacion

Negociable.

8. ENTIDAD REGISTRANTE

Bolsa de Valores Montevideo S.A. actia como Entidad Registrante de la presente emision,
siendo la Entidad Registrante la encargada de llevar el Registro, de acuerdo con los términos

incluidos en el presente Documento de Emisién y en el Contrato de Entidad Registrante.

9. ENTIDAD REPRESENTANTE

El Emisor ha designado a Bolsa de Valores Montevideo S.A.como Entidad Representante (la
AEnti dad Representanteo) de |l os Titulares <con
Negociables, en los términos establecidos en el Contrato de Entidad Representante.

10. ACTUACION DE LOS TITULARES

10.1 Forma de actuacion de los Titulares

a) Actuacién en Asamblea: Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacién, instruccion,
noticia, consentimiento, decision y otra accion establecida en este contrato, en el Fideicomiso,
en el Documento de Emisién respectivo o en cualquier otro contrato relacionado con la
emisién como correspondiendo a los Titulares 0 a determinadas mayorias de Titulares debera
ser adoptada en Asamblea de Titulares.

b) Prueba de la decision adoptada por los Titulares. La suscripcion de cualquier instrumento
por parte de un Titular o su apoderado se podra probar por cualquier medio satisfactorio para
la Entidad Representante.

c) Formalidades de la convocatoria: La Entidad Representante seguira al respecto las
formalidades establecidas en la Ley N° 16.060 (arts. 343, 344, 345, 346, 347 y 348) para la
convocatoria de las asambleas extraordinarias de accionistas.

10.2 Asambleas de Titulares
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a) Solicitud de Convocatoria: En cualquier momento el Emisor, la Entidad Representante o
Titulares que representen al menos el 20% del total del capital adeudado bajo las ON podran
convocar, a través de la Entidad Representante, una asamblea de Titulares. La Entidad
Representante la convocara dentro del plazo de 60 dias corridos de recibida la solicitud.

b) Fechay lugar de las Asambleas: Las asambleas tendran lugar en la ciudad de Montevideo
en el lugar que la Entidad Representante determine y en cuanto a su constitucién y
funcionamiento para adoptar resoluciones se aplicaran las disposiciones sobre asambleas de
accionistas establecidas en la ley 16.060 (arts. 345, 346, 347), en todo lo que no se oponga
a lo dispuesto en este Contrato, en los Documentos de Emisidn respectivos o en el
Fideicomiso. La Entidad Representante estara facultado para convocar Asambleas con una
anticipacion menor a la detallada en los referidos articulos, cuando las circunstancias asi lo
exijan.

c) Dia de cierre de registro. La Entidad Representante podra establecer un dia de cierre de
registro de los Titulares, a fin de determinar la identidad de los mismos.

10.3 Desarrollo de las Asambleas. a) Asistencia: Las Unicas personas que estaran facultadas
para asistir a las Asambleas seran los Titulares registrados, la Entidad Representante, los
representantes del Emisor, el Agente de Pago, la Entidad Registrante, el Fiduciario del
Fideicomiso, las Bolsas de Valores en las que las Obligaciones Negociables coticen, el Banco
Central del Uruguay y los asesores o terceros que razonablemente el Emisor y la Entidad
Representante acepten que asistan.

b) Presidencia de la Asamblea: Las asambleas seran presididas por la Entidad Representante
o por el un Titular o por cualquier tercero designado por la Entidad Representante.

c¢) Procedimiento para el desarrollo de la Asamblea: La Entidad Representante tendré plenas
y amplias facultades para resolver en forma inapelable cualquier duda o controversia que se
plantee respecto al procedimiento para llevar a cabo la asamblea, pudiendo reglamentar su
funcionamiento en cualquier momento, incluso durante el desarrollo de la asamblea, y sin que
tal reglamentacion, decisiéon o interpretacién sea un precedente para otras situaciones en la
misma asamblea ni para asambleas futuras, conservando la Entidad Representante en todos
los casos las mas amplias facultades de decisién inapelables. La Entidad Representante
podra disponer, entre otros aspectos, que una votacion sea secreta.

d) Qudrum de asistencia: El quérum de asistencia requerido para que la asamblea sesione
validamente (ya sea una asamblea general de todos los Titulares de todas las series o de
una o mas series en particular) sera de Titulares que representen un porcentaje del capital
adeudado al dia de la asamblea o al dia de cierre de registro, si lo hubiere, que sea igual o
mayor al porcentaje del capital adeudado que corresponda a las mayorias que se requieran

para adoptar las decisiones que se proponen.
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e) Mayorias: Salvo que otras disposiciones de este Contrato, el Documento de Emision
respectivo, o el Fideicomiso requieran una mayoria distinta, las resoluciones se adoptaran

por el voto conforme de Titulares que representen un valor nominal superior al 50% del capital

adeudado al momento de | a decisi-n (AMayor?2a

antedicho, y de lo dispuesto en la clausula 10.e), si la decision a adoptarse afecta o modifica
los términos y condiciones de una o varias series de Obligaciones Negociables en patrticular,
sera necesario ademas, contar con la conformidad de Titulares de dicha o dichas series que
representen un valor nominal superior al 50% del total del capital adeudado bajo dicha o
dichas series al momento de la decision. En todo caso, se deduciran las Obligaciones
Negociables propiedad del Emisor, sus accionistas, empresas 0 personas vinculadas,
controlantes o controladas (segun lo definen los arts. 48 y 49 de la Ley N° 16.060 y la
Recopilacién de Normas del Mercado de Valores del BCU). Se deja expresa constancia de
gue el Emisor o sus accionistas, empresas vinculadas, controlantes o controladas pueden
tener participacién en las asambleas por las ON de las que sean sus titulares pero sus
decisiones no seran computadas a los efectos del voto. No obstante lo anterior, para la
sustitucion de la Entidad Representante sera necesario contar con el consentimiento del 75%
del total del capital adeudado bajo todas las series de Obligaciones Negociables emitidas
bajo el Programa al momento de la decision.

f) Derecho a voto: Tendran derecho a voto aquellos Titulares presentes en la Asamblea que
estén debidamente registrados como titulares de Obligaciones Negociables segun el Registro
llevado por la Entidad Registrante. En el caso de las Bolsas o Sistemas de Compensacion
registrados como Titulares, podran comparecer directamente o podran autorizar a sus
participantes mediante poder otorgado a tales efectos. Cada Obligacion Negociable dara
derecho a un voto. A fin de determinar los quérum para sesionar en las Asambleas y las
mayorias correspondientes para resolver, no se tendran en cuenta ni tendran derecho a voto
aguellas Obligaciones Negociables que hubieran sido adquiridas por el Emisor o por personas
vinculadas a la misma, es decir, tratdndose de personas fisicas: los accionistas, socios,
directores, gerentes, administradores, representantes, sindicos o integrantes de la Comision
Fiscal, y en general todo integrante del personal superior del Emisor; y tratdndose de
personas juridicas: se tendran en cuenta los vinculos de control de conformidad con los
establecido en el articulo 49 de la Ley 16.060. Tampoco estaran habilitados para votar
aquellas sociedades comerciales en las cuéles el Emisor eventualmente participe en su
capital integrado con una participacion superior al 50%.

g) Obligatoriedad de las resoluciones de las Asambleas: Toda decision adoptada en una
Asamblea regularmente celebrada por el voto de Titulares que representen el capital
requerido para dicha decision, sera obligatoria para todos los Titulares de la o las series

respectivas, aln para los ausentes o disidentes.

58

Ab



10.4 Competencia de las Asambleas

a) Competencia. La Asamblea tendra competencia para adoptar resolucién sobre cualquier
asunto contenido en el orden del dia.

b) Restricciones: Ni las asambleas ni los Titulares podran adoptar una resolucién o actuar
unilateralmente de forma tal que la resolucién adoptada o la actuacion unilateral se oponga,
contradiga o incumpla lo pactado en el Contrato de Entidad Representante, en el respectivo
Documento de Emisién, en el Fideicomiso, en el Contrato de Agente de Pago o en algun
documento vinculado a la Emision. La Entidad Representante podra (pero no estara obligado
a ello), en una Asamblea, dejar constancia de su opinién respecto de si una resolucion o
accioén se opone, contradice o viola lo alli pactado.

10.5 Modificaciones de las condiciones del Documento de Emision o de este Contrato

Las resoluciones que pretendan acordar con el Emisor modificaciones de las condiciones de
emision que impliquen: (i) el otorgamiento de quitas de capital o intereses o de cualquier otro
monto adeudado por las Obligaciones Negociables; (ii) cambios en la moneda de pago; (iii)
modificaciones en las tasas de interés; (iv) modificaciones en las garantias; (v) concesion de
mayores plazos o esperas; (vi) reduccion del porcentaje requerido para conformar una
mayoria o reduccién de los quérum para sesionar requeridos o los porcentajes de votos
requeridos para la adopcion de cualquier decision en cualquier Asamblea; (vii) saneamiento
de Eventos de Incumplimiento con caracter retroactivo, requeriran mayoria especial de
Titulares cuyas Obligaciones Negociables representen en conjunto un valor nominal superior
al 75% (setenta y cinco por ciento) del saldo de capital adeudado con derecho de voto de la
Serie correspondiente al momento de que se trate; adicionalmente, si cualquiera de dichas
modificaciones afectara Unicamente a una o0 mas series de Obligaciones Negociables
emitidas, se requerira adicionalmente el consentimiento de Titulares que representen mas del
75% del total del capital adeudado bajo cada una de las series afectadas.

10.6 Procedimiento de Ejecucién

a) Acciones por la Entidad Representante: Los Titulares por Mayoria Absoluta de Titulares
tendran derecho de establecer el tiempo, método y lugar para iniciar cualquier procedimiento
judicial o extrajudicial contra el Emisor, a través de la Entidad Representante, pudiendo la
Entidad Representante negarse a cumplir cualquier directiva si con el debido asesoramiento
determinara que la accién o procedimiento instruido es ilegal o si la Entidad Representante
de buena fe y por resolucion de sus 6rganos competentes o apoderados suficientes determina
gue la accidon o procedimiento podria hacer incurrir en responsabilidad a la Entidad
Representante o a los Titulares que no participen (no estando la Entidad Representante
obligada a determinar si dichas acciones perjudican o no a dichos Titulares).

b) Acciones individuales de ejecucién: Los Titulares tendran derecho a iniciar acciones

individuales de ejecucion contra el Emisor para el cobro de las sumas debidas bajo las
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Obligaciones Negociables, al vencimiento del plazo de las mismas o por haber operado la
caducidad de los plazos y la exigibilidad anticipada de conformidad a lo dispuesto en el
Documento de Emisién correspondiente a la Serie de que se trate, sin perjuicio de lo indicado
en el numeral 3) siguiente.

¢) Restricciones al inicio de acciones individuales de ejecucion: Los Titulares por Mayoria
Absoluta de Titulares tendran derecho a restringir el inicio de acciones individuales de
ejecucion contra el Emisor para el cobro de las sumas adeudadas, en la medida que dicha
mayoria haya instruido previa o concomitantemente a la Entidad Representante la iniciacion
de un procedimiento judicial o extrajudicial de ejecucion contra el Emisor. Dicha restriccion,
no obstante, se extinguira cuando la Entidad Representante, habiendo sido instruida para
iniciar un procedimiento de ejecucién colectiva, no inicie la misma dentro del plazo establecido
por la Asamblea o, de no existir dicho plazo, dentro del plazo de 60 dias posteriores a la
Asamblea.

d) Distribucién a prorrata: En todos los casos de ejecucién individual, conjunta o colectiva a
través de la Entidad Representante, de las sumas adeudadas, el producido de la ejecucion
se distribuird entre todos los Titulares de todas las Series, a prorrata de la participacion de
cada uno de ellos en el saldo adeudado bajo las Obligaciones Negociables emitidas bajo el
Programa. En caso que en cumplimiento de esta clausula un Titular entregare al Agente de
Pago (para su distribucion entre los restantes Titulares) importes cobrados bajo sus
Obligaciones Negociables, simultdneamente se entendera que cada Titular (excepto el Titular
gue hubiera efectuado el pago) ha cedido sin recurso al Titular que hubiera efectuado el pago
antes referido tantas Obligaciones Negociables como correspondan a su cuotaparte de
distribucion en la suma abonada, debiendo el Agente de Pago implementar el mecanismo de

prorrateo y redondeo razonablemente para llevar adelante dicha distribucion.

11. PROSPECTO

El Prospecto ha sido elaborado en base a la informacién econémica, financiera y comercial

gue fuera suministrada por el Emisor.

12. GARANTIA

En garantia del repago de las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa se
ha constituido el Fideicomiso, al que el Emisor le ha cedido los Créditos Cedidos, segun se

definen en el contrato deaguetalde Garantiasds)o. ( e n

13. DECLARACIONES Y GARANTIAS
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El Emisor declara y garantiza a los Titulares que:

(i) Es una sociedad an6nima debidamente constituida, organizada y existente bajo las leyes
de la Republica Oriental del Uruguay y tiene plena capacidad, facultades, poderes y derechos
legales para emitir las ON, perfeccionar, celebrar y cumplir los Contratos de la Emision y
repagar las ON;

(ii) El otorgamiento y ejecucion del presente Documento de Emision y la emisiéon de las ON
Serie 1 y el repago de las mismas no constituye una violacion o incumplimiento de (i) los
estatutos y reglamentos del Emisor, (ii) ningan contrato u obligacién por el que el Emisor se
encuentre vinculado, (iii) ninguna ley, (iv) ninguna medida cautelar, orden judicial o sentencia,
ni tampoco constituye o constituird una causal de caducidad o aceleramiento de cualquier
deuda del Emisor;

(i) Toda la informacién otorgada a los Titulares en forma previa o concomitante a la
suscripcion del presente Documento de Emision o que lo sea durante la vigencia del presente
Documento de Emision es completa, correcta y verdadera y no induce a error;

(iv) Emisor es solvente, el valor razonable de sus bienes (entendido por razonable el valor de
mercado) es superior al monto de sus obligaciones, el Emisor puede cumplir con sus
obligaciones, tiene a esos efectos suficiente patrimonio y no tiene conocimiento o informacion
respecto a ningun hecho que pueda impedir el repago de las ON.

(v) No se encuentra en situacién de incumplimiento de ninguna carga, deber, compromiso u
obligacion que le fuere impuesta por imperio de la normativa aplicable, que afecten adversa
y sustancialmente su capacidad para cumplir con las obligaciones asumidas en este

Documento de Emision.

14. RATIFICACION Y ACEPTACION

La adquisicion de las Obligaciones Negociables por parte de los Titulares supone la
ratificacion y aceptacién del presente Documento de Emisién, el Prospecto, el suplemento de
prospecto de la Serie 1, el Contrato de Entidad Registrante, el Contrato de Agente de Pago,
el Contrato de Entidad Representante, el Fideicomiso, asi como de todos los demas
contratos, estipulaciones, términos y condiciones relacionados con la Emision de las

Obligaciones Negociables.

15. MORA AUTOMATICA.
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La mora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Documento de
Emisién se producira de pleno derecho sin necesidad de interpelacion judicial o extrajudicial

alguna.

16. COMUNICACIONES

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones que se realicen a los
Titulares, se consideraran debidamente efectuadas cuando las mismas sean enviadas por
cualquier medio fehaciente al domicilio que el Titular haya declarado en el Registro que lleva

la Entidad Registrante.

17. JURISDICCION Y COMPETENCIA

El presente titulo se rige por la ley de la Republica Oriental del Uruguay siendo competentes
los Tribunales de la Republica Oriental del Uruguay.

18. COTIZACION

Las Obligaciones Negociables cotizaran en la Bolsa de Valores de Montevideo S.A..

BVM NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA, PRINCIPAL NI DE GARANTIA, POR EL
PAGO PUNTUAL DE LAS OBLIGACIONES ASUMIDAS POR EL EMISOR, NI POR LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO. LA INSCRIPCION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN EL REGISTRO DE EMISORES Y VALORES DE BVM
NO REPRESENTA UNA RECOMENDACION DE ESTA PARA LA ADQUISICION DE LOS
MISMOS, NI UNA PREDICCION DE SU PUNTUAL CUMPLIMIENTO. BVM NO TIENE LA
FACULTAD PARA, NI DEBER ALGUNO DE, REPRESENTAR A LOS TENEDORES DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES FRENTE AL EMISOR, ESPECIALMENTE ANTE
CUALQUIER INCUMPLIMIENTO DE ESTE, SALVO EN EL CASO DE QUE LA
INSTITUCION HUBIERE SIDO DESIGNADA ENTIDAD REPRESENTANTE DE LOS
MISMOS.

19. REGISTRO DE LA EMISION Y OFERTA PUBLICA
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La presente emision de Obligaciones Negociables Seriel se realiza en un todo conforme con
la ley 18.627 de fecha 2 de diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, y fue inscripta
en el Registro de Valores del Banco Central del Uruguay segun resolucion del dia [*] de [*] de

[*], que habilita su oferta publica bajo la ley referida.

Por EBITAL S.A.:
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ANEXO 2: CONTRATO DE FIDEICOMISO DE GARANTIA NUEVO AMANECER I

*conTriTS MR SERATER SERRANTR®
“FIDEICOMISO DE GARANTIA NUEVO AMANECER II”
ENTRE:
EBITAL S.A
(como Fideicomitente)
MANAGEMENT FIDUCIARIO Y PROFESIONAL S.A
(como Fiduciario)
Y
Bolsa de Valores de Montevideo S.A. en su calidad de Entidad Representante de los

Titulares Obligaciones Negociables
(como Beneficiario)

Enero 2024
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CONTRATO DE FIDEICOMISO DE GARANTIA
En la ciudad de Montevideo, el dia 22 de enero de 2024, entre, por una parte, Ebital S.A.,
representada en este acto por Sergio Javier Lamorte Russomanno, con domicilio en
Avenida Pedro Blanes Viale N° 5817, de esta ciudad (en adelante, el "Fideicomitente"), y
por otra parte, Management Fiduciario y Profesional S.A., representado en este acto por el
Dr. Federico Rocca Temesio en calidad de Presidente, con domicilio en Misiones 1424 Piso
3, de esta ciudad (en adelante, el "Fiduciario") convienen en celebrar el siguiente contrato
de fideicomiso de garantia (en adelante, el “Contrato”).
PRIMERO (Antecedentes)
e El Fideicomitente es una empresa dedicada a la construccién y realizacion de obras
de ingenieria civil tanto en el sector privado como publico.
1.2 Es intencién del Fideicomitente optimizar su estructura financiera y por tanto obtener
fondos a efectos de expandir su actividad y aumentar su participacion de mercado.
1.3  Por resolucién del Directorio del Emisor de fecha 15 de diciembre de 2023 y
resolucion de la Asamblea General Extraordinaria del Emisor de fecha 15 de diciembre de
2023, el Emisor resolvié recurrir al financiamiento mediante la emisién de Obligaciones
Negociables escriturales de oferta publica no convertibles en acciones en el marco de un
Programa de emisién por un valor nominal de hasta US$ 12.500.000 (doce millones
quinientos mil délares estadounidenses) y la emision de la Serie 1 de Obligaciones
Negociables escriturales no convertibles en acciones por US$ 6.500.000 (seis millones
quinientos mil délares estadounidenses), (en adelante, las “Obligaciones Negociables")
al amparo de lo dispuesto en la Ley N° 18.627, asi como demas normas reglamentarias y
complementarias vigentes o que se dicten en el futuro (en adelante, la “Emisién”), y al
amparo de lo dispuesto en la ley N° 18.627 (Ley de Mercado de Valores) asi como demas
normas reglamentarias y complementarias vigentes o que se dicten en el futuro
14  En funcién de los antecedentes resefiados, las Partes suscriben el presente
Contrato a los efectos de constituir un patrimonio de afectacion separado del
Fideicomitente, Fiduciario, y Beneficiarios que permita garantizar el cumplimiento por parte
del Fideicomitente de las obligaciones asumidas como emisor de las de Obligaciones
Negociables todas las que se emitan bajo el programa mencionado en la clausula 1.3
precedente, incluyendo especialmente el repago de cualquier importe adeudado bajo las

mismas
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1.5. Los Titulares de las Obligaciones Negociables a través de la Entidad Representante,
quien asumira todas las actividades, derechos y obligaciones derivada de la calidad de
Beneficiario del presente Fideicomiso y en representacion de los Titulares, se adherira al
presente Fideicomiso constituido en su beneficio y para garantizar el repago de dichas
Obligaciones Negociables, mediante nota de adhesion que suscribira y remitira al Fiduciario
en dos vias, de acuerdo con el modelo adjunto como Anexo 1.

SEGUNDO (Definiciones)

2.1 Los términos que figuran en este Contrato con inicial mayuscula tienen el significado
que a dichos términos se les asigna en la presente clausula Segundo o en la clausula de
este Contrato dénde dichos términos son mencionados y definidos.

“Agente de Pago” es la Bolsa de Valores Montevideo S.A.

“Beneficiario™: Son los Titulares de las Obligaciones Negociables representados por la
'Entidad Representante, quien es el sujeto legitimado para actuar ante el Fiduciario en
caracter de representante de los mismos en el presente Contrato.

“Bienes Fideicomitidos” o “Patrimonio Fideicomitido": los Bienes Fideicomitidos se
integran por el producto de la cobranza de los Créditos Cedidos que integraran la Cuenta
Fiduciaria y Bancaria respectivamente.

“Créditos Cedidos”: Son los siguientes:

i. Los importes provenientes de la suscripcion y emision de las Obligaciones
Negociables para que el Fiduciario los aplique conforme lo indicado en el
presente Contrato.

ii. Los créditos provenientes de los contratos celebrados entre Ebital y las
empresas o entes publicos que se detallan en el Anexo 2 del presente el cual
sera cedido a favor del presente Fideicomiso de acuerdo con el modelo de
cesion de crédito se adjunta como Anexo 3 y notificacién que conjuntamente
con el Fiduciario realizaran al deudor cedido con el Fideicomitente en el plazo
de 24 horas habiles de verificada la condicién suspensiva del presente Contrato.
Adicionalmente se deberan incorporar nuevos créditos provenientes de
contratos de obra y servicios celebrados por el Emisor para mantener en todo

momento el cumplimiento del Ratio de Garantia.

“Cuenta Fiduciaria” o “Cuenta Bancaria”: Significara la cuenta bancaria o en el Corredor
de Bolsa que a estos efectos pueda contratar el Fiduciario abierta y mantenida por el
Fiduciario, en representacion del presente Fideicomiso y segun las instrucciones del
Fideicomitente, en la cual se depositaran los fondos provenientes de los Créditos Cedidos
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en las condiciones previstas en el presente Contrato y para el pago por parte del Fiduciario
de los importes adeudados bajo las Obligaciones Negociables.

“Cuenta Reserva” Significara la cuenta bancaria abierta y mantenida por el Fiduciario bajo
el presente Contrato en los términos y condiciones que se establecen en las Clausulas 4.1
y 4.2, a los efectos de acreditar los montos reservados como garantia del pago de los
importes adeudados bajo las Obligaciones Negociables.

“Desvinculacién del Fiduciario™: es la renuncia o remocién del Fiduciario, conforme al
procedimiento establecido en la clausula Décimo Primero.

"Dia Habil" sera aquél en el cual se lleven a cabo normalmente operaciones bancarias,
financieras y cambiarias en la Reptiblica Oriental del Uruguay.

"Documento de Emisién" Es el documento que regula los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables a ser emitidas bajo el Programa de Emision aprobado por el
Fideicomitente.

“Entidad Representante” Bolsa de Valores Montevideo S.A.

“Evento de Incumplimiento” es cualquier incumplimiento que se genere y sea declarado
de acuerdo a los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables.

“Fecha de Pago” Es cualquiera de las fechas de amortizacion de capital y pago de
intereses por parte del Emisor bajo las Obligaciones Negociables o fijjada como
consecuencia de un evento de incumplimiento.

"Fideicomiso" es el fideicomiso de garantia que se constituye por el presente Contrato.
“Fiduciario” es la persona designada como tal en la comparecencia del presente Contrato.
“Fiduciario Sustituto" es la persona a ser designada conforme a lo establecido en la
clausula Duodécima para desempenar el cargo de fiduciario, en caso de renuncia, remocién
o cualquier otra causal de desvinculacién del Fiduciario.

“Gastos del Fideicomiso": son todos los honorarios, aranceles, comisiones, Tributos,
cargas y demas gastos y erogaciones en que se pudiera incurrir para la celebracion y
ejecucién del Fideicomiso, incluyendo, de manera no taxativa: (i) el honorario y/o comisién
por la contratacion del Fiduciario; (ii) los honorarios profesionales y gastos de los asesores
legales, contables, notariales e impositivos del Fiduciario y/o del Fideicomiso, excepto los
que el Fideicomitente expresamente asume o eventualmente asuma en el futuro; (iii) gastos
derivados de cualquier tipo de publicaciones, convocatorias y notificaciones que deba
realizar el Fiduciario en el marco de este contrato, de corresponder; (iv) los gastos
relacionados con la extincién del Fideicomiso, asi como los originados en el ejercicio de los
derechos y la ejecucién de las obligaciones de este Contrato; (v) cualquier gasto o comisién
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de transferencia de los Bienes Fideicomitidos al Fideicomiso, asi como cualquier gasto y/o
comisién relacionado con cualquier desembolso que efectie el Fiduciario (salvo lo
dispuesto en la clausula 12.2) (vi) los costos, gastos y comisiones derivados de cualquier
tipo de Inversiones que efectle al Fiduciario con los Bienes Fideicomitidos, los gastos,
comisiones y costos a incurrirse por el uso y mantenimiento de las cuentas bancarias del
Fiduciario en bancos locales e internacionales.

"IVA": es el Impuesto al Valor Agregado a la tasa vigente en el momento de que se trate.
"Ley de Fideicomiso”: es la ley N° 17.703, con sus modificatorias y demas normas
reglamentarias de dicha ley que ya hayan sido dictadas o se establezcan en el futuro.
"Obligaciones Negociables" Tendréa el significado sefialado en la clausula de
Antecedentes.

"Partes": son el Fideicomitente, el Fiduciario y los Beneficiarios.

“Ratio de Garantia” Es el resultado de: (i) sumar los importes de Créditos Cedidos de los
Ultimos doce (12) meses, Y (ii) dicho resultante, dividirlo por el total de la deuda financiera
garantizada por el Fideicomiso.

"Tributos": son tributos en cualquiera de sus especies, a saber, impuestos, tasas y
contribuciones, nacionales o municipales, actuales o futuros, que graven alguna o todas las
actividades o bienes del Fideicomiso en relacién con el ejercicio de sus derechos y el
cumplimiento de sus obligaciones bajo este Contrato, o resulten de la transferencia de
Bienes Fideicomitidos, o la disolucién de este Fideicomiso. Se establece expresamente que
no constituirdn "Tributos" y, por tanto, tampoco Gastos del Fideicomiso, los tributos que
graven la renta o el patrimonio del Fideicomitente, el Fiduciario y los Beneficiarios.
TERCERO (Constitucién del Fideicomiso)

3.1  Constitucién. Por medio de este Contrato, el Fideicomitente y el Fiduciario
constituyen el presente fideicomiso de garantia denominado: "Fideicomiso de Garantia
Nuevo Amanecer II" en los términos de |a Ley de Fideicomiso, constituyendo un patrimonio
de afectacion, separado e independiente de los patrimonios del Fideicomitente, Fiduciario
y el Beneficiario, para lo cual el Fiduciario contard con las facultades, obligaciones,
limitaciones, estipulaciones, términos y condiciones que se establecen en el presente
Contrato y en la Ley de Fideicomiso.

3.2 Propiedad Fiduciaria. Por medio del presente, el Fideicomitente transfiere en
propiedad fiduciaria al Fiduciario, quien adquiere, libre de obligaciones y gravamenes, los
Créditos Cedidos colocando al Fiduciario en su mismo lugar y prelacion respecto de los
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mismos. Los Créditos Cedidos constituyen creditos presentes y futuros, y los mismos son
transferidos al Fideicomiso al amparo del articulo 5° de la Ley de Fideicomiso.

A los efectos de acreditar el perfeccionamiento y transferencia definitiva de tales Bienes
Fideicomitidos, del patrimonio del Fideicomitente al del Fideicomiso, en el Anexo 3 se
adjunta el Contrato de Cesién de Crédito que celebraran el Fideicomitente y Fiduciario y la
notificacion de la transferencia de los Créditos Cedidos a ser efectuadas al deudor de los
mismos dentro de las 24 horas habiles siguientes al cumplimiento de la condicion
suspensiva, en virtud de lo dispuesto por los articulos 1757 y siguientes del Cédigo Civil.
Queda establecido que la obligacién del Fiduciario se limita a realizar la notificacion a los
deudores cedidos, no siendo una funcién del Fiduciario contestar o fundamentar la posicién
del Fideicomiso frente a cualquier reclamo o comunicacién que reciba de los mismos u otros
terceros.

En caso de que el Fiduciario recibiera una comunicacion de oposicion a la cesion de los
Créditos Cedidos, asi como cualquier comunicacién de los deudores cedidos o de terceros
que aleguen cualquier clase de derecho sobre los Créditos Cedidos, debera comunicar la
misma al Fideicomitente dentro de los 3 Dias Habiles contados a partir de recibida la
comunicacién, debiendo el Fiduciario actuar segun las instrucciones que recibiera en tal
sentido del Fideicomitente. .

Condicién suspensiva: La efectiva transferencia de los Créditos Cedidos estara sujeta al
cumplimiento de la siguiente condicién.

i Que se verifique la emisién de las Obligaciones Negociables y en virtud de ello
se transfieran al Fideicomiso los importes provenientes de la integracion
realizada por los titulares.

ii. Que con dichos fondos el Fiduciario los aplique a cancelar en los importes y a
las entidades que figuran en el Anexo 5 del presente, obteniendo formal carta
de pago en favor del Fideicomitente y simulténeamente firmando la cesion de
los créditos que estaban transferidos en favor de tales acreedores al presente

Fideicomiso.

3.3. Cumplimiento del Ratio de Garantia. El Fideicomitente se obliga a mantener en todo
momento un ratio de garantia no inferior a [1.75]x.

A los efectos del calculo del ratio, los créditos cedidos provenientes de contratos con
entidades privadas seran computados al 75% de su valor nominal y los derivados de
contratos con entidades publicas, o entidades pertenecientes 100% al Estado Uruguayo al

100% de su valor nominal.
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Se define como “Ratio de Garantia” el resultado de: (i) sumar los importes de los saldos
de los Créditos Cedidos y (ii) dicho resultante, dividirlo por el total de la deuda financiera
garantizada por el Fideicomiso. En la medida que este Ratio esté en cumplimiento también
habilitara al Emisor a solicitar la integracion de los montos suscritos pendientes de

integracion.

A los efectos del calculo inicial del Ratio de Garantia, el emisor suministra al Fiduciario
importes de los Créditos Cedidos a ser cobrados en los siguientes doce (12) meses.

En la medida que este Ratio esté en cumplimiento también habilitaré al Emisor a solicitar la
emision de nuevas series de Obligaciones Negociables bajo el Programa descripto en la

clausula 1.3 anterior.

3.4._Sustitucién de los Créditos Cedidos: En caso de que el Ratio de Garantia no sea
suficiente, o por si alguna cuestién los Créditos Cedidos se vuelven incobrables o no se
contintia ejecutando la obra, el Fiduciario debera informarlo al Fideicomitente y a la Entidad
Representante y proceder a incorporar nuevos Créditos en un plazo de 15 dias corridos
desde la comunicacién. %

En caso que no se cumpla por esto por el Fideicomitente, el Fiduciario automaticamente y
sin necesidad de solicitar autorizacion de la Entidad Representante, procedera a retener
todos los importes que sean percibidos por el presente Contrato a los efectos de mantener
fondos suficientes para amortizar las Obligaciones Negociables (capital, intereses y Gastos
del Fideicomiso). Lo anterior es sin perjuicio de la facultad de la Asamblea de Titulares en
relacion con los eventos de incumplimiento detallados en el Documento de Emision.

A estos efectos, las Partes y el Beneficiario consienten anticipadamente que el Fideicomiso
podra incorporar nuevos bienes o derechos en garantia del repago de la o las Obligaciones
Negociables que se emitan. En tal caso, Fideicomitente y Beneficiarios se obligan de ser
necesario a celebrar y firmar todos los documentos que sean necesarios a los efectos de
cumplir con la referida instruccion de incorporacién de nuevos activos.

Se considerara que existe incobrabilidad de los Créditos Cedidos en caso de gue no
ingresen fondos a la Cuenta Fiduciaria por pagos debidos del Deudor dentro de los
siguientes 30 dias corridos de la fecha que debia ocurrir el efectivo pago segun informe

mensual detallado en la clausula 4.2 mas adelante.
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En caso de que ello ocurra, y con independencia de las gestiones de cobro que debera
realizar el Fiduciario, éste comunicara la situacién al Fideicomitente y Beneficiario. El
Fideicomitente podré en tal caso ofrecer la sustitucion o incorporacion de nuevos créditos
al Fideicomiso para mantener la cobertura de las obligaciones asumidas.

35. Cuentas. El Fideicomitente, los deudores cedidos se obligan, en lo que a cada uno
de ellos respecta, a integrar en la Cuenta Fiduciaria el importe correspondiente a los
importes que correspondan a los Créditos Cedidos.

36. Finalidad de Garantia. El objeto y razén de existencia de este Contrato es la
constitucién del Fideicomiso con fines de garantia, y por tanto, la propiedad fiduciaria de los
Bienes Fideicomitidos que el Fideicomitente transfiere, aseguran y aseguraran el fiel
cumplimiento y pago puntual de todos los importes (capital, intereses, penalidades, costos,
gastos, honorarios, adelantos, tributos asf como cualquier otra suma) que se adeuden bajo
las Obligaciones Negociables (tributos, gastos, honorarios comisiones, intereses, capital)

incluso en virtud de exigibilidad anticipada.
37. Fondos en Cuenta. En virtud de lo anterior en la Cuenta Bancaria también se

recibiran los importes correspondientes a los Créditos Cedidos y mantendra los fondos en
la Cuenta de Reserva de aquellos importes que correspondan para realizar los pagos de
las Obligaciones Negociables de acuerdo a lo establecido en la Clausula Cuarta mas
adelante.

Las Partes acuerdan y el o los Beneficiarios aceptan que, hasta tanto el Fiduciario abra la
Cuenta Bancaria, los fondos provenientes de la cobranza de los Créditos Cedidos, asi como
los fondos provenientes de la Colocacién de la Obligaciones Negociables seran mantenidos
en cuenta del Fideicomitente en el Banco HSBC. En tal sentido el Fideicomitente declara
y acepta que los fondos que se reciban en dicha cuenta seran aplicados unica y
exclusivamente para los efectos dispuestos en el presente Contrato de Fideicomiso y los
términos de las Obligaciones Negociables emitidas. En virtud de lo anterior, debera informar
y dar acceso a los movimientos de dicha cuenta al Fiduciario, asi como cumplir las
instrucciones que este le imparta respecto de los fondos acreditados en dicha cuenta, hasta
tanto se instruya su transferencia a la Cuenta Bancaria del Fideicomiso.

Para las sucesivas suscripciones o emisiones de Obligaciones Negociables las Partes
acuerdan que el Fiduciario estara habilitado para recibir en la Cuenta Bancaria del
Fideicomiso los fondos pendientes de integracion de las Obligaciones Negociables.

3.6. Designacion del Fiduciario. El Fideicomitente designa a Management Fiduciario y
Profesional S.A., quien acepta el encargo como Fiduciario del Fideicomiso para que se
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desempefie como fiduciario de este, siguiendo para ello las instrucciones establecidas en
el presente Contrato.

3.7. Plazo del Fideicomiso. La duracion del Fideicomiso se extendera hasta la
cancelacion de los Gastos del Fideicomiso y el pago de la totalidad de los importes que se
adeuden bajo las Obligaciones Negociables, pero en ningln caso superara el plazo de 30
afos previsto en la Ley de Fideicomiso.

Lo dispuesto en esta clausula es sin perjuicio de lo dispuesto en los Términos y Condiciones
de la Emision de las Obligaciones Negociables, respecto de las potestades que tienen los
Titulares de las Obligaciones Negociables reunidos en Asamblea de modificar los términos

de la emision.

3.8. Inscripcion. Las Partes instruyen al Fiduciario para que realice todos los actos que
sean necesarios o convenientes a los fines de inscribir el presente Contrato en el Registro
Nacional de Actos Personales — Seccién Universalidades.

CUARTO (Funcionamiento del Cobro de los Créditos Cedidos)

4.1.  Destino de los Créditos Cedidos. En forma mensual el Fiduciario destinara los flujos
de fondos que reciba en la Cuenta Fiduciaria en concepto de Créditos Cedidos en dicho
mes de la siguiente forma y de acuerdo al orden que se indica:

(i) Primero atendera el pago de los Gastos del Fideicomiso.

(i) En segundo lugar, se retendr4, en la Cuenta Reserva, de los Créditos Cedidos las sumas
necesarias para cubrir mensualmente un porcentaje del préximo pago de capital y/o
intereses que deba abonarse a los Beneficiarios de acuerdo con el cronograma de pago de
las Obligaciones Negociables. Para proceder a realizar la retencién, al menos 5 Dias
Habiles anteriores a cada Fecha de Pago, el Agente de Pago comunicara al Fiduciario los
montos exactos, en Délares o Ul u otra moneda, que éste debera retener cada mes para
aplicar al pago de capital e intereses de las Obligaciones Negociables con vencimiento en
la subsiguiente Fecha de Pago.

Una vez cubiertos los conceptos detallados en los numerales (i) y (ii) precedentes
correspondientes a un determinado mes, el Fiduciario depositara a favor el Fideicomitente,
en la cuenta bancaria que éste le comunique por escrito, todas las sumas posteriores que
por concepto de Créditos Cedidos reciba durante los siguientes dias del mes. Estas
liberaciones a favor del Fideicomitente se haran por el Fiduciario en forma diaria, a partir
del dia siguiente en que las retenciones a ser realizadas en dicho mes hubieran sido

acreditadas en la Cuenta Reserva.
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