DOCUMENTO DE EMISION
DE
PRIMERA SERIE DEL PROGRAMA DE EMISION DE NUEVAS ACCIONES

En la ciudad de Montevideo, el dia 28 de junio de 2024, ZORZAL INVERSIONES
TECNOLOGICAS S.A., con domicilio legal en Yamandu Rodriguez 1321,
Montevideo, representada en este acto por el Cr. Jaime Miller Sichero, en su calidad de
Presidente del Directorio, (en adelante el “Emisor”), emite acciones ordinarias
escriturales de oferta publica (las “Acciones™) correspondientes a la Primer Serie del
Programa de Emision de Nuevas Acciones, de acuerdo a los términos y condiciones que
se establecen a continuacion.

Este documento constituye el Documento de Emisién (art. 21 de la Ley N° 18.627), de la
Primer Serie del Programa de Emision de Nuevas Acciones, regida por la Ley N° 18.627
y demds normas reglamentarias complementarias vigentes o que se dicten en el futuro.

1. ANTECEDENTES

1.1 Con fecha 01 de diciembre de 2023, el Emisor resolvio proceder a emitir, bajo
un Programa de Emisiéon de Nuevas Acciones, bajo modalidad de régimen
simplificado, acciones ordinarias escriturales, mediante suscripcion publica por
un valor nominal de hasta UI 100.000.000 al amparo de lo dispuesto en la Ley
N° 18.627 y demas normas reglamentarias complementarias vigentes 0 que se
dicten en el futuro.

1.2 Con igual fecha, la Asamblea Extraordinaria de Accionistas resolvié la emision
de la Primera Serie dentro del Programa de Emisién. Conforme a la delegacion
de atribuciones aprobada por dicha Asamblea, el Directorio determind, con fecha
10 de mayo de 2024, el periodo de suscripcion, la fijacion de distintos tramos, la
época de emisién de las acciones y la forma y condiciones de pago.

1.3 Las Acciones han sido inscriptas en el Registro del Mercado de Valores del
Banco Central del Uruguay para ser ofrecidas publicamente en Uruguay, segtin
Resolucion de fecha 13 de mayo de 2024 y han sido autorizadas para cotizar en
la Bolsa de Valores de Montevideo, segiin Resolucion de fecha 21 de mayo de
2024.

1.4 Las Acciones reguladas por este Documento de Emisién estan alcanzadas
también por lo dispuesto en el Prospecto, el Contrato de Agente de Pago y el
Contrato de Entidad Registrante.

2. NATURALEZA JURIDICA

Las Acciones reguladas por este Documento de Emisién constituyen acciones ordinarias
escriturales regidas por la Ley N° 18.627 y normas reglamentarias complementarias.

Los términos y definiciones expresados en el Prospecto tendran el mismo significado en
el presente Documento de Emision.



3. EMISION DE LAS ACCIONES

Mediante el presente documento se emiten 221.165.493 acciones ordinarias por valor
nominal $ 1 (un peso uruguayo) cada una (en adelante, las “Acciones”).
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4. ACTUACION DE LOS TITULARES DE LAS ACCIONES

Asamblea de Accionistas. Solicitud de Convocatoria: El Directorio o el 6rgano de
control interno podran convocar a asamblea de accionistas, ordinarias o
extraordinarias, o en su caso especiales, para considerar los asuntos establecidos en
los articulos 342, 343 y 349 de la Ley 16.060, segun correspondiere. Los accionistas
que representen por lo menos el 20% del capital integrado, podran requerir la
convocatoria al Directorio o al 6rgano de control interno. La peticion indicara los
temas a tratar. El Directorio o dérgano de control interno, deberd convocar a la
Asamblea, para que se celebre en el plazo méaximo de 40 dias de recibida la
solicitud. Si los citados 6rganos omitieran hacerlo, la convocatoria podra efectuarse
por cualquier director, o miembro del 6rgano de control interno, o por el érgano
estatal de control o judicialmente. Si la Sociedad estuviese en liquidacién, la
convocatoria la efectuard el 6rgano de liquidacién; siendo omiso, se aplicara lo
dispuesto en el parrafo anterior. En cuanto a su convocatoria, constitucion y
funcionamiento para adoptar resoluciones, se aplicaran las disposiciones sobre las
asambleas extraordinarias de accionistas establecidas en la Ley N° 16.060 (art. 345,
346 y 347), en todo lo que no se oponga a lo dispuesto en el presente contrato y el
Documento de Emisién (art. 11 de los Estatutos Sociales del Emisor).

Competencia: La Asamblea de accionistas tendrd competencia para adoptar
resolucion sobre cualquier asunto contenido en el orden del dia.

Quérum: La constitucion de la Asamblea Ordinaria en primera convocatoria
requerira la presencia de accionistas que representen la mitad mas uno de las
acciones con derecho a voto. En segunda convocatoria, se considerard constituida
cualquiera sea el numero de accionistas presentes. La Asamblea Extraordinaria se
reunira en primera convocatoria con la presencia de accionistas que representen el
60% de las acciones con derecho a voto. En segunda convocatoria se requerira la
concurrencia de accionistas que representen el 40% de las acciones con derecho a
voto. No lograndose el ultimo de los quorums, deberd ser convocada nueva
Asamblea para considerar el mismo orden del dia, la que sesionara cualquiera sea
el nimero de accionistas presentes (art. 16 de los Estatutos Sociales del Emisor).

Resoluciones: Las resoluciones de las Asambleas seran adoptadas por mayoria
absoluta de votos de accionistas presentes, salvo que la ley o estatuto exija mayor
nimero. Quien vote en blanco o se abstenga de votar se reputara como habiendo
votado en contra. Las resoluciones sobre los asuntos que se sefialan a continuacion
(denominados genéricamente como los “Asuntos con Mayorias Especiales™) y que
puedan ser puestos a consideraciéon de la Asamblea de Accionistas para su
resolucion, solamente podran ser aprobadas véalidamente con el voto favorable de
accionistas que representen no menos que 75% de acciones con derecho a voto: (1)
fusion, reorganizacion, escision, transformacion, disolucion o liquidacidn; (ii)
cambio del objeto de la Sociedad; (iii) reforma del Estatuto de la Sociedad (salvo
por las modificaciones que sean legalmente obligatorias); (iv) aprobacién de
cualquier aumento o reduccion del capital, salvo cuando sea legalmente obligatorio;



la aprobacion de la subdivisién, conversion o cancelacion de capital accionario de
la Sociedad; la compra, reduccién o rescate de capital accionario de la Sociedad,
incluyendo la emisién o adjudicacién de capital accionario de la Sociedad, o la
creacion de una opcién o derecho a la suscripeion, adquisicién o conversidon de
cualquier valor en capital accionario de la Sociedad: (v) cambio de la fecha de cierre
del ejercicio de la Sociedad (art. 17 de los Estatutos Sociales del Emisor).

5. DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS.

De acuerdo con los Estatutos Sociales del Emisor y la Ley de Sociedades Comerciales N°
16.060, la Acciones confieren los siguientes derechos a sus Titulares:

1. Participar en las Asambleas Ordinarias y Extraordinarias de la Sociedad y votar en
ellas para la toma las decisiones que corresponden a la misma conforme al régimen
de mayorias estatutario, incluyendo la designacion de los 0rganos y personas a
quienes, de acuerdo con los Estatutos Sociales y la Ley de Sociedades Comerciales
les corresponda elegir y, de ser necesario, contar con mecanismos efectivos para ser
representados en dichas Asambleas.

ii.  Participar en las utilidades de la Sociedad y en el remanente de la liquidacion en
caso de disolucién de la Sociedad, en proporcién a las acciones que posea en la
misma, toda vez que los 6rganos sociales asi lo dispongan. La Sociedad distribuira
sus utilidades bajo la forma de dividendos cumpliendo con o establecido en la Ley
de Sociedades Comerciales, en sus Estatutos Sociales, y el Prospecto.

iii. Negociar las Acciones con sujecién a la ley y los Estatutos Sociales.

iv.  Solicitar informacién de la Sociedad (articulo 321 de Ley de Sociedades
Comerciales) y a fiscalizar la gestion de los negocios sociales (articulo 319 de Ley
de Sociedades Comerciales), en ambos casos en los términos del marco legal
vigente. Adicionalmente a la informacidn en relacién a la Sociedad que sera de
caracter publica por transformarse la misma en una sociedad anénima abierta (por
ejemplo, némina de integrantes del organo de direccién y de control, balances,
memoria del Directorio, informe del organo interno de control) en ejercicio del
derecho a la informacion, el titular de las Acciones podra solicitar al Directorio
informacién respecto a las resoluciones propuestas por el Directorio a las
Asambleas y sus fundamentos; la lista de accionistas inscriptos para asistir a las
Asambleas y la de quienes asistieran a ellas; las actas de asambleas.

v.  Exhibicién de libros sociales. En virtud de lo previsto en el art. 339 de la Ley de
Sociedades Comerciales, los Accionistas que representen el 10% del capital
integrado de la Sociedad pueden obtener por via judicial la exhibicién de los libros
sociales siempre que existan actos violatorios de la ley o de los Estatutos Sociales o
existan fundadas sospechas de graves irregularidades cometidas por cualquiera de
los 6rganos de la sociedad, acreditandose el agotamiento de los recursos previstos
en los Estatutos Sociales y en la ley.
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Impugnacién de resoluciones. La Ley de Sociedades Comerciales consagra el
derecho de los accionistas a promover ciertas acciones judiciales en contra de la
actuacion de los drganos sociales. En tal sentido, cualquier resolucion de la
asamblea que se adopte contra la ley, el estatuto social o los reglamentos, o que
fuera lesiva del interés social o de los derechos de los accionistas como tales, podra
ser impugnada por los accionistas que no hayan votado favorablemente o hayan
votado en blanco o se hayan abstenido y los ausentes. También podran ejercerla
quienes hayan votado favorablemente si su voto fuera anulable por vicios de la
voluntad o la norma violada fuera de orden publico (arts. 365 y siguientes de la Ley
de Sociedades Comerciales. Asimismo, en determinados supuestos los accionistas
pueden promover la accion social de responsabilidad contra los directores (arts. 391
y siguientes de la Ley de Sociedades Comerciales).

Los Accionistas podran solicitar al 6rgano de control interno de la Sociedad; a la
Auditoria Interna de la Nacion y a la autoridad judicial segun el caso, informacion
adicional a la referida precedentemente, todo de acuerdo con las disposiciones de la
Ley de Sociedades Comerciales y de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

Tendran derecho a recibir el informe de gestion en forma trimestral del Gestor,
conforme a lo previsto en el contrato que el Emisor tendra firmado con el Gestor y
sus modificaciones eventuales.

Tener preferencia en la suscripcién o adquisicién de Nuevas Acciones, partes
beneficiaras convertibles en acciones y/o obligaciones negociables convertibles en
acciones que eventualmente emita la Sociedad y derecho de acrecer, en proporcidén
alas acciones que posean; sin perjuicio de las limitaciones-que puedan ser aplicables
conforme a la Ley de Sociedades Comerciales, o a este Prospecto.

A receder, es decir, a retirarse de la Sociedad y obtener el reembolso del valor de
sus acciones; de conformidad con las disposiciones de la Ley de Sociedades
Comerciales y los Estatutos Sociales. De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 362.3
de la Ley de Sociedades Comerciales en las sociedades andénimas abiertas que
emitan acciones que coticen en mercados formales, los supuestos de aumento de
capital social o reintegro —totales o parciales- de capital integrado, fusién o escision
—en tanto las sociedades resultantes mantuvieran el cardcter de sociedades anénimas
abiertas- no generaran derecho de receso.

Solicitar la convocatoria a Asamblea de Accionistas, de conformidad con las
disposiciones de la Ley de Sociedades Comerciales, de los Estatutos Sociales de la
Sociedad y el Prospecto.

Hacerse representar por apoderados para asistir a las Asambleas de Accionistas.

Los Inversores jamas tendran derecho a participar en forma directa en ninguin aspecto con
relacion a las Empresas Target. Los unicos que podran ejercer los derechos que derivan

de las Participaciones son los representantes del Directorio del Emisor o los mandatarios
que éstos designen.



6. PROCEDIMIENTO DE PAGO

El Emisor ha designado a Bolsa de Valores de Montevideo S.A. para que actue como
Agente de Pago de la presente emisién, de acuerdo con los términos incluidos en el
presente Documento de Emision y en el contrato de Agente de Pago correspondiente.

En caso de corresponder, los pagos que deban realizarse a los titulares de las Acciones,
ya sea en concepto de dividendos u otro derecho emergente de la titularidad de las
acciones ordinarias se hara efectivo mediante transferencias a las cuentas bancarias que
la Entidad Registrante le indique al Agente de Pago respecto de los Titulares que surjan
de su Registro.

7. ENTIDAD REGISTRANTE

El Emisor ha designado a Bolsa de Valores de Montevideo S.A. para que actue como
Entidad Registrante de la presente emisién, siendo la entidad encargada de llevar el
Registro de acuerdo con los términos incluidos en el presente Documento de Emision y
en el contrato de Entidad Registrante correspondiente.

8. LIMITACION DE RESPONSABILIDAD

La Entidad Registrante, el Agente de Pago y la Bolsa de Valores de Montevideo S.A., no
asumen responsabilidad patrimonial alguna frente a los Titulares de las Acciones, por
falta de pago de las mismas, salvo dolo o culpa grave.

9. RATIFICACION Y ACEPTACION

La adquisicién de las Acciones supone la ratificacion, aceptacion y adhesion sin

condicionamiento a los estatutos sociales del Emisor (y sus reformas), al Contrato de
Agente de Pago, y al Contrato de Entidad Registrante correspondiente.

Por el hecho de adquirir las Acciones, los Titulares de las Acciones reconocen conocer el
Prospecto (y sus suplementos de corresponder), los contratos de Entidad Registrante,

Agente de Pago y el presente Documento de emision y declaran aceptar todos los términos
de estos.

En particular se deja constancia que la adquisicién de las Acciones supone una aceptacion
de que la Entidad Registrante puede suministrar la informacién e identificacién de los

Titulares de las Acciones en los términos definidos en el contrato de Entidad Registrante
correspondiente.

10. NOTIFICACIONES

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones que se realicen a
los Titulares de los Acciones se considerarén debidamente efectuadas cuando las mismas
sean enviadas por cualquier medio fehaciente al domicilio que el Titular haya declarado
en el Registro que lleva la Entidad Registrante.
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11. JURISDICCION Y COMPETENCIA.

El presente Documento de Emisién se regird en su totalidad y exclusivamente por las

leyes de la Republica Oriental del Uruguay, siendo competentes los Tribunales de la
ciudad de Montevideo

El presente Documento de Emisiéon quedard depositado en custodia en la Entidad
Registrante de la emision.

Por el EMISOR:

G
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ESC. JULIANA LUZARDO LEONARDI - 19786/4

JULIANA LUZARDO LEONARDI, ESCRIBANA PUBLICA, CERTIFICO QUE;

A) La firma que luce en el documento que antecede, es auténtica, fue puesta
en mi presencia y pertenece a la persona habil y de mi conocimiento Jaime
MILLER, oriental, mayor de edad, titular de la cédula de identidad namero
2.027.751-0, con domicilio a estos efectos en la calle Yamandu Rodriguez
namero 1321 de la ciudad de Montevideo, a quien previa lectura que del mismo
le hice asi lo otorgd y suscribié ante mi, manifestando hacerlo con su firma
habitual.- B) 1) ZORZAL INVERSIONES TECNOLOGICAS S.A (antes
Milertux S.A), es persona juridica habil y vigente, y se encuentra inscripta en
el Registro Unico Tributario de la Direccion General Impositiva con el nimero
219268110011, con domicilio en Montevideo y sede en la calle Yamandu
Rodriguez nimero 1321 de la ciudad de Montevideo. Il) Fue constituida por
Acta de fecha 1 de setiembre de 2022 bajo la denominacién de Milertux S.A,
cuyas firmas certifico y protocolizd el Escribano Eduardo Irastorza. Sus
Estatutos fueron aprobados por la Auditoria Interna de la Nacién el 15 de
setiembre de 2022, inscriptos en el Registro de Personas Juridicas Seccién
Registro Nacional de Comercio con el namero 15.747 el dia 20 de setiembre
de 2022, y publicados en el Diario Oficial y en MVD Judicial en legal forma. De
dichos Estatutos, surge que: a) Su plazo es de 100 afios contados a partir de
la fecha de su constitucién; b) Su domicilio es en la ciudad de Montevideo; c)
El' Administrador, el Presidente o el Vicepresidente indistintamente o dos
directores actuando conjuntamente, representaran a la sociedad. lll) Por Actas
de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebradas en Montevideo
los dias 16 de mayo y 29 de agosto de 2023, se resolvid, entre otros puntos,

cambiar la denominacién de la sociedad por la actual y su objeto, modificando



el Articulo 1 de sus Estatutos, siendo la nueva redaccion la siguiente: “Articulo
1. Denominacién - Constituyase una sociedad anénima que se denominara
“ZORZAL INVERSIONES TECNOLOGICAS S.A”, y modificando el Articulo 4
de sus Estatutos, siendo la nueva redaccion la siguiente: “Articulo 4. Objeto —
Su objeto es: Principal: Inversiones en general de conformidad con el articulo
47 de la Ley 16.060, pudiendo desarrollar actividades relacionadas y/o
vinculadas con inversiones en el pais y/o en el exterior. Secundario: Realizar y
administrar todo tipo de actividades de inversién (no comprendidas en la Ley
16.774, modificativas y concordantes) en titulos, acciones, bonos, cédulas,
debentures, derivados, letras, valores mobiliarios, en Uruguay o en el exterior,
por cuenta propia o de terceros, no estando comprendidas estas actividades
en el Decreto — Ley 15322 ni en ninguna otra actividad controlada por el BCU”.
Dicha reforma fue aprobada por la Auditoria Interna de la Nacion el dia 23 de
octubre de 2023 e inscripta en el Registro de Personas Juridicas Seccion
Registro Nacional de Comercio con el nimero 18.619 el dia 15 de noviembre
de 2023, y publicada conforme a derecho en el Diario Oficial y en Espafia
Judiciales, ambas el dia 2 de enero de 2024. IV) Segin Acta de Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de fecha 30 de noviembre de 2023,
celebrada en Montevideo, surge la designacion del siguiente Directorio:

Presidente: Jaime Miller, titular de la cédula de identidad nimero 2.027.751-0

con domicilio a estos efectos en la calle Yamandu Rodriguez nimero 1321 de
la ciudad de Montevideo, Unico miembro del Directorio, cuyo cargo se
encuentra vigente a la fecha, con facultades suficientes para el presente
otorgamiento.- La sociedad cumplié con la obligacion dispuesta por la Ley

17.904 segun declaratoria otorgada en la ciudad de Montevideo, cuyas firmas
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certificé y protocolizé la Escribana Antonella Cimino, cuyo primer testimonio se
encuentra inscripto en el Registro de Personas Juridicas Seccion Registro

Nacional de Comercio el dia 23 de enero de 2024 con el nimero 1359. V) La
Sociedad cumplié con la Ley 19.484, segun Certificado de Recepcién emitido
por el Banco Central del Uruguay el 17 de junio de 2024, ndmero ordinal

8612407, declarandome el representante que no ha habido modificaciones con
posterioridad. EN FE DE ELLO, a solicitud de ZORZAL INVERSIONES

TECNOLOGICAS S.A. Yy para ser presentado ante quien corresponda, expido
el presente que sello, signo y firmo en la ciudad Montevideo, el dia veintiocho

$ 605,00
de junio de dos mil veinticuatro.-
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JULIANA LUZARDOLEONARDI

ESCRIBANA






