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En M:er:e:z%o:l dia 28 da abril de 2025, en 'la ‘Bolsa'de Valoma de Monlevideo, ubicada en
Misio  redne en segunda convocalona slends las '11:00 horas, la Asamblea General
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Sesm consta en’ el\ubro’de Roqlstro de Asistencia ‘de Acuon!slas a’las Asambleas, se
:emcmmu:n 7:.;.:19’1“:: at:clonlstas de la Socledad, titulares de 79.291.184 acciones con
votos, repreaontaﬂvas del 3585 d |
que 88221 et % elcapna mtegrado delaSoaedad
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Se encuentra presente elSlndicode la SOdedad e]Cr Diego Bonoml

Sindiea, quien, previa firrms da 155 acdasdas do confiden e i PRRR R

Se encisentran presentes'por la Audntoda Interria de la- Nac!dn las' sefioras C.laud'n Franchi y
CarlaMerland.:2 fronis 71 trerasde,
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1) Des:gnauén del Preﬂdenla y Secmtario de Ia Asamblea.
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2) Cons:deradon de Memoria*Anual y: Estados Contables ‘Informe de! Sindico y Proyedo
.de Distribucién de Utlﬁdades con'aspondlente 8l gercicio econdmico cétrado e 31°de”

diciembre; de 2024 ¢

3) . AprobaGién de a 'g"esﬁdn del Directorio y del Sindico. '
07 B8AA% MYEIaiones.

4) Deslgnacidn de Dlreclono ¥S Slndsoo de la Sociedad y sus respacuvas remuneracaones

5) Raﬁﬁcadén de la deslgnaclén del Auditor Extarno
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; 6)° Deslgnacién Yo'in acdonls!a para la fifma del acta de Asamblea.

i 0 O tesinvany
Designacién del Presidente y Secretarlo de la Asamblea.
sters der Tpminaiand ROy LLSI ISR SPAMINES fa.l S :
Ss moadné'des’lg’n‘ai' a Jaime Miller Sichero como Presidente de la Asamblea y a Santiago
Antouﬂnl como secretano de la mlsma L : -

Pora afirmativa Votar accionistas presentes’que representan ¢l 100% del capital presente en
esta Asamblea y el 35.85% del capital integrado de la Sociedad.
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Bl Presidente irﬂic?uqug.-. conforme al praspecto,
Permitiéndole yender su.part
- Venta. Afiade que el mercado
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2. Conslderaclén de Memoria Anual y Estados Con
Proyecto de Distribucién de ‘Uﬂl!'d:du i:ormpbn?l:h
cerrado el 31 de diclembre de 2024,

3:1 r:ocionalg:%riubacién de la Memoria Anual y Estados Contables, del Informe del Sindico y

o royecto ke zgtﬁbuclén de Utilidades corespondienta al ejercicio econémico cemado ef 31

o ~dﬂemlos mbre de 2024. Se omite la lactura de los mismos por haber sido puestos a disposicién

@ %0s acclonistas con la debida antelacién, realizdndose una presentacién gréfica con un

s, Informe del Sindico y
nfe al ejercicio econdmico

fesumen de la Memaria Anual. -

Finalizada Ia presentacién, el Presidente de la Asamblea abre un espacio para preguntas.

LeonardoBarasch .Gn;'ébn;sﬁptédén del accionista Rlcardo Brunstein, consulta cudntas veces
;:;ES.B?T&A« en relacién con los resuttados de la empresa adquirida, se pagd por la adquisicion
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El Presidente responde que existe un acuerdo de confidencialidad con los vendedores de las
acclones en cuestién, por lo que dicha Informacién no puede ser divulgada en esto ambito, en

virtud que se haria pablica més all4 del perimetro necesarlo. Sin perjuicio de ello, sefiala que el

acclonista pied3 solicitar acceso a Informacidn a través del Sindico do fa Socledad.
avvre any 1 cadearn noacast Ml thass

Ante ello, Lecrardd Barasch consiita si, en su calidad de accionistas de Ia Socledad, no tienen
derech a conocer el precio abonado por la adquisicion de a participacitn.

El asesor logal de fa Sociedad responde que estin lenienda acceso al precio, no ol ESITDA
que supone dicho, precio, .y que el procedimiento adecuado es soficitar la Informacién al

Sindico, quien, previa fima de los acuerdos de confidencialidad correspondientes o recaudos
queésteentnenq‘a. jatenderd su . pedido. Aclara . que de esta manera se protege la
confidencialidad frente al mercado, .

el P ‘~. ehvameiy.e, ...‘ e - H o Wi e F
Victor Paiiller, en, fepresentacion del accionista Victor Paulier & Cla, S.B. SA, consuta qué

seguimiento realiza Zorzal respecio de las empresas adquiidas. . .

E} Presidente responde que, si blen Zorzal no Integra formalmente los Directorios_da fas .
sociedades adquiridas, mantiene una relacién cercana con las. mismas, participando en
: 1stales "con sus Directorios y solicitando informes trimesirales, los cusles se

 reuniones mensuales ‘con sus ot
i rimestral,
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A A e 9 e

U ey Ry alinanta, Gl
El accionista Francisco Ravecc

respecto a'egtgj Inversiones.
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Leonardo Barasch, en representacién de Ricardo Brunstein, consulta sl, en caso de nuevas

rondas de Inversidn, se contempla algin mecanismo
b para compensar a ‘los actuales
accionistas, dada que nuevos inversores podrian beneficiarse del desarrollo logrado. ;

El Presidente explica que, de reallzarse una nudva

v a emisién de acciones, los accionistas
ac;z\lei; tendrén der?cho de preferencia para suscribidas. En caso de no integrarse totaimente
y rse nuevos inversores, se podrd establecer una prima d isi
esfuerzo Inicial de los actuales laa:clt':rulatas. ' it mm-n e

El asesor leqal de la Sociedad amplla que el programa de emisién prevé esta posibilidad de
establecer primas en las series subsiguientes, precisamente para preservar los derechos delos
acclonistas iniciales, conforme a lo establecido en ¢ prospecto.

E] acclonista Angel Umraburu suglere que setfa conveniente que ZORZAL y sus accionisias
aor_,edgn a los balances auditados de las socledades adquiridas, considerando |3 importancia
de contar ton informacién clara para evaluar 1as inversiones.

El Presidenta toma nota de Ia sugerencia para su consideracion.

Leonardo Barasch, en representacién de Ricardo Brunstein, retoma lo sefialado por Angel
Urraburu y destaca la importancia de la transparencia para poder valuar adecuadamente la
inversién en Zorzal, sefialando que la informacion financiera de las sociedades adquiridas
incide directamente en la determinacién def precio de las acciones.

El asésor legal de la Sociedad reitera que ios acclonistas pueden solicitar esta u olra
informacién a través del Sindico, evitando asf su divuigacién publica indebida.

Francisco Ravecca sefiala que, en la practica, bos balances auditados de las sociedades
deberfan estar disponibles a través de la Auditoria Intema de Ia Nacién, en caso de que las
mismas superen los requisitos minimos de facturacién establecidos.

efectivamente, si se alcanzan dichos minimos, los balances estardn
aclaran-que la consulta planteada no reflere exclusivamente &l
nformacién adiclonal sobre la valoracidn de las empresas.

gue, desde su perspectiva, la transparencia en la
luacion de las inversiones en el mercado.

Se'le raéponde que,
disponibles. No obstante,
acceso a balances, sino a i

Leonardo Barasch concluye sefialando
informacién es clave para una correcta va
los gccionistas cusntan con acceso a dicha informacion a través del

El Presidente agrega que
que es mediante solicitud al Sindico.

canal previsto legaimente,

Se pasa a votar.
n acclonistas presentes que representan el 100% de! capital presents en

Poi' la afirativa vota
ntegrado de la Socledad.

esta Asamblea y el 35.85% del capltal i

3. Aprobacién do ia gestién dél Directorio y del Sindico.
Se mociona. la aprobacién de la gestion realizada por €l Directorio y el Sindico correspondiente
al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

gue representan el 100% del capital presenta en

s presentes
edad,

Por la afimativa votan accionista i
' pital integrado da la Sodi

esta Asambles y el 35.85% del ca
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’ 4, . Designacién de Directori

* remuneraciones. 0 y Sindico de la Socledad y -sus respactivas

Se mociona :
mantener al directorio de Ja Sociedad en su actual composicién, designada por

- Acla de Asa

it dnﬁento";b?: lEXimo:ﬁinar{a de fecha 30 de noviembre de 2023, quien cumple con los

<\l o e ct?:s ans. 184.13 y sigs. de la Recopilacién de Normas del Mercado de
. ' actuales condiciones, e! director no percibira remuneracion por su actividad.

En consecuencia, la composici¢n del Directorio serd la sigulente:
*  Presidente: Jaime Miller Sichero.

En cuanto al Sindico, se mociona mantener al Cr. Diégo Bonomi como Sindico en las
condlcionef actuales hasta junio de 2025, con una remuneracién mensual de USD 1.000. A
partir del 1* de julio de 2025, su remuneracién de ajustars a USD 1.200 mensuales.

Por la afirmativa votan accionistas presentes que representan el 100% del capital presents en
esta Asambloa y el 35.85% del capital integrado de la Sociedad.

S.  Ratificaclén de la designacién del Auditor Externo.

- Se moclona ratificar la resolucién adoptada en Ia reunién de Directorio de fecha 29 de julio de
. 2024, mediante la cual se aprob6 la contratacién de Grant Thomton como Auditor Externo, con
-~ ¢| encargo de elaborar el informe de revisién limitada correspondiente.

Por la afirmativa votan accionistas presentes que representan el 100% del capital presente en
-~ asta Asamblea y el 35.85% del capital integrado de la Sociedad.

" 8. ' Designacién de un acclonista para la firma del acta do Asamblea,

" Sa mociona designar a Francisco Ravecca Jones para firmar la presente acla de asamblea en
representacion de los accionlstas.

: Por la éﬁnﬂaﬂva votan accionistas presentes que represantan el 100% del capital prasante en
 asta Asamblea y el 35.85% del capital integrado de la Sociedad

-
Francisco Ravecca Jones
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CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE con el documento scan que he tenido de

manifiesto, y con el cual he cotejado esta reproduccion, extendida en tres fojas
de Papel Notarial de Actuacion de la suscrita Escribana de la Serie Hs nimeros

“920747 al 920749". EN FE DE ELLO, a solicitud de parte interesada y para su

presentacién ante quien corresponda, expido el presente que sello, signo y

firmo en la ciudad de Montevideo, el dia treinta de abril de dos mil veinticinco.-
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