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FIDEICOMISO FINANCIERO CASH 1T

Titulos de Deuda por on mouto ampliable de § 258,313,281 (pesos uruguayos doscientos cincuenta y ochn
millones trescientos trece mil doscientos ochenta v una) o un monto ampliado de 8 423375468 (pesos
uroguayos enstrocientos veintitrés millones trescientos setenta y cineo mil cuatrocientos sesenta y ocho)

Y Certificados de Participacion por un monto ampliable de S 46.022.882 (pesos uruguayos cuarentn y seis
millanes veintidas mil ochocientos ochenta y dos) o un monto ampliado de § 75431504 (pesos uraguayos
selenta y cineo millones enntrocientos treinta y un mil quinientos cuntro)

Administrador vy Oviginador CASH S.A.

Organizndor First Capital Group Urnguay S.AS,

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de

Widmglario y Ealided Roghtirsute Inversion y Fideicomisos S.A.

Entidad Representante Bolsa Flectronica de Valores del Urnguay S.A.

Holsa Electronica de Valores del Uruguay S ALy

Cotizacion
Bolsa de Valores de Montevideo S.A.
Calificadora de Riesgo Fix Ser Uruguay Calilicadora de Riesgo S.A.
B .\.:nr I:-gnl - . Guyer & Regules
Ascsor Legal del Originador NC Legal & Consulting Services S.AS, 7

Amicorp Urnguay Administradors de Fondos de

AgenteatEage Inversién y Fideicomisos S.A.

Agente de Control ¥ Revision Ricardo Luis Blanco Pose o gquien o sustituya

Findarin S.A. (Red Pagos), Abitab S.A., Rias Rebane

Agentes Recaudadores SAL (Banred), Sistarbane S.R.L., o conlguicr otro
Agente Recaudador designado en el futurn
L 2 - o e |
Monteviclen, diciembre o 2023
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AVISO IMPORTANTE

Valores inscriptos en el Registro del Mercado de Valores del Banco Central del Urnguay
por Resolucion RR-S85F-2025-677 de fecha 10 de diciembre de 2025,

Esta inscripeion silo acredita que se ha eomplido con los requisitos establecidos legal y
reglamentarinmente, no significando que el Banco Central del Uruguay exprese un juicio
de valor acerca de la emision, ni sobre el futuro desenvolvimicnto de la institucion emisora,

La veracidad de Ia informacién contable, financiera ¥ econdmica, asi como de toda otra
informacidn suministrada en el presente prospecto, es de exclusiva responsabilidad del
Directorio de Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos
S.A. (el “Fiduciario™), en su caricter de fduciario, v en lo gue es de su competencia, de los
Auditores Externos que suscriben los informes sobre los estados contables que se
acompainan.

El Directorio de Amicorp Uruguay Adminisiradora de Fondos de Inversidn y Fideicomisos
S.A., en su ealidad de fiduciario, manifiesta, con cardcter de Deelaracion Jurada, que ol
presente prospecto contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente
sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econdmica v
financiera “Fideicomiso Financiero Cash 11", v de toda aquella que deba ser de
conocimiento del piblico inversor con relacion a la presente emision, conforme a las normas
legales v reglamentarias vigentes

La calificacion de riesgo (que incluye el anilisis de Nujo de fondos esperado v los riesgos
inherentes a la inversidn) ha sido confeccionada por Fix Ser Uruguay Calificadora de Riesgo
5.A. ¥ es de su exclusiva responsabilidad,

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES
CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL FIDEICOMISO. ESTAS OBLIGACIONES
SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON LOS BIENES FIDEICOMITIDOS,
DE ACUERDO CON EL ARTICULO 8 DE LA LEY N° 17.703 DEL 27/10/2003,

La inscripecion de los valores fiduciarios en el Registro de la Bolsa Elecirdnica de Valores
del Uruguay 5.A. (“BEVSA™) vio de la Bolsa de Valores de Montevideo (“BVM") no
representa una recomendacion de ésta para la adquisicion de los mismos, ni una prediccion
de su puntual eumplimiento. BEVSA y BVM no asumen responsabilidad alguna, principal
ni de garantia, por el pago puntual de las obligaciones asumidas por el Fideicomiso
Financiero, ni por la informacién contenida en el Prospecto.

BEVSA TIENE, DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE ENTIDAD
REPRESENTANTE, LA FACULTAD PARA REPRESENTAR A LOS TITULARES DE
LOS TITULOS DE DEUDA Y DE LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION
FRENTE AL FIDUCIARIO FINANCIERO, ESPECIALMENTE ANTE CUALQUIER
INCUMPLIMIENTO DE ESTE.

La inscripeion del Fiduciario en ¢l Registro del Mereado de Valores del Banco Central del
Uruguay solo significa que ¢l emisor de valores ha cumplido con los requisitos establecidos
legal ¥ reglamentariamente, sin que dicha inseripeion signifique gque ¢l Banco Central del
Urnguay exprese un juicioc de valor acerea del Fiduciario ni sobre su futuro
desenvolvimiento.

La finalidad del presente prospecto (el “Prospecto™) es brindar a los potenciales inversores
informacion que les permita evaluar los (érminos de la emision y adoptar una decision
respecto o la compra de los Titulos de Deuda y Certificados de Participacion descriptos en
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este Prospecto. Por dicha razin, este Prospecto no deberd ser considerado comi un
documento que contiene una evaluacion crediticia o una recomendacion de compira de Jos
Fitulos de Denda ni de los Certificados de Parlicipacion por parte de CASH S.A,, de sos
principales funcionarios administrativos, financieros v eontables, ¥ de su asesor legal.

AL ADOPTAR UNA DECISION DE INVERTIR, LOS INVERSORES DEBEN BASARSE
EXCLUSIVAMENTE EN SU PROTIO ANALISIS DE LOS INSTRUMENTOS QUE SE
LES OFRECEN, DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS, Y DE LOS RIESGOS
INVOLUCRADOS EN SU DECISION DE INVERTIR. FL INVERSOR DEBE TENER
EN CUENTA QUE NI EL FIDUCIARIO, N1 LA ENTIDAD REGISTRANTE, NI LA
ENTIDAD REPRESENTANTE, NI EL AGENTE DE PAGO, NI EL AGENTE
COLOCADOR, NI LAS BOLSAS DE VALORES EN LAS QUE LOS TITULOS DI
DEUDA Y LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION COTICEN, ASUMEN
RESPONSARILIDAD PATRIMONIAL ALGUNA, PRINCIPAL NI DE GARANTIA,
POR EL PAGO DE LOS MISMOS, EL PAGO DE LOS TITULOS DEUDA ¥ DE LOS
CERTIFICADOS DE PARTICIPACION SERA SATISFECHO EXCLUSIVAMENTE
CON LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS,

OQuien desee adquirr los Tiolos de Deada o los Cedificados de Participacion que se ofrecen
deberd basarse en su propia evaluacidn de la informacion presentada en ) presente documento
respecio del valor y de la transaccion propuesta. Lo sdquisicion de los Tiwlos de Dewda o los
Cenificados de Participacion presupone la aceptacion por el suscriplor o comprador de todos los
termines y condiciones de la oferta tal como aparecen en el presente Prospecto,

El comtenido del Prospecto no representa ni debe ser inmterpretado como un asesoramiento
comercial, Minancicmo, legal, impositivo o de cualquier atra naturaleza,

SE ADVIERTE QUE BAJO LOS TERMINOS DEL FIDEICOMISO SE HABILITA - EN UN
10D DE ACUERDO CON LA LEY N® 17.703 DEL 27/10/2003 - A QUE LA ASAMBLEA
DE TITULARES, POR DETERMINADAS MAYORIAS, PUEDA RESOLVER DISTINTAS
MODIFICACIONES AL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y LAS CONDICIONES DE
EMISION DE LOS TITULOS DE DEUDA Y LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION
(VER CLAUSULA 11.13 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO ¥ CAPITULO 2.1 DEL
FRESENTE PROSPECTO).

EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO 122 DE LA RECOPILACION DE NORMAS DE
MERCADO DE VALORES, SE DECLARA OUE NO SE ADMITE LA POSIBILIDAD DE
QUE ENTIDADES VINCULADAS AL FIDUCIARIO - EN TANTO TENEDORES DI
TITULOS - FARTICIPEN EN LAS ASAMBLEAS DE TITULARES, ¥, POR LO TANTO, NO
SETOMARAN EN CUENTA PARA DETERMINAR LOS QUORLIMS PARA SESIONAR Y
LAS MAYORIAS CORRESPONDIENTES.

EL FIDUCIARIO NO PODRA TENER PARTICIPACION FM LOS TITULOS A SER
EMITIDOS,

El presente Prospecto se encoentrn enmarcado dentro de la ley unuguaya, por lo que cualguier
interesado que pudiem estar sujeto s otra legislacion, deber informarse sobre el alcance de las
leyes que le resulten aplicobles, bajo su exelusiva responsabilidad.  El presente documents no
podr ser distribuido en cualquier otra junsdiccion donde esté prohibida o resingida su

divulpncion,

Fste Prospecto contiene declarzciones que constituyen manifestaciones referentes a cventos

futuros. El Fiduciario y el Administrador han basado estas mani festaciones sobre eventos futuros §
en sis crecncias actuales, expectativas v proyecciones sobre los eventos Tuturos v tendencias \\n

financiorss que puedan afeciar los negocios del Fideicomizo Financiers Cash 11, Muches (actores
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importantes podrian ocasionar serias diferencias enire los resultados reales vy los esperados
incluyendo, sin cardcler restrictivo, los factores analizados en el CAPITULO 3 del presente
Prospecto ("Factores de Riesgo”).

FFor Amicorp Uruguay Administradors de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A.
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DECLARACION SOBRE HECHOS FUTUROS

Expresiones tales como “se anticipa™, “se espera”, “s¢ intenta”, “s¢ planea”, “se considera”, “se
procura”, “se estima”, “se proyecta”, “se cree”, variaciones de dichos 1érminos, y expresiones
similares pueden identificar tales manifestaciones referentes a eventos futuros, Las
manifestuciones referentes a eventos futuros incluyen informacidn referente a posibles fuluros
resultados operativos, estrategias de nepocios, planes de financiamiento, posicidn competitiva,
entomo de negocios, oportunidades potenciales de erecimiento, los efectos de regulaciones futuras
¥ los efectos de la competencia. Bl Fidueiario y el Administrador no asumen obligacidn alguna de
difundir priiblicamente los cambios en las manifestaciones sobre eventos futuros con posteriorided
i la presentacion de este Prospecto o fin de reflejar eventos o cireunstancias posteriores o cl
acaccimiento de hechos no previstos. A la luz de los riesgos deseriptos arriba, los manifestaciones
de eventos ¥ circunstancias mencionadas en este Prospecto podiian no ecurric y no constituyen
garantias de rendimientos futuros.
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DEFINICIONES

A los efectos del presente Prospecto, los tomings que a continuacion se indican v fguran con
mayiscula en el cuerpo del presente, lendrin el siguiente significado. Los mismos podrin sur
empleados lanto en singular como en plural

Activos del Fideicomise o Bienes Fideicomitidos: Son los que se indican en |o cliusula 2.2 del
Contrato de Fideicomiso,

Administrador: s CASH SA, (0 quien 1o sustituya en tal taren) que, por cueinta v orden del
Fiduciario v mientras el Fiducinrio no revoque tal designacion, cobrari por eugnta y onden del
Fiduciario los importes gue se adeuden bajo los Créditos,

Administrador Sustitute: Tended el sigmiticado gque a dicha expresion se le asigna en la ¢livsula
1.3. del Contrato de Fideicomiso y referina a guien sustitiyn al Administrador en ln cobranza de
los importes que se adeoden bajo los Créditos,

Agente Colocador: Es el o los corredores de bolsa gue ¢l Fiduciario designe come colocador,
Agente de Control y Revision: Serd Ricardo Luis Blanco Pose u olvo lereers, segon o determine
el Fiduciario y supondra ¢l cumplimiento de las obligaciones previstas en la cliusula 1473 del

Contrato de Fideicomiso y en el Conirato de Control y Revision de Crédits,

Agente de Pago: Es Amicorp Uruguay Adminstradora de Fondos de Inversion v Fideicomisos
S.A. 0 quien la sustituya

Agentes Reeaudindores: Son los conresponsales financieros por los gue ¢l Adonnistidor permite
a sus clientes realizar pagos de los Créditos. o cualquier otro designado en el futuro,

Asambleas: Son las Asambleas de Titulares.

Aseguradora: Fs Sepuros Sura SA., o cunlyuier empresa asegieadom gie In sustituyn en el
luture con el previo consentimiento por eserito del Fiduciario

Banco: Es ¢l HSBC Bank (Uruzuay) SA. o ol banco en ¢l cual ¢l Fiduciono aben In Coenta

Fiduciaria v ln Cuenta de Gaslos.
BCU: Es el Banco Central del Lruguay.
BEVSA: Es la Bolsa Electronica de Valores del Uroguay S.A

Bienes Fideicomitidos Sustituibles por Defectos: Tendrd el significado que se le aslgna en li
cliusola Tercero del Contrato de True Sale,

BVM: Es la Balsa de Valores de Monlevideo S A

Capital: Son las sumas de capital que s¢ pagardn a los Titulares de TD en cada una de las Feelns
de Pago en el orden de prelacion y subordinacion establecidos en el Contrato de Fideicomiso y
en los Documentos de Emision respectivos

CASH: Es CASH S.A. una sociednd andnime constituida y existente bajo las leyes de ln
Republics Oriental del Urnguay,

Certilieados de Participacion o CP: Son los centificados de participacion en ¢l dominio
fiduciario de oferta piblica a ser emitidos bajo ¢l Fideicomise por ¢l Fiduciano de contormidad
con el modele de documemo de emisidn adjunio al presente Prospecto
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Cobranza de los Créditos: Significa el monto total de los pagos realizados bajo los Créditos por
parte de cada uno de los Deudores Cedidos, en el momento de que se teate, incluyendo sin que
signifique limitacion, todos los impories que los Deudores Cedidos hubieran abonado por
concepio de pagos anlicipados, refinanciaciones, intereses moratorios, ete.

Contrato de Control y Revision de Créditos: Tiene el significado que se indica en el Contraio
de Fideicomiso.

Contrato de Fideicomiso: Significa el contrato de fideicomiso financiero “Fideicomisa
Financiero Cash IT" y sus posteriores modificaciones.

Contrato de True Sale: tiene el significado que se indica en el Contrato de Fideicomiso.

Créditos: Es el conjunto de créditos a ser adquiridos (sin recurso) por el Fiduciario, del
Originador, ¢ incorporados a este Fideicomiso en virtud del Contrato de True Sale, que cumplan
con las condiciones establecidas en el Prospecto,

Cuenta Fiduciaria: I's la cuenta niimero 4256775 bi-monetaria en pesos uruguayos ¥ en dolares
americanos abierta en el Banco, segin lo establecido en la cldusula 2,11 del Contrato de
Fideicomise,

Cuenta de Gastos: Es la cuenta nimero 4256812 bi-monetaria en pesos uruguayos v en dolares
americanos abierta en el Banco, segin lo establecido en la cldusula 2.12 del Conirato de
Fideicomiso.

Detalle de los Créditos Transferidos: es el anexo al Contrato de True Sale donde se identifican
exactamente cudles son los Crédites vendidos por el Oviginador y transferidos al patrimonio
fiduciario del Fideicomiso.

Deudores Cedidos: Son todos los obligados bajo los titulos valores librados a lavor del
Originador v otros instrumentos que documentan los Créditos, e incluye cualquier obligado
principal o subsidiario y/o garante bajo los Créditos (si los hubiere),

Dva Habil: Es cualquier dia que no sea sibado o domingo v todo otro dia en que las instituciones
de intermediacion finaneiera en Uruguay estén autorizadas a operar.

Documentos de Fmision: Son los documentos de emisidn que se usardn para la emision de los
TD en sus distintas Series, ¥ ¢l documento de emision de los CP, cuyos modelos se adjuntan al
Prospecto,

Entidad Registrante: es Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y
Fideicomisos 5.A., v guien la sustituya.

Entidad Representante: es BEVSA, o guicen la sustituya.

Entidades Vinculadas al Fiduciario: Se entenderda por entidades o personas vinculadas al
Fiduciario: (A) todas aquellas personas juridicas sobre las cuales el Fiduciario: (i) posee, directa
o indirectamente, mas de la mitad del total de volos de esa empresa, a través de cualguier
instrumento con derecho a voto, (ii) angue posea la mitad o menos del total de votos de una
empresa, si el Fiduciario tiene el poder sobre mis de la mitad del total de votos en virud de
acuerdos con otros propietarios, o el poder para dirigir las politicas operativas y financieras de la
empresa segln disposiciones estatutarias, acuerdos privados o resoluciones judiciales, o el poder
para designar a la mayoria de los miembros del directorio u drgano equivalente, o el poder para
controlar o ejercer la mayoria de los votos en el directorio u drgano equivalente; y (B) toda
persona fisica que actie para el Fiduciario en cualquiera de las siguientes siluaciones: (i) como
directores, directivos, sindicos, fiscales o socios del Fiduciario; (i) ocupen cargos de gerentes o
Pagina 7 de 6l
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administradores supenores; (i) como asesores internos de la direceion del Fiducinrio, sea
ocupando cargos o manteniendo una relacion permanente con el Fiduciario; (iv) cualguier persona
{isica que mantenga con cualquier persona fisica comprendida en los numerales (1) a (i) un
vinculo familiar hasta o tercer prado de consanguinidad v sepundo de afinidad, o bien sean
ednyuges y/o concubing de cualquiera de lss personas comprendidas en los referidos numerales,

Estados Contables: Son los estados de situacion patrimonial y estados de resultados del
Fideicomiso, los estados de origen y splicaciin de fondos y cualguier otro estado contable
requerido por las narmas contables de la Repiblica Oriental del Uruguay & la fecha de cierre de
los misimos en cada ocasidn,

Fecha de Cierre del Ejercicio: Es el 31 de diciembre de cada afio,

Fecha de Pago: Es el Dia Habil que, segin se establece en el Resumen de Ténminos y
Condiciones, deba ponerse a disposicidn de los Titulares las sumas correspondientes o Intereses
y Capital, de conespander segin el Tituly, bajo &l Contrato de Fideicomiso,

Feeha de Seleceidn: Corresponde a la fecha de andlisis de las condiciones de elegibilidad de los
Créditos,

Fideicomiso:  Es el Nideicomiso Muanciero denominado * Fideicomisa Financiero Cagh [T de
fecha 20 de agosto de 2025 y su modificacion de fecha 29 de octubre de 20235

Fideicomitentes: Son los suscriptores inicisles de bos T13 y de los CP.

Fidueciario: Es Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A. o
quien o sustituya.

Flujo Esperado de Cobranza de los Créditos: Fs ln estimacion realizada respecto o los montos
que mensualmente se espera recibir bajo los Créditos, durame la vigencia del Contrato ¥ a panir
de Ia Fecha de Emisidn de los Titulos, y que se adjunta al presente como Anexo XHIL

Fonda de Liguides Tiene el signilicade gque se le atribuye en ls claosuka 134 del Contato de
Fideicomiso,

Fondos Liguidos: Son las sumas cobradas por ¢l Administrador y transferidas al Fidueiario gue
comrespondan o la Cobranza de los Créditos y que serin depositadas en la Cuenta Fiduciana que
corresponds o cualguier otra suma depositada en |a Cuenta Fiduciaria (incluyendo el rendimiento
de los Créditos).

Fondo de Gastos: Es ¢l fondo previsto en lo clausuln 2.7 del Contrato de Fideicomiso.
Gastos del Fideicomiso: Son los rubros que se indican en la cliusula 12,4 del Contrato de
Fideicomiso, que se afiontaran ¢on cargo a los Activos del Fideicomiso excepto por aquellos

definidos comn “Gastos Iniciales”, que seran de cargo del Onginador,

Gastos Iniciales: Son los ribiros que se indican en ln clausula 1 2.5 del Contrato de Fideicomiso
y que se refieren con mayor detalle en el presente Prospecto.

Informes del Administrador: Significa los informes que ¢ Adminstrador proporcionard al
Fiduciario de manera periddics, conforme se establece en la cliusula 7.2 del Contrato de
Fideicomiso.

Intereses Compensatorios: Las sumas de intereses compensalorios gue correspondert abonar
bajo los T13, en los términos, tasas, orden de prelacion y subordinacion establecidos en el i
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Resumen de Términos vy Condiciones (segim el tipe de TD que se trate) v en el Contrato de
Fideicomiso.

Intereses Moratorios: Las sumas de inlereses moratorios que corresponderd abonar baje los TD,
en los términos, tasas, orden de prelacion y subordinacion establecidos en el Resumen de
Términos y Condiciones (segdn el 1ipo de TD que s¢ trate) y en el Contrato de Fideicomiso,

Intereses: Son los Intereses Compensatorios y/o Intereses Moratorios, segin corresponda.
IV A: Es el Impuesto al Valor Agregado a la tasa vigente a la fecha que corresponda.

Ley de AFAPs: Es la Ley N° 16,713, sus modificativas y complementarias y demas normas
reglamentarias.

Ley de Fideicomiso:  Es la Ley N® 17.703, sus modificativas v complementarias y demas
normas reglamentarias,

Ley de Mercado de Valores: Es la Ley N° 18,627, sus modificativas v complementarias v demas
narmas reglamentarias,

Mayoria Absoluta: Significa el voto conforme de por lo menos uno o mas Titulares cuyos Titulos
representen en conjunto un valor nominal superior al 50% (cincuenta por ciento) del valor
nominal de los Titulos en cireulacion y con derecho a voto,

Mayoria Especial: Significa ¢l voto conforme de por lo menos uno o mas Titulares cuyos Titulos
representen en conjunto un valor nominal superior al 75% (setenta y cinco por ciento) del valor
nominal de los Titulos en circulacién y con derecho a voto, Cuando la modificacion por la cual
se requiera una Mayoria Especial alcance exclusivamente a una Serie de TD o a los CP, la Mayoria
Especial deberd incluir a Titulares que representen en conjunto un valor nominal superior al 75%
(setenta y cinco por ciento) del valor nominal de la Serie de TD alcancada o los CP, segin luera
el caso,

Monto Ampliable de la Emisién: Es el monto minimo de los Titulos 2 ser emitidos segin se
disponga en el Resumen de Términos v Condiciones, para el caso que se emitan Titulos de todas
las especies.

Monto Ampliado de la Emision: Es el monto maximo de fos Titulos a ser emitidos segin se
disponga en ¢l Resumen de Términos y Condiciones, para ¢l case gue se emitan Titulos de todas
las especies.

Monto de Ia EmisiGn de los TD: Es el monto nominal que seré finalmente emitido de TD en sus
distintas Series, segin corresponda, por el Mooto Ampliado de la Emisidn o por el Monto
Ampliable de la Emisidn, en base a lo dispuesto en |a seccion “Relacidn entre el Monto Ampliable
de la Emision y el Mante Ampliado de la Emisicn” contenida en el CAPITULO2.1.

Monto de la Emisién de los CP: Es el monto nominal que serd finalmente emitido de CP, segin
corresponda, por el Monto Ampliado de la Emision o por el Monto Ampliable de ln Emision, en
base a lo dispuesto en la seccidn “Relacidn entre el Monto Ampliable de la Emision y el Monto
Ampliado de la Emisién® contenida en el CAPITULO 2.1,

Maonto de la Emision: Sera el acumulado entre el Monto de la Emision de fos TD y el Monto de
la Emision de los CP,

Maonto de los Créditos; Es el monto nominal por concepto de capital e intereses compensatorios
no devengados ni pagados (“face value") de los Crédilos a ser adquiridos por el Fideicomiso bajo
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el Contrntor de True Sale, Bl Monto de los Créditos se determinerd conforme a 1o previsto en gl
Comtrato de Fideicoming y en este Prospecto,

Monto Maximo de Emision: Es el Monto Ampliado de le Lmision, segiin se indica en el Capitulo
21 de este Prospecto,

Monto Minimo de Ia Emiston: s la totalidad del Mome Amplighle de o Emision ssignado o
los TDA muis o tolalidad del Monto Ampliable de Ln Bmisidn psignado a los CP, el cual asciende
i 1o s que se indics en el Capliulo 2.1 de este Prospecio,

Ovriginndor: Es CASH S.A. en su calidad de pereedor v titular de los Créditos u ser cedidos al
Fideicomise.

Periodo de Cobranzas: Significa aquellos periodos en 1os que se efectie la Cobranza de los
Créditos, de neuerdo con los siguientes criterios: (i) el primer Peviodo de Cobranze wanscurried
desde la Fecha de Emision de los Titulos v hasta el altimo dia del mes anterior comespondignte &
la primera Fecha de Pago: v (1) ef segundo y sucesivos Periodos de Cobranza transcurrivan desde
el primer dia (inclusive) de un mes calendario hasta el Gltimo dia (inelusive) del mes calendario
anterior a cada Fecha de Pago.

Periodo Mensual de Devengambento: Sipnificand el periodo gque banscure () para el primer
pago, desde la Fecha de Emision de los Tholes (inclusive) hasta ln primers Fecha Jde Pago
(exclusive), y (i1) pora los restantes pagos, desde el din eorrespondiente a la Gltima Fecha de Pago
(inchusive), hasta el dia correspondiente a la proxima Fecha de Pago {exclusive),

Poliza de Seguro de Vida Colective: Tiene ¢l significado que se indica en el Contrato de
Fideicomiso,

Precio: es ln suma que serd abonada por el Fiduciario por la edquisicion de los Créditos, segin
se define en ¢l Contrato de Fideicomiso. El monto correspondiente al Precio serd documeantado
en el Contrato de True Sale.

Precin de Cortes Es el preclo determinado por Iy eferia de suscripeion de C1 gue hubiese anmojado
la aplicacion del procedimiento establecido en el spatado “Fijacidon de Precio de Core™ en el
capitulo 2.1 de estie Prospecto

Programaz s el programa de emision bajo el cual se emitiran los Titulos, por hasta un maximo
cquivalente al Moo Amplisdo de la Emisidn, segin se indica en la oldusula 2.1 del Contrato de
Fideicomiso,

Prospecto: Bs el presente prospecta de emision de los Titulos, aprobado por el BCLL

Rescerva Impositiva: s la cuenta ndmero 4256805 bi-moncrana en pesos urguayos ¥ en dolares
americanos abierlas en el Banco donde se acreditard L reserva prevista en la cliosula 13.3 del
Contrato de Fideicomiso,

RNCFP: Es la Recopilacion de Monmas de Control de Fordos Mevisionales del BOLL

Resumen de Términos y Condiciones: es el CAPITULQ 2 del presente Prospecto, que incluye
el resumen de thominos y condiciones gencrales de la ofeda de los tlulos bajo el Progrvma, y el
resumen de términos y condiclones especiales comespondiente o cads especie de Thulo

HNMV: Es la Recopilacion de Normas del Mercsdo de Valores del BCLU,

Serie: Es cada vna de los sertes de Thwlos de Deoda que sean emitidas por of Fiduciario de
contormidad con lo establecido en el Contruto de Fidelcomiso y en el Programa.
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Sobrecolateralizacion: Es el porcentaje por el cual el Monto de los Créditos es superior al Monto
de la Emision y que se determina en el Prospecto como un porcentaie sobre el Monto de la
Emision,

TDA: Son los T Serie “A”

TDB: Son los TD Serie “B.

TDC: Son los TD Serie “C".

Titulares: Son las personas fisicas o jurldicas que sean litulares de los Tiulos.

Titulos: Son los TD ¥ CI" emitidos por ¢l Fiduciario bajo el Fideicomiso.

Titulos de Deuda o TD: Son los titulos de deuda de oferta pablica emitidos por ¢l Fiduciario
bajo el Fideicomiso de conformidad con el Documento de Emisidn.

Tramo: Significa el Tramo Minorista o el Tramo General.
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Fﬂ}:“ ULO 1
RESUMEN EJECUTIVO

Ll sigwmente resumen presenta cierta informacion seleccionads del presente Prospecto v de los
principales documeantos vinculados con la emisidn bajo el Programa.

bos inversores deben leer cuidadosamente este Prospecto v wodos los documentos incluidos como
anexos al mismo y formar su propin opinion respecto de los Titwlos de Denda ¥ los Certificados
de Porticipacion gue se olrecen, los resgos derivados de los mismos y sobre esa base tomar su
propia decision de inversion. Este resumen no sustituye la necesidad de leer an su imtegridad el
presente Prospecto y todos los docimmentis anexados al mismo,

A, EL FIDEICOMISO

Objeto del Fidefoomise, E] objeto del Fideicomiso Financiero Cash 11 ¢s 1a emision por parte del
Fiductario de los Titulos bajo el Programa, s favor de los Titulares que los integren, par gue, con
el producido de su colocactin, el Fiduciario adquicra del Originador (sin recwso contra el
Originador) los Créditos, abonando el Fidugiario al Originador el Precio por dicha compravenia.

Emisidn de los Triwlos. Lo emision de los Titulos bajo el Progroma se compondsd de la emision
e tos 112 en sus distintas Series A, B y C, v, ademds, en fonma concomitanie, se emitiran los CP
de oferta publica que representaran cualguier remanente que exista en el patrimonio fduciario
una ver smortizados los TD. Los TD serdn emitidos en las Series "A", “B" o “C", cuyos
respectivos valores nominales, wses, vencimientos, orden de prelacion y subordinacion surgen
del Resumen de Términos y Condiciones. En ningun caso la emision de los Titulos se llevara &
cabo si el Monto Minimao de la Emision no es aleanzado. Todo lo relacionado con la suseripcion,
ndjudicacion, integracion y emisién de los Tiwlos se encuentrs detallado en el Resumen de
F'érminas y Condiciones. Conjuntamenie con la emision de los TD en sus distioas Series (o, dado
el caso, exclusivamente en la Serie “A"), el Fiduciario emitird los CP escellurales de oferta pablica
leniendo derecho de participacion sobre los Activos del Fideicomiso de conformidad con el
presente Contrato, ¢ Prospecto y el Documento de Emision correspondiente,

Activas del Fidelcomiso v afectacion de los mismos al obifeto del Fideicomiso, El patrimonio
fiduciario se integrard con los Activos del Fideicomiso (que incluye los Creditos) que ef
Fideicomiso adquiera de conformidad con el Contrato de Fideicomiso v a cuyos efectos el
Fiduciario emitird los Titlos bajo el Programa por hasts un maximo equivalente al Monto
Amplindo de s Emisidn, y registrard contablemente las operaciones del Fideicomiso, Los bienes
v derechos que conforman los Actives del Fideicomiso constituyen un patrimonio de afectacion,
separado e independiente de los patrimonios de los Fideicomitentes, de los Tiwlares, del
Fiduciario y del Administrador. El Fiduciario tendrd la propledad fiduciana sobre los Activas del
Fideicomiso y deberd gjercerls conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y demas
normas que resulten aplicables, siempre en beneficio de los Titulares ¥ de acuerdo con las
disposiciones contenidas en ¢l Contrato de Fideicomiso,

Reneficiarios, Los beneficionios del Fideicomiso serdn los Titnlares, mientras que los
Fideicomitentes serdn los suscriptores inicinles de los Tiwlos.

Adguisicion de log Criditos. Simultaneamente con la emision de los Titulos, el Fiducinrio
odquirisd del Onginador los Créditos. Lo determinacion de los Créditos a ser adguiridos por ¢l
Fiduciario (Monto de los Créditos) sera determinada por ¢l Monte de Iz Emision incrementado
por el porcentaje de Sobrecolateralizncion, EI Monto de la Emision incrementado por el
porcentaje de Sobrecolateralizacion serd equivalente al monto nominal por concepto de capital ¢
intereses compensatorios no devengados ni pagados (“face value™) de los Créditos que el
Fiduciario habrd de adguivir bago el Contrato de True Sale, o cambio del Precio, L
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Adguisicion sin recurso {true safe). Los Créditos seran transferidos al Fideicomiso sin recurso,
esto es, sin que el Fiduciario tenga derecho a reclamar al Originador en caso de no pago ni que
implique de parte del Originador una garantia de la solvencia de los Deudores Cedidos ni la
asuncién de ningln riesgo crediticio por parte del Originador en tanto cedente de los Créditos,
por lo que la transferencia de los Créditos implica ung operacion de cambio (“tue sale™) y o
crediticia por pane del Fidueiario respecto del Originador. Como resultado de la compra de los
Créditos y su transferencia al patrimonio fiduciario, el Originador colocard al Fiduciario en su
mismo lugar, grado y prelacion frente a los respectivos Deudores Cedidos bajo los Créditos que
se transfieren. En forma simultdnea con el Contrato de True Sale, el Originador enlregara toda la
documentacion correspondiente a los Créditos cedidos al Fideicomiso.

Precio por lox Crédites. Bl Precio de la compra sin recurso de los Créditos serd igual al total del
producido de la colocacion de los Titulos. En la Fecha de Emision de los Titulos, el Fiduciario
pagari al Originador una suma igual a (i) el total del producido de la colocacidn de los Titulos
recibido por el Fideicomiso, menos (ii) el Fondo de Liguidez. El Fiduciario pagara dicha suma
al contado mediante transferencia bancaria en concepto de Precio, El monto correspondiente al
Precio y demas condiciones aplicables a la transferencia de los Créditos al Fideicomiso se
encuentran reguladas en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de True Sale (Anexo D al
Contrato de Fideicomiso), que serd firmado en forma posterior a la emisidn para documentar la
transferencia de los Créditos al Fideicomiso,

Cobranza de los Créditos posterior a la transferencia al Fideicomiso. La adquisicion de los
Créditos se realizard sin notificacion de los Deudores Cedidos, quedando el Administrador
encargado de la cobranza de los Créditos, incluyendo dentro de su funcidn percibir los cobros
provenientes de pagos anticipados, refinanciaciones, intereses moratorios, elc. que realicen
directamente los Deudores Cedidos. No obstante, el Fiduciano se reserva la facultad de disponer
que el Administrador no continle percibiendo, por su cuenta ¥ orden, los importes adeudados
bajo los Créditos, en cuyo caso el Fiduciario estard facultado para requerir al Administrador que
comunique, o bien comunicar directamente el Fiduciario, a los Deudores Cedidos (incluso
mediante publicacion en la prensa u otro medio de difusion masivo a su eleccion) que el Fiduciario
s el tenedor de los titulos valores y/o de los instrumentos que documentan los Créditos v que los
pagos deberdn efectuarse Gnicamente al Fiduciario (o al agente de cobro que el Fiduciario
oportunamente designe).

Declaraciones del Oviginador. El Originador declara bajo el Contrato de Fideicomiso y el
Contrato de True Sale que serd el tinico responsable por la existencia v legitimidad de los Créditos
a ser cedidos al Fideicomiso, no asumiendo ¢l Fiduciario ninguna responsabilidad por ello.
Asimismo, ¢l Originador realiza en ¢l Contrato de Fideicomiso y también bajo ¢l Contrato de
True Sale un conjunto de declaraciones que refieren a la situacion de los Créditos transferidos al
Fideicomise, declarando que tales Créditos cumplen con determinados requisitos ¥ Condiciones
establecidos en el Contraio de Fideicomiso y el Contrato de True Sale.

Revisidn de los Créditos por el Agente de Control y Reviside. Sin perjuicio de las declaraciones
realizadas por el Originador, el Fiduciario recibe el mandato de encargar al Agente de Control y
Revision (en los términos y condiciones que se establecen en el Contrato de Control y Revisian
de Créditos) para que proceda a la revision de una muestra de los Créditos, a efectos de verificar
que fa documentacion relativa a los Créditos (y ciertos actos relativos a su transferencia) cumplen
con los requisitos previstos en el Conirato de Fideicomiso y en el Contrato de True Sale. Queda
establecido y aclarado que la revision de los Créditos es realizada sobre la base de un muestreo,
segin la metodologia y criterios que se especifican en el Contrato de Fideicomiso y en ¢l Contrato
de Control y Revision de Créditos firmado entre el Fiduciario y €l Agente de Control y Revisidn,
En forma adicional a la revision inicial (al momente de adquirir los Créditos), el Fiduciario
encargard al Agente de Control v Revisién una revision pericdica de los Informes del
Administrador en relacidn del desempefio de los Créditos, asi como informacitn en soporte digital
acerca de la cartera de Créditos v de los fondos acreditados en la Cuents Fiduciaria, de Gastos y
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de Reserva, de comespopder. Con dicha informacion el Agente de Contral y Revision de los
Créditos preparard informes mensuales sobre detenminados aspectos del funcionumiento del
Fideicomiso, segnn se detalls en el Contrato de Contral y Revision de los Créditos. En base o
dicha informacion, y en caso que las cobranzas reales tengan una desviacion de In cobranza
proyectada, ¢l Fiduciario debe aplicar ciertas medidns de control y/o corroetivas, todo segin se
establece en el Contrato de Fideicomiso. Bl aleance, procedimiento, frecuencia v demis aspectos
relativos a ls revision a ser realizada por el Agente de Control y Revisidn se encuentra establecido
en el contrato de servieios gue se adjunta como Anexo € al Contrato de Fideicomiso,

Aclaraciones v limiiaciones vn cuanto of Control v Revision de log Créditos. Queda establecido
que no se levard a cabo wia revision del 10006 de los Créditos y que la revisidn se limitar o
pauellos aspectos identificados en el Contrate de Control ¥ Revision. Queda asimismo establecido
y aclarado que el Fiduciario no asume, ni tendra responsabilidad alguna, en caso de que existicran
defiectos relativos n los Créditos v Jos mismos no fueran detectados, siendo que no pesa sobre el
Fiducinrio obligacion o carga afgunis realizacion de tareas de debida diligeneia (“du diligence™)
respecto de fos titulos valores u ofras instrumentos gue documentan los Crédilos, sino que su tares
e limita a encargar dicha revision al Agente de Control y Bevision. Sin perjuicio de lo antetior,
s establece en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de True Sale que para el caso en que
el Fiduciario advierta, a su solo eriterio, que dentio de los Créditos existen Bienes Fideicomitidos
Sustituibles por Defectos, ¢l Originador deberd, cuando el Fiduciario asi se lo requiéra sustituir
sin costo alpuno para el Fiduciario dichos Bienes Fideicomitidos Sustituibles por Defectos por
otros nueves Créditos (que cumplirdn con los requisitos establecidos pam los Créditos originiles)
ni vencidos, debiendo el Orginador endosar sin responsabilidad v entregar los tilos valores
correspondientes al Fidueiario o en su caso otorgar los documentos necesarios para la cesion
sepin lo indique el Fidueiario. Dichos nuevos Créditos se incorpararin auomiticamente dentro
de los Hienes Fideicomitidos. El Fiduciario podrd ejercer esta fGacultad tantas veces como sea
necesario, sin limile de monto, mientras esté vigente el Fideicomiso,

imversiones con los Fondos Ligindoes. Gl Fiduciano podri, segin lo entienda conveniente para el
Fideicomiso y sin aswmir una obligacion en tal sentido, realizar inversiones con los Fondos
Liguidos (incluyendo, u lodes los efectos de la presente, los comrespondientes al Fondo de
Liguidez, Fondo de Gastos y Reserva Impositiva), cumpliéndose lo establecido en el Prospecto y
en el Contrato de Fideicomiso. A los efeclos aclaratorios, el acceso a ln Cuenta Fiduciarnin y el
mangjo de la misma estard restringido al Fiduciario, por 1o que, la disposicidn de fondos y demis
activos que integren ¢l patrimonio fiduciario estordn a cargo del Fiduciario y sevd realizada de
conformidad con el presente Prospecto y el Contrato de Fideicomiso, La inversion tiene por objeto
fundamental preservar el capital con la liguidez necesaria parn atender cualquier necesidad de
fondos del Fideicomiso. Cualguier snversion deberd tener en cuenta los plazos estimados de
utilizackon de los fondos (en ningln caso las inversiones deberin superar el plazo estimado de
piilizacion), ¥ deberdn considerar el impacto fiscal de las inversiones, asl como las demas
limitaciones y requisitos que se detallan en el Contrato de Fideicomiso, En ningin caso el
Fiduciario ineurrird en responsabilidad por mantener jos Fondos Liguidos exclusivamente en b
Cuenta Fidueiaria. En ningin caso ¢l Administrador ni el Fiduciario incurriran en responsabilidad
de especie alguna, por haber realizado inversiones en instrumentos financieros, dentro de los
limites establecidos v de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, Tampoco senin
responsables por ¢l rendimiento (positivo o eventualmente negativo) que pudiera resultar de
dichas inversiones, la rentabilidad dptima del portafolio ni el cumplimienio de [ns obligaciones
asumidas por los emisores de los tiulos adguirides. Lo anterior salvo dolo o culpa grave segin |o
disponga una sentencia judicial o lande arbitral passda en autoridad de cosa juzeada.

B ACTIVOS INCORPORADOS AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO
Lo bienes y derechos que conformaran el patrimonio del Fideicomiso v que constituirin la tnica

fuenie de pago de los Titulos en los trminos del Contrato de Fidelcomiso, serin los siguigntes:
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(i)  Las sumas provenientes de la colocacion e integracion de los Titulos.

(i) Los Créditos cedidos al Fideicomiso y a ser adquiridos (sin recurso) por el
Fiduciario,

(iii) lLas sumas provenientes de los pagos a realizarse bajo los Créditos, asi como los
créditos contra ¢l Administrador o cualquier tercero derivados del cobro de los
Créditos.

(iv) Los fondos existentes en la Cuenta Fiduciaria, el producido de las inversiones o
reinversiones de Fondos Liquidos, la Reserva Impositiva, el Fondo de Gastos v el
Fonda de Liguidez,

C. PLAZO DEL FIDEICOMISO

El Fideicomiso se mantendrd vigente y vilido durante un plazo de 5 afos siguientes a la Fecha de
Emisidn de los Titulos, sin perjuicio de lo dispuesto en la clausula Decimogquinto del Contrato de
Fideicomiso. La Asamblea de Titulares por Mayoria Absoluta podri optar por extender el plazo
del Fideicomiso, No obstante, en cualguier caso, el plazo del Fideicomiso vencerd
indefectiblemente por el transcurso de 30 (treinta) afos desde Ia fecha de constitucion del
Fideicomiso,

. CONDICIONES  SUSPENSIVAS Y RESOLUTORIAS  DEL
FIDEICOMISO

Condiciones suspensivas. El Contrato de Fideicomiso y, por lo tanto, la creacion del Fideicomiso
que se dispone mediante ¢l mismo estd sujeto al cumplimiento acumulative de las siguientes
condiciones suspensivas (es decir que la eficacia del Contrato estard suspendida hasta tanto todas
¥ cada una de las siguientes condiciones se verifique):

(i) que el BCU haya inscripto el Fideicomiso y los Titulos en los registros respectivos
(habilitando asi que los referidos Titulos sean oftecidos pablicamente en Uruguay),

(i)  que se concrete la emision de los Titulos por haberse alcanzado la suscripeion del Monto
Minimo de la Emisidn, constatacidn que deberd realizarse en la Fecha de Emisitn de los Tiwlos;

¥

(iii}  que el Fiduciario haya inscripto los Titulos en el Registro de Valores Escriturales que a
tales efectos llevaid en su calidad de Entidad Registrante, y los mismos sean susceptibles de
cotizar en la Bolsa,

Actuwacidn del Fiduciario durante la pendencia de las condiciones suspensivas. Mientras no se
hayan verificado las condiciones suspensivas referidas, el Fiduciario desempefiard aquellas
obligaciones del Fiduciario relacionadas con determinados actos instrumentales o preparatorios
gue el Contrato de Fideicomiso pone de su cargo a los efectos de poner en prictica la emisidn,
como ser, la presentacion al BCU, inscripeion en Registro de BCU, la contratacion de la Entidad
Representante, contrato con la Bolsa, la apertura de la Cuenta Fiduciaria, la Cuenla de Gastos,
etc.

Condicidn resoluoria. Sin perjuicio de lo anterior, el Contrato de Fideicomiso y, por lo tanto, el
Fideicomiso que por el mismo se constituye, podrd resolverse de pleno derecho y sin necesidad
de trimite alguno en caso que: (i) transcurrido el plazo de 1 afio contado desde ¢l dia de hoy, no
s¢ hubieran cumplido las condiciones suspensivas referidas anteriormente; o (i) que no se olorgue
el Contrato de True Sale conforme a lo establecido en la eldusula 3.4 del presente Contrato,
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E. CONTRATO DE ENTIDAD REPRESENTANTE
El Contrato de Entidad Representiante es el contrato por el cusl BEVSA serd desigrada Entidad
Representante de los Titalares de conformidad con el articulo 73 de la Ley de Mercado de Valores,

asumiendo Ly representacion de los Titulanes,

l.a Entidad Representante de Titulares no asumicd responsabilidad patrimonial alguna, principal
i de garamtia, por el pago de los Tiulos.

F. ENTIDAD REGISTRANTE
Bajo el Contrato de Fideicomiso, el Fiducinrio es designado Entidad Registrante de la emisidn,
Como Entidad Registrante, el Fidueiario llevard el registro en el gue se znotarin el ndmero de
orden de cada Titulo, los pagos realizados por los mismos que corresponden a cada Tiwlo, y los

datos identificatorios del Titular, segin coresponda

La Entidad Registrante no asumind responsabilided pawimonial alguna, principal ni de garantia,
por el pago de los Titulos
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CAPITULO 2.1.
Resumen de Términos y Condiciones Generales de la oferta de los Titulos

Denominacion del Fideicomise

Fideicomiso Financiero Cash 11

Administrador CASH S.A., 0 quien o sustituya.
| Originador CASH S.A,
Organizador First Capital Group Uruguay S.A.S.
Fiduciano Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos

S.A.

Fideicomilentes

Suscriptores iniciales de los TD y los CP.

Entidad Registrante Amicorp Urugisy Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos
S.A.

Entidad Representante BEVSA .

Agente de Pago Amicorp Uruguay .il\dministmdura de Fondos de Inversion y Fideicomisos
S.AL, 0 quien lo sustituys.

Agente de Control ¥ Revisidn Ricardo Luis Blanco Pose, o guien lo sustituya,

Agentes Recaudadores Findarin S.A. (Red Pagos), Abitab SA., Rias Rebane S.A. (Banred),
Sistarbanc S R.L., o cualquier otio Agente Recaudador designado en ¢l future,

Auditor Externo CPA Ferrere, o quien lo sustituya.

Calificadora de Riesgo Fix Ser Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.

Asesor Legal de la Emision

G uy:r&_ Rq;_ulc.s

Asesor Legal del Originador NC Legal & Consulting Services 5.A.S.
[nseripeidn Banco Central del Uruguay ) )
Cotizacion BEVSA y BVM

Ley Aplicable Repiblica Oviental del Uriguay

Tipo de oferta de los Titulos

Oferta Pablica autorizada por el Banco Central del l._frug:.i ;}'.

Especies de Titulos a emitirse

Titlos de Deuda escriturales en las Series A, B y C, ¥ CP escriturales, segin
scindica con respecto al Monto Ampliable de la Emisién o el Monto Ampliado
de la Emision, ¥ con las carscterislicas establecidas en los resimenes de
términos y condiciones especiales de la oferta corvespondientes a cada especic
de Tiwlo.

| Fiduciario no podra tener participacion en los Titulos a ser emitidos.

Muoneda

Pesos Uruguayos,
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| Moo Ampliahle de la Emision

TDA | $230.868.509 (Pesos uruguayos doscientos treimta millones
ochocienios sezentn v ocho mil quinientos nneve)

TDB | 21770713 (Pesos uwruguayos veintion millones seteclentos
sctents mil selccientos treco)

TDC | §5.674.059 (Pesos uniguayos cineo milkines seiscientos selenta y
cuiatro mil cincuenta y nueve)

§46.022.882 (Pesos uruguayos cuarenta y seis millones veintidos
mil sehocientas ochenta y dos)

g

Total | $304.336.163 (Pesos uruguayos trescientos cuatro millones
tresciening teinta y seis il ciento sesenta ¥ Hes)

Monto Ampliado de [a Emision

$ATE.303,486 ( Pesos uruguayos trescientos setenta y ocho
millones trescientos noventn y bes mil custrocientos ochenta y
seis)

TDR | $35.682.199 (Pesos WrUEIEYos reinta y cinco millones
seiscientos ochenta y dos mil cienlo noventa v nueve)

— - S———

¥ nueve mil setecientos ochenta y (res)

CP | $75.431.504 (Pesos uruguayos setenta ¥ cinco millones
custrocientas treinta ¥ un mil quinientos cuatro)

Total | S498.806.972 (Pesos uruguayos cuatrocientos noventa v ocho
millomes ochocientos seis mil novecientos setenta y dos)

Monte Miximo de Emisidn Es el Monte Amplisdo de la Emisidn, el cunl asciende a lo suma de
L4958 806,972 (Pesos uruguayos custrocienios noventa y ocho millones
ochocientos sets mil novecientos setenta v dos)

Manto Minimo de la Emisitn Serd la wtalidad del Monto Ampliable de s Emisidn corespondiente a fos
TOA mis la totalidad del Monto Ampliable de la Emision comespondiente a
los CP, el cunl asciende a la suma de $276.801.391 (pesos uruguayos
doscientos setenta ¥ seis millones achocientos noventa y un mil rescientos
noventia ¥ unol.
& $3.842.538 (pesos uruguayos tres millones ochocienios cuarents ¥
dos mil quinientos treinta v ocho), en caso de gue 32 cologue ef
Momto Ampliable de la Emision.

Monto para la Constimcion del
Fondo de Liquidez

< 56297919 (pesos uruguayos seis millones doscientos noventa y
siete mil novecientos diecinueve), en caso de que se coloque el
Manto Ampliado de la Emisidn.
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' Serd como minimo del;
% ¥9,52% en caso de que se coloque ¢l TDA y CP,

& 75,71% en caso de que se cologue ef TDA, TDR y CP
& £5,72% en caso de que se coloque el TDA, TDC y CP.

% 72,43% en caso de que se coloque todos los TD y CP.

Plazo

El Fideicomiso se mantendrd vigente y vilido durante un plazo de § aios
siguientes a la Fecha de Emision de los Titulos, sin perjuicic de lo dispuesto
en la elivsula Decimoquinto del Contrato de Fideicomiso. La Asamblea de
Titulares por Mayoria Absoluta podri optar por extender ¢l plazo del
Fideicomiso. No obstante, en cualguier caso, el plazo del Fideicomiso vencera
indefectiblemente por el transcurso de 30 (treinta) ailos desde la fecha de
constitucion del Fideicomise.

Amortizacion de los Titulos

El total de los fondos ingresados al Fideicomiso, segin cada Periodo de
Cobranza, como resultado de la Cobranza de los Créditos ¥ su rendimiento
(incluyendo como consecuencia de la inversion de Fondos Liquidos, el Fondo
de Liquidez, la Reserva Impositiva y el Fondo de Gastos), serd distribuido en
las Fechas de Pago comrespondientes a cada Tiiulo de la siguiente forma, ¥
respetando el orden de prelacidn vy subordinacidn que se establece a
continuacion:

- En _primer lugar, al Fondo de Gestos, para cubrir los Gastos del
Fideicomiso (salvo gue se trate de Gastos Iniciales).

- En sepundo fugar, ol pago de los montos necesarios para completar la
Reserva Impositiva (si comrespondiere),

- Ensercer lugar, al Fondo de Liguidez, hasta alcanzar ¢l monto necesario
de acuerdo con el articulo 13,4, §ii) del Contrato de Fideicomiso.

- Encoarto lugar, al pago de los Intereses Moratorios devengados bajo fos
respectivos TD (si correspondiers).

los respectivos TI.
- Eisexio fugear, al repago del Capital asociado a los respectivos TD.

- En séptimo Tugar, luego que se hayan cancelado los TD, se distribuirin
los fondos remanentes y los provenientes de In Cobranza de los Créditos
entre los titulares de CP, conforme a lo establecido en el CAPITULO 2.4

En todos los casos, s6lo se imputardin fondos a cualquiera de los destines
preestablecidos cuando no hubiere importes impagos en el ubro gue le
anteceda, en el orden de prelacion y subordinacion indicado precedentemente.

Si en cualquier Fecha de Pago de TD, luego de satisfecho en su totalidad el
paso  Quinto del orden de prelacion y  subordinacidn  (Intereses
Compensatorios devengados bajo los respectivos TD), existieran Fondos
Liquidos por una suma igual o mayor a 2 (dos) veces el Capital que
corresponda pagar bajo el TID de que se trate en dicha Fecha de Pago, entonces
¢l Fiduciario deberd pagar a los Titulares de dicho TID, en concepto de Capital,
una suma equivalente a 2 (dos) veces ¢l Capital que corresponda pagar bajo |
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diche D Dichos pagos deberdn ser impulados ol Capital del TD
eorrespondiente, ajustando el saldo de Capital pendicnie de pago.. [l
Fiduciario deberd pecaleular bos Intereses gue se estimen pagar en la Fecha de
"ago immedinta siguiente

Los montos gue por congepto di Capital y/o Intereses efectivamente se paguen
en custlyuler Fecha de Pago o los Titulares dependerdn excclusivamente de oy
fondos efectivamente cobrados bajo los Créditos, de suy Wrminos y
condiciones y el orden de prefacidn v subordinucion antes sefislados.
Copsecuentemente, ¢l plazo de repago de los Tiulos no se conoee de
antemano con exactitud, dehiéndose continuar efocteandn pagos en congepto
de Inlereses yio Capital en las Fechas de Pago comrespondiente o cada Titulo
hasta quie tenga lugar la cancelacion tofal de los Intereses (de correspunder) v
el Capitdl adeudados bajo los Titulos en cuestion. Bl Flujo Esperado de
Cobiranen constituye un estimativo rzonable de 1o cobranza esperada de Loy
Creditos en base a mfovmacidn histbrica del Ongodor, y de percibirse In
Cobranea de los Créditos por los montos iguales o superiores al Flujo
Esperado de Cabranzs, el Fiduciario tendii fondos suficientes parm pagar ¢l
Capital e Inteveses covespondienies a cada TD de acuerdo con el detalle que
se indica en ¢l Resumen de Términos y Condiciones Especiles de cada T
Mo obstante, s¢ dej constimcia gue el Flujo Esperado de Cobranza, como lal,
no splica obligacion del Fiduciario u otmas terceras pantes de pago, siendo
exclusiviimente ui elemento de anflisis pera los Titilares e su decision de
inveision.

L determinacion v edloulo del mon de Capital e hitereses pagadero en cada
Fecha de Pago, serd efectuado por el Fiduetanio v comunicido o los Tiulares
v o la Entidad Hepresentante.

Se uclam que cunlguier imponte gue en cualquier Fecha de Pago hubiera
eorrespondido pagar y no hubiers podido cancelarse intcgramente por falia de
fondos, s cancelard en la siguiento Fecha de Pago (introduciendose entre ¢
cuarto vy el quinto orden de prelacion v subordinacidn). Salva por lo que se
dirst en el plrrafo siguiente, [ falta de pago de cunlquier suma de Capital no
supanddi incumplimiento de ningln tipo bayo este Fideicomiso,

Sipor s de seis (6) Fechas de Pago sucesivas ¥ siguientes a ladlting Fecha
de Pago tednica (segin ¢l detalle que se establece en el Resumen de Témminos
y Condiclones Especiales de cada TD) no se hubicre ahonado en forma intey
la totakidad del Capital adeudsdo bajo los TIY en cuestidn, comenzarin g
devengarse Intereses Momtorios sobre el saldo de Capital jmpago, o favor de
los respectivos Tiubares, o 1o tass de interés monono electiva amil previsi
para cads T (segin =2 establece en of Kesumen de Ténminos y Condiciones
Especiales de cada T1), y que seran pagaderos en el cuaro onden de prelacion
ie laf's sipuientels Fechia's de Pago.

Asimisimo, si en wina determinada Fecha de Pago no se hublere abonado on
forma integra los [ntereses Compensatonos devengados v gue en dicha fecha
habiere correspondido abonar, comensrin a dovengarse Intereses Maatorios
sobire ¢l suldo de Intereses Compensatorios que hubiere conespondido abonar
en dicha Fechi de Pagn, o favor de ks respectivos Tiulares, & s tasa cfectiva
aniial prevista para cada T (segim se establece en el Resumen de Terminas
y Condiciones Especiales de cada TD), y gue serin pagaderas en el cuarto
arden de prelacion de la/s sipuiente/s Fecha's de Pago.

_Em?ca":i'p-t-idndc Jos Titulas La suseripein de [os T s¢ realivam A previo Unie ¥ @ In par, esto o,
exquivalente al valor nominal de los Tiwlos respectivos

La suseripeion de bog CF se realizard o precios multiples, medinte ¢l sisten
que sz deserbe en el apartado que surge mas abajo de “Fijacion de Precio de
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Corte”, al mayor precio determinado por In oferta y demanda, pero nunca por
un precio inferior a $1 (un peso) por cada CP.

La suscripeion de los Titulos (TD y CP) se realizard en 2 (dos) Tramos {i.c.,
Tramo Minorista con una tinica etapa, ¥y Tramo General con dos etapas).

Tramo Minorista: La suscripeion de los Titulos (1ados los TI en sus distintas
Series y los CP) en el Tramo Minorista se realizard en BEVSA y BVM el dia
26 de diciembre de 2025, entre las 10:00 v las 12:00 horas, momento en que
cermird el periode de suseripeion del Tramo Minorista, El monto miximo de
suscripeion por cuenta inversora serd del equivalente en pesos uruguayos a Ul
500.000, segin el valor de la Ul al dia habil anterior de la suscripeidn del
Tramo Minorista informado por ¢l BCL, No podrin participar en el Tramo
Minorista los inversores institucionales habilitados a operar en las bolsas de
valores en las cuales se realice ln suscripeion. A los efectos del Contrato de
Fideicomiso se entenderd por inversores institucionales a (i) los
Administradoras de Fondos de Ahorro Provisional, (i) los Bancos habilitados
como tales en Uruguay cuando sea para su propia cartera, (i) las empresas
aseguradoras habilitadas a operar comao tales en Unuguay, meluyendo el Banco
de Scgures del Estado, v (iv) las cajas paracstatales que olorguen prestacioncs
de seguridad social,

Tramo General (Lera Etgpa) Lo suscripeion de los Tilulos (todos los TD en
sus distintas Series y los CP) en el Tramo General (lera Etapa) se realizara en
BEVSA y BVM el mismo din que el Tramo Minorista, entre las 12:00 y las
14:00 horas, momento en que cervard el periodo de suscripeidn del Tramo
General {lera Etapa).

Tramo General (2da Etapa): La suscripcion de los Titulos (1odos los TD en sus
distintas Scries ¥ los CP) en el Tramo General (2da Etapa) se realizard en
BEVSA y BVM al dia habil siguiente al Tramo Minorista v el Tramo General
(lera Etapa)y luego de la difusion de sus respectivos resultados, esto es, ¢l dia
29 de diciembre de 2025, entre las 12:00 y las 14:00 horas, momento en que
cerrarh el periodo de suscripeion del Tramo General (2da Etapa). La difusion
de las suscripciones recibidas en el Tramo Minorista v Tramo General (lera
Ftapa) tendra lugar luego del cierre de horario de suscripeidn del Tramo
General (lera Etapa) ¥ serin solo pera el Ornginador. El derecho de ofertar
durante ¢ Tramo General (2da Etapa) estars reservado exelusivamente al
Originador, ¥ podra tener por objeto aquelios TD v CP respecto de los cuales
no se hubiere recibido suficientes ofertas para completar el Monto Ampliable
de la Emision o el Monto Ampliado de la Emision, segin corresponda, de cada
especie de TD y CP, durante ¢l Tramo Minorista v el Tramo General {lem
Fiapa). La suscripcion del CP por panie del Originador en el Tramo General
{2da Etapa) serd, como minimo, al Precio de Corte determinado en la forma
establecida en el apartado siguit.nk de “Fijilc'tﬁn de Precio de Corte™. En caso
de que no se hayan recibido ofertas por parte de inversores en el Tramo
Minorista y/o Tramo General (lera Etapa) respecto de los CP, el Originador
podrd ofertar v definir un Precio de Corte para los mismos.

Con la suseripeion de los Titulos en el Tramo Minorista y en el Tramo General
{lers v 2da Ftapa) se dard por finalizado el Programa.

Fijacion de Precio de Corte || B! Precio de Conte se determinara bajo el siguicnte tmmn distribuido en los
tres Tramos,

Cada inversor podeh presentar su oferta indicando la cantidad de CP gue desea
suscribir ¥ el precio por unidad que estd dispuesto a pagar, conforme a las
condiciones particulares de cada Tramo. La ofera deberd ser realizada por un
precio igual o mayor @ un precio minimo por cada CP que serd comunicado
por el Fiduciario en un aviso a publicarse en dos diarios de circulacion
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nacional con una antelacion minima de 5 (cinco) Dins Habiles a la fecha de
suseripeitn del Tramo Minoriste. Adicionalmente, ln oferta debera ser por un
monly jguel o mayor dl mwonto minime por ofests que se establece en o
Capltuls 2.5 de este Prospecto.

Al cterre de n subasta de los Tramos Minorista v Tramo General (1 ra Etapa),
lns ofertns serin ordenadas de mayor n menor segin los precios ofenados, Fl
Precio de Corte serd el mayor precio ofertado de entre los Tramos Minorista y
Tramo General { lera Etapa), y 1a sdjudicacion se realizand exclusivamente &
este precio, Unicamente |as ofertas que gualen dicho Precio de Corie serim
adjudicadns.

Fii gaso que no se hayan recibido ofertas en el Tramo Minorsta o en el Trama
General (lera Liapa), el Onpinador podra suseribir oferas en o Tramo
General (2da enpa) y podei fijar asi ol Precio de Corte. Asimismo, en caso
que se hayan recibido ofenas en los Tramos Minorista y/a en ¢l Tramo General
(Vera Etapa), pero no se haya completado la wialidad de lo emision de los CF,
el Originador podrd ofertar al Precio de Cone determinado en dichos Trymos
anteriores y completar nsl | adjudicacion de los CP

En caso de presentarse maltiples ofenas al Precio de Corte, las mismas serin
promateadas entre los inversores que bubieran ofenado a dicho precio

Relacion — entre el Momo % La emisiin de los Titulos sera por o Monio Ampliade de la Emisidn
Ampliable de la Emisidn y el {en las Series que corresponds) en las siguientes hipitesis:
Monio Amplindo de la Emisidn
l. Si se hinbiere recibido ofertas de suscripetin sulicientes pur alcanzar
el Monte Amplindo de ks Emision asignado a los TDA, TDA y TDC
y el Monte Ampliada de le Emisidn asignado a los CP.

- Si ge hubiere recibido olertas de suscripeion sulicientes parmalcanzar
el Monio Ampliado de la Emision asignado 2 los TDA y TDH y el
Momo Amplisda de s Emision asignado o los CP.

3, Sise hubiere recibido oferias de suscripeion suficientes para alcanzar
¢l Monto Amplisdo de la Emision asignado a los TDA ¥ TDC ¥ ¢l
Monto Ampliado de Lo Emision asignado a los CPL

4. Si se hubiere recibido ofertas de suseripeion suficientes para alcanzar
el Monte Amplisdo de la Emisidn asignado a los TDA y & Monto
Ampliado de la Emisitn asignado a los CP.

4 Lunemision de los Titulos sera por el Monto Ampliahile de la Emision
{en las Series que corresponda) en las siguientes hipotesis:

l. 51 e hublere recibido oferins de suscripeion sulicientes par alcanzar
el Manto Amplinble de la Emision asignade & los TOA, TDB y TDC
{pero sin alcanzar el Monto Ampliado de s Emision asipnado a los
mismios), v el Monio Ampliable de la Fniision ssignado a los CP,

o

Si se hubicre recibido ofertas de suseripeion suficientes para alcanzar
el Monto Amplinble de la Emision asignado a los TDA v TDH (pero
sin mleanzar el Monto Amplinda de ln Emision asignado o los
mismosd, ¥ el Monto Amphable de la Emigsion asignado a los CP.

3. 5i se hubicre recibido oferlas de suscripeion suficienies para aleanzar
¢l Monio Amplinble de ls Emision asignado a los TDA y TOU {peso
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sin alcanzar ¢l Monto Ampliado de Ia Emision asignado a los
mismos), y el Monto Ampliable de la Emision asignado a los CP,

4. Si se hubiere recibido ofertas de suscripcion suficientes para alcanzar
el Monto Ampliable de Ia Emision asignado a los TDA (pero sin
alcanzar el Monte Ampliedo de la Emision asignado a los mismos),
y el Monto Ampliable de la Emigion asignado a los CP (pero sin
alcanzar el Monto Ampliado de la Emisidn asignado a los CP).

5. Sisehubiere recibido ofertas de suscripcion suficientes para alcanzar
el Monto Ampliade de la Emision asignado a los TDA, y el Monto
Ampliable de la Emisién asignado a los CP (pero sin aleanzar ¢l
Monto Ampliado de la Emision asignado a los CP), siendo
inrelevante a dichos efectos nimero de ofertas recibidas respecto de
los TIXH y TDC.

Si solamente se¢ hubiere recibido ofertas de suscripcion suficientes para
alcanzar ¢l Monto Ampliable de la Emisién asignado a los TDA o ¢l Monto
Ampllahie de i: f-mlsu’:n mgnaﬂu a los CP {pero no de anﬂms} H__s_;

Adjudicacion de los Titulos

Una vez cerado el periodo de suscripeion, y seglin comesponda la emision por
el Monto Ampliade de la Emision o por ¢l Monto Ampliable de la Emisin,
se procederd a la adjudicacion de los Thulos de acuerdo en los siguientes
CSCCNArios:

1. Si se hubiera recibido ofertas de suseripeion por un monto igual o
superior al Monto Ampliado de la Emision asignado a cada Serie de TD,
y ofertas por monto fgual o superior al Monte Ampliado de le Emision
mgnadu alos CP se pruccd:rﬂ a Ia a.d|udn.ll:|.én de I:ai:h. SI‘.’TLE de TD

los CP por e Monto Amnlgm = 1a Emis 6n alos CP.

2. Si se hubiera recibido ofertas de suscripcion por un monto igual o
superior al Monto Ampliado de la Emision asignado a los TDA, pero
inferiores al Monto Ampliado de la Emisidn asignado a los TDB y/o
TDC, ¥ ofertas por monto igual o superior al Monto Ampliado de la
hmlilén ﬂ-’-tsmdu a lus CF‘ mmﬂm mmmmm:a

por =l Monlo Al:mllmiu de ia E-tmsmn glgnmla i Ius ("P m_m No 58

adjudicardn los TDB vio TDC, segin sca el caso, a cuyo respecto
quedarin sin efecto las suscripciones realizadas de los TDB yio TDC,
sin necesidad de realizacién de acto alguno v sin costo, penalidad o
responsabilidad alguna para ninguna de las partes.

3. Si se hubiera recibido ofertas por un monto igwal o superior al Monto
Ampliado de la Emision asignado a los TDB y/o TDC, pero inferiores
al Monto Amplisdo de la Emision asignado a los TDA, aunque igualfes
o stiperiores al Monto Ampliable de la Emision asignado a los TDA, ¥
ofertas por monto igial o superior al Monto Ampliable de la Emision

asignado a los CP, rocederd a la adjpdicacion de cada Serie de TD
por el Monto Ampliable de la Emision respectivamente asipnado v de

los CP por el Monto Ampliable de la Emision asignado a los CP.

4.  Si se hubiera recibido ofertas por un monto gual o superior al Monto
Ampliable de la Emisién asignado a los TDB y/o TDC, pero inferiores
al Monto Amplmhle de la Fnusrﬁn as:lgnadn a IusTD;\ Mﬁgﬂ.
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suscripeiones realizadas, sin necenidnd de realizacion de seto alguno v
sin costo, penalidad o responsabilidad alguna pars mnguna de las paries,

5.  5ise hubiera recibido ofertas por un monto fenal o superfor al Moo
Ampliable de In Emision aognado a cada Serie de T, pero Inferiores

il Moo Amphade de la Emisidn ssignado & coda Serie de TO, y ofertas

por monto igual o supencr al Moato Ampliable de fa Bmisidn asignado

u los CF, se procederd o ls adjudicacion Jde cada Serie de TD por ¢l
Manta - mm.b_{.mmmmmml ts.m:nf;duic_ los CP

6. Si se hubiers vecibido ofertas por monto égual o superior al Monto
Ampliable de la Emisidn asignado a las TDA, pero inferiores ol Monto
Ampliable de la Emsion asygmdo o los TDB ylo TDC, y oferlas por
monts igial o superior 2l Monte Amplinble de la Enisidn asignado a
Tﬂﬁ cr, m_mmdsm n_ta_ddlulw.ym d_L;_"ﬂM_m_ i el Mmm

'y » biaticants IHS
M .u.gur- e m.}. a u.ryu respecto qu:dmm sin efecto
las suscripciones realizadas, sin necesidad de realizacidn de acto alguno
v sin costo, penalidad o responsabilidad alguma parm ninguna de las
partes,

7. Si MO se hubiera recibido ofertas por monto igaal @ superior al Moo
A mpluhlu dn [ [Zmuldn uigluﬁ-n n cada Serie de T, MQm_edq_

sin pecesidad de rc.alm:.ién de meto aigumy
sin costo, nmnhﬂnd o responsahilidad nlgona pars ningunas de las partes,

B, Si se hubiern recibido ofertas por monto jgeof o seperior 8l Monto
Amplindo de la Eositn asignade a los TDA, ofertas por monio {gual o
siperfor al Monto Ampliable de la Emision asignado a los TDH o
TDC, v ofenas por monte igual o superior ol Monto Ampliable de la
Emisidn asignado a los CF pero fnfiriores al Monto Ampliado de la
Emisidn asignado a los mismos, &mﬁﬁﬂa_ﬂuﬁﬂmﬂﬂm
ThA, TDR yio TDC (sepin comesponda esos dos Glimos) por el
Maonto Amplisble de la Emisicn mmmmwmw;bﬂ._

| Moo Ampliable de la i a ks mismos.

I, Si se hubicra recibido ofertas por monto aal o superiar ol Monto
Amplindo de la Emisidn asignado o los TDA, ofertas por manto fiferior
al Manto Ampliable de by Emision asignado o los TDB y TDC, ¥ ofertas
por o igual o syperioe sl Monte Amplinble de ls Emision ssignado
i los CP pero fnferiores al Monto Ampliado de la Emision asignado a
lirs misimos, so procederd o lo adjudicacion de los TDA por el Monto

Ampliable de la Emision ssignadoe a los TDA, v de los CP por el Monio

Bl Fiduciario comunicard ¢l resullado de las ofertns a guicnes hayon
presentado solicitudes de suscripeidn, al Administrador, Originador, Entidad
Representante, Agente Colocador ¥ al Ovganizador. Fn caso de haberse
generado gastos i honorarios de cualquier tipo, Jos mismos serin de cargo del
Originador,

Posibles escenarios de adjudicacidn: TDA en funcién de los restantes Titulos

Oierins
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Mo se adjudica Mo se adjudica ningiin £

ningfin Tholo Titulo Mo se adjudica ningon Titlo

1 Mo se adjudica Se ld:iudic:n todos los Se adjudican todos los Titlos

ningin Titlo Titulos por el Ampliable par el Ampliable

Mo se adjudica Se adjudican todos los

ningiin Titulo Titulos por ¢l Ampliable
No se adjudica No se adjudica ningiin g
ningtn Titulo Titulo Mo se adjudica ningin Titulo
No se adjudica Se adjudican todos los Se adjudican todos los Tiwlos
ningin Titulo Titulos por el Ampliable por el Ampliable
No se adjudica Se adjudican todos los

ningin Titulo Titulos por ¢l Ampliable

Mo se adjudica Se adjudican todos Jos Se adjudican todos los Titulos
ningdn Titulo Thulos por el Ampliable por el Ampliable
No se adjudica Se adjudican odos los

ningin Titulo Titulos por el Ampliable

Mo se adjudica Mo se adjudica ningin e

ningin Titulo Tiulo No se adjudica ningsin Titulo
Mo se adjudica Se adjudican TDA & CP | Se adjudican TDA & CP por el
ningin Titulo por el Ampliable Amplisble
Mo se adjudica Se adjudican todos los

ningan Titwlo Titulos por el Amplishle
Mo se adjudica Se adjudican todos los Se adjudican todos los Titulos
ningin Titwlo Titulos por el Ampliable por el Ampliahle
Relacidn entre los Tramos y < Tramo Minorista
escenarios de sobredemanda
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Se adjudicarh en primer logar 8 quienes hayan presentado ofertas de
suseripeitn en ¢ Trme Minonsta, pars todas las oferias presentadas en dicho
tramo, por iy 20% del Monto Amplisble de la Emisidn o dol Monte Amplisde
de In Emiglon, sepin conesponda. En caso de no laber oferias sulicicntes en
el Tramo Minarista par slcanzar un 20% del Monto Ampliable de fa Emision
o del Monto Ampliade de la Emision, segin corresponda, se adjudicarn en o
Traine General el faltante para completar el 20% del Monto Ampliable de la
Fmision o del Monto Amplisdo de la Emision, segin comespanda. En caso de
ni haber ofertas sulleientes en el Trme General par completar el 80% del
Manto Ampliahle de In Emision o del Monto Amplindo de {a Envision, segin
corresponds, ¥ un exceso do afertas en el Tramo Minorista, se pode adjudicar
Tiutlos por un porcentaje mayor 1l 20% en el Tramo Minorista

El método de aceptacion y adjudicacion de fos TD serd n precio Ny (Umco ¥
A la par ), eon asignacicn a protata por ol monto de las ofertas presentadas.

Bl método de aceptacitn v edjudicacion de los U1 sech al Precio de Corle
determinada en In forma establecids en el apartado “Fijacion de Preco de
Corte”, esto ey, se adjudicardn CP respecto de lodes aguellas ofertas de
suscripeitin que hubieren aleanzado el Precio de Corte. Par que una oferta por
CP pueds ser adjudicads debera cumplic con el precio minimo y el monla
mimima por ofera que se cstablece en el Capltulo 2.5 de este Prospecto. n
carn de exisliv exceso de demanda de CP al Precio de Conte, los TP se
adjudicarin o prorrato de las soficitudes realizadas a dicho precio,

En cazo de recibirse excesn de ofertas en el Trmo Minorists respecto del 20%
del Monto de la Emision, lox Titulos adjudicamn n promatn de las soliciudes
hasta dicho porcentaje, segin corresponds en cada caso,

& Tramo Genernl

Luegy de adjudicados los TIY y/io CF en ¢l Trumo Minorists, se adjudicsin
los 111 wio CP & bos oferentes gque hayan presentado ofertas en el Tramo
General. Bl monto posible a adpmdicar en el Tramo Ceneral seri el Total del
Monto Amplinble de la Emisidn o del Mano Ampliada de [a Emiion, segin
eottesponda, considerado lo ya adjudicado en el Trame Minorista,

El métoido de sceptacian v adjudicacion de los TD serd a precio Hjo (inico y
i b pae), con asignncion a pronala por el oo de las ofertas presentadas,

El método de sceptacitn v adjudicacion de los CP serd al Precio de Corte
determinndo en la forma establecida en el apartade “Fijaciin de Precio de
Conte”, esty ey, se adjudicarin CP respecte de todas aquellas oferas de
suseripekon gue bubizren alcunmdo ¢l Precio de Corte. Far gue uin oferds por
O puedn ser sdjudicada deberd cumplir con el precio minimo y el monlo
minime por oferta que se establece en el Capitulo 2.5 de esie Prospecto. Si
huliere mia de una oferta de suscripeion al Precio de Corte, los CF se
asignaran a proresta por o monlo de e oferlas presentadas

Salo se adjudicardn CF en el Tramo General { Lera Etapa) en la medida que los
nversores hubieren presentmda oferms ol Precio de Corte determinado en fa
forme establecidn en ¢l apartado “Fijacion de Precio de Corte”, v s0lo se
adjudicaran CP en el Tramo  Ceneral (3da Etapa) en o medids que el
Oniginador hobiere presentado ofertas, como minime, al Precio de Cone
determinado en la fonna mencionada, I'n casa de exislir exceso de demanda
de CF ol freecio de Corte, los CP se adjodicanin a proceaia de las soheitudes
realimlas a dicha preclo,

En coso de recibisee exceso de oferias en ¢l Trmmo General respecto del 30%
del Momwo Amplinble de la Enidsitn o del Monto Ampliado de la Emision,
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sepin msp;;n_du {0 myas, si en el Tramo Minorista no hubiese habido ofertas
suficientes para alcanzar un 20% del Monto de (2 Emision), los Titulos se
adjudicardn a promata de las solicitudes, segln corresponda en cada caso.

Como reglas gencrales;

- En caso de haberse recibido ofertas de suscripeion (considerando la totalidad
de los Tramos ¥ la totalidad de los Titulos ofrecidos) por un monto jgwal o
superiar al Monto Ampliado de la Emisidn asignado a cada especic de Titulo,
s¢ adjudicardn Jos Titulos por el respectivo Monta Ampliado de la Emision,
prorratedndose las solicitudes, segin corresponda en cada caso,

- En caso de haberse recibido ofertas de suscripeion {considerando le wotalidad
de los Tramos y la totalidad de los Titulos ofrecidos) por un monto inferior al
Monto Ampliado de la Emisidn asignado a cada especie de Tiulo, pero
superior al Monto Ampliable de In Emision correspondicnte a cada especie de
Titlo, se adjudicaran los Tiulos por el respectivo Monto Ampliable de la
Emision, prorrateandose las solicitudes, segin corresponda en cada caso.

A efecios aclaratorios, en ningin caso se procederd a adjudicar Tiwlos por
montos intermedios entre el Monto Ampliable de la Emision asignado a cada
Titulo y el Monto Ampliado de la Emisién asignado a eada Tiwlo,

ngm&?& d_'c-[i;s Titulas La mtegracion de los Titulos se realizard en la cuenta del Fiduciario en el BCU,
entre ks 10:00 v 16:00 horas del dia 30 de diciembre de 2025,

Mora en la Integracion de los La mora en la integracion de los ‘"Fi'l.lgi.;,'i;_{.:apmmclidl por cualquier

Titulos suscriplor se producind de forma automitica luego de transcurrido el lapso de

integraciin referido precedentemente, no procediéndose a la emision de los
Titulos que corespondiers emitir con la integracién del suscriptor moroso (el
“Titular Moroso™) y harh aplicable la tasa de interés moratorio que se indica
miés adelante

Adicionalmente se aplicarin las siguienies disposiciones:

Producida la mora, el Fiduciario padri adoptar cualquiera de las siguientes
vias de accion (pudiendo asimismo variar Ja misma en cualquier momento y
sin expresion de causa);

(i) Reclamar judicialmente el cumplimiento de la obligacion de integrar con
mas los intereses que sc indican a continuacion mis los dafios y perjuicios. El
Titular Moroso tendré derecho a integrar los fondos suscritos dentro de los 90
(noventn) dias corridos posteriores con mis el interés moratorio que
correspondiers, devengado desde el respectivo vencimiento hasta el efectivo
pago.

(1i) Vencido los 90 (noventa) dias sin que el Titular Moroso haya integrado los
fondos suscriptos, ef Fiduciario podra declarar rescindida la suscripeion de los
Titulos no integrados de pleno derecho v sin necesidad de interpelacion
Jjudicial o extrajudicial alguna, perdiendo asimismo el Tilar Moroso el
derecho a integrar las suscripciones en mora,

Las empresas Administradoras de Fondos de Ahorro Previsional (AFAP) y las
empresas ascguradoras que hubicran suscripto Titulos, po incurriran en mora
cn las integraciones en caso de que no cumplan en realizar infegrociones a los
cuales estin obligados, como consecuencia de que los Titulos perdicron su
condicion de instrumento pasible de ser adquirido por las AFAP o empresas
aseguradoras por razones no imputables a la propia AFAP o empresa
ascguradora.
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| Fecha de Emision de los Titulos Es la fecha en que se emiten los Tinlos adiudicados contra [n recepoion de los
fondos integrados y una vez registrada fa ofertn on el BCOUL
Tusa de interés nmrmuriu‘pm 18,00% efectiva anual, calculsdo sobre el monta suscripto que corresponda
incamplimiento de integrar integrar, desde el respectivo incumplimiento,
Cimstos Imciales Conforme a lo previsio en ol Contrto de Fideicomiso, los rubros fue e

detallan & contimuiacion sern de cargo exclusivo del Originador, gquicn
cancelard las respectivas fachurss que se emitan por fles conceplos, e un
plazs mixime de 3 (tres) Dins Hibiles siguientes o que fuern emitidas,

a. Honomnos nomnales, moniepios aotanales y tasas regisirales por la
constitucitn y primers inseripcion del Fideicomiso;

b. Retribucidn inicial de la Entidad Representante;

¢. Hororanos de BEVSA por el registro de los Titulos;
i, Comisidn del Agenie Colocador;

¢, Gastos de la estructuracian del Fideicomiso; y

I, kos honoiarios de la Calificador de Ricsgo corespondienies a la primeru
calificacion de ricsgo de los Titulos.

Criterios de valuacion de nctivos Criferios esiablecidos en las normes contables adectndus vigenles en la
v pasivos del Fideicomso Republica Oviental del Uroguay.

Los activos y los comespondientes pasivos del Fideicompso s valuarin de
acuerdo a las nonmas contables adecuadas (“NIF') ¥ a las novmas que al
respecto dicie el BCLL

Para In valuscidn de los Tiwlos, el Fiduciado podid suscribir uno o miis
contratos de servicios con lerceros independienles, Se pacta expresamente que
¢l Fiduciario podrd contratar @ BEVSA y/io a BVM, considerindose como
terceros independientes a estos efectos. Lo metodologia wtilizls pars ka
valuacién de los Titulos debe estar autonizadas por el BOLU, en coso de
corresponder. Ni el Fiduciardo ni el Adminisirador deberin reviser dicha
metodologia, ni serin responsables por los resultados de Lo valuscion, salvo
dolo o culpa prave de su parie (v dicho dolo o culpa grave haya sido
determinade por el tribunal competente v pasado en mtoridad de onsa juzgada,
o siendo pasible de recurso alguno ] respecto de las ohligaciones que asuman
won el prestadar del servicio al respecto.

Se pacta expresamente que lis vitluaciones (i) serdn meramente indicativas y
deberan  tenerse, por los Tiulares, como tales; (1) podein  sufrir
modificaciones en cuslquicr momento, si por ejemplo, varian ks supucstos en
lis e s basihy ¢l valuador para anitivlas previa autorizacatn del BOU & la
metodologin previamente aprobada; (i) no lan sido ni serin aprobadas por el
Fidlueiario ni el Administrador; (iv) estarin basadus en ciertos sapuesios gque
harin parte, entre otras, de los factores cualitatives que tendri en coenta el
valundor al momento de aplicar s imetodologia.

La informacion que serdt presentads para la valuacidn referird o podr refenr
entre otros aspectos s hechoy o eventos futuros. Los manifestaciones referentes
o hechos o eventos Nistuios incloyen informacitn referente a posibiles laturos
resullndos  operativos, proyecciones, ostralegias de negocios, planes de
financiamiento, posicidn competitive, entomao de negocios, oportunidides
potenciales de crecimicnto, los cfectos de regulaciones futurns y los efectus de
la competencia que podrian no oourrr ¥ no constituyen por parte del
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Fiduciario o del Administrador garantia alguna de rendimientos futaros de
ningin tipo ni del resultado de la valuacidn,

Los honorarios, gastos ¥ costos incurridos en la valuacion de los Titulos seran
considerndos como Gastos del Fideicomiso.

Identificacsin  del  seclor  de
actividad del que proviene el
riesgo de pago de Tos Titlos

De conformidad con lo previsto en la Com. 2019268, el Sector de actividad
o5

Seccion K, Division 64 - 66 * Actividades financieras y de seguros”.

Asambleas de Titulares

El régimen de las Asambleas se encuentra previsto en el Prospecto, en el
Contrato de Entidad Representante y en el Contrato de Fideicomiso.

En los términos del articulo 122 de la RNMV, se declara que no se admite la
posibilided de que Entidades Vinculadas sl Fiduciario — en tanto tenedores de
los Titulos — participen en las Asambleas de Titulares, y, por lo tanto, no se
toinardn en cuents para determinar los quinums para sesionar v las mayorias
correspondientes.

Mavorias Especiales

La Asamblea de Titulares, por el voto conforme de Titulares cuyos Titulos
representen en conjunto un valor nominal superior al 75% (setenta v einco por
ciento) de Titulos emitidos y en circulacion, y a su vez superior al 75% de cada
Serie, podrd resolver:

(i) Modificar las condiciones de emisitn de los Titlos, que impliquen el
olorgamiento de quitas, esperas, modificaciones en las fechas de pago
de capital o intereses 0 modificacion de la moneda de pago.

(i} Modificar cualquier términe y/io condicion del Contralo de
Fidetcomiso con el consentimiento del Fiduciario y del Administrador.

(i} Designar a un Fiduciario sustituto.
(iv)  Remover sin justa causa al Fiduciario.

{v)  Sustituir a la Entidad Representante o a la Entidad Registrante, en 1os
términos de Jos contralos respectivos.

Cuando la modificacion alance exclusivamente a una Serie de TD o a los CP,
la Mayoria Especial deberd incluir a Titulares que representen en conjunio un
valor nominal superior al 75% (setenta y cinco por ciente) del valor nominal
de la Serie de TD alcanzada o a los CP, segiin fuera el caso.

Resumen de Té

CAPITULOD 2.2,

inos y Condiciones Especiales de los TDA

Titulos & emitirse

Titulos de Deuda escriturales de Serie “A™

Monto Ampliable de la Emision
eorrespondiente & los TDA

[ Monto Ampliado de la Emisicn
correspondiente a los TDA

$230.868.509 (Pesos uwruguayos doscienlos treinta millones ochocientos
sesenta y ocho mil quinientos nueve)

$376.393.486 (Pesos IH‘-IEMH}D& trescientos setenta yocho millones trescientos |
noventa y tres mil cuatrocienios ochenta y seis)

Valor Nominal de los TDA

Cada TDA tendrd un valor nominal de § 1 (un peso uroguayo con 00/100).
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Precio de Suseripein de los
TIA

it precio de la oferta serm el equivalente ol 100% (cien por ciento] del valor
naminal de los TD ofrecidos.

Calificacion de Riespo de los
TDA

Titulos de Denda Serle A, Calillcacion A Asfiuy ).

Categoria AAsfuy ) “AA™ nacianal implica una muy solida ealidad crediticia
respecto do otros emisores o cmisiones del puis, El ricsgo erediticio inherente
o estas obligaciones lnancieras difiere levemente de los emisores o emisiones
meyor cahificados dentro del pais.

Composicion de lox TDA

El Fideicomiso sdewdnr o ks Titulares de los TDA un componente de Capital
en pesos umuguayos cquivalente al Monto Amplisble de la Emisidn
correspondicote a Jos TDA o al Monto Amplizdo de |n Emisibn
comespondiente o los TIWA, segiin se bubiere alcanzado uno i atro, mas
composente de Iniereses Compensatorios determinadi par b tasa establechia
en la seccitn siguiente, gue e devengaran desde In Fecha de Emision de los
Tiulas,

| Repago del Capital asociado s

los TDA

El repago del Capital asociado a los TDA se realtzarh en cada Fecha de Pago
v die severdo u) cubdro de pagos tedrico que, para Ly olalidad de los TD de
cadn Sene, se detalla en ¢l Documento dé Emision, promateado enire (05
Titulares te los TDA.

Adicionalmente, cn caso que se cumpliera con lo establecido en el Gliimo
phrtaf del aparado “Procedimiento de amortizacion de los TDA", ¢l
Fiduciario deherd pagar sumas adicionales en coneepie de Capital bajo e
TDA,

Tasa de Interés Compensatono
de las TDA

Tasa de interes fija cquivalente al 13.50% (trece con 50/100 por ciento) |
efective anunl,

| Calculo de Intereses
Compeisalonie

Tasa de Interés Moratorio de los
TOA

Las Intereses {".mtmcusa;:hrim msocindos u los TDA serin calculados de
acuerdo oon los siguienles pardmetros: Fn iodos los cases el inferés se
calculard subre el saldo de Capial de los TDA,

Cuoni de Interés Compensmonio = Saldo de Capual Pendiente * [Tasi de
Iterés Compensatorio de los TRA] * Dias ranscurrido/365,

Liinide:
Custa de Inferes Compensntorio es la coota a ser pagada,
Dras trmsgurridos son los dias tmscurridos desde el alime pago de intercses.

Tasa de mterés fin equivatente al 17,50% (diecisiete con 50/100 por cienta)
efectivi anual,

Caleulo de Intereses Moratorios

- Spbre Capitai

Si por inis de seis (6) Fechins de Pago sucesivas y siguientes a lo dltima Fecha
de Pago tedrics de los TDA (segan e indica en el apartado “Feclias de Pago
de bos TDA™) no se hubiere shonado en forma integra la iotalidad del Capitad
adeudada bajo los TDA en cuestion, comenzarin a devengarse Intereses
Moratorios sobre el salde de Capital inipago, a favor de los respectivis
Titulares, & la tasa de Interés Moratoni o sefinlada precedentemente, ¥ gque sevin
pagadercs en el cuarto orden de prelaciin de /s siguiemels Fechls de Pago,

= Sobre Interescs Compensalonios
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Si en una determinada Fecha de Pago no se hubicre abonado en m?{_nlcgra
los Intereses Compensatorios gue en dicha fecha hubiere correspondido
abonar, comenzarin a devengarse Inlereses Mormatorios sobre el saldo de
Intereses Compensatorios que hubiere correspondido abonar en dicha Fecha
de Pago, a favor de los respectives Titulares, a la tasa de Interés Moratorio
sefiplada precedentemente, v que serin pagaderos en el cuarto orden de
prelacion de laf's siguiente’s Fecha's de Pago.

Fechas de Pago de los TDA Los pagos de Capital e Intereses correspondientes a los TDA serin mensuales
y a mes vencido, Se pagaran los dias 20 de cada mes, o el Dia Hibil
inmediatamente posterior si ese dia no bo fuern, cada una considerandose una
“Fecha de Pago™ a estos efectos.

La primera Fecha de Pago de los TDA serd el dia 20 del mes inmediatamente
posterior al mes siguiente en que tuvo lugar la Fecha de Emision de bos Titulos
(o ¢l [ya Habil inmedimamente posterior si ese dia no lo fuera), siempre que
haya tanscurride al menos un mes desde la Fecha de Emision (a modo de
cjemplo, si la Fecha de Emision de los Titulos es el 27 de noviembre de 2025,
entonges [a primera Fecha de Pago seria el 20 de enero de 2026,

La Gltima Fecha de Pago de los TDA sera el din 20 de agosto de 2026, fecha
en que tedricamente terminarizn de amortizarse en su totalidad, No obstante,
dichz fecha podria no coincidir con el efectivo repago final en los siguientes
supuestos: (i) en caso que se cumpliera con lo establecido en el dltimo parafo
del apartado “Procedimiento de amortizacidn de los TDA", o (i) si no
hubieren ingresado suficientes fondos al Fideicomiso como resultado de la
Cobranza de los Créditos y su rendimiento (incluyendo como consecuencia de
la inversion de Fondos Liguides, el Fondo de Liguidez, Ia Reserva Impositiva
y ¢l Fondo de Gastos) para cancelar integramente Jos pagos adeudados a los
Titulares de TDA, en cuyo caso dichos pagos se cancelarin en la siguiente
Fecha de Pago introduciéndose entre ¢l cuarto y el quinto orden de prelacion
y subordinacion conforme el CAPITULO 2.1, y asi sucesivamente,

Procedimiento de amortizacion El total de los fondos ingresados al Fidelcomiso, segin cada Periodo de
de los TDA Cobranza, como resultade de la Cobranza de los Créditos y su rendimientn
{incluyendo como consecuencia de la inversion de Fondos Liguidos, el Fondo
de Liquidez, la Reserva Impositiva y el Fondo de Gastos), serit distribuideo en
cada Fecha de Pago de los TDA de la siguiente forma, v respetando el orden
de prelacion y subordinacion que se establece a continuacion:

= En primer fugar, al Fondo de Gastos, para cubrir los Gastos del
Fideicomiso (salvi que se trate de Gastos Iniciales).

- En segundo fugar, al pago de los montos necesarios para completar la
Reserva Impositiva (si comrespondierc).

- Entercer fugar, al Fondo de Ligquidez, hasta alcanzar ¢l monto necesarin
de acuerdo con of articulo 13.4. iii) del Contrate de Fideicomiso,

- En cugrfo fugar, al pago de los Intereses Moratorios devengados (si
correspondicre).

- Enguimie lugar, al pago de los Intereses Compensatorios devengados bajo
Jos TDA.

- Ensexto lugar, al repago del Capital asociado a los TDA.
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En todos los casas, salo se impuiaran fondos a cuslquiers de los destinos
precsiablecidos cumndo no hubiere importes impagos en ¢l rubro gue le
artecedn, en el orden de prelagion y subordinacion indicado precedentemente.

Sien cualquicr Fecha de Pago de los TDA, luego de satisfecho en su wtalidad
el paso Qumto del orden de prelacion v subordinacidn  (Intereses
Compensatorios devengados bajo los TIA), existicrn Fondos Liguidos por
e suims ignal o moyor s 2 {dos) veces el Capital gue corresponda pagar bajo
el TDA en dicha Fecha de Pago, entonces el Fiducirio deberd pagar a los
Titulares del TDA, en concepto de Capital, una s equivalente a 2 {dos)
veoes el Capital que cormesponda pagar bajo dicho TDA y dichos pagos
deberan ser impuadas al Capital del TDA, ajudando el saldo de Capital
pendiente de pago. Bl Flducisrio deberd recaleular los Intereses que se
edtimen pagar en la Fecha de Pago Inmedisa siguiente,

CAPITULO 2.3,

Resumen de Términos y Condiciones Especiales de los TDR

Fitulos & emitirse

Titubos de Deudn escriturales de Serie 1"

Monto Amplinble de ln Emision
corespondiente a los TDB

FA.TT0T13 (Pesos onuguavos veintiln millones setecientos selenta mil
setecientos frece)

Monta Ampliade de la Emision
comrespondiente o los TR

SI5.682.199 (Pesos urugiayos treinta ¥ cinco millones seiscientos ochenta y
dios mil ciento noventa ¥ nueve)

Valar Mominal de los TDR

Cada TDB tendrd un valor nominal de 8 | (on peso uriguayo con (0 100)

Precio de Suscripeion de los
ToB

Calificacion de Riesgo de los
ron

| Compasicitn de los TDB

El precio de la oferia serd el eguivalente al 100% (cien por ciento) del valor
nominal de los T,

Titulo de Deuda Serie B, Calificacion Asfluy).

Categoria Asfluy): A" nacional imphica una muy solida calidad crediticia
respecto de olros emisores o emisiones del pals. Bl riesgo erediticio inherente
a estas obligaciones Nnancieras dificre levemente de los comisones o cmisiones
mejor calificados dentro del pals.

| E Fideicomiso adeudara a kos Titulares de los TDE un camponente de Capital
el pesps uniguayos egquivalente al Mone Amplisble de Iz Emision
correspondiente & los TDH o &l Monto Ampliade de e Emision
correspondiente a los TDB, segin se hubicre procedido s la adjudicacion en
uno u otro caso (y salvo que no se hubieren adjudicado en general ), mis un
componente de Intereses Compensatorios determinado por la tasa establecida
en Iz gecoidn siguiente, que se devengarin desde la Fecha de Emision de los
Titnles.

Repago del Capital asociado n
los TDH

El repago del Capital ssociado a los TDD se sealizard en cuda Fechs de Pago
y de acuerdo al cuadro de pagos tedrico gque, para la wotalhidad de los TD de
cada Serie, se defalla en ¢ Documento de Emisidn, promateado entre los
Titulares de los TDH,

Adicionalmente, en caso que se cumpliera con lo establecido en el dltimo
pirmafo del apamado “Procedimiento de amortizacion de los TDR", &
Fiduciario deberh pagar sumas adicionales en concepto de Capital hajo el
Ton.
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Tasa de Interés Compensatorio Tasa de interés fija equivalente al 14,50% (catorce con 50/100 por ciento)
de los TDB efectiva anual,

Cileulo de Intereses Los Intereses Compensatorios asociados s los TDR serdn calculados de
Compensatorios acuerdo con los siguientes pardmetros:

En todos los casos el interés se calculard sobre el saldo de Capital de los TDB.

Cuola de Interés Compensatorio = Saldo de Capital Pendiente * [Tasa de
Imerés compensatorio de los TDB]% * Dias transcurrido/365.

Dende:
Cuota de Interés Compensatorio cs la cuota a ser pagada.

Dias transeurridos son los dias trascurridos desde el altimo pago de intereses,

Tasa de Interés Moratorio de los Tasa de interés fija equivalente al 18,50% (dieciocho con S0/100 por cienio)
DB efective anual,
Caleulo de Intereses Moratorios - Sobre Capital

Si por mits de seis (6) Fechas de Pago sucesivas y siguientes a la altima Fecha
de Pago tedrica de los TDB (segin se indica en el apartado “Fechas de Pago
de los TDB™) no se hubiere abonado en forma integra la totalidad del Capital
adendado bajo los TDB en cuestibn, comenrzarin a devengarse Intereses
Moratorios sobre el saldo de Capital impago, a favor de los respectivos
Titulares, a la tasa de Intenés Moratorio sefialada precedentemente, ¥ que serin
pagaderos en el cuarto orden de prelacion de la's siguiente’s Fechals de Pago.

Sobre Intereses Compensatorios

Si en una determinada Fecha de Pago no se hubiere abonado en forma integra
los Intereses Compensalorios que en dicha fecha hubiere correspondido
abonar, comenzarin a devengarse Intereses Mortorios sobre el saldo de
Intereses Compensatorios que hubiere correspondido abonar en dicha Fecha
de Pago, a favor de los respectivos Titulares, a la tasa de Interés Moratorio
sefialada precedentements, v que serin pagaderos en el cuarto orden de
prelacidn de la/s sipuiente/s Fecha/s de Pago.

I_Los pagos de Capital 2 Intereses correspondientes a log TDB seriin mensuales |
y a mes vencido, Se pagarin los dias 20 de cada mes, o cl Dia Hibil
inmediatamente posterior si ese dia no lo fuera, cada una considerandose una
“Fecha de Pago™ a estos efectos.

Fechas de Pago de los TDR

La primera Fecha de Pago de los TDB ser en simultdneo con la Ghima Fecha
de Pago correspondiente a los TDA, salvo en la hipdtesis en que no hubicren
ingresado suficientes fondos al Fideicomiso como resultado de la Cobranze de
los Créditos v su rendimiento (incleyendo como consecuencia de la inversion
de Fondos Liguidos, ¢l Fondo de Liquidez, la Reserva Impositiva ¥ ¢l Fondo
de Gastos) para realizar pagos bajo los TDB, en cuyo caso el primer pago se
realizard en la Fecha de Pago siguiente, y asi succsivamenic.

La iltima Fecha de Pago de los TR serd el dia 20 de septiembre de 2026,
fecha en que tedricamente terminarian de amortizarse en su talidad. No
obstante, dicha fecha podria no coincidir con el efectivo repago final en los
sipwientes supuestos: (i) en caso que se cumpliera con lo establecido en el
altimo pérmafo del apartade “Procedimiento de amortizacion de los TDB™, o
(i} si no hubieren ingresado suficientes fondos al Fideicomiso como resultada
de la Cobranza de los Créditos y su rendimiento (incluyendo como
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consecuenein de la inversion de Fondos Liguidos, ¢l Fondo de Liguidez,
Reserva Impositive v el Fondo de Gastos) pam comcelar infegromente los
pagos adeudados a los Titulares de TDH, en cuyo caso dichas pagos se
cancelacin en la siguiente Fecha de Pago introduciéndose entre el coario y
quinio onden de prelacion y subordingcion conforme el C APlTULO 21, ¥ asi
sUCesivamente

Procedimienio de smortizacion El total de bos fondos ingresados al Fideicomiso, seain cade Perdodo de
de los TDR Cobranza, como resultado de ln Cobranzn de los Créditos v su rendimiento
{incluyendo como consscuencin de la inversion de Fondos Liguidos, ¢f Fondo
de Liquidez, It Reserva Impositiva y el Fondo de Gastos), ser distribuido en
cada Fechn de Pago de los TDB de la siguiense forma, y respetando ¢l orden
de prelacidn y subardinacion que se establece o contimuacion:

- En primer fugor, al Fondoe de Gastos, par cubrir los Gostos del
I'inltin.m'mnu {salvo gue se rate de Gastos Iniciales),

- En segumdo igar, o) pago de los montos necesanios par completar |a
Reserva Impositiva (si correspondiere),

Eu tevoer fygzar, al Fondo de Liguidez, hasta slcanzar ¢l monlo necesarid
de acuerda con el articulo 134, 1ii) del Contrato de Fidewcomiso,

- En cumte lngar, o) pago de los Intereses Meoratorios devengados (si
correspondiere ).

- Enquinto fugar, o] pago de los Intereses Compensatorios devengados bujo
los TDA correspondiente a dicha Fechia de Pago (salvo insuliciencia de
fondos, aplicaria anicamente para la primers Fechade Pago de los TDHL

En sexto lugar, al pago del Copital asocindo a lo TDA (salvo
insuficiencia de fondos pa la cancelacion integra, splicaria anicamentc
para la primera Fecha de Pago de los TIB).

- En giptima lwgar, al pago de los Intereses Compensatotios devengndos
bajer los T,

= Enoetavo bggr, a repago del Capital asociado a los TDB

En todos los casos, solo se imputardn fordos a cuslquicra de Jos destings
preestablecidos caando no hubiere impores impagos en el rubro que e
anteceda, en el orden de prelacion y subordinacion indicado precedentemente.

Si en cunlquier Fechia de Pago de los TR, luego de satisfecho en su totalidad
el paso Seéptime del onden de prelacion v subordinacion  (Intereses
Compensatarios devengados bajo los TDR), existieran Fondos Liguidos por
una s igual o mayor a 2 (dos) veces el Capital que correspomda pagar bijo
el TDHB en dicha Fecha de Pago, entonces el Fiduciario deberd pagar o Jos
Titulares del TDB, en conceplo de Capital, vpa suma equivalente a 2 (dos)
veces ¢f Capital que correspondn pagar bajo dicho TDB vy dichos pagos
deberin ser imputados al Capital del TOB, sjustando of saldo de Capital
pendiente. Bl Fiductano deberd recalcular bos Intercses que se estimen pagar
en la Fecha de Pugo inmedinta siguienie.

- CAPITULO 2.4.
Resumen de Términos y Condiciones Especiales de los TDC
Thtlos @ emitirse Titulos de Deuda escriturales de Serie “C7
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Monto Ampliable de la Emision
correspondiente a los TDC

$5.674.059 (Pesos arugiinyos cinco millones seisciontos setenta ¥ cuatro mil

cincuenta ¥ nueve)

Monto Ampliado de ln Emisitn
correspondiente a los TDC

Valor Nominal de los TDC

$9.299.783 (Pesos un:guﬂyﬁs meve millones dmcwmmnnwnlﬂyml;\_re_?mr
selecientos ochenta y tres)

Cada TDC tendrd un valor nominal de $ 1 (un peso uruguayo con 00/100),

Precio de Suscripeidn de los
roc

El precio de la oferta sech el equivalente al 100% (cien por ciento) del valor
nominal de los T,

Calificacion de Riesgo de los
T

Tilos de Deuda Serie C. Calificacion A-sffuy).

Categoria A-sfluy): "A" nacional implica una sélida calidad crediticia respecto
de ofros emisores o cmisiones del pais. Sin embargo, cambics en las
cirounstancias o condiciones econdmicas pueden afectar la capacidad de
repago en tiempo ¥ forma en un grado mayor que para aquellas obligaciones
financieras calificadas con categorias superiores.

Composicion de los TDC

El Fideicomiso adeudard a los Tiulares de los TDC un componente de Capital
en pesos uruguayos cquivalente al Monto Ampliable de la Emision
correspondiente a los TDC o al Monto Ampliado de la Emision
correspondiente a los TRC, sepin se hubiere procedido a la adjudicacion en
uno u otro caso (y salve que po se hubieran adjudicado en general), mds un
componente de Intereses Compensatorios determinado por la tasa establecida
en la seccion siguiente, que se devengarin desde la Fecha de Emision de los
Titulos.

i Kepago del Capital asociado a los
™nC

El repago del Capital asociado a los TDC se realizara en cada Fecha de Pago
y de acuerdo al cuadro de pagos tedrico que, para la totalidad de los TD de
cada Serie, se detalla en ¢l Documenta de Emision, prosrateado entre los
Titulares de los TDC.

Adicionalmente, en caso que se cumplicra con lo establecido en el Oltimo
phrafo del apartado “Procedimiento de amortizacion de los TDC™, el
Fiduciaric deberd pagar sumas adicionales en concepto de Capital bajo el
TDC.

Tasa de Interés Compensatorio
de los TDC

Cileulo de Intereses
Compensatorios

Tusa de interés l'|::|; ﬂ-lll-'l'l.l‘i.l.w-lt a 15,50% {'quincc con SU100 por ciento)
efectiva anual,

Los Intereses Compensatorios asociatdos a Jos TDC serdn calculados de
#cuerdo con los siguientes pardmetios:

En 1oddos los casos el interés se calculard sobre el saldo de Capital de los TDC,

Cuota de Interés Compensatorio = Saldo de Capital Pendiente * [Tasa de
Interés Compensatorio de los TDCP% * Dias transcurrido/363.

Donde:
Cunta de Interés Compensatonio ¢s la cuola a ser pagada.

Dies transcurridos son los dias trascurtidos desde el altimo pago de intereses

TDC

Tasa de Interés Moratorio de los |

Tasa de interés fija equivalente al 19,50% (diecinueve con 50/100 por ciento)
efectivo anual.
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Calculo de Intereses Mortanon - Sabre Capial

Si por s de sets 16) Pechas de Pago sucesivas ¥ siguienies o la Gltima Feclia
de Pago tedrica de los TDC (segin s indica en el apartado “Fechas de Pago
de los TDC) no se bubiere abonado en forma integva la iotalidad ded Capital
adeudado bajo los THC en cuestion, comenzarmn a devengarse Intereses
Motatorios subre el saldo de Capital impago, o Favor de loy respectivon
Piinbares, o la tasa de Interts Momiono sefilada precedentemenle, y que serin
pagadencs en el cuarto orden de prelucion de la/s siguiente’s Fecluds de Pago.

Sobre Intercscs Compensaiorion

Sien v determimada Fechn de Pago o se habiere abonado en forma integi
los limtereses Compenmtorios que en dichs feehn hubicre cormespondida
abrnar, comenzrin a devengarse Interenes Moratorios sobre el saldo de
Infereses Compensatorios gue hubsere corespondido abonar en dicha Fecha
de Pago, a lavor de los respectivos Titulares, a la tase de Interés Moratoo
seflada precedentemente, y que seran pagaderos en el cuaro orden de
prelacidn de Tu/s siguiente’s Fecha's de Pago,

“Fechas de Pago de los TDC Los pagos de Capital & Infereses correspondientes a los TC serin mensuales
¥ o omes venoido, Se pagerdn los digs 20 de cada mes, o o Dia Habil
inmediatamente posterior si ese dia no lo fuera, eada una considerindose una
"Fecla de Tago™ a estos ofectos,

La primern Feohin de Pago de los T sem en simulthnes con la altimn Fecha
de Pago corvespondiente a los TDB (exceplo si WO se hubienm adjudicado
TUBE, en cuyo caso serd on simolthneo con la altima Fecha de Pago
corpespondienie a os TRA ), <alvo en ba hipotests en que no hubisren ingresmds
suficientes fondos sl Fideicomiso como resiltado de la Cobrinen de los
Créditos v su rendimionto (incluyendo como consecuencia de by inversidn de
Fondos Liguidos, el Fondo de Liquidez, In Reserva Impositiva y el Fondo de
Crastos) pars realizar pagos bajo los TDC, en cuyo caso el prmer pago so
renlizart ¢n Ja Fecha de Pago siguienie, y asl sucesivamente

La altima Fechi de Prgo de los TDC sech el dia 20 de septiembre de 2026 (en
el supuesto de gque se ndiudicaron TDB), fecha en gue fedricamente
terminarian de amonizacse en su bolalidad, Mo obstante, dicha fecha podria no
comeidir con ¢l efective repago finsl en los siguientes supuesios: (1) on caso
que s cumplicra con lo establecldo en el Glilmo parafo del apartado
“Proceduniento de amortizacion de los TER™, o (1) si no hubieren ingresado
suficientes fondos al Fideicomiso como resulindo de ln Cobrnzs de los
Créditos ¥ su rendimiento (incluyendo somo eonsecuencia de la inversion de
Fondos Liguidos, el Fondo de Liquidez, In Reserva Impositiva y of Fando de
Crstios) parn cancelar integramente los pagos adeudidos a los Titulanes de
T, en cuyo casa dichos pagos se cancelardn en o siguiente Fecha de Pago
introduciéndose entre el cuarto y quinio vrden de prefacidn y subordinacion
conforme el CAPITULO 2.1, y axi sucesivamente.

| Procedimiento de amortizacion | | Bl total de los fondos ingressdos al Fidelcomiso, segun cada Periodo de
e b TENC Cobranga, comn resultado de la Cobiranzn de tos Créditos v su rendimicnto
{ncluyendo como consecuencin de by inversion de Fondos Liquidos, el Fondo
de Liguidez, la Reserva Impositiva ¥ ¢l Fondo de Gastos), serd distribuldo en
cada Fechn de Pagoe de los TDC de la siguiente forma, y respelando el orden
de prefacion y subordinacion que so establoce o continuacion:

= En grfuer lupat, al Poodo de Gastos, para cubrhe loa Gastos del
Frdeicomiso (salvo gue se tmte de Gastos [nicides),
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En segundo higar, al pago de los montos necesarios para completar ln
Reserva lmpositiva (1 correspondiere).

- Enterger fugar, al Fondo de Liquidez, hasta alcanzar el monto necesario
de acuerdo con el anticulo 13.4, §ii) del Contrato de Fideicomiso.

= En cwarie lugar, al pago de los Intereses Moratorios devengados (si
correspondiere).

- Enguinte lugar, al pago de los Intercses Compensatorios devengados bajo
los TDB correspondiente a dicha Fecha de Pago (salve insuficiencia de
fondos, aplicaria Gnicamente para la primera Fecha de Pago de los TDC)

En sexio fugar, al pago del Capital aseciado a los TDB, de acuerdo con lo
establecido en ¢l Documento de Emision (salvo insuficiencia de fondos
para la cancelacion integra, aplicaria Gnicamente para la primera Fecha de
Pago de los TDC).

ol , al pago de los Intereses Compensatorios devengados
bajo los TDC,

- En petavo lugar. al repago del Capital asociade a los TDC,

En todos los casos, solo se imputaran fondos a cualquicra de los destinos
preestablecidos cuando no hubiere impories impagos en el rubro que le
anteceda, en el orden de prelacion v subordimacion indicado precedentemente.

Si en cualguier Fecha de Pago de los TDC, luego de satisfecho en su totalidad
el paso Séptimo del orden de prelacion ¥ sobordinacion (Intereses
Compensatorios devengados bajo los TDC), existieran Fondos Liquidos por
una suma igual o mayor a 2 (dos) veces el Capital que corresponda pagar bajo
el TDC en dicha Fecha de Pago, entonces el Fiduciavio deberd pagar a los
Titulares del TDC, en concepto de Capital, una suma equivalente a 2 (dos)
veces el Capital que corresponda pagar bajo dicho TDC y dichos pagos
deberin ser imputados al Capital del TDC, ajustando el saldo de Capatal
pendiente. El Fiduciario deberd recaleular los Intereses que se estimen pagar
en la Fecha de Pago inmediata siguiente,

CAPITULO 2.5,
Resumen de Términos y Condiciones Fspeciales de los CP

Titulos a emitirse Centificados de Participacion eseriturales,

Monte Ampliable de la Emision $46.022.%82 (Pesos uruguayos cuarenta v seis millones veintidos mil

comrespondiente a los CP ochocientos ochenta y dos)

Monto Ampliado de la Emision $75.431.504 (Pesos uruguayos setenta ¥ cinco millones cuatrocientos treinta

conespondiente a los CP ¥ un mil guinientos cuatra)

Valor Nominal de los CP | Cada CP tendrd un valor nominal de ST[pesus. uruguayos uno con D0/ 00y, |

Precio de Suseripeion de los CP La oferta deberd ser realizada por un precio igual o mayor a un precio minimo
por cada CP que serd publicado por el Fiduciario en un aviso a publicarse en
dos diarios de civculacion nacional con una antelacion minima de 5 (cinca)
Dias Habiles a la fecha de suscripeion del Tramo Minorista.

Monto minimo por oferta de CP $3.500.000 (Pesos uruguayos tres millones quinientos mil)
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Calificacion de Riesgo de los CP Certificados de Participacion, Calificagiim BRs({uy).

Cateporia BBsfuy): “BB” nacional implica un riesgo crediticio relativamente
vulnerable respects de otros emisores o emisiones dentro del pals. Dentro del
contexto del pais, el pago de esias obligaciones financieras implica oierio
gmdo de incertidumbre y la capacidad de pogo en tiempo y lonma es mis
vulnerable al desarrollo de combios econdmicos mdyersaos

Fechas de Pago de los CP Las distribuciones corespondientes a los CF serfin mensuales y a mes vencido.
Se pagarin los dias 20 de cada mes, 0 el Dia Hiabil jomediatamente posterion
si ese din no lo fuera, cada una considerindose una “Fecha de Pago™ o eslos
electos.

La primera Fecha de Pago de los CP serd en simulténen con la dliima Feehs
de Pago correspondiente a los TDC (eXcopto si MO se hubiesm adjndicado
T, en cuyo case serd la Gltima Fecha de Page cormespondiente a los TDI,
o & tampoco s¢ hubieran adjndicado TDB, la (lima Fecha de Pago
correspondiente a las TIA)

La Ghiima Fecha de Papo de los CPF serd ¢l 20 de octubre de 2027 (en ¢l
supuesto de que se adjudicaron TDB y TDC), fechn en que iedricaments
terminaria de pagarse en su totalidad. Mo obstante, dicha fecha podria no
eoingidir con ¢l efectivo repago final en los siguientes supuestos: (i) 1 so
produce Jn enncelucion anticipada del capital por aplicacion de fondos
disponibles con anterioridad o dicha fecha, o () 5 o hubieren ingeesado
suficientes fondos al Fideicomiso como resaliado de la Cobmnza de los
Créditos v su rendimiento (incluyendo como consecuencia de la inversion de
Fondos Liguidos, el Fondo de Liguidez, In Reserva Impositiva y ¢f Fondo de
Ciastos) para efectuar los pagos segin ¢l Flgo Esperado de Cobranea & los
Titulares en una determinada Fecha de Pago, oo cuyo caso dichas pagos s
efectuarin en la siguiente Fecha de Pago, v asi sucesivamente

| Procedimiento de pago de los CP Fl iotal de los fondos meresados al Fideicomiso, segin cuda Periodo de
Cobranen, como resulindo de ln Cobramzn de los Créditos y su rendiimicito
{inchiyendo como consecuencia de la inversion de Fondos Liguidos, el Fondo
de Liguidez, la Reserva Impositiva y el Fondo de Ganos), serd distribuido en
cada Fecha de Pago de los CF de la siguiente forma, v respetando el orden de
prelacitn y subordinacidn que se establece a continuacion:

- Em primer logar. ol Fondo de Gastos, para cubrir los Gastos del
Fidetcomiso {salvo gue se trnte de Gasdos Inicales),

- En segunedo lygar, al pago de los monlos necesarios para completar
Reserva Impositiva (31 correspondiere ).

< Fnjgreer fuger, al Fondo de Liguidez, hasta alcanzar ¢l monto necesacia
de acwerdo con el articulo 13,4, iii) del Contrato de Fideicomiso (si fuera
necesario, por to haberse cancelado Integramente lo adeudado bajo los
Ty

En ctigrio ugar, sl pago de los Intereses Momonios devengados (salvo
suliciencia de fondas, ¥ 81 correspondiere. aplicaria unicamente para la
primera Fecha de Pago de los CP),

- [ quainto fugar. ol pago de los Intereses Compensatorios devengados bajo
los TRC (salve mnsuficiencia de fondos, aplicaria unicamente para by
primera Fecha de Pago de los CP),
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En sexto lwgar, al repage del Capital asociado a los TDC (salvo
insuficiencia de fondos, aplicaria anicomente parn la primers Fecha de
Pago de los CP).

= En sdpiime Ingar, al pago de las distribuciones bajo los CP.

En todos los casos, sdlo se imputarin fondos a cualquiera de los destinos
preestablecidos cuando no hubiere importes impagos en el rubro que le
anteceda, en el orden de prelacidn y subordinacidn indicado precedentemente.

Los montos que efectivamente se paguen en cualquier Fecha de Pago a los
Titulares de los CP dependerdn exclusivamente de los fondos efectivamente
cobrades bajo los Créditos, de sus términos y condiciones y ¢l orden de
prelacidn v subordinacidn antes sefialados, Consecuentemente, el plazo de
repago cfective de los CI" no se conoce de antemano, debiéndose continuar
efectuando pagos en las respectivas Fechas de Pago hasta que se haya
cumplido con lo previsto en el Flujo Esperado de Cobranza y abonado los
fondos remanentes.

Noobstante, en la medida que ¢ pago de los CP dependerd de la existencia de
un remanente en el Fideicomise lucgo de cancelar lodas las restantes
obligaciones contraidas durante su existencia, el no pago de los CP de acuerdo
con lo previsto en ¢l Flujo Esperado de Cobranza por insuficiencia de fondos
para hacerlo no supondid incumplimiento de ningdn tipo bajo el Fideicomiso,
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CAPITULO 3
CONDICIONES DFE. LOS CREDITOS

Lo Criditos, parm ser elegibles, deben cumplir con as siguientes condicinnes:
a)  Haber sido generados por CASH en ¢l curso normal de su actividiad comercial;

by Estar instrumentados imediante titulos valores librados a favor de CASH o en odros
instrumentos que docomentan los eréditos a favor de CASH;

¢} Ser crédilos sl copsimno en pesos wruguayos,
d)y Ser créditos de elientes con atraso menor o igusl 8 31 dias a la Fecha de Seleceion,
¢} Tener por lo menos dos cuotas pagas;

1) Mo tener acuerdos de pago activos,
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FACTORES DE RIESGO

Distintos factoeres pueden afectar los Tindlos. A continuacion se presenia, de manerg ne
excluyente ni exhoustiva, un resumen de factores de riesgo imvolucrados en la inversidn en los
Titafos. Para conocer mejor los riesgos involucrados en la adquisiciin de los Tiwlos se
recomienda al inversionisia la fectura completa y detenida del presente Prospecto,

a Derechos que otorgan los Titulos. Inexistencia de recurso contra el Fideicomitente
o ¢l Fiducinrio

Los fondos generados por los Créditos constituyen la Gnica fuente de pago para los inversores.
Por lo tante, si la Cobranza de los Créditos no ¢s suficiente para pagar los Titulos de Deuda, ni el
Fideicomitente ni ¢l Fiduciario estaran obligados a utilizar recursos propios para cubrir las
deficiencias de pago, ¥ los inversores no tendran derecho alguno contra el Fideicomitente o el
Fiduciario. Lo mismo resultard aplicable para los Centificados de Participacion.

b. Ricsgos generales v particulares relacionados a los Créditos

La inversion en los Titulos puede verse afeciada por situaciones de mora o incumplimiento en el
pago de los Créditos, su ejecucion judicial o pérdida neta. Las tasas reales de mora, gjecucion y
pérdidas de los Créditos pueden variar y verse afectadas por numerosos factores. Dichos factores
incluyen, pero no se limitan a, cambios adverses en las condiciones generales de la economia
uruguayn, cambios adversos en las condiciones econdmicas regionales, inestabilidad politica,
aumento del desempleo y pérdida de nivel del salario real, Estos y otros faclores pueden provocar
aumentos en las tasas actuales de mora, ¢jecucidn y pérdidas.

La mayoria de los deudores de los Créditos son empleados en relacion de dependencia. S1 por
circunstancias sobrevinientes, tales como el cambio de empleo o disminucidn de las
remuneraciones, suspension o despido se comprometiese la fuente de recursos de los deudores de
los Créditos, la Cobranza de los Créditos, y consecuentemente el pago a los Titulares podria verse
perjudicada.

Por dltimo, deberd considerarse que el Administrador ne esiard obligado a iniciar acciones
judiciales para el cobro de los Créditos en mora. Asimismo, el Administrador podrd efectuar
prémogas y/o refinanciaciones, asi como conceder esperas, sin necesidad de obtener
consentimiento previo y/o autorizacion del Fiduciario y/o de los Titulares de los TD, lo que se
establece en el entendido de que tales facultades serdn ejercidas en beneficio de un manejo dptimo
de la cartera de los Créditos y siempre en post del interés de los Beneficiarios y de acuerdo a las
pautas adjuntas como Anexe B al Contrato de Fideicomiso. Sin embargo, en lo referente al
otorgamiento de quitas de los Créditos en mora deberd contar con el consentimiento previo y/o
autorizacion del Fiduciario. .

€. Riesgos derivados de la cancelacion no prevista de los Créditos

Paor circunstancias diferentes, los deudores de los Créditos pueden cancelarlos o pre-cancelarlos,
La cancelacion o pre-cancelacion que exceda los niveles esperables puede afectar el rendimiento
esperado de los Titulos de Deuda v el eventual pago de los Certificados de Participacion. Existen

diversos factores que afectan la tasa de cancelacion, incluyendo a las transferencias laborales, el
desempleo o las decisiones de administracion de recursos y las tasas de interés.

d. Mejoramiento del Crédito de los Titulos

La posibilidad de cobro de los Titulos de Denda se halla mejorada por la existencia de un importe
original de Créditos superior al valor nominal de los Créditos (la Sobrecolateralizacion). No
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ohstante, no puede asegurarse que las pérdidas que ocurman bajo los Créditos no excedan el nivel
dee mejoramiento del coddito aleanzado medinnte In Sobrecalmeralizacion. En el caso de que las
perdidas netas excedan ¢l nivel de Sobrecolmternlizacion, los pagos o los Thulos de Deuds se
verinn perudicados

S Dependencia de la actuaeion del Administrador y del Agente de Cobro

El Administrador sctuard como agenie de cobro de los Créditos, encargandose de [n cobranza de
los mismaos ¢ neluyendo dentre de su Tuncion percibir los cobros provenienles de pagos
anticipados, refinanciaciones, intereses mormlorios, ete. que realicen directumente los deadores
cedidos, todo en los aminos v condiciones establecidos en el Contrato de True Sale.

El incumplimiento de las funciones correspondientes a dicho rol puede perjudicar la
ndministracion v el cobro de los Créditos v resuliar en pérdidas respecto de éstos, y
consecuentements, en pérdidas para los inversores. La situacidn econdmica, financiera y
patrimonial del Administador se expone en el CAPITULO § del Prospecto.,

1. Aplicacion de disposiciones legales imperativas de proteceitn al trabajador

Los deudores de los Créditos son generalmente empleados en relacion de dependencin. Aun
cusndo los deudores de los Créditos mantuviersn su nivel salarial, existen disposiciones legales
imperativis que impiden el embargo de las remuneraciones por encima de o tercera parte. Ello,
al dificultar ef recupero de los Créditos, podrin aumentar ¢l nivel de mora de los Créditos, lo gue
eventualmente dafiara la posibilidad de cobro de los Titulos,

g Aplicacidn de disposiciones legales imperativas de tutela al consumidor

La Ley de Defensa del Conswnidor (Ley N° 17.250) establece un conjunto de normas ¥ principios
de ttela del consumidor, que son aplicables o la actividad financiem, Mo puede asegurarse que
en el futuro la jurisprudencia judicial ¥ [a administrativa detivadn de la intervencidn del drea de
defensa del consumidor no inciemente el nivel de proteceion de los deadores de los Crédites, o
gue podria dificulior su Cobranea, v, en consecuencia, la posibilidad de cobro de los inversores.

h. Desarrollo de un mercado secundario para la negociacion de los Titalos

Mo puede garantizarse ¢l desarrollo de un mercado secundario para los Tihulos o, en caso de
desarrollarse, que el mismo proveerd a los inversores un nivel de liquidez satisfactorio, o acorde
al plazo de los Titulos.

i. Limitacion de ki respunsabilidad del Fiduciario

La inversion en los Titwlos importa la asuncidn de riesgos asociados con la falta de pago por parle
de los Deudores Cedidos, en relacion a su deuda de capital v/o intereses bajo los Creditos cedidos
al Fideicomiso como Activas del Fideicomiso. El Fideicomitewe y el Fiduciario no asumen
obligacion ni garantia alguna respecto del Activo del Fideicomiso, exceplo aquellas obligaciones
que le impone la ley de Fideicomiso y el Cadigo Civil respeeto de In adquisicidn, conservacion,
vobro v realizacion del Activo del Fideicomiso, La insuficiencia de los pagos recibidos bajo los
setivios subyvacentes no conferink & los Titulares derecho o nocion slguna contr el Fiduciario ni
contra el Fidelcomitente. Tn cualguier caso, la limitacion de responsabilidad no opera en casos
de dolo o culpa grave de su parte (y dicho dolo o culpa grave haya sido determinado por el fritiunal
compelente y pasadeo en autoridad de cosa juzpada, no siendo pasible de recurso alpuno), bijo las
disposiciones establecidas por la Ley de Fideicomiso,

) Riesgos devivados del contexto econdmico
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Frente a un contexto de aumento del indice de Precios al Consumidor, depreciacion del peso
frente al dolar estadounidense, v un incremento de las tasas de mercado (entre otros factores), el
salario real de los Deudores Cedidos podria verse deteriorado, de manera que podria verse
afectada la capacidad de pago de los Deudores Cedidos de los Créditos y en consecuencia ¢l pago
de los Tiulos.

k. Consideracion especial de riesgo para Ia inversion

En easo de verse ohligado el Administrador a reducir sus operaciones o bien a tomar
medidas tendientes o disminuir sus costos operatives, podria verse afectada ln gestion de
cobro ¥ administracion de los Créditos de acuerdo con lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso y podria resultar en pérdidas respecto de los Créditos, ¥ consecueniemente, en
pérdidas  para los Titulares, incluso en aguellos casos en los que se designe un
Administrador Snstituto,

De verificarse cualguiera de las situaciones previamente deseriptas, podria verse afectada
la eobraneza bajo los Créditos configurando un efecto negativo sobre los Titulos. Atento a
que los fondos generados por los Créditos constituyen la inica fuente de pago para los
inversores, en caso que las cobranzas de los Créditos no sean suficientes para pagar los
Titulos, ni el Administradaer ni ¢l Fiduciario estarin obligados a utilizar reeursos propios
para cubrir tales deficiencias,

Todos los riesgos mencionados son aplicables al rendimiento y pago de los Titulos, Se debe
tener presente que los Certificados de Participacidn se encuentran subordinados a los
Titulos de Deuda por lo que sdlo serd pago en la medida que exista remanente luego de
haberse cumplido con todos los pagos indicados en Ia seccién “Amortizaciones” incluida en
el resumen de términos y condiciones (incluyendo, entre otros, el pago de Intereses y Capital
de los Titulos de Deuda).
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CAPITULD S
FL FIDUCIARIO

Amicorp Uraguay Administrador de Fondos de Inversion y Fideicomisos S AL (“Amicorp”) es
una sociedad andnima storizada o funcionar como administradors de fondos de inversion ¥
fiduciario financiero por el BCU por Resolucion de fecha 16 de junio de 2022, Comunicacion N?
2022/125, numero  de  RUT 218840960013,  Teléfono: 2628522 E-mail:
Montevideo@amicorp.com. Sitio web: www amicorp.com. Su dnico accionista es Amicorp
Group AG.

Es una sociedad andnima urogeays independiente de capitales privados, cuyo finico nceionista es
Amicorp Group AG.

Sus dalos de contacto son los siguicnies:

[vonmicilio: Avda, Luis Alberto de Herrera 1248, World Trade Center Torre 11 Oficina 1507,
Montevideo, Uniguay

leléfono: +308 2628 5222

E-mail: montevideogiamicorp.com

m.improtaidamicorp.eom

e fogolinf@amicorp.com

glanarof@amicorp.com
Weh: WWW.RIMICOrP.Com

1. PERSONAL SUPERIOR

Directorio:

Presidenie Martin bmproti
Administracion:

Administrador Martin bmprota

Micial de cumplimiento Martin Improta

Sindicatura
Sindico Emiliano Fogolin
A continuacion, s incluyen los antecedentes curriculares del personal superior:

Martin Improta Cervido. Managing Director, Presidente y Oficial de Cumplimiento de
Amicorp Uruguay AFISA. Es contador piblico, de la Faculnd de Ciencias Econdomicas y
Administracion de la Universidad de ln Replblica (UDELAR). Posee un Master en Business
Administration del IEEM Business School de la Universidad de Monevideo (EMBA). Trabajd
e Lever S A (Unilever) desde el gio 2002 al 2008, Posteriormente se desempefio como CGerente
de Negocios Fiduciarios en Winterbotham Fiduciaria S.A. Administradora de Fondos de
Inversidn S.A. desde 2008 v hasta Diciembre de 2013, Desde Diciembre 2013 a Mayo 2021 se
desempeno como Presidente de TMF Uroguay AFISA. En Mayo 2021 se incorpora a Amicorp
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Group como Dircetor de la Oficina de Uruguay y Presidente de Amicorp Uruguay AFISA, asi
come Director de Mercado de Capitales para Cono Sur, Ha ocupado también el cargo de Docente
Grado | de la Cdtedra de Introduccion a las Organizaciones de la Facultad de Ciencias
Econdmicas y Administracion de la Universidad de la Repiblica (UDELAR) desde Marzo 2010
a la actualidad,

Carlos Emiliano Fogolin Gareia, Sindico. Es contador piblico egresado de la Facultad de
Ciencias Econdmicas y Administracion de la Universidad de la Repiblica (UDELAR). Ocupa el
cargo de sindico desde el 3 de mayo de 2022, Con anterioridad v desde el 2013 hasta el 2021,
desempeiio varios cargos en TMF Group, desde 2018 a 2021 integrd el equipo de Capital Markets
de TMF Uruguay AFISA, finalizando su relacion laboral con 'TMF Uruguay como Supervisor del
Equipo de Capital Markets. En Octubre 2021 se incorpora a Amicorp Uruguay come Supervisor
de la oficina local, asi como Supervisor de Capital Markets Paraguay y Uruguay. Ha participado
como asistente en Seminario dictado por la Universidad de Buenos Aires, Argentina (LIBA) de
MNormas Internacionales de Informacion Financiera, Normas Internacionales de Auditoria e
Informes de Contadores Piblicos,

2, DRGANIGRAMA

Desde un punto de vista organizacional, Amicorp actualmente presenta la siguiente estructura:

Comaiancs Dificer

3. AUDITORES EXTERNOS
|.os auditores externos de Amicorp son AUREN S.C.
4. ESTADOS CONTABLES

Se incluyen como Anexo del Prospecto los dltimos estados contables con su correspondiente
Informe de Compilacion de Amicorp, asi como la correspondiente al cierre del Gltimo trimestre
disponible.

5. NORMAS DE GOBIERNO CORPORATIVO

Amicorp tiene vigentes un conjunto de Cddigos. Manuales, Procedimientos y Politicas (en
adelante “Normas") de aplicacion para tedas las oficinas y jurisdicciones. Estas Normas, que son
actualizadas periddicamente y comunicadas a través de la pigina web del Grupo,

Ademas de las Normas del Grupo Amicorp, de Amicorp ha adoptado Normas adicionales; siendo
la lista a continuacion el total de Normas vigentes de de Amicorp:
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s Manual de Buenas Practicas (Codigo de Conducta)
* Politicas de Pagos

e Cadigo de Etica

= [Politicas Personas Claves

o  Manual Informacitn Privilegiada

® Manual de Prevencion de Lavado de Actives y de Financiacion del Terrorismo y
Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva

¢ Manual de Atencidn a Reclamos de Amicorp

o Informe de Analisis de Riesgos y Matriz de Riesgos

® Plan de Continuidad de Megocios Amicorp (Business Continuity Plan)
¢ Formulario de Reclamos de Amicorp

& Procedimiento de Resguardo de Informacion

» Procedimiento de Comité de Riesgos

s Procedimiento de Comité de Negocios

e Procedimiento de Comité de Cumplimiento

*  Procedimiento de Comité Regulatorio

e Procedimiento de Entidad Registrante

La aplicacidn de los principios de buen Gobierno Corporativo ¢s responsabilidad del Directorio
guien debe tomar acciones para hacer sostenible el nepocio de manera competitiva, en
consonancia con su responsabilidad como Fiduciaria y en el interés de Amicorp y de los
accionistas. El Directorio velard por que en todo momento Amicorp, actuando como Fidugiaria,
lo haga con la prudencia y diligencia del buen hombre de negocios que actia sobre la base de la
conlianza depositada en €l

El esquema organizacional de Amicorp, ¢l cual estd integrado por el Directorio, Oficial de
Cumplimiento, Supervisor y Asistentes. Las definiciones y funciones de cada cargo se establecen
en la Estructura Organizacional.

Proceduniento de aprobaciones.

Coma parle de las politicas corporativas de Gobierno Corporativo de Amicorp Group, Amicorp
estd sujeta a las politicas y procedimientos de aprobaciones corporativas para la toma de
decisiones. En este sentido, las distintas acciones que pueden ser adoptadas por Amicorp estén
clasificadas por montos y tipo de decision y en funcion de ello se establecen cudles son las
aprobaciones corporativas que se requieren para adoptar tales decisiones. A modo de ¢jemplo, las
decisiones se clasifican segn estén relacionadas con tecnologia informética (IT), contratacion y
otros asuntos relativos al manejo de recursos humanos, contratacion de consultores o asesores,
asuntos financieros, asuntos relativos a acciones y capital (ejemplo, emision de acciones,
aumenlos de capital, constitucion de prendas o gravamenes sobre acciones, etc.), fusiones v
adyuisiciones, litigios, ete. En cada caso, ademas y sin perjuicio de la adopeion de las decisiones
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par los drganos competentes de acuerdo con los estatutos sociales de Amicorp, se requerirdn
también las autorizaciones corporativas gue se indican en este manual

6. CODIGO DE CONDUCTA.
A continuacion, se transcribe el Cédigo de Conducta de Amicorp:
A Introduceion

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A. (“Amicorp™)
Liene un fuerle compromiso por el cumplimento de la normativa local, motive por el cual adopla
el presente Cadigo de Conducta (el “Cadigo™ o “Chdigo de Buenas Pricticas”™) con el objetivo
de establecer un marco de referencia para la relacion entre el cliente de Amicorp (el “Cliente™) y
su personal, acorde a los lineamientos establecidos por les disposiciones legales vigentes en
Uruguay que protegen los derechos de los clientes,

En el presente Cddigo se establecen los principios y valores generales gue rigen las actuaciones
y los estindares de comportamiento que se espera de todos los integrantes de la organizacion para
con los Clientes. Se estable que el Codigo deberd revisarse y actualizarse de modo de fortalecer
la imagen corporativa y de fomentar la confianza de nuestros clientes v reguladores, ajustdndose
a las bucnas pricticas gue son razonablemente exigibles para la conduceidn responsable y
diligente de los negocios.

El Cadigo de Buenas Practicas forma parte de las politicas que rigen el accionar del personal de
Amicorp, no teniendo por objeto la revocacion o reemplazo de las disposiciones contenidas en
otras normas internas, sino su complementacion,

b. Ambito de Aplicacion

El Cadigo se aplica, con caricter obligatorio, a todos los integrantes de Amicorp, incluso a
aquellos contratados a término o que se encuentren prestando funciones en el periodo de prueba,
asi como a los miembros del Directorio y al Personal Superior. El Cadigo no modifica la relacion
laboral existente entre Amicorp y sus empleados, ni crea derechos, ni vinculos contractuales,

Es obligacion de los empleados de Amicorp la lectura, conocimiento y cumplimiento de lo
establecido en ¢l presente Codigo. Cualquier duda o controversiz sobre sus contenidos o sobre
comportamientos éticos en el desempeifio de las tareas deberdn ser formuladas por escrito al
Oficial del Cumplimiento con copia al Directorio. A efectos de este Cadigo, el término “Cliente”
se aplica a todo aquel que mantenga una relacion contractual con Amicorp.

La aplicacion del Codigo se llevard a cabo a los efectos de que Amicorp lo utilice como
instrumente destinado a mejorar la transparencia en la informacidn que se suminisira al Cliente y
la calidad de servicio. Para su apropiada aplicacion, se requiere que lodos los empleados, sin
distincion de nivel jerarquico, conozcan cabalmente su contenido, por este molivo se enlregard
una copia a cada uno de ellos v se publicard en la pagina web de la institucion para que ¢l mismo
se encuentre asimismo a disposicion de los clientes,

¢. Principios Bisicos que rigen 1a relacion con los clientes
La relacion con los Clientes deberd conducirse atendiendo a las Buenas Prdcticas que son
razonablemente exigibles para la conduccion responsable y diligente de los negocios. En este

sentido, los empleados de Amicorp deberdn:

(i) Velar por los intereses de los Clientes y tratarlos justamente, actuando con integridad.
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(ii} Brindar a los Clientes toda la informacion necesaria de los productos y servicios que se
ofrecen, en uno manera clava, suficiente, versz y oporfuna, evitando la omision de datos
esenciales que sean capaces de inducirlo en error,

La informacién ofrecidn deberd contener las cometeristicas esencinles de eada producto o
servicio v todos los cargos u owos imporles pecesarios pars la contratacion y
mantenimiento del prodicto y/o servicio respectivo,

(i1 Actuar con profesionalismo, cuidado y diligencia con los Clientes.

{iv) Informar sobre los principales ricsgos en que se incurre en ¢l uso de los productos o
servicios contratudos, mediante una forma de comunicacion efectiva distinta del contrato,

(v) Guarder reserva y confidencialidud respecto de la informacion que por mzon de su
actividad tomara conocimiento respecto de los Clientes,

{vi) Informar a los clientes los canales alternativos de atencion previstos para los preductos y
servicios, ya sea: sucursales, Internet, via telefonica, etc.

. Mecanismos para la resolucidn de diferencias con los Clientes

Amicorp actuar con integridad, velando por los intereses de sus clieates y evitando cualquier
siluacion que pucdn provoecar un conflicto con los Clientes,

Los Miembros del Parsonal Superior desempediaan un rol activo en la prevencion y deteccion de
eventusles conflictos, implementando procedimientos adecuados para resolver estos conflictos,
Dichas procedimientos deberdn asegurar que los intereses de los Clientes estén protegidos.

Amicorp cuenta con un servicio de atencion de reclamos, o través del cual lambién se podrin
canalizar las consultas, reclamos v quejas que presenten Jos Clientes, Los reclamod o consullas se
atenderin con diligencia, buena disposicion y procurando obtener la mayor informacion posible.

Amicorp dard adecuadis difusion a este servicio en el sitio de Internet informando a los Clientes
respecto de los medios disponibles, ¢l procedimiento de reclamacian y los plazos de respuesta,
Siempre responderd de manere fundads, en los Wrminos y plazos gue establece o normativa del
BECLL Bl servicio contard con un responsable, con adecuada calificacion, que integrard la ndmina
de personal superior de Amicorp.

¢. Canales de Reporte

Lus dispostciones contenidas en el presente Codigo son de coracter obligatorio para todo el
personal de Amicorp.

Los empleados deberin comunicar al Oficial de Cumplimiento, cualquier situacion gue ocuna en
Amicorp vy que pueda ser considerada conlrana con las disposiciones del presente Cadigo. Sin
perjuicio del canal de roporte definido, los empleados tienen el derecho de contactar a los
Directores de Amicorp.

Por su parte, ¢ Oficial de Cumplimiento deberd comunicar al Directorio cualguier desvio o
incumplinento delectado.

[. Sanciones

El incumplimiento de las disposiciones establecidas en el presente Codigo serd pasible de la A
aplicacion de sanciones internas, sin perjuicio de aquellas de caricter civil o penal que puedan \L
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corresponder de conformidad con las leyes de la Repiblica Oriental del Uruguay y/iu otras
regulaciones aplicables.

g Difusitn
El presente Cadigo de Buenas Pricticas se incorporard en el sitio de Internet de Amicorp para
tacilitar su consulta por parte de cualquier interesado. Sin perjuicio de ello, el referido documento
se encontrard a disposicion de quien lo solicite personalmente en las oficinas de Amicorp.

h. Vigencia

El presente Codigo entra en vigor a partir de su aprobacion por el Directorio de Amicorp y se
revisard con una frecuencia no mayor a tres afios.

Pigina 49 de 60

0226_20251218_4235_0000 Def comp_Partel.pdf Folio n° 1010



fiente N°: 2025-50-1-01527

CAPITULO 6
EL ADMINISTRADOR

CASH S.A. (a los efectos de este CAPITULO 6, *CASH") es unn sociedad andnima cerrada
inseripto en el Registro de Personas Juridicas seceion Regisiro Macional de Comercio de Ja ciudad
de Montevideo, ¢l 30 de enero de 2014, bajo el nlmers 1024, Tieoe su sede actual en Cipriano
Mird 2566, Montevideo, Su RUT es 213499310017, s teléfono es 25077777, su cormeo
elegtrinico de conticto e ecaimifeash.com uy, | isselrdleash.com.ary y
su paging de intermet &5 www.cashoeomy, no posee fax,

Se deju constancia de que CASH actuard como Originador ¥ Administrador del presente
Fideicomiso, y efercerd pshimismo la funcion de agente de cobro como parte de sus lunciones
comao Administrador,

DPatos sobre Directores, Gerencia de Primera Lines, Organo de Fisealizaciin v Emplesdos

[hirectovia

Apellido y Nambre Cargo

Camni Casella Carlos Eduardo Presidente del Directorio

Gerencia de Primera Linea

Apellido ¥y Nombre Cargo
Arocenn Felipe Cierente Ceneral
Porras Mardn Alejamdia Gierente de MNegocios

Mareitn Correa Yonnhy Danilo | Gerente de Sistemas

Rodriguez Infante Yisse! Elia Gierente Contoduria
Castellonese Maria Soledad Gierente deé Personns v Culturm
Benitez Ferreira Ang Hn;ide Gerente de Juridica

Reyes Garcin Marisa Gerente de Cobranzas

Historia

CASH es uma empresa de rubro (inanciero que se dedica principalmenie al otorgamiento de
créditos personales. Como parte de su mision, se han definido tmbajar para lograr el bienestar de

Phginn 50 de 60

0226_20251218_4235_0000 Def comp_Partel.pdf \ Folio n° 1011



liente N°: 2+25—50—1 -01527
|

sus clientes mediante el otorgamiento de préstamos, promoviendo su inclusion financiera y
mejorando su calidad de vida.

Inicia sus actividades en 1997 con la primera sucursal en Montevideo bajo el nombre de
Cooperativa de Ahorro y Crédito Cash.

Con fecha 10 de mayo de 2012 la Asamblea General Extraordinaria de Cooperativa Cash apruchba
la rransformacion a sociedad andnima autorizandose al Consejo Directivo a realizar todos los
trémites que se requieran a tales efectos, en particular la solicitud de autorizacion a la Auditoria
Interna de la Nacidn y al Instituto Nacional de Cooperativismo,

Con fecha 7 de junio de 2012 el Directorio del Instituto Nacional de Cooperativismo aprueba la
transformacion de la Cooperativa de Ahomo y Crédito Cash en sociedad andnima.

Con fecha 13 de junio de 2012 la Auditoria Interna de la Nacion declara que se han configurado
los requisitos indispensables para que la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cash se transforme en
otro tipo de entidad juridica de acuerdo a lo establecido en el art. 11 de la Ley N° 18.407.

Con fecha 3 de junio de 2013 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas resuelve aprobar la
transformacion a Sociedad Andmma, la que serd la continuadora en los derechos v obligaciones
de Cooperativa de Ahorro y Crédito Cash, aprobar ¢l estatuto de Cash S.A. y aprobar ¢l Balance
Especial al 3 de junio de 2013 en concordancia con los articulos 106y 111 de la Ley N® 16.060.

Con fecha 26 de febrero de 2014 queda perfeccionada la transformacidn a través de la publicacion
de la misma en el diario oficial y en otro diario comenzando a operar como sociedad andnima
desde este dia

Actualmentie CASH cuenta con 49 sucursales distribuidas en 19 departamentos y 412 empleados.

Politica de calidad

En el ano 2012 CASH logré la Certificacion de Calidad 1S0O 9001, con alcance total en todos los
procesos de la empresa, avalados por LSQA. Desde alli, afio a afio se mantiene dicha certificacion,

Estados contables
Corresponde a los Estados Contables auditados presentados en cada fecha de cierre.

Estado de Sitwacidn Patrineonial
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ACTIVOD

Activae Corrienie

Efective v equvabentes al efectivo 16 290 995 LR B4 715 883 67597 Thi
Deudores comerciales y otras curnias por cobrar CRPLERIR - 4044 171 149 401948027 3 GOY. 729960
Divos actvos financieros 183735 935 177 576 10 172.333.690 112479551
Orros actives nb finsncieros 65249 268 ElL Dol 422 19 10% 239 M 039291
brvenganss 741,370 LE3S JES 386,431 -

| Total Active Corrieate | 46e9887.457] 4S7s3sanal| adie0awas:| 387a6e6112 ]

Active No Corrieale

Dendores comerciales v otras cusnias por colwar
Otres actives finoncioros

Propaedades, planta y equipe

Activirs miangghles

Active por npusvio diferide

1364 293 73K | 306 729.657 1,046 020 220 QAR 405 4R
168 567 Bah LTR 217420 120 044 242 P20 645 0%
536930097 J12 46,621 1TIARLLM 22926 (21
11.573.308 11 564 453 3331618 115050682
422313308 ADOETH RN 10 65 A0 LAk Mo

2501674328 | 2211820694 | 1652545712 1383.260.278 |

[Total Activa No Corriente 0]
[Tatal Activa === F.

7151563785 | 5.790.194.535 | so0s5waded | 5250900390 |

FASTV O

Paxivo Corrienie

Acreederes cemerciales ¥ obras cuentas per pagar 1154 959,780 1.557.025 353 128 T 1,088 934,851
Dtres patives Fnanciercs 48.872.721 148259147 764 943,709 157424462
Owos pashves no fimancieros 44 580470 a4 592 Wy 67588 128 47135 8L
Pasiva POr UMpUEsto CoImenie -1.617 943 SRR 1B 741 %03 33400 288
Provnoenes - . . T804
[Tetal Pasive Corrents [ 1ods7os018] 1767886657 1.645.015.024] 1.457.827.314
Fasivo Neo Camieole

Owes pasnos Erancieros 136 105078 66756 316 149 651 oad E
Owes pasivet no fnancieros . 1313427 4 341 689
[Tstal Pasive No Corriente [ 13sa0537e]|  e67se3ts|  rinzsoso] 4341699 |
| Totst Pasive [ zosz90039a | 1.534.542.973] 1.666.040.104 [ 1.461.969.003 |
[Patvimenio Neto | soses65391] avssssiser] 4302.544.350] 37904937247 |
[Tatal Pasive y Patrimonlo Neto [ 7151565785 6.790.194.538] 5968584 4ca | 5.256.906.390 |

Estado de Resultados
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1907 953 065 1510923 435 1 EB2 GB4 472
GAL A 495 577 608 665 ARS B92 6

s2es4s8se0| 2emmern]  23v6785124]

2.265.113.127 2.007 275 568 1.302 180,518
2729150 M 4630072 68 590 985
-542478 11683977 1838697

1097100495 [ vovasens2| 1074834294
164 091 283 -242 501530 -304.738,823

Ingresss netos de setridades erdmanias | A6 590518
Costo de Jos servicios prestades 2 ATREM
GananclaBruta  Thasansaal
Gastos de admmasiracion y ventas 148 908 22
Eewhados dversos 12 %48 516
Resuhados fmancieros Tell32s
Resultado suies de Impuestos B T TR 7T
Impsesto 1 la renta -T6.251 417
Resalfada del efercicio B I ERVE:T)
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Flujo de Efcctive

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultada del ejercicio CEERTES 33
Menos mpuesto 3l renta T ESLALT
Alds / (Menes) partidas que ap representan movimientos de fondas

Deudares mcabrables kB T 0 E4
Rewndtado por tenesciy de imversiones 23325
Remdtada por mwertiones 698 016
Hesadiads por venta de propiedad, planta v equipas -
Driferencia de camibio no reslizads 11261 449
Otros miereses devengados no pagiadoy S22 A
Creaciim de provisim por g -
Provisiones salarialey 5330002
Diegreciacion de propiedades, planta v equpos 10162377
Amortiracidn de mtangbles 1042010

Camblos en aciives v paslvas

Camiros en dendores comerciales v alras cuentas per cobrer 351792 486
Casidbips e stres sctnont no franciencs 15752154
Cambios en Byventanes LOB 415
Canbios en screcdores comerciales ¥ eirad cuenias par papar 18.929.607
Cambies en otres pasaos no fmancieres BLEIIR
Imgreesta 3 |3 rents pagado 97,520,694
[Esective neto provesiente de f (splicada a) ackiviindes de operacitn [ 28aa4v2220]
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES BE INVERSION

Pagor por adquiicion de propiedades, planta ¥ equipo 234,646,851
Pagss por adquancian 4= mbangibles -50 882
Cambiss en otros actvet fnancieros 2481 705
Resulizds por venta de mstramentos fnancieros 5.301

Cobras por venta de prepledades, planta v equpas ¥

[Etective neto (aplienda 8) / provenionte do sctividades de lnversién [ aszuizsoer|
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamos obtenados 0 00 O
Pago de préstamen 116 G83 705
Dnvidendes pagades 35 474,365
Pasnvo per compraventa de temeno L0861
[Etectivo peto (aplicads a) | proveslonte de actividsdes de Nasclamleato [ -as7riaas|
AUMENTO / NETA EN EL EFECTIVO Y ALENTES AL EFECTIVO -13.337.016
[AUMENTO / (DISMINUCION) NETA EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO | 176.585.613 |
AUMENTO [ TINUCION) NETA EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO 163,258,597
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Evolucion de la eartera de CASH

(Informacion al 31 de agosto de 2025)

[snade de Si Saldo de Capirndy

Die 0 ad] dias

De 12 0 60 disa 1%
De 61 29 dias 13%
Die 01 u 150 diss 1L
De 151 = 160 dias 0.9%
Mlis de 150 dias

1004 a 1008 s 102 o FOHN

Ineebaabdlndad mayor 3 94 dias 125894 1240% 1248% 1245% 12,43% | ALY

Evolucien del Salds de Capital SRIBIIREI0T  SOOESIOEDN SEIIMOI  SREMION80  SEETISIR0N)  SRY02616 107
Crbditos per Clirnte 10 1,07 108 105 107 107

Nivel de Precencelacionss RIS It 35, 1% 2m 13.5% 30.4%

El indice de incobrabilidad mayor a 90 dias refleja el saldo de capital a cada fecha de andlisis con

atraso mayor a 90 dias sobre el capital original, sin considerar los ditimos 6 meses de originacion,
Este porcentaje no es un indicador de incobrabilidad final, toda vez que ¢l CASH no agota la
gestion de las cuentas involucradas

Evolucion de la cantidad de Empleados

Mayo 2022: 368

Mayo 2023: 376

Mayo 2024: 383

Septiembre 2024; 393

Agosto 2025: 411
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CAPITULO T
ASAMULEA ¥ RESOLUCIONES DE TITULARES

Forma de actiwacion de los Tiwlares. Actugeion en Asambleq v decisiones de los Titulores.
Crulguier solicitud, requerimisnto, autorizacion, instruccidn, noticia, consentimiento, decision y
otra necitn establecida en el presente Prospecto, en el Contrato de Fideicomiso o en el Documento
de Emigitn como correspondiendao a los Titelares o @ determinadas mayorias de Titulares deberd
ser adoplads en Asamblea de Thalsres.

instrumento por parte de un Titolar o su a;mdcmdau e podrd pmhnr por cualquier media
satisfactono para la Eatidad Representante,

satpria. Bn cualguier momento el Fiducisrio, la
Entidad Representante, o los Titulares de Tholos gue representen al menos el 200 (veinte por
ciento) del valor nominal de los Titulos emitidas ¥ en cirevlscion con derecho a vole, podrdn
convocar una Asamblea de Titulares. La Entidad Representante la convocard deniro del plazo de
60 (sesenta) dias corrides do recibida I soliciud, pudiendo ser convocada i través de notificacion
en el domieilio denunciado con ln Entidad Registrante.

Ficha v lugar de los Asambleas. Las Assmibleas de Tinalres tepdin lugar en la eiodad de
Montevideo, en el lugar que tn Entidad Representante deternmiing y, en cuanto o su constitueion y
funcionsmiento pars adoptar resoluciones, se aplicardn las disposiciones sobre asambleas de
accionistas establecidas en la Ley N 16,060 (arts. 345, 346 v 347), en toddo 1o que no se opanga
a lo dispuesio en el Contrato de Fideicomiso o en el Documento de Emision o este Prospecto,
También podran realizarse por videoconferencia o por cuslgquicr oo medio de comunicacidn
simultanea que brinden certeza sobre [n identidad de los participantes, sl come respecto a la
conexion biliteral o plurilateral en tiempo real en imagen ¥ sonido de los asislentes en remoto
{ar. 340 de |a Ley N® 16.060), en cuyo caso las actas deberdn eluborarse dentro de los 3 (tres)
s sigutentes o squel en gue coneluyd ls Asamblea de Titulares, dejando expresa constancin def
medio de comunicacion utilizado.

Dig dle cierve de regisiro. La Entidad Representante poded establecer un dia de clerre de registro
de los Titulares, 2 fin de determinar la identidad de bos mismos.

Formalidades de lo comvocatoria. Lu Entidad Representonte podid apartarse de los requisitos
formales de convocatoria antes sefalados, cunndo se reduan los Titulares que represciten o
wotalidiud de Tos Thulos emitidos ¥ en circulacion con derecho a volo.

Desareollo e las Asambleas. Asixtencia. Las Gnicas personas gque estarin facultadas pars asistic
a las Asambleas de Titulares sern los Titulares registrados con derecho n voto, los representanies
del Fiductario, la Entidad Representante, el Administrador, el Originador, v los nsesores o lercems

que éstos razonablemente y a su exclusivo criterio aoepien que gsistan

Presidencia de la Asamblea. Las Asambleas seritn presididas por la Entidid Representante o por
un Thudar o por cualguier tereero gue ¢l Fiduciario designe,

Procedimiento para el desarrollo de la dsambleg, La Entidad Representante tendrd p!nlms ¥
smplias facultades para resolver eén forma inapelable cualguier duda o contraversia gue se plantee
respecto ol procedimiemo parn flevar o cabo la Asambles, pudiendo reglamentar su
funcionamiento en cualijuier momento, incluso durante el desacrollo de ls Asambles, y sin gue
1ol reglamentacion, deeisidn o interpretacion sea un precedente para olras situaciones en la misma
Asamblea ni para Asambless futuras, conservando la Emidad Representante en todos los casos
las mas amplias Facultades de deciston inapelalles, La Entidad Representante podrd disponer,
entre Ofros aspecios, que Una volncion sea secreta.
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udrum_de asistencia, El quorum de asistencia requerido para que la Asamblea sesione
vilidamente serd de uno o mas Titulares que representen en conjunto un porcentaje del valor
nominal de Titulos con derecho a voto, que sea igual o mayor al porcentaje gque coresponda a las
mayorias que se requieran para adoplar las decisiones que se proponen. En los términos del
articulo 122 de la RNMYV, se declara que no se admite a posibilidad de que Entidades Vinculadas
al Fiduciario — en tanto tenedores de los Tiulos — participen en las Asambleas de Titulares, v, por
lo tanto, no se tomardn en cuenta para determinar los quidrums para sesionar y las mayorias
comrespondicntes.

Derecho a voto. Tendrin derecho a voto aquellos Titlares presentes en la Asamblea que estén
debidamente registrados como Titulares sepiin el registro llevado por la Entidad Registrante y que
no tenga suspendido su derecho a voto.

Quigrum de vato, Obligatoriedad de las resoluciones de las Asambleas. Las resoluciones de las
Asambleas serdn adoptadas por Mayoria Absoluta, salvo que el presente Prospecto, el Contrato
de Fideicomiso o el Documento de Emisidn requiriera una Mayoria Especial, Toda decision
adoptada en una Asamblea regularmente celebrada por el voto de Titulares que representen el
porcentaje requerido para dicha decision serd obligatoria para todos los Titulares, presentes o
futuros, ain para los ausentes o disidentes.

Comperencia de las Asambleas. La Asamblea tendrd competencia para adoptar resolucion sobre
cuzlquier asunto contenido en el orden del dia.

La Asamblea de Titulares, por el voto conforme de Titulares cuyos Titulos representen en
conjunto un valor nominal superior al 75% (setenta y cinco por ciento) de Titulos emitidos v en
circulacion, y a su vez superior al 75% de cada Serie, podra resolver:

(i) Modificar las condiciones de emision de los Titulos, que impliquen el otorgamiento de
quitas, esperas, modificaciones en las fechas de pago de capital o intereses o modificacion
de la moneda de pago.

(ii)  Madificar coalguier témino yfo condicion del Contrato de Fideicomiso con el
consentimiento del Fiduciario y del Administrador.

(iii)  Designar a un Fiduciario sustituto,
{iv)  Remover sin justa causa al Fiduciario.

(v)  Sustituir a la Entidad Representante o a la Entidad Registrante, en los términos de los
contratos respeclivos.

Cuando la modificaciin alance exclusivamente a una Serie de TD o a los CP, la Mayoria Especial
debera incluir a Titulares que representen en conjunto un valor nominal superior al 75% (setenta
y cinco por cienta) del valor nominal de la Serie de TD alcanzada o a los CP, segin [uera el caso.

Procedimientos judiclales o extrajudiciales colectivas. El o los Titulares que representen la
Mayoria Absoluta tendrin derecho de establecer el tiempo, método v lugar para iniciar cualquier
procedimiento judicial o extrajudicial contra el Fiduciario o contra el Administrador.

Acciones individuales. Los Titulares tendrin derecho a iniciar acciones individuales contra el
Fiduciario para ¢l cobro de cualquier suma adeudada bajo los Titulos, de conformidad a lo
dispuesto en el Documento de Emision, siendo de aplicacion lo dispuesto en la clausula 11,15 del
Contrato de Fideicomiso.

Digtribucion a prorrata. En todos los casos de ejecucion individual, conjunta o colectiva de las
sumas adeudadas, el producido se distribuird entre todos los Titulares de TD a prorrata de la
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participacion de cada uno de ellos en el TD emitidos y en circulacion. En caso de que se haya
pago la totalidad de lo adeuwdado a los Titulares de TT3, los Titulares de CP tendran derecho a
recibir cualquier remanente de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso,
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CAPITULD §

REGIMEN DE COMISIONES Y GASTOS IMPUTABLES AL FIDEICOMISO

Leos rubros gue se indican a continuacidn se definen como “Gastos del Fideicomiso™ y se abonarin
a traves de ln Cuenta de Gastos siempre que los mismos hayvan sido debidamente documentados,
excepto por los “Gastos Iniciales” indicados mas abajo, que serin de cargo del Originador;

(1

(ii)

iii)

(iv)

(v)

(vi)

{vii)

(viii)

(ix)

Todo costo, pasto, tasa, contribucidn, y tributo por la conservacién, mantenimiento y
transferencia o erogacion del patrimonio fiduciario ¥ por la ejecucion del Contrato
(incluidos los gastos extraordinarios relacionados al funcionamiento del Fideicomiso). En
caso de resullar necesario, el Fiduciario se encuentra expresamente facultado para aplicar
los Activos del Fideicomiso para proceder con las sumas resultantes al pago de cualquicra
de dichos conceptos.

Honorarios y costos razonables de los asesores legales, contables, fiscales, notariales,
tasadores, auditores y demas profesionales que se confraten a los efectos del
cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario bajo el Contrato, excepto por los que se
indican a continuacion, los cuales serdn considerados Gastos Iniciales: (i) Honorarios
notariales, montepios notariales vy tasas registrales por la constitucién y primera
inscripeién del Fideicomiso; (ii) Retribucién inicial de la Entidad Representante; (iii)
Honorarios de BEVSA porel registro de los Titulos; (iv) Comisidn del Agente Colocador;
(v) Gastos de la estructuracion del Fideicomiso, v (vi) los honorarios de la Calificadora
de Riesgo correspondientes a la primera calificacion de riesgo de los Titulos.

Todo tipo de honorarios notariales, montepios, tasas registrales v demés gastos que se
devenguen con relacion al Fideicomiso, excepto por los que se devenguen por la
constitucion y primera inscripeion del Fideicomiso, los que serin considerados Gastos
Iniciales.

Gastos de publicaciones obligatorias de acuerdo con las normas vigentes (si fuere
necesario) o voluntarias realizadas a eriterio del Fiduciario.

Pagos efectuados a la Calificadora de Riesgo por la calificacion de riesgo de los Titulos
de acuerdo con la normativa aplicable (de corresponder), excepto por los que
corresponden a la primera calificacidn, los que serfin considerados Gastos Iniciales.

Costos administrativos y comisiones bancarias derivados del mantenimiento de Cuenta
de Gastos, asi como de las inversiones referidas en la cliusula 2.8, y de los pagos que
deban realizarse a los Beneficiarios.

Costos, relacionados directamente con la administracion del Fideicomiso (incluidos los
costos de preparacion de informes v notificaciones), incluyendo a modo enunciativo todo
tributo, gravamen, tasa, honorario, arancel o contribucidn, comisiones, existente o futuro,
que directa o indirectamente graven o apliquen a la operativa del Fideicomiso y/o del
patrimonio fiduciario.

Costas, costos, honorarios profesionales y demds gastos incurridos en ocasion de la
representacion en juicio de los intereses del Fideicomiso y/o por la actuacion en juicio
del Fiduciario en el gjercicio de las acciones que correspondan para la defensa del
patrimonio fiduciario,

Cualquier gasto, costo, honorario, tribute (a) derivado de la liguidacion, extincién vio
cancelacion del Fideicomiso en todos los regisiros en que esluviere inscripto, o (b) que
se genere durante el periodo que transcurra entre la altima Fecha de Pago y la efectiva
cancelacion del Fideicomiso a todos los efectos.
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(%) Cualquier otra suing o erogucitn gue de conlor iidad con el presente Conleito o sus
Anexos sea un (asto del Fideicomiso,

Los rubras que se indican a conlinuacion se definen como “Gastos Iniciales™, ¥ serin de cargo
exclusivo del Origingdor, quicn cancelard Its respectivas facturas gue se emitan por fales

vonceptos, en on plazo mdximo de 3 (tres) Dias Habiles sigoientes  que fueran emitidas:

(1) Honorarios notariales, montepios notariales v tasas registeales por la comstiucion del
Ficleiconmisi,

(1) Retribucion inicial de la Entidad Representante;
(ili}  Honorarios de BEVSA por el registro de los Titulos;
(V) Comision del Agente Colozader;

(v) Cinstos de ln estructuracidn del Fideicomiso; y

{(vi' Loz honorarios de la Calificadora de Riesgo correspondientes a la primera calificacion de
riesgo de los Thulos.

Prginn ol de &)
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Anexo | - Copia autenticads del Contrato de Fideicomiso ¥ Anexos
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ESC. VERONICA BEATRIZ LOPEZ FERNAMDEZ - 1850311

“FIDEICOMISO FINANCIERO CASHII"
enlra

_ Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversién y Fldelcomlisos S.A.
(como Fiduciario y Entidad Regisirania),

CASH S.A.
{como Administrador y Originador)

Holsa Electrénica de Valares del Uruguay S.A. .

{en su cardoter do Entidad Reprasentanto y en rqamsuntunim de 1os futnros Fidelcomitentes y
Titulares de los Titulos de Deuda y los Certificados de Participacitn (art. 73 de In Loy N°
18.627) a ser emitidos bajo ol Fideicomisn, de acuerdo con ¢l Contrato de Entidad
Representante de fecha 20 de agosio do 2025)

Monteviden, 20 de agosto de 2025

1
R

™ i -
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En la cludnd de Montevideo, Uruguny, a Jos 20 dins dol mes de ngoslo de 2025, eitre: por yns

parte: Amicorp Urugnay Administradora de Vondos de Diversldn y Fideleomisos S.A., con 4 F)

domieilio n estos efecios en Avda. Dr, Luls Alberlo de Heereen | 24K, WTC Torre 2, Oficina 1507,
Mentevideo, Uraguny, representada en cste nelo por Mariln Improta Cerviflo en calided de

Presidente (en ndelante, of “Fiduciario™); por otra parte: CASH 8.4, con domicillo o estosc"=f

ofoctos on Cipriano Miro 2566, Mosteviden, Uraguay, représentado en esle acto por Carlos
Eduardo Caiml Casolla y Ruben Lado, en su alidad de Presidente ¥ Secrelario del Directorio

respectivamente (on adelante, el “Administrador” o el “Originador”) v; por otra parte: Bl 1‘1’ L1

Electrdnien de Valoves del Urupuay S.A., en sy enlidnd do representante do los fuluros
Fideicomitentes y Titulares, con domicilio a estos efectos en Avda. Dr, Lus Alberto do Herrers
1248, WTC Torre 111, Unidad 1674 / 1675, Piso 16, Montevideo, Uragusy, representado en oste
ncto por José Eduardo Barbler Rumi en calidsd de apoderado (en sdolunte, In “Entidad
Representante” y, conjuntamento con ol Fiduciario y ¢! Adminlstrador, las “Paries”); acuerdan
en celebrar un contrato d fideicomiso financiern para ls emisidn de thulos de dewds ¥ certificados
de participacién de afeds piblica, denominado “Fideicomiso Financlero CASH II*, sujeto u Jos
siguientes trminos ¥ condiciones,

PRIMERO (Defigiciones);

A log efectos del prosente Contrato, los iérininas que i continuacion se indican y fguran con
mayfisculs en el cuerpo del presente, tendrfin el siguiente slgnificado. Los mismos podrin ser
emplendos tanio en singulsr como en plural:

Activos del Fideleomiso o Bienes Videlcomitidos: Son los que so [ndican en la olfusula 2.2,
Administrador: Es CASH 8,A. (o qulen lo sustituya en tal tnrea) que, por cuenta y orden del
Fiduciario, y miestras el Fiduciario no revogue tal designaciting cabeard por cuenta ¥ orden del
Fidugiario los importes que se adenden bajo los Créditos,

Adminisirador Sustituto: Tendrd el sipnificado que o dichs oxprosidn e le ssigna en li cldusula

7.3 de oste Contrato y referirk a quien sustituya al Administeador en la cobranza de los impartes
yue e adeiden bajo los Créditos,

Agenie Colocador: Es el o los carredores de bolsa que el Fiduclario designe como colocadores,
Agente de Contiol y Revisidn: Serd Ricardo Luls Dlanco Pose u otro tercero, segin o determine
el Fiduciario, y supondrd el cumplimiento de fas obligaciones previstas en ln clausuln 14.3 del
presente Contrato, F

Agente de Pago: Bs Amicorp Uruguny Administradora de Fondos de Inversitn y Fidelcomisos
8.A., o quion s sustituys.

Agentes Reenudadores: Son los corresponsales financleros por los que el MmaWw_&
wsus clientes realizar papos do los Créditos, o cunlguier otro designada en el fituro,

Asnmblens: Son las Asnmbleas do Tilulares.

SN

Aseguradora; Bs Sopuros Sura 8.4, o cunlguier empresa asegurador que la sustituya en el \\%

futura eon el previo consentimiento por escrita del Fidueiario,

Banco: Bs la fostituoidn de intesmediacidn financiera donde o Flduciorio nbeird la Cuents
Fidueiaria y la Cuznia de Gastos,

RCU: Es el Banco Central ded Uruguay.
Pivg i 3 de 37
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ESC. VERCNICA BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 165031

BEVSA: Es la Bolsa Electrdniea de Valores del Uniguay S.A,

Bienes Fideleomitidos Sustituibles por Defectos: Tendrd ¢f significado que se lo asigna en la
olfusula Tereero del Contrelo de True Sale,

HYM: Es Ia Bolaa de Valores de Mantevideo 5.A.

Capltal: Son las sumos de capital que se pagardn o los Titulares de TD en cada una de las Fechas
de Pago en of orden de prelacién y subordinacién establecldos en el resumen de téeminos y
condiclones del Prospecto y en los Documentos de Emision respectivos.

CASH; Es CASH S.A., una socledad andnima constituida y existente bajo las leyes de In
Rephblica Oriental dol Uruguay.

Cerfificndos de Participacién o CP: Sen los certificados de participacién en el dominio
fiduciario. de oferta piblica & ser emitidos bajo ol presoate Fideicomiso por el Fiduclario de
conformidad con el Dosumento do Emisidn respeclivo.

Cobranza de los Créditos: Significa o] monto tolal de los pagos realizados bajo los Créditos por
parte de cada uno de Jos Deudores Cedidos, en el momento de que se trate, incliyendo sin que
signifigue limitacldn, todos los importes que los Deudores Cedidoa hubieran abonado por
concepto de pagos anticipados, refinanciaciones, interesas moratorios, ete,

Contrate: Significa el presente contrato de fideicomiso financiero denominado “Fidelcomivo
Finanelero CASH IP',

Contrato de Contral y Revisidn de Créditos: Es el contrato de servicios que serd suscrito entre
el Fiduciurio y el Agente ds Control y Revision, segiin modelo que se adjunta como Apexo C al
presents Contrato.

Contrstlo de Trus Sale: Es el contrato de cesidn de eréditos sin recurso o ser suscripto ento-e]
Orlglnador y el Fiduciario, & los efectos de incorporar los Créditos a este Fideicomiso, segin
modelo que se adjunts como Anexo D, el que serd firmado simulténenmente con la emisién de
los TD en sus distinias Serles (segin corresponds) y los CP.

Crédites; Bs el conjunto do créditos a ser adquiridos (sin recurso) por ¢l Fldueierlo, del
Orlginador, 8 incorporados a este Fideleomiso en virtud del Conteata de True Sale, que cumplan
con las condisiones establecidas en el Prospecto.

Cuenta Fiduclaria: Es una cuenla bancaria & la vigta (ranunerada o no) en pesos urugunybs y
otrn en dblres americanos o una cuenia bimonetaria en el Banco, segin lo establecido en la
cléusula 2.11 del presenta Contraio y segin se detalla en el Praspecta,

Cuenin de Gagtos: Es una cuenta bancarla & la vista (remunersdn o no) en pesos urugueyos y
otra en dblares americanos o una cuenia bimonetaria en el Banco, segiin lo establecido en la
clusula 2.12 del presenio Contrato y sopin se detalla en of Prospecta.

Detalle de los Créditos Tyansferidos: Es el anexo al Contrato de Troe Sale donde so identifican
exnctaments cublos son los Créditos vendidos por ol Originador y transferidos &l patrimonio
fiduciario del Fideicomiso,

Dendores Cedidos: Son lodas Jos obligados bajo los tliulos valores librados o faver del

Originador u otros instrumentos que dooumentan los Crédilos, e incluye cualguier obligado
principal o subsidiario yfo garante bajo Jos Créditos (sl los hubiere).
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i HABI: Es cunlguier dia gue no sea stbado o domings ¥ todo ntro dis en gue les instiivelones
e intermediacién inmnclern en Unigosy esién sutoriradas « openr.

Docomenios de Emisidn: Son los documentos do embnldn que se usardn pam In eiisidn de los
T en sus distintas Sectes, y o documenta de emisitn da los CF, cuyos modelis se ndjuning ol
Praapecta,

lintidnd Registrante: Ex Amicap Uroguay Administradosa de Fosdos da Inverslin y
Fldelcomlsos 8.A,, o qulen la sustitiyn.

Enthdud Hepresentanie: Bs BEVSA, o qulen la sustituya,

Entidodes Vinculadas al Fidodario, Se snterderd por entidades o personas vinculadas ol
Fiduclario: (A) lodas aquellas parsonas Jurldices sobre las cunles el Fiduelnrio: (i) poses, directs
o Indirectamente, mis de la milsd del total do volos do esa empress, n imvés do coalquier
Inatrumento con derechio a vole, (1) sungue posea bn mitsd o mesos del iotel de volos de uno
empresi, 8 al Piduclaro tiene of poder sobre mAs de la mitad del 1wkl do votos en vicd de
ncuerdos con olies propietarlos, o el poder pars dirigir las politlcas operativas y financlerss de la
ompress segin disposiciones estataiaries, evordos prividos o ressluciones judiciles, o ol poder
purn designar a la mayoda de los miembros del directario o degnno equivalents, o el poder parn
controlar o cjercer lo mayorda de los votos en el direclorlo u drgono equivalente, ¥ (B) toda
peraopa Aalon que sothe para el Fiduelario on euslquiarn de las siguientes situnciones: (1) comeo
directures, directivos, slodieos, Meales o soelos del Fiduoiario; (Ii) scupen cargos de gerentes o
wdminkstindoes superloes, () eenno btesores internos de lo direcoldn del Fiduclaro, ses
ocupanido cargos o manteniondno unn relscidn permsnente con el Fiduciario; (iv) cualquies persons
fisiea que nuintenga con euslquier persona falca comprendida en Jos numerales (1) o (D) un
vinculo familier hasts el tercer grado de consungninidad y segundo de afinidad, o bien gean
ednyuges Yo concublno de cunlquiesa do lns psrsonas comprendidas en los referidos numerales.

Estudes Coitaliles; Son los estadas de sitonchbn patcimonial v estedos de resullpdos del
Flileicomiso, los estados do origen y aplloscids do fondos y eialqulor ohio estado conlsble
requorlde por los normas contohles do la Hoplblica Oriental del Urnguey i ls fecha de clorre de
los mismis eh cada ocasidn,

Fechn de Corre del Ejercloin: Fs el 31 de diciembre de cada silo,

Fechn do Pago; Es ol Din Habil que, sogin so establece en ol resumen do tdrminos y condiciones
del Prospecta deba ponerse a dispasicidn de los Tlialnres las sumas correspondientes w Inleresos
¥ Capial, do coresponder segin el Thulo, bajo este Conlrto,

-

Veehi de Selecelin: Correspande o la fecha de anlisis de lns condiciones de elegibllidad de los
Cridilos,

Videleamisn; Fs el presente fidekamiso financiera dencminade “Fideionmiso Finanelero
CASH I,

Fideleombtentes: Son los susoriploces infolales de los TD y de Jos CPF,

Fiduckario: s Amicom Usigoay Administradors de Fondos de Inversldn y Fldeleomisos S.A. o
aiilen do sustiluys,

Flujo Espernda de Cobranan de los Créditoa: Es ln estimacidn realizada respecto a los montos

{juie mensualmente se espern reeibir bajo los Crdditos, duranie |s vigencia del Conlrato y o pardie
do la Fechn de Emislén de los Thulog, y gue se ndjunta al Prospecto como Anexo X111
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Fondo de Liguidez: Tiene ol significado que se lo atribuyo en ln clavsuls 13.4 del presente
Contrato,

Fondos Liguides: Son lus sumes cobradas por el Adminlsteador ¥ trinsferidas al Fiduciario que
corresponden a la Cobranza de los Créditos v que serdn depositadas oo ln Coenta Fiduchuria que
corresponda o cuslquier otra suma depositadn en la Cuenta Fidveinria {incluyenda el rendim lento
de los Créditos),

Fondo de Gustoy; Bs el fondo provisto en la clfusula 2.7,

Gastos del Fidelcomiso: Son los rubeos que se indican en I oliusuln 12.4, que se afrontaran con
cargo a los Activos del Fidelcomiso, excepto por aquollos definidos como “Gastos Iniclales™, que
serén de carpo del Originador,

Gastos Iniclales: Son los rubros que e Indlean en la cliusuls 12,5 del presente Contrato y que se
refleren con mayar detalle en of Prozpecto,

Informes del Administrador: Significa los informes qua &l Administrador proporcionari al
Fiduclario de manera peritdicn, conforme se esiablece on la elfusula 7.2 del presenta Confrato,

Intereses Compensatorios: Las sumns de intereses compensalorios guo comrespondenin sbonar
bajo los TD, en los thaninos, lases, orden de prelacidn y subordingeitn establecidos en el
Resumen de Términas y Condlolones del Prospecto (segin ol tipo de TD que se trste) v en el
presente Contrato,

Intereses Morntovios: Las sumas de infereses moratorlos que corresponderd abonar bajo los TD,
en los términos, tasas, orden de prelacidn y subordinacién establecidas en el Resumen de
Téeminos y Condiciones (regin el tipo de TI que s¢ trata) v en el Contrato de Fideicomiso.

Intereses: Son los Inlereses Compensntorios y/o Intereses Moratorios, segitn corresponda,
IVA; Es ol Impuesto sl Valor Agregado a In tisa vigente n I fecha que corresponds.

Ley de Fldeicomiso! Es In Ley N° 17,703, sus modificativas y complementarins y demiis normas
reglameniarias.

Ley do Mercado de Valores: Bs Ia Ley N 18.627, sus modificativas y complementorias y demés
nonmas reglanentar s,

Muayoria Absoluin: Significs el volo conforme de por lo menos unio o mis Titulares cuyos Tifulos
representen en conjunio un. valor nominal superior al 50% (cincoenta por ciento) del valor
nominal de los Titulos en circulacidn y con derecho n volo,

Mayorla Especial: Significa of vate conforme de por lo menos uno o més Titulares cuyos Tiiulos
represonten en conjunto un valor nominal superior al 75% (setenta y cinco por ciento) del vator
naminal de los Thulos en clrculacidn y con derecho a voto. Cuando ln modificacién por In ctinl
se requicra una Mayorla Especial alcance exclusivamente s uns Seria de T1 o s los CP, 1a Mayorln
Bspeclal debord incluir a Titulaves qua reprecenton en conjunto un valor nominal superior nl 75%
(selenta y einco por cianto) del valor nominal do la Serie de TD alcanznda o los CP, segin fucra
ol easa. ,

Mente Ampliable de In Emision: £3 e monto minime de los Tlulos & Ser emitidos segin se
disponga en el Resumen de Términos y Condickanes, para el casn que se emitan Titulos de todus
las aspecies.
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Monto Amplindo de In Emlddn: 8 el mono mbxime de los Tigdos nser emitides segin se
dispange on ol Resumen do Términos y Condiclones, peris ¢ cogo gus se emitmn Tliulos de todas
Ins egpecies,

Monta de In Emisitn de los TD: Es el monto nominal que secé finalments emitido de T e sus
disfintas Series, sogin corresponds, por el Monto Amplinds de la Emisitn o por el Monto
Ampliable de la Emlsidn, on bise a lo dispuosto en la secalén “Relocidh entre of Moo Ampliotile
ol liz Emivic y el Mowta Awpllade de do Enisldn” contenida en el CAPITULO 2.1 del Prospecto,

Monta de la Emiside de los CP: Es of imonto nomingl que serd finalmente emitido de CP, sepn
corresponda, por el Monlo Ampliado de la Emisién o par &l Monta Amplisble de |a Esnlsitn, on
base a o dispuesto en la secolbn “Relacidn enire ef Monta Awpliable de la Enisiin y el Monte
Anpitads de la Emisidn” contenlda en el CAPITULD 2.1 dal Prospocta,

Manto de bn Ewmlaitn, Sech el ncumulado entre of Monto do la Emisitn de los TD y ¢l Monlo de
la Emisitn de los CP,

Manta de los Créditos: Bs el monlo nomingl por eoncepto da capital e intoreses compensatorios
no devengados nl pagndos (“face value™) de los Créditos p ser ndquiridos por ol Fideivamiso bajo
ol Contrato de True Sale, Bl Monto de los Crédites so determinark conforme a bo provisto en ol
presenie Contrato v en ¢l Prospecto,

Monto Mixlne de Bmisién: Fs ¢l monto que s indics camn tal en ol CAPITULD 2.0 del
Prospecto y gue corresponde nl Monio Amplisda de ls Emisidn.

Muonto Minime de la Emisitn; Bz In tonalided dol Momo Amplisble de la Emison
correspondionte a los TOA mis In totalidad del Monto Ampliabile de ls Emisitn comspondiente
n los CF y que se dafine en of Prospecto,

Orlghuador: Tis CASH 5.A., en su calidad de acreedor y ttilar do los Créditos i ser trunsferidos
al Fidelenin o,

Petiado de Cobrunens: Significa squellos perfodos en los que se efectie s Cobimnen de los
Crddltos, do pouerdo con los siguientes crlterios: (7} el primer Perfodo de Cobranra rauseursich
desde ln Pecha do Bmistin de fos Tiuloz y hasta el Ghimo dis del mes anterior {inclusive)
cofreipoadiente a la primera Feeha de Page; v (1) ol seguedn v sucesivos Perlodos do Cobranza
Vransenrrivhn desde el primes dia (lncluslve) de un mes calendario hasia el Gllimo dis {inelusive)
del mes calendario anterlor a ceda Fecha do Pago,

Perlodo Mensual de Devenganilento: Significard ol perlodo que tronscurre (1) para ef primes
pagn, desde la Fechs de Emisidn do los Tiulos (inclesive) hasta la primern Fecha de Pagn
(exelusive), y (1) parn Ins restantes pagos, desdo el din eorrespondiente a la ltima Fechn de Pago
(imcluzsive), hnsta el dis correspondiente i la préaima Fecha do Paga (oxcluzlve),

Péllen do Segoro de Vids Coleetlva: Es la poliza de seguro do vida calectivo, emitida por s
Ascgurndom en relacidn con los Créditos cuvos términes y condlelones se adjunten a) presents
Contrata como Anexe E, o cualquier pbllza que In sustituys en el futurn con ol previe
consentimientn por eserite del Fiduciario,

Frecin: Es lusuma w abonorms porel Piduelnrlo por la adquiricidn de los Créditos, segim se define
e 1o elinsuln 3.7 del presente Contrato. Bl monto correspondients al Precio serd docum estsdo on
el Conlrilo do True Sale.

Programa: Es el programa do emisidn bajoe el cusl e emitickn log Thobes, por hestn wn masbmes
equivalenie al Manto Amplisdo do la Emisién, segin e indica en In clnsula 2.1,
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Prospecio: Es el Prospecto de Emisidn da los Titulos aprobado por el BCU.
Reservn Impositiva: Son las reservas previstes en I elfusuly 13,3,
Reswinen de Téeminos y Condiclones: Lis el CAPITULO 2 del Prospesto, que incluye el
resumen de términos y condlolones generales de Ja ofecls do los thulos bajo el Programa, y el
resumen do términos y condiclones especinles correspondisnto a cada especic de Titulo,

- RNMV: Es In Recopilncién de Normas del Mereado de Velores del BCU,
RNCTP: Es la Recopilacin de Mormas de Contrel de Fondos Previsionales del BOU.

Sevie: Es cada una de las series de Tlulos de Deuda que sean emitidas por el Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el presente Contrato y en ¢l Programa.

Sobrecolateralizacién: Es ol porcentnje por el cual el Monto de los Créditos es superlor 8l Monto
de In Emisién y que se determina en el Prospecto como un porcentaje sobre el Monto do I
Emigidn.
TDA: Son los TD Serle "A".
TN Son los TD) Serie “B",
TRC: Son tos TD Serie “C™,

l.J‘_"_'
Titulaves: Son las personas fisicas o Jurkllcas gue sean titulares de los Thutos.
Titules: Son los TD y CP emitidos por el Fiduciarlo bajo el presente Fideicomiso,
Thtules do Deuda o TH: Son Yos Uitulos de deudn de oferta plblica emilidos por el Fiduciario bajo
el piesente Fidelcomiso de conformidad con el Dooumento de Emislén correspondlente o cada
Serie,
Trama: Significa el tramo minorists o el tramo general, segiin se defina en el Prospecto,

SEGUNDO (Constitucién del Fideicomisn):

1. Congliticin del Fidelcomisa. Por el presente, se constitnye el “Fideicomise Financlero
CASH 1T, como patrimonio de afectocién que se Integrark con Activos deol Fideicomiso que ¢l
Fidoicomiso adguiera d2 canformidad con el presente y a cuyor efectos el Fiduckario emitich hos
Titulas, bajo un programa de emlsidn por hasta un miximo equivalento al Monto Ampliado de la
Emisbén (el "Programa"), y registrank contablemente las operasicnes del Fidelcomiso,
2.2, Activos del Fideiconio. l.m bienes y derechos que conforman el patrimonlo del presents
Fideicomiso y que constituyen [a dnlcn fuente de pago de los Titulos en los términos del presente,
son Jog sigulentes (log “Actives dal Fidolesmisn™):
(D Las sumas provanientas do In colocasitn e integraalén da los TI y CP (de comesponder). = )
(if) Los Créditos wransferidoa al Fideicomiso y & ser adquiridos (sin recirso) por el Fiduciario,

r\\

(i) Las swnag provenientes de los pages a realizarse bajo los Créditos, asi como los erédites
contra ol Administrador o cualguier lercero derivados del cobro de los Créditos,
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v)  Los fondos existentes en la Cuenta Fiducinrin, ol producido de las inversiones o
telaversiones de Fondos Liguidas, la Reserva linpositive, el Fondo de Laguidez v el
Fondo de Gastas.

13 Propiedod fiduglaria de fos Activos del Fideicomtso, Los biones y derechos fideicomitidas
constitiyen un patrimanio do afectncitn, separado o independionte de los patrimonios de los
Fideleomitentes, do los Titulares, del Fiduciario y del Administeador, conforme con lo dispussto
por el antleulo 6% do lu Loy do Fidolcomiso, El Fiduclarla tendrd la propiedad fiduclatin sobre los
Activos del Fldelcomisn y deherd jercerl conforme a lo previsio en aste Contrato ¥ dembs
normiex que resulien aplicables, siempre en beneficio de los Tiluleres y de souerdo con las
dlsposiclones contenldas en este Contrato,

14, Acepiecidn del Fiduelario. I Fiduclario ncepta su designacién somo tal y so compromeds
8 cumplir con todas las obligealones derivadas de s calided de fidueinrio, conforme o o
estipulado on este Confralo, en 1s Ley de Fidelcomiso v en ln RNMV,

15 Bewgfleiarios. Los beneficlerdos del Fideicomise seedn los Thulares.,

2.6, Llgge. Bl Fideleomisn se mantendes vigents y viltido duronte un plazo de 5 afiny
siguientes n lo Fecha de Emisidn de Jos Tihilos, sin perjulaln de lo dispuesto en el clivsuly
Decimoquinto, La Asamblen de Titulares por Mayarls Absoluls padeh optar por extender el plazo
dol Fideleamiso. Mo obstante, en cualquior casn, of plam dol Fidelcombso vencer
Indafecliblemante por el transcursa de 30 (trelnin) nes desde la fochn do constituoidn del
Fldelcomlun.

7. Fondo de Gaves. B Fiduelorie constiiuirk un Fordo do Gastas, donde axipgnori
mensuaknente las sumas necosnring a hos efectos de ovibrir los Gastos del Fideioomlso, [T
por los Gastos Iniclales, y quo sern mantenidis en la Cuenta da Cinstos,

L8 Jiverrioney e Fondos Liguidos. Bl Fidusiario poded, segin o entiends canvenlente para
of Fidsicomiso y aln ssumic una obligneién en tal sentido, reallzar inversisnes con los Pondos
Liguldas (incluyendo, a tados los efectes do esls cliusuls, los comespondientes al Fondo de
Liguldez, Fondo de Gastos y Reserva Impositiva), sumpliéndose lo establecido en el Prospecto y
en ¢l presenie Conirato, A lox efectos aclaratorios, el access n la Cuenin Fiduoisria ¥ el mimejo
dha In mismn estard restringida al Fiduciario, por lo qus, In disposleldn de fondos y demiis sotivos
que dntegren el pateimonio fiduclido odardn & cargo del Fiduskario ¥ serh realizsds de
conformidad con el presonte Contrato y el Prospects,

La inversidn tene por objeto fundamentul prescrvar el eaplial con I liquidez necesaris pam
ntender cuslquier necesidad de fondos del Fideloamiso, Cuslgaier mversidn deberd tener en
cugili los plizos estimados ds utilleacién de los fondos (en ningin caso las rversiones deberdn
superar el plazo estimndo do utilizaciing, v daberdn considernr el fnpacto fscal do los Inversiones.

Los Fondos Liguidos (asl como también los cormspondiontes sl Fondo da Liguides, In Keserva
Impasitiva y el Fondo de Gastos) pediln ser invertldas por el Fiduoinrio {por recomendacién del
Administiedor) Onicamente en los sigulentes instrumentos financieros, fque ss ajusten o las
necesldodos do utillzaciin de fondos:

{n Valares emitidos por el Estado uragoayo y por el Banca Central del Unguay, oo loy
4rminos establecidos por ln RNCFP,

(I Depdsilos en coentss remineradas de insthuciones de intermediacibn financiera logales
Categoria | de riesgo oraditioln del DCL, en los térmlnos establecidos por la RSCFP.
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(i)  Cortifieados do dopdsito a plaze fijo en moneds nacional o extranjern emitidos por
Institugionss de imtermedincidn nenciers, en los 1rminos establecidos por In RNCEFP,

{i¥)  Valores de reats fija emitidos por organismos intemacionales de crédito o por poblermos
exlmnjeros, en Jos idrminos establecidos por In RNCFP.

Die noverdo con lo dispuesio en el arl. 59, Illieral d, do ln RNCFP del BCU, en ningin caso se
hardn inversiones en Instrumentos Financieros no permitidos a las Administradoras de Fondos de
Ahorro Provisional de soverdo con lo esteblecido en ol arlfoulo 124 do n Ley N® 16,713,

En ningin caso ¢l Fiduclario incurrird en responsubilidad por mantener los Fondos Liguidos
oxclusivamente en la Coenls Fiduciaria, En ningin ceso el Adninistrador ni el Fiduciario
inourritdn en responsabilidad de especia algunn, por haber realizado inversiones en instrumentos
finencioros, dentroe de los Wmites establecidos v do conformided con el presente Contrato,
Tampoco serdn responsables por el readimiento (positivo o eventualmente negativo) que pudiern
resulter de dichas inversiones, la rentabilidad &ptima del partafolio ni el cumplimiento de las
obligaclones asmnidas por los emisores do los titulos adquiridos. Lo snlerior sulvo dolo o culpa
grave segin lo dispongs une sentencin judiciel o laudo orbitral pasada en autoridad de cosa
Juzgada,

19, Jgeripelones y awforizaciones. El Fiduciario se compramele a insoribir el presente
Contiato, ¢l Progama v los Tiiulos ea los registros piblicos donde su insoripoidn resulbe
necesaria, de acuerdo con lo previsto en In Ley de Fidelcomiso y ln Loy de Meieado de Valores,
asl como en los decretos correspondicntes (incluyendo la inseripeidn del presente Contruto en el
Rogistre de Actos Personales — Sescidn Uiniversalidades),

2,40, La Emisién estark inseripta por ¢l Fiduciario en el Registro de Morcado de Valores que
lleva ln Superintendencin de Serviolos Financieros del BCU y ke regirh y adeouard de acuerdo con
lo estipulado en ¢l presente Contralo, en el Prospecto y en las Dosumentos de Emisitn,

2.11. Cuenta Fiduclaria. Bl Fideclario tendré abierts una cuents bancaria en dblares
estadounidenses y uns cuenta bancaria en pesos uruguayos on ¢l Banco (segin corssponds en
cada easo, In “Cuoenta Fiduciaria”), en las que se depositard todos los fondos resultantes de: (i)
In Integracién do Jos Titulos, realizada en In Fecha de Emisién de los Titulos; y (ii) los Fondos
Liguidos y todos los cobros, infereses y sumas do dinero que deban ingreser ul Patrimonio
Fiduciario de conformidad con ¢l presente Conirato de Fideicomiso, segin ln moneda en que se
reciban de quien corresponda,

212, Cienta_de Gamos. Bl Fiduclario tendri abierin una cuents bencaria en délares
estadounidensos y una cuenta bancaria en pesos sruguayos en el Banco (segin corresponda en
eada caso, la “Cuenta de Gastos™), en las que se dopositard mensualmente Ias sumas necesarias
o loa efectos de cubrir los Gastos dal Fldeleomiso, excepto por los Gastos Iniclales, que serin de
cargo del Originador,

S S

3.1, Ohjeto del Contraio. Bn virlud del Contiafo, ol Fiducinrio queda mandatndo pars emitic log

Thtulos u frvor de los Titulares que los integren ¥, con el producids do su colocacids, el Fiducinio

deberd adquiric del Originador (sin recurso contra f Originadar) los Créditas por un valor i k.
al Monto de los Créditos, Bl Fiduclarlo deberd abonar al Originador ¢l Precio por dicha gesidn,

a2, Condigiones de for Crddifos. Los Créditos deberdn cumplir 8l momento do la transferencia
las condiciones establecidns en ol Capltulo 3 del Prospecio,

\
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33, Deslgnaoidn del Administeaclor. Bn 1a medida en que s adquisicidn de Jos Crédltos se
realizerh sl notificacidn do los Deudores Codidos, ¥ como consecuencis nstural de dicha
oireunstunicla, ol Fiduclario designs 0 CASH S.A. como "Adminlstrador®, encargindole In
Cobranzs do los Créditos, & Ineluyendo dentro de su funcida perelbir los cobros provenlenses do
igos anticipados, refinanclaclones, intereses mormtorios, ele. que realicen directamente bos
Doudoves Codidos. En case que ef Fiduclaro dispongs que of Adminisirador no contindis
perciblendo, par su cusnta y arden, lot importey sdeudados bisjor los Créditos, e Fiduolario eviard
{naidindo pam comunlonr directamente o los Deudores Cedidos (inoluso mediante publicacidn en la
predea u olis medin de difusidn masivo a su elecelin) quo e Flduciaro es el tenedor de los tiubes
valodes yio do los instrumentos que documenten fos Crdditns ¥ i los pagos deberin efectunrse
tndcamente sl Fiduclasio (o nl npente de cabm que ol Fiduiarln eporiunnmente designe), S pucts
expresmmente que of Fidiciaro estd sutorizado & contratar terceros espeelalizndos en by custodin e
documentos y vlores, |o qua serd considersdo un Gasto del Fidelcomise,

34, Cerldn do Bisnes Fideicomittdos. dusencia de Recurso. Simultinesmonte con la emisidn
do loa Tiilos, y medinnta In suscripeldn del Contreto de True Salo {que se suseribind oo formas
slmuliinea con dicha Bmisidn), el Fiduclarlo ndauirish del Originador, 1os Créditos por wn monto
Iuial uf Monto de los Créditos. La trmnsferencla de los Créditos se realizard sin recurso, eslo es,
ain que el Fiduciarla tenga derccho n reclamar al Originador en caso de no prge bl que impligue
do parte del Originador una gorentia de ln solvenci do los Deudores Cedidas ni b<ln asunoldn de
tingdn riesgo areditiols por parle del Originador en tanto vendedor de log Créditos, por lo que ls
transferonals de los Crdditos implics una oparacién do cambij (“trise wale”) y no crediticia por
parte del Fidueiario respects del Ovlginador. Coma resultadn de la compra de los Crédiios v su
tiunslerencia ul patrimonlo fidusiarlo, &l Originador colacarh al Fiduciario en sy mimmo lugar,
predo y prelackdn frents o Ins raspeativos Deudores Cedidos bajo |na Créditos que se trapstioren.
A los efecios do documentar dicha cesion, of Fiduciaria ¥ el Cwiginador suseribisin el Conteat
de Truo Sale en la miswn feeha que Is emisidn de bas Thulos,

A8 Cesidn_ain_notificacidn. Quedn convenide que, en la medida que lox Créditas asiéa
documentados en titulos valoros, In mern entregs de los minmos l Fideicomiso (v su endoss gin
respossatilidad por el Originador) aperarh como (mnsferencia, sin necesidad do notificocidn m oy
Dicadores Cedidos. En easo que los Créditos no esién ducumentados en tiulos valoes, queda
convenido que In teansforencia o cosidn de los Crdditos opera par & mern inclusidn do los mismes
en el presenie Contruto o por e cesidn (nrthoulo 33 do In Loy N® 16.774, en I redacelin dada por
el mrticulo 1% do ln Ley N° 17.202), En ouanto o Ia oficacia de Ia tradjcldn respecto de los Deudores
Cedidos y dems teroeros, aplicardn en 1o parilnante los artieulos 33 ¥ Mdela Ley N* 16.77 en
1a yucdaoe (dn dada por el artloulo 46 de la Loy N* 17,202, confirme la remnisidn que & cxir ponnaEs
efeatin el arlloulo 30 de la Loy de Fideloomisu, :

3.6 MMM&QMMMMMM
Recinidadores, Sin perjuicia de lo dispuesto eq la clinsule 1.5 antorior, ol Orlginador dobierd
aatmnr um notificseidn da 1o cosian a los Agentes Resnudadores en témiinos sustancinlments
whilares a los del Anoxo A, deniro de los 5 (clnen) Diss Hilbiles sigulentes o la fecha de
otorgamisate de los Dosimentos de Bmsidn. En caso de que en of futuro e Adaliistador decida
habilitar In Cobranea de los Créditos & rrvés de ot Agente Recsudndor deberd nollfioatle de la
cesldn o transfesencia en términos similares n los dol Anoxo A.

0. Preaio y Grortunfded def Page. B Freclo de In compra sin recunio de loa Crédiios sard
il al total del produeido de la colocasién de las Tiules. M la Fecha de Fnlsion de lus Thulos,
el Fiduciario pugard al Originador unn suma lgual & (i) o total del producido de ln coloencion de
los Tihiidos recibide por ol Fideleomisa, manos (H) of Fonds de Liquider. Bl Fidvclario pagard
dighn suma ol contado medianto transferencla banearls en concepto de Precio, Adicionalmento,
¥ segiin ge estableco en la cliusula 174, e Fiduciario libesrs ol Originador ef excedents dal
Fondo do Liquidez en concepto de Procio y an In forma alli estalilecidi,
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3.8, Monio, existencia y fegitinidod de {os Crédins, Bl Monto de los Créditos estard
determinado por el Monto de la Emisidn, Inerementado por el porcentaje de
Sobrecolsteralizacién, Bl Originador declara que serk el dnico responsable por ls existencia y
legitimidad de los Créditos a ser cedidos al Fidelcomiso, no asumisndo el Fiduciario ninguns
responsabilidad por ello, Asimismo, el Originador po gumntiza la solvencia de los Dieudores
Cedidos, ni &l Fiducinrio lendef recurse contra el Originador por las cesiones efectuadas.

39, Cobrode los Crdditas, Slempre que la gestién se realice confonme a lo previsto en lu cldusula
74 del presente, el Administador tendik deniio de lo previsio en In referida cliusule plenas
facultades en la realizacidn de In pestidn de la Cobmnza de bos Créditos tanto judicial como
extrajudicial con les mis amplias fuculiades, incluyendo pero no limilfndose al olorgamiento
privropes o refinanciaciones, asl como ln concesion de esperns, sin necesidad de obtener
consentimiento previe ylo autorizacién del Fiduciaria yo de los Tilulares de los TD, lo que so
estnblece en el entendide de que tales fecultades serdn ejoreldas en beneficlo de un manejo dptimo
de la curlera de los Crddilos v siempre en pos del inletés de los Beneficlarios, ¥ de scuerdo & las
prules que se adjuntan como Anexo B. El Fiduclario podrd ejercer cualquier control o revision de
I sotividad de cobranes realizada por el Administrador, Se requerira sutcrizacion o aprobneion del
Fiduciario para cualquior nsto que implique disposicién o afectacidn de los Créditos por parie del
Administrador. Para ol olorgamiento do quitas do Jos Créditos en more, deberd contar con el
wonsentimlento previo yio autorzacidn del Fiducinrio, Cuslquier excepeidn a la aplicacitn de los
procedimientos que se adjuntan como Anexo B, se realizark siempre teniendo en cuenta el interds do
los Beneficiarios de recibir lns pagos debidos bajo los TD y utilizando el eriterio del buen hombre de
negoains, con el consentimiento pravin, expreso y por eserilo del Fiduckirio en todos los casos, En
¢l caso do renoveclones de Créditos que mo ge encueniren en mom, se deberd ocancelar
unticipadamente In totlidad Ins cuotas de capital pendientes do page a fa fecha de la renovacidn
do quo se trate, conjuntamente con los intereses devengados a dicha fecha y verter los fondos
cortespondientes ol Fidelcomlso,

310, Obligacidn de susiituir Bienes Fidelcomitidos Suptituibles pov Defecios. En euso que do la
revisitn que lleve n cabo el Agents de Control y Revisian (de acuerdo con lo previsto en la
cléusula 14.3) o on forma postorior el Fiducinrko advierta, & su solo criterio que dentro de los
Crédilos oxisten Blones Fidoicomitidos Sustitulbles por Defectos, el Originador deberd, cuando el
Fiduciaio asl se lo requicm sustiuir sin costo alguno pom el Fiducisrio dichos Bienes Fidelcomitidos
Sustituibles por Defectos por otras nuevos Créditos {gque cumplirin con los requisitos establecidos
para los Créditos orginales) no vencldos, debiendo el Originador endossr sin responsubllidad y
entregar los fitulos valores correspondicntes al Fiduclario o an su ease otorgar los documentos
necesarios para la ceslén segln lo indique el Fidugiario, Dichos nuevos Créditos se incorporarin
automiticamente dentro de los Bienes Fideicomitidos. B Fiduciarin podriejercer esta facultad tantes
veces couno sea necesario, sin limite de monto, mientras osté vigente el Fideicomiso. So aplam
oxpresamente que el Fiduciario no tendrd respunsabilidsd alguna en caso de que existieran defetos
v Ios mismies no fueran deleatados, siendo que na pesn sobre el Fidualario obligaclon o carga alguna
de realizacién de tareas de debida diligencla ("due difigence™) respeelo de los tiules valores u otres
instrumentos que documentan los Créditos, ¥

311, Procedimiento para_sustituir los_Bienes Fideicomitidos Susitudbies por Deficios. El
importe de las cuctas & vencer bajo los nuevos Créditos, mis los intereses compensatorios
devenpados & la fecha de ln trensferencia ul Fidoicomiso, deberfin ser en conjunto per unn suma
mayor o iguel o la totalidad de lss cuotns de bos Bienes Fideicomitidos Sustituiblgs por Defectos mis
sus infereses compensatorios calculados al dis en que deban transferivse Tos nsevos
Originndor deberf cumplir eon Ia ohligacitn de transferir nuevos Créditos en la forma antes
indicads dentro do los 10 (diez) diss de serle comunicado por el Fiduciario. S el Fiduciario no
aceptase cvalquien de los nuevos Créditos por no cumplir con las condiciones provising parm los
Créditos y el Originador no ofreciese oteos dentro de los 10 {diez) Dies Hibiles siguientes, el
Originador deberd resarcir &1 Fldeicomiso por los montes de capital e intereses excluidos del
Fideicomisn, deatro del plazo adicional de 3 (tres) Dias Hibiles.
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CUARTO (Ewisién de los Til uloa);

4.1, Emisidn de fos Titwlos, B Fiduclario emitic Tiulos de conformidad con o establecido en
el Prospecto, pero en ningiin easo por debajo del Monto Minimo de la Benisitn, todo de acuerdo
con los slguientes términos y condiciones. En conjunto con In emision de los TD {en las Sories de
TD que corresponda bajo el Pragrama), el Fiduciario emitirs los CP esoriturales de oferta piblics
teniando derecho de partlelpacidn sabre las Activos del Fideiomise de conformidad con el
presente Contrato, el Prospeeto y el Documento de Emisidn correspondiente;

Denominecidn del Fideicomisa

Administrador
Originador
Organizado
Agente Colocador
Flduciario

Fideiconmitentes

Especies de Tliuloz a emitirse

Moneda

Monto Ampliable de In
Emisldn

Monto Ampliada de la
Emisidn

Mento Makimo de Emisian

Muonto Minimo de Is Emisitn

Plaza
Amortizacidn de los Thulos

Tasa de Interés Compensatorio
de los TD

Tasa de Interés Moratorio de
los TD

Fideicomiso Financiera Cash 1l
CASH 8.A., o quien lo sustituya,
CASH S.A,

First Capital Group Uruguay S.A.8,
Segim 5o establezea on of Prospecto,

Amicorp Urngusy Administradors de Fondos de Inversitn ¥
Fidelcomisos 5.4,

Suseriptores iniciales de los TD y Jos CP,

Tituloy de Deudn escrituralos en lns Series A, B ¥ C, ¥y CP escriturales,
sogln se indica con respocto sl Monto Amplisble de ln Emisitn o el
Monto Amplindo de la Emisidn, y con las caracteristicss establecidas en
los restmenes de téiminos y condiciones especisles de la oferts
correspondientes & cada especie de Titulo,

El Fiduciario no podra tenet participacién en los Titulos & ser emitidos,
Segiin se establezea en ol Prospecto,

Segin se estahlezcn en el Prospesto.
Sejiin se establezen en el Prospecto,

Es el Monto Amplinda de la Emisidn, segin se defing en ¢l Prospecto F

Serd I totalidad del Monto Amplisble de la Emisitn correspondiento
tos TDA més la totalided del Monte Amplisble de la Emision

correspondiente a los CP, segin se indica en el Prospecto
Segiin o establezen en el Prospecto,

Segiin se establezen en el Prospecto. \\"‘
Segln se establezon en el Prospeato.

Segiin se establercn en el Prospecto.

=
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Tipo de ofera Oferta Miklicn autorizacs por ol Banco Central dol Uruguny.
Valor Nominal Seglin so esteblezea en o Prospecto,
Precho de Suseripeidn Segin se establezca en el Prospecio.
Cormisiones Segin s establezea en el Prospeoto.
Suscripeidn, adjudicaslén e Seglin se eslablezca en el Proapecto.
integracion
Tramos Seglin se establezca en el Prospecto.

Fecha de Emisién de los
Thulos

Pago de los Tiulos

Entidad Registrante

Entidad Representants
Apento de Pago

Agpento de Control y Revisién

Apentes Recsudadores

Auditor Externo
Calilicedora de Riesgo
Asssor Legal de s Emiskin
Asesor Legal del Originador:
Insoripeicn

Cotheacidn

Ley Aplicable

Asamblens da Titulares

Mayorlas Espesiales

Es I fecha en qua se emilen bos TD y los CP contra la recepcion de los
fundos integrados por los Tiulos emitidos conformidsd con el
Prospecto y shempre una vez registradi lu oferta en el Benco Cenlral del
Urugtiay.

Sephin se establezca en el Prospecto

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de  Inversion y
Fldeicomisos 8.4,

Bolsa Electronlea de Valores del Uruguay 5.A., o quien lu sustituyn,

Amicorp Uruguay Adminisiradora de Fondos de Inversion y
Fidoicomlsos 8.A., 0 quien lo sustituys.

Ricardo Lufs Blanco Pose, o qulen lo sustituya,
Findazin 5.A. (Red Prgos), Abitab S.A., Rias Rebanc S.A. (Banred),

Sistarbane S0t L., o cualquler olro Agente Recaudador designado en el
futuro, : sk

S

El régimen do las Asambleas se cocuentra previsto en el Prospesto, en
el Conirato da Entidad Representante y en el pressnte Contrato,

CPA Ferrers, o quien lo sustiiuys,

Fix Ser Uruguny Calificadom de Riesgo 5.A.
Ciuyer & Megules

NC Legel & Consulting Services 5.A.S,
Banca Centrul dal Uruguey

BEVSA y BVM

Ropiiblics Oriental del Uruguny

Lo Asumblea do Titulares, par el voto confinne de Titulares cuyos
Tltulos vepresenten en conjunto un valor nominal superior al Ti%
(setenta y cinco por clento) de Titulos emitidos y en clreulacion, y & su
ez superior al 75% de cada Serie, podid recolver:
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4.2,

nl menaos,
Tiulos,

() Modificar las condiciones de emisifm de Jox Tiwles, que
lvpliquen el olorgamiento de quits, experas, modifioneiones en
lag fechas de pago do capital o infereses o modificacién de I
mangda de pagn.

() Modifioar cunlquier trmino yio condicion dul Cutilenlo e
Fidalcomiso con el consemtimiento del Fiduelario ¥ del
Administradar,

(I} Designur a un Fidaciario suetltuto,
(iv)  Remover sl Justn eaus &) Fiduciario,

(v} Sustliule n {n Entisdad Representante v a ls Entidad leglatrainte,
e Jos tomines de lox contratos respectivos,

Cuenila In modificaeidn alance exclisivamenie n unn Serls de TD o o
los CF, In Mayarls Eapeaial debovd inclulr n Titulares qtie repiesenion
il eonjunia un valor nominel superior ol T5% (setenti ¥ cluco por
ciento) dof valor nominal da In Serie do TD aledf?ida o o los CP, el
Tuern el caso,

tdn. B oaso que no se sussriban Titnlos por,

Minlimo do lg Emividn
el Monto Minimo de ts Emisién, of Fiduelarlo o progedeid a realbear bn emision de log

3. Swseripetdn, adhadicacidn, integracidn v emlsidn de oy Titwlos. Las suscripsiones de Jos
Tiulos podrén ser soliciiadas on ¢l domicilio dal Fiduciarlo, 0 on las oficings del Agente
Colocador ylo bolsns de valores que el Piduchario pued designat, en Jos plazos y en las
condiciones que el Flduclatio sstablezen en of Prospecto, Los Inferesados debosdn cumplir con
aguielloy recatdas que ostablezean ol Flduolario, suseribiendn lg dosumentackon que dstos estimen
necesuria, Todo lo relativo n Ia suserlpeltn, ndjudicacion, integracion y emisida de los Thulos se
reguln on Jus tnmlngs y condiclones del Praspecto. Bn ln Fechn de Emsision de fos Titulos el
Fiduciario recibird el preoio de los Tiiules de parte de los Inversoros quo los ndquicmn y pagark
ol Precio al Fideicomitento correspondiente n lns Créditos transferidos, En dicho momento se
eancelarkn ls eomisionas de pstroctiracitn y colocaciin que Niersn aplicablos.

4.4,

i endxidn de los T y for CF. Al ndquidie los

dhentin o log documentos vinewlados a o
Titulos do Deuda ¥ los Certificados de Partlolpacidn, los Titulares de los mismos se sdhicren ol

presente Contrato, al Prospeeta y a los rastantes conteatos vineulndos con In emision de s TD ¥

los €P. Los iributos que pudieron correspondes por i tenencla o iransferencia do los TD o los CIF

n ser emnitidos serhn ed toda enso do cango do sis Tlulares, no tenicado éstos derecho g @

ser compensatdos por el Fidocinrio o ol Administeador, BI Fidueinrio on su calidad de emlsor de

laa TD y los CF procederd n retensr en (ados los casos que carrespondn el [mpeesto a la ety ¢
sobre los peges quo elestuare,

4.5,

de los Titnlares do Jos TDy los CP. Queda astablesido que toda comunicacitn que deba realiznrse
pot ¢l Fiduciario  los Vilulares podrd ser rentizndan s Entidad Represoniate, quien deberd levar
w wibo las comunlessiones a cada uno de los Titulares.

1.6,

Deslgnanidn de Entidod Represeatante, Se designa s BEVEA como Entidud Reprosentunie \\‘\

it . Un madele del documento de emisldn (el

“Documenta de Emiskin") de los 1D corfespondionle o coda Serin (o, dado el caso,
oxclusivamente da Sere A), y los CP se nduntan ol Prospecto el qus, una voz otorgado, quedark
ilepositada con [n Entidad Registranic, \
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QUINTO (Entidad Replstrunte);

51, Designacidn de Entided Registrante. Se designa al Fiduciario como entidad registrante (ls
“Enlidnd Reglsiranie™) de los Titulos, de scverdo con lo dispuesta por los mits. 23 v sigulentes
de ls Loy de Mercado de Valores, por [a reglamentacion vigente y In que se dicte en el futuro y
por les estipulaciones estublecidas en el presente Contrato.

8.2 feglaro de foy Tiwios. Lo Entided Registrante llevard un registro de los Titulos (el
“Registra™) bajo el formato do anolacién on cuenin en forma elecirbnica de coda uno de sus
Titulares, y toda ls informacion que respecto de ellos exija la Ley de Mercudo de Vilores v demis
normativa legn! y roglamentaria aplicsble, En caso que exlsian Inversores que sean participanies
de Bolsas de Valores o Sistemns de Compensacidn, locales o internacionales, la Entided
Repisirente reconocer como Titulsr de los derechos representados por los TD o CP & la Bolsa o
Sistoma de Compensacitin correspandiente. Dichas entidndes 8 su vez podrin sulorizar u Jos
beneficiarios finales purn ejercer cualquier derechn qua les corresponda bajo el Documento de
Emisién correspondiente en su calidad de Tilulsres,

53, Aperiwra del Reglstro. Determinados los suscriptores y bos impories de adjudicacion de la
emisién de loa Titulos, y confirmada la integracidn por parte del Fiduciario, In Entidad Registrante
registeard la thularidad de los Tlulos de eada Titular en lns respectivas cuentas en el Registro,

54. Enilaldn de constancias. La Entidad Registrante deberd olorgar o los Titulores que asl lo
solioiten, denlro de los 2 {dos) Dlas Hibiles de recibids la solicitud, los certificndos de
legitimacién correspondientas a los Tiulos, de conformidad con les disposiciones de In Ley de
Mercado de Valores.

5.5, Certificados de Legitimacidn, Si wn Tilular requicicse la emisidn de un centificado de
legitimucidn en los témmines previsios los articulos 41 y sigulentes de la Loy do Mercado de
Volores v en los nrilculos 45 v siguientes de ln RNMY {en ndelante cada uno de elios, un
“Cerlificado de Legltimaclén), paded solicitarlo en el domicilio de Is Entidad Registrante, Para
Ia emislén de un nueve Certificada de Legitimacldn a un Titular reapecto del cual yn s hubleda
emitido un Cerlificado do Legitimacidn, doberd presontorss el Cerlificado de Logitimacion
anterior. En caso de pérdida, destruceién o sustracelén de tal Ceriificado de Legitimaelon, el
Titular, provia denuncia policial, deberd comunicor fehecientemente e pérdida, destruccién o
sustracoién n la Entidad Registrante, quien deberk consigner la fechn y horn exactas de ls
recepeitn de ln comunicachin,

56.  Todos los Beneficiarios deberin pressntarse ante In Entidad Registrante y suscribir b
documentacidn de estilo que ésta le requicra a tales efectos, bajo apercibimienio de gue, si ne lo
hicieren, no serkn inoorporados al Reglstro de Valores Eseriturales.,

57,  En caso de dudn sobre In titulnridad de los dorechos sabie los Titalos, o en cunlguier caso

que asl lo entienda convenients, la Entidad Registrante podrd requerir In opinidn de un ssesor

letrado independlento, o una sentencia declunativa de Ja Justicin, & fin do asegurar s regulnridad (o=

de su conducta como encargado del Reglsiro. Lu Entidad Registranle sseé responsable de todos e
los gastos generados por tales consultas o procedimientos judiciales, siempre que exist ~.
responsabilidad de 1a Entidad Registranto por el mangjo del Registo, Fuers de los casos de ™
responsabilidad do la Entidsd Registrante, dichos gnstos serfn de eargo del Titelar de Jos Tiulos

o dal patiimonio del Fidelcomiso, segbn corresponda,

§.8. Coalquier modificacibn on la titularidad de los Thulos, asl como cunlquier constitucidn o
transmisidn de derechos reales y/o constituslén de gravimenes sobre éstos, debend ser notificadn
i ln Entidad Registrante por su Titular reglstrado, a los efectos de que reafice la transferencly
cantable correspondiente y emita Ins constancins respectivas, Dicha notificacién deberd incluir,
ademis de la indicacisn preciaa de Jos nuevos Inversionistas o titulares de derechos reales, su
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damisilis, documento de identidud (4 correspondioee), reglsiro dulen do contribayentes (s
comespondiens), loléfono, fax v demis datos necotarios pars s mejor identificeckdn, Todos o
udquirentes o titulares do derechon reales sobro los Titubas debersin presentarse ante la Entidad
Reglstrante y susoriblr J documentacién e coma Entided Registrunto so le requicns o tales
efcctos,

S8, Latransmision de los Titulos, asl como ln constitucion de derechos renfes sobre los mismios,
serhy openibles frente a terceros moldn dosde el muments en s s hayn praoticado por parte de
I Entidad Roglatrante In Inseripeidn de dieha transferencia o oonsthueidn de derechoa reales,

510, La Hntidad Reglatrante poded negarse -sin incusrie en responsabilidad- o reglatiur »
cuslquler Beneficinrio en el Reglstiro de Valares Escriturales sl ol Beneficiario en cuestidn ne
fuera aceptalio en funchin do normas logales, roglamenturias o internns (incluso de concelmiento
do cliente) que lo resulion aplienbibes o ls Bt idad Reglitroate.

511, El din en que ss proceds a efectusr el dltimo pagn eon el cusl se caniselon en su tofalidad
loa Thulos, so procedert 4 la baja dal Registro, Mientres ello no sucedn, In Entidad Reglstrunte
maniendrd Ias anotneiones en cuents.

5.02. Quienes pretenden sor Incorparadas al Raegistro debechn cumplic con los requerimientos
exigidos por [a normativa legal y reglamentaria (ineluyendo la nosmativa del HCU) aplicable,

BEXTO (Ageito de Pago);

6.0, Deslgnocidn de Agente da Fago. So designz al Fiduciario eomo agente do pugo do lus surmis
adaudadas bajo los Thulos (el “Agente de Pugo™),

2. Funciones dol dgente de Pago. El Agente de Pago abionurh por cosnt ¥ orden del
Fideloomiso, fadas las sumas debidas a lox Tiulares bafo los Thulos. En este seatid, el Agenle
de Pago abenard, en las rospectivas fechn de vencim iento, los importes ndeudados por cuslguier
canceplo bajo los Tlulos o los respectivas Tituleres que surjan del Regisiro. Todos bos pagos «
tos Titulares so reallzurdn dentro dol horarlo banearin de In ciudad de Montevideo, medinnie
lransferoncias o las cuentas bancarias que Indique caso a caso In Botided Registraniv pars cada
Titular. Bl Agonte de Pago dejard constancla do Jog pagos cloctundos a los Titulares, |

6. Provividn de Fondos. Bl Agente do Pago no asume ningdn tipo de responsabilidad para of
aiso de nusencle do In provivién de fondos poi el Fideicomizo. Sin perjulcio de ello, en caso de
que lu provisin de fondos fuere Insuficlente parn hacer frante sl pugo de In tolalidad de lns
obliguciooes dal Fidelcomisn baja los Thuloe, el Agento de Pugo prorratonrh los fondos
entregedoy sntro todos bos titulares de Jos Tilos, -

SEFTIMO (Administyndey):

7.1 Degignaidn del Adminfstrador v Cese. Bl Administrudor tendrd, por cusnta ¥ orden del
Fiduclurio, la tarea de gestionar el cabiro de los Crtditos, fseulidndose ol Fiduciario o cesur diche
enaargo en cuslquier woemenlo v sin ineurrir en responsabilidad de ningdn tipo ante ls courrencia
de euskjuicra de las slpuientes cireunatancias: (1} nnte ol incumplimisnts del Administmdor cii
depuzitar en (lempo ¥ forma ¥ de acuerdo & |o previste e la clivsals 7.7 Ia totalidad de s
cohranzas de los Crédiing (i) an crea nue el Adm nistrador modificare sustanclalimente (i eriterio
del Fiducinrio) su ohjeto social o alierare sustansiaimente s actividsi comerchal respecto a Jo
fque resliza aciualmente do modo 1al que ef Fiduciatlo entienda gque no podrd conlingm
cumplienda con sus oblignciones como Administradar, (iii) en caso que el Administrador no
entregam en tiempe y fonna los Informes del Administrador y dicho incumplimiento no fuers
remediede dontro de los 15 (quince) Ding Hibiles siguientes al vencimients dol plazo purn
hncerlo; (iv) fuera decrelado contrn el Administradar un embango, nlibicidn o cualguier ot
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madida por un monts que individual o conjuntamente sea suparior o USD 30,000,000 (dblnres
estadounidenses trelnia millones) o cunlquier medida de suspensidn o cese de pelividades por
parte del BCU; y dichas medidas no fueran leventades en el plazo de 90 (noventn) dias corrides
o canlar desde que el Fiduciario tomé noticla de las mismas; (v) fuers soliciledo el concurse del
Adminlstrador; (vi) le fisera elausurada por el BCL, cunlquier eueatn corriente por libramiento de
cheques sl sufiziente provisidn de fondos sungue tal causal fuere congurrente con otriy; o {vi)en
caso do incumplimiento del Administrador de cuelquiern de los ciras obligaciones a su corgo en
virtud del presente Contrato, siempre que dicho incumplimiento no sen subsanado en un pluzo
miximo de 90 (novente) dias, o en su defecto el plazo indicndo por el BCU, o en un plazo menor
previsto en ¢l Contrato,

72 Informes del Adminizirador. Bl Administrador mantended informado al Flduciario del
dessmpeilo do sus funclones con relacidn a los Créditos de la sipuiente formm;

(i Informes mensuales, & mis tardar el dia 10 de cada mes cnlendario, incluyendo, sin que
signifique limitacln, lo sigulenie: (1) detalle de la Cobranza do los Créditas, deseribiendo
los pagos realizados por los Doudores Cedidos y una comparacin de la Cobranze de los
Créditos efectivamente renliznda respecto del Flujo Espersdo de Cobranza de los
Créditos;

(i  Informes trimesionles, a s tardar el dis 20 postorior al cierre de cadn frimestre
calendarlo, incluyendo, sin que signifique limitacidn, lo slgubente: (i) los inleresas
devengadas; (if) los Créditos impagos; (iii) los montos da las cuotas venchdas e Impugas
do los Créditos; (iv) ol detalle de los Créditos en gestitn exirajudicial o judicial
(ncompafiando en este Gltimo caso vn informe de los abogados que llevan adelante In
ejecucién ncerca del estado del julcio y los posibilidades (en porcentujes) de cobro); y (v)
&l detnlle de los Créditos existentes a la Gliima fechs mensunl de corte (entendida como
el tltlmo dis calendario de cads mes en el que lerminard ol Periodo Mensual de
Devenpamienio y comenzark of siguiente Perfodo Menaual de Devengumienio) con In
informacidn que se indica en el Detalle de los Créditos Transferidos;

(i)  informes semanales, el Administrador deberh remitir samansimente al Fiduciario, todos
las dias lunes, un informe de cobranza respecto da los pagos percibidos entre el lunes de
la semana anterior y el domingo, que contendrd I inforinncién necesarin parn realizar ln
imputecidn de pagos.

7.3, El Administrador se oblipa & informar 8l Fiduciario en forma fehaciente, o mas tardor ol
primer Dla Hbil sigulente n haber tomado conocimiento por eunlquier medio del acaccimiento
de cunlquicra de las sifusciones anfes detalindas en ln clavsuln 7.1, Qeurrida alguna de las caugales
antes mancionadas, ol Fiduelario tendrd derccha (sin necesldad de oblener ningunn nulorizacién
de los Titulares; pudienda sin embargo solicilar instrucciones expresas o Jos Titulares de los TD,
liherAndose de total respansabilidad en dicho caso) s cesar al Adminlstrador y designar un nuevo
administrador (el "Administrador Sustloute™) o continuar &1 mismo con dichs tares. En forma
concomitanto &l cese, el Administrador deberd entrear el Fidusiario los informes que se detsllen
en s clhusula 7.4 sigulente. Ante la ocurrencia de cunlquiern de las clrcunsiancias anteriores, la
amisidn del Fiduciario en s remocidn inmediata del Administeador no impedich que el Fiducisrio
resuélva la remocifn en conlguier momento ullerior, sin responsahilidad lgene de su parte frente
=
i
{

al Adiministradar,

74, Confeccidn de lor Informes del Admintstrador y iandato y alcances de la Gestidn de
Cobro. Bl Administrador enfregari al Fiduciarin los Informes del Administredor en la forma,
condiclonss y momento que ke prevé en este Contralo, Los Uulos valores que correspondan a
Créditos cancelados, y slempro que ol Fiducinrio huhiera recibido dol Administrador el importe
gorrespondients a todos los saldos adeudados bajo dichos timlos valores serin devueltos
mensualmente por el Fiduciatio al Adininistindor para su posterior entrega a los Deudores Cedidos,
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Lo mismo ocurrird en rolacidn con lss constanclas ds pago vio eartas de pago en relacion con bus
Créditos que no faeran documentadas en fliulos valores, B Administrador esterd auloriznde il
recibir pagos antleipados de les Deudoros Cedidos bajo Ins Créditos ¥ o cfectenr pronogas y
refinanclaciones, nsl como conceder osperas, sin necesldud de obtener consentimienio previo yio
nutorizacidn del Fiduciarlo ylo de los Titulares de los TD entendido que Ins misms apuntarin i
un manejo aptime de Ja cartetn de los Créditos y siempro en pos dol interés de Jos Deneficinrios,
¥ do neverdn u las patas que se adjuntan eomo Aness B, ¢l que, finmedo por lns Partes, formy
parfe integrante del presente, Sin embergo, en lo reforente al otorgamionto de quites de los
Créditos en moen debesit contar con el consentimiento previo yio mutorizacion del Fiduciario,
Cualquler excepcion a ln aplicacidn de los referidos procedimlesios, s renlizarh siempre tenlenido
on cuenta o intorés de los Beneficinrios do recibir 103 pagos debidas bajo Jos TD y utiliznado «)
criterio del buen hombre de negocios, con ¢ consentimlenta previo, expreso y por escrito del
Fidueiario en todos los cosos. S8 pacts expresamonts gue el Administrador scrd el Guico y
exclusivo responsable por la gestidn do cobranzs, quedando liberado el Fidusiario de
responsebilidad l respeoto, salvo dola o culps grave de su parte (y dicho dolo o culpa grave haya
sido determinado por of tribunnl enmpetente y pasado en wutoridad de cosa Juzgnda, no siendu
pasible do recurso alguna). A los fines do cumplir adecusdamente con sus responsabilidades somo
Administrador se obliga s llevar segregada en su contabilidad una o varias cuentos eapecinles las
que deberhn rofiejar separadamente, ol menos, netives, cobrnzas v rendiciones al Fldsicomise,
A los fines del presente, el Administrador no serd mandatario, gostor nl representante del
Fiduolario, ni do modo alguno lendrin relscin de subordinacion aljgune respecio del mismo,
deblendo el Administrador cumplic con todes las obllgaciones ¥ gjercer lodos los derechos
estubleaidos por s ol virtualidad de esto Contrato (lodo ello sin perjuicio del etorgamionto do
paderes y mundatos que seant eonvenicntes o necesarios o tales efetos).

75, Bl Administredor factomel por cucntn v orden del Fidecomiso los conceplus por
comisiones, intevés y cupital dovengados bajo los Créditos. A estos efectos, ef Admlnlstmdor
emitirh la documentacion (comprobentes fiscnles elestrdnicos) dando cumplimiento a la totalided
de lis formalidades correspandientes ostablocidas on Is Resnlucidn de In DG 1643/2014 y demes
normitiva modificative, complementada y concordante,

T6. ddmbnbrdrador Sustitiro, Bn eunlquier supussto en el oual el Fiduciario haya decidido
reamplazar al Administrador (por 51 o bajo instruecian de los Titulares do los TD), vl mismo
procederd i designar el Administrador Sustituto a su solo juiclo o ssumir 8 directnmente tl e,
Ein tal casa, el Administrador se compromele a remitir al Fiducinrio (dentio de los 10 Dins Hitbiles
contadas u partic de que ol Fiduoiario le hsya comunicado of eese de su rol de Administrador) -
pura su sventual entrega al Administrador Sustituto - | sigulente informacidn o documentacion:
(i) loa Informes del Administrador relativos actualizados a Is fischa de entrega, (ii) los siguientes
dutos relativos o los Deudores Cedidos: nombie, apellido, documento de identidad, domiciligs y
teléfonos de cada uno de los deudores; y (1) los datos relativos a los-Créditos con los erlterios
“ue surgen del Detalle do los Créditas Trmnsferidos adjunta sl Infemitte] Admisisador. Tods
ls infermacién antes mensionada se entregard al Fiduclario para su posterior enlregn ol
Administrador Sustltate o pars sy utilizacion por parte del Fidiciario i éste resolviern msumir ()
tarea. Todos s gastos relativos o la sustitielan del Administrador, incluyendo s nolificacidn o
las Deudores Cedidos, perd con cargo al Fidelcoimiso, Los honorrios de) Adminlsteador Sustituto
serdn fijados por ol Flduclario, serdn asimismo constderados comn Gastos del Fideicomiso.

11 Depdstto de lay Cobranzar en da Chenia Fiduelaria, Bl Administrador proceders ol
depdsito de lus sumis percibidas en conesplo de Cobwanza de los Créditos en la Cuents Fiducliaria
Indicads a al efecto por el Fiduciario, oblipacidn ésta quo deberd cumplimentsr semanalinente
durante lo vigencia de su mandato como Administrador, depasitandn todos los dins lunes las
sumes percihidas entro el lunes de la semana anterior ¥ ol domingo. En caso que se produzen el
cony del Adminlsteadar segin la indicadn precedontemente, of Administrador doberd depositar las
sumas quo uviem en sy pader deniro de los 3 (tres) Dins Hbiles sigulentes contados o partic de
qua el Fiduclario le hubiera comunicado ol cese en s ml de Administrador.
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Si el Administrador no cumpliera con ol Depdsito de las Cobranzas en la Cuenta Fiduciaris
conforme se detalln en In prosente cliusula 7.7 dol Fideleomiso, el Fidueiario deberd cursar dentro
del dia inmedinto sigulente al que el Administrador debid realizar ol Depdsito de las Cobranzas,
un correo slectrdnleo al domicilio electrdnico del Qriginador denunciado en la cliusuly 18.4 del
Fideicomiso, intimando al Administeador a su cumplimiento inmediato (con plazo ds dos Dias
Hébilos). Bn caso de no subsanarse ol incumplimiento, el Fidugiario podra cesar al Administrador
en su encargn en cualguier momento y sin inourrit en rupn#lhilidtc_l de ningin tipo, conforme
5a establecs en la cliusula 7.1 y 7.3 del Fidelcomiso. :

7.8.  Limitacidn de Responsabilidad. Los Titulos emitidos no representatén endendamiento del
Fiduciario ni del Originadar y serén pagaderos exclusivamente con los Bienes Fideicomitidos.
Segiin lo indicado en este Contrato, Ins sumas a ser abonadas bajo los Titulos se pagarin anica y
exclusivamente con los Bienes Fidelcomitidos.

8.1.  Obligaciones emergentes del Contrato y demds normas aplicables. Fl Fiduciario empleari
en I administracién ylo disposicién de los Activos del Fideicomiso la prudencia y diligencia
peevista conforme & las disposiciones contenidus en este Contrato. A tal efecto, el Fiduciario
deberk manterer una contabilidud e inventario separndos de los blenes, derechos y ubligaciones
que intepren los Activos del Fideicomiso y guardar reserva respecio de los actos, contratos,
opersciones y documentos relacionados con el Fideicomiso (salvo en aquallos casos en gue, ¢
virtud del presente Contrato o de la normativa aplicable, dicha resorva no resulte de uplicucion) y
cumplir con todas sus oblipaciones emergentes de este Conirato y de le Ley de Fideicomiso. El
Fiduciario estars facultado a requerir asesoramiento de terceros en relacitn con sus obligaciones
bajo ¢l presente Contrato y tendrd el derecho de actuar de conformidad con dicho asesoramiento
liberandose do responsabilidad salvo dolo o culps grave (y dicho dolo v culpe grave hoya sido
determinado por el tribunal competente y pasado ea autoridad de cosa juzgada, no siendo pasible
de reeurso plguno), siendo s remuneraciones do tales agesores un Gasto del Fideicomiso, salvo
por aquellas que so encuentran incluidas en sus henorarios (como ser, lovar la contubilidad y
rendicifin de cuentas).

82, Luego de finalizads |a liquidacion de los Activos del Fideicomiso, el Fiduciario serd el
encargado de cancelar ol Fideicomiso y darla de bajn ante las autoridades competentes en que el
mismo s& encontrare inseripto.

§3. El Fiduciario no tendrd otms obligaciones, respansabllidades, facultades y derechos que
aquelles que surgsn exprosamente do este Conirato y/o da Ia Ley de Fideicomiso y/o de la RNMV.

8.4. Rendicidn de cuentas. El Fiduciario rendivk cuentas ¢ los Titulares de la siguiente maners:

(i) = Mensual. Dentro de los 30 (treinta) diss corridos siguientes al (limo die de cadn mes,
rospeeto del desenvolvimiento del Fideicomiso. A tales ofectos, se considererd que la
siguiente informacitn satisfuce el requerimisto oxigido por el arllculo 18 do la Ley de
Fideicomiso: el informe mensuel del mes de que se frate cleborado por e Agente de
Control y Revisién segin lo establece el Contrato de Control y Revisién de Créditos,

sicmpre que el Fiduciario hubiera recibido dicho informe.
(i) Trimestral. Dentro de los 30 {treinta) dins corridos siguientes al tiltimo dis de marzo ¥
\‘

septicmbre de cada afio, respecto del dlesenvolvimiento del Fideicomisa, A tales efectos,
so considerarh que la siguiente informacion satisface el requerimiento exigido por ¢l
artfeulo 18 de la Ley de Fidoicomisa:

(1)  Ellnfonne del Administradar del trimestre de reforencia (marzo o septiembre).
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) Estados Contables timastrales correspandientes ol trimestre de roferoncia (v
o sepllombre),

(i) Trimesiml. Dentro do ks 60 (sesenta) dlas corrldos sigulentes al dltimo dla de junio do
cadn aflo, respeota del desenvalvimiantn del Fidelcomiso, A tales efectos, se considernd
que la siguiente infarmncitn satisfuce el requerimicnto exigido por el articulo 18 do I
Ley deo Fideicomiso:

(1 El Informe del Adminlsirador del trimestro de reforencin (junio),
(2)  Estpdos Coniables semestrales o Junio de cads aflo.

(iv)  Anual, Dentro de los 50 (noventa) Dias Hibiles slguientes al clerre del gjercicio unual,
tespecto del desenvolvimiento del Fideicomiso, A tales ¢fectos, se considerrd que lu
siguients informacidn satisface el requerlmients exigldo por el artfoulo 18 de la Ley de
Fideicomiso;

(1) Estados Contables anvales conrespondientos al (ltimo glercicio contable cerdao.

(2) Informe detallade de los Tilos emitidos, incluyendo monto, plazo, tose de
interds,

(3} Elditimo informe trimestral presentado por ol Administrador correspondiente al
aflo civll anterior. .

#.5. Dicha informacidn serd enviads o Ja Entidad Representante y & los Tituleres l corren
clectidnion denuncinds con In Estidad Registrante. La  Dntided Representante  poded
razonablemente solicitar informacién adiclonal sobre el Fidelicomiso que resulle relevante pars
los Titulares. En caso de que no se abjetaren los referidos dooumentos dentro de los 10 (diez)
Diina Héibiles de recibidos por ol filtima de los Titulares, se tendrbn como aprobados, salvo que se
hublera Incurrido en falsedad v coullsmiemto doloso. Lus objecionss a los documentos
presontados deberdn ser formuladas por esarito en ol plazo menvionado con detulle suficients de
su fundsmento, Una vez transcurridos 5 (clnoo) Dias Hibiles desde que el Fiduciario hublers
eontestado tales observaciones, sin que ésto hublere recibido respuesta de | parle que formulire
Ins mismas en el sentido de aprobar o rechazar la rendicidn de cuentns, se entenderi gue éstos hian

sldo aprobados.,

W6, Respansabilidad del Fiduelario.  La responssbilidad del Fiduclario se regird por o
dispuesio en el artfcula 16 de la Ley de Fidelcomiso v no serd responsable con los bienes propios

dol Fiducinrlo por el inoumplimionts de sus ohligaciones, salvo dolo o oulpn grave de su parto (y

diche dolo o eulpa grave hayn sido determinudo por el (ribunn] compelente y prssdo en antoridad

de coss jusgadn, no slendo pastble de recurso alguno), ¥ en mingon enso en que dicho
incimiplimiento se haya originedo por causy extrafia no impatable sl Fiduclsdo, Bl Fiduelario s
solo serh responsable de los actos que realice en complimionto de los fines del Fidelcomiso, con

el patsimonla del mismo y hasta el monto que este aloance. En ningin caso el Flducturio se
compromete a afeclar ni disponer do su propio patrimanio para el cumplimiento dol presente
Contiato. El Fiduclario no responde con sus bisnes proplos por las obligaciones asumides en . 2
nombre del Fideicomiso frente a los Titulares y alros tercems, Bl Fiduciario no sorb responsable \A
do ecios o heohos de teresras que impldan o dificulten el cumplimionto del presente Confrato, en ,[_’\
uso do surglr alghin conflicto odgineda por la sutaridad competonte o un tereero. Kl Fiduciario

no responderd por lns obligaciones eontraldas en ln ejocuciin del Fideicomiso, salvo en los casos

en que el Fiduclario actiie eon culpa grave o dolo, en maumplimionto de sus obligaciones bajo

este Contrals y dicho dolo o culpn grave haya sido determinido por el tribunal competente y

pasado en aulorided de cosa juzgnda, no slondo pasible de reeurso alguno \
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8.7, Indemmidad del Fldyclarip. Bl Flduclario, sus accionistas, represontantes, gerentes,
ascsores ¥ emplendos, serfin mantenidos indemnes con cargo a los Actives del Fideicomiso, en
cso que se presente alguna reclamacion, procedimiento o demanda en contra del Fidusinrio y/o
sus ncoionistas, representantos, gerentes, asesores ¥ empleades, en virud de cualquicn de los
actos realizados con relacién ol presente Fideicomiso, excepto por culpe grave o dolo del
Fiduclario, sus acclonistas, representantes, gerentes, asesores y empleados (y dicho dolo o culpa
geve haya sido determinado por el tribunal competente y pasado en auloridad de cosi juzgada,
no siendo pasible de recurso alguno), La presente obligacion de Indemnidad se mantendrd vigente
durante todo el plazo del Fideicomiso (incluso ouandn s encuentre en liquidacion), aun cuando
el Fiducinrio cese en sus funciones bajo el presente por cualquier causa,

B.B.  Prohiblciones del Fiduciarlo. Estard prohibido al Fiduciario:

(i) itealizar operaciones, actos o contratas con los bienes que componen los Aclivos del
Fideicomiso, en beneficio propio, de sus dircotores o personal, de sus parientes directos
o de las personas jurldicas donde éstos tengan una posicitn de diveccién o control,

(i) Realizar cualquier otro acto o negosio jurldico con los bienes que componen lus Activos
del Fideicomiso respecto del cunl tengn un interés propio,

(i) Ser titular do Tlulos, por si o por interpuesta persona,

89, Facultades del Fiduciario. Purael gjercicio de sus funciones el Fiduciario tendrd, sctusndo
con razonabilidad, las mis amplias facultades de inspeceién, revision, consully, de informacion,
de nclarmcidn o ampliscién respecto de Ja informacién presentadn, relacionadss con las
actividades desarrolladas por el Administredor, quien fendrd obligacion de suministrar ln
dooumentacién o informacion que razonablemente lo sea solicitadn, aun aquella que el
Administrador deba solicitar de terceros. Bl Fidusiario tiene derecho a ser informado plens y
documentsdamonte, oo conlquice momento, por el Administrador quien estard obligado o
informas, acerca de aquellos asuntos que consideren necesarios para cumplir cabalmente con lns
funciones que le son propias, En caso de duda sobro el aurso do aceitn a seguir, el Fiduclario
podrh requerir instruceiones a log Tiiulares, a cuyos efectos convocarh inmedistamente 8 una
Asamblen ds Titulares, Queda expresamente aceptado que hasta que la referida’Asamblea de
Titulares no hublers tenido lugar o no se hubisran dado 1as instrucciones o respuestas solicitadas
por el Flducierio, éste podrk adoptar el curso de accién que discrecionalmente determine sin
incurrir en rosponsabilidad alguna, salvo que hubiera actuado con dolo o culpe grave (y dicho
dolo o culpa grave haya sido determinado por el fribunal competents y pusado en auwtoridad de

e cosa juzgads, no sienda posible de recurso lguna).
b del Ovlpin ligne decln
del Originador):
9.1, Deber de Colaboracién del Originadur. A los efectos del cumplimiento por parie del

Fiduciario de las obligaciones nsumidas bajo el presente Cantrato, el Originador se compromele
a clorger en tismpo oportuno cuantos aclos yfo documentos piblicos yio privados ¢l Fiduciario
safime mecesarios o convenientes para ¢l complimiento del presente Contrato y le seun
formalmente requeridas por el Piduciario.

9.2, mgmwmmmmm Sin
petjuicio de cualquier otra disposicidn y/u obligncién establecidn expresamente on vste Conrate,
serdn obligasiones del Originador, las siguientes:

(i) Emplear en el cumplimiento deo sus obligaciones y en el ejercicio de sus derechos
conforme al presente, la prudencia y diligencia de un buen hombre de negocios gue actiin

| , \l&
; sobre la base de Ia confianza depositada en él, cumpliendo con los compromisos yue

Pagina 22 de 37 ’ \‘

_0226_202fi 1218_4235_0000 Def comp_Partel.pdf
I

Folio n° 1046



liente N°: 2025-50-1-01527

ssme conforme al presente y adoptando las medidas nocesaring para proteger los
derechios del Fiduelwrio y deo los Benoficlurios, Cumplis debidamente todes y cada unn de
sl obligacionos en liempo v forma, especialmente aguelloy cuya inobservancia pudicna
derivar en un alects kdverso y significativo al interds da los Benellclarios, A tales eleclos
tendrin amplias facoltndes para levar a cabo todos los sctos relativos s In adminkstrecion
y Coboiza de los Cridites ¥ sujeto s lo establecido en ol presente,

(ily Tranaforir al Fidueinrio las Niesss Fideleomitidos Sustituibles por Dofestos cusndo el
Fiduciatio asl se lo solicite de seueido con lo previsto en este Contrato,

(iily  En caso de ser aplicable, atorger los Créditos con fondos propios, o con crédites
conferldos por tereeros previstos en el artioulo 37, literal | de la Ley N* 16,696, 0 sin s
putticipsaitn o eaptuclbn dal ahorro plblics,

(iv)  Batregar (en su calldad de Adminiswrador) ea tiempo y forma fos Informes del
Adlministrador, segin I previsio en esle Contrato,

(v} Actualizar onda 30 (treintn} dina ln informacidn respecto de los Créditos n los ofectos de
focilitar v eventual eambio do Adminlstrador o Ia asungidn, por parte del Fiduciario, de
la administracion da todos los Créditos.

(vi)  Asumirel pugo de los Gastos Inicinles, concelando lis respectives lecturas que ss emitan
por tnles conceptos,

(vil)  Realizar la eturasidn de los Créditos y vendir ln cobranza en Hempo y forma, de scuerdn
o lo establecide on este Conlrato,

(wiii} Mo modificar lus politicas de renovicion de los Créditos o refinanclacion de los Créditos
en miors sin obtener una conformidad escrita previa del Fidueinrdo,

(i)  Entregar los vales wo instrumentos que documenten Jos Crdditos renovados o
refinaneindos, ol Flduciario de conformidad con lo establocido en ls cliusuls Tercero.

(x)  Mantener en plena vigor In Pliza de Sspuro de Vida Colectivo, cumplicndo en tiempo y
forma eon todas las obligaciones o cargo del Criginador bajo la misme, ¥ transferr
inmediatamente al Fiduclsrio cunlquier sume por coneeple de indemnizacitn o premio
que reciba el Originador por parte do ln Aseguradora, en relucidn con los Créditos, en
tanto que dichas indemnizaciones correspondertn ol Fideleomise como sereedor de los
Depdores Cedidos, #

IR s

(xi)  Informar al fiduciario, do mavers immedistn sobre todo hechio relevanie qucﬁmm
afectar el nonnal cumplimiento de |x funcitn asigrada

8.3, El Originador efectin las siguientss declaraciones y garantins al dla de In fecha, subre Jay
quie s& ha busudo el Flductarlo pam celebmr el presents;

(i) Conatiticidn v complimlentn, Bl Originudor cuenta con plena capacidad y sutorlzmeion
pora ser Gitalar de sus bienes y pam Bevar & cabo su nctividad en forma regular, celebrar
el presenste ¥ obligarse conforme a sus lbrminos.

(1 Adutorizacidn sufictete. La celebuucidn del presentoy ef cumplimiento de Ins obligaclones
y el ejercicio de los derechos que coresponden ol Originador han sido debidemente
sutotizados por su Directorio ouyn copia ls i sido entregado ol !'ldwlg:iu.‘ L
obligaciones psumidsas por el Originador bajo ¢l presente representin ubligacivmey
willlidas, vineulantes y plenamente oxigiblos al Originador conforme i sus trminos.
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Legalidad. La celebracién del presente y el cumplimiente de las oblignciones y el
sjercicio de los derechos que corresponden al Originador conforme al presente no violan
ni resulian en el incumplimiento de ningunn disposicion o de cualquier otra ley o norma
reglamentarin que le resulle aplicable o de cualquier otro documento aplicable sl
Originador ni constituyen nl constitulrdn (luego de efectunda cunlquier notificacion
requeride, (ransourrido cualquier perlodo de gracla o wmbas condiciones) un
incumplimiento de ninguna disposiclén dictada por unn autorided competente o de ningln
contrato, acuerda, convenio u obligacidn dol cual el Originador es parte o por ¢l cual se
encuentra obligado,

Augencia de reclemog. Bl Orlginador no tiene pendionte ni cs Inminente que tenga, n su
leal saber y enlender, ninguna sccidn ante los tribunales, orgenismos pubernamenteles o
frbitros ¥ no liene conocimiento de alngin proceso judiclal y/o sdministrative que afeste
al Oripinador y pueda tener un efecio significativo y adverso sobre su siluaciin flaanciera
o sus opecaziones, o que pueda pfectar la valldez o exigibilided de este Contrato.

Vigencia, validez v exiglblitdaod de los Créditos. Los Créditos se encontrarin en plens
vigencia (en el momento de su transmision al Fidelcomiso) y representan o represcalurfin
(sepiin sea el caso) obligaciones vilidas, vinculantes y exigibles de los Deudores Cedidos,
conforme n sus términos,

Exigibilidad. Los Crédiloa no s& encontrarin sujetos & ningin derecho de rescisin,
compensacitn, o demanda o defensa, incluyendo cunlquier defensa (inclusive como
excepeidn de usura por parte de los Dewdores Cedidos, y el cumplimisnto de cualquiera
de los términos de curlquiera de los Créditos o el ejercicio de cualquier derecho en vinud
de los mismos no tomard a los Crédilos inexigibles en forma tolal o parcial ni los sujclara
o ningin derecho do resoisibn, compensacitn, demanda o defensa, incluyendo In defensa
o excepelon do usura, ¥ no se ha interpucslo o ejercido ni 5o interpondré con respecto a
los mismos ninguno de tales derechos de rescisidn, compensacién, demendn o defensa
(incluyendo la defonsa o excepeidn de nsura),

Origlsacidn. Los Créditos han sido o serfn originados por el Originador en el curso
ordinario de su nctividad en complimlento con lodas Ins disposiciones dictodas por las
attoridades competentes que le pudictan resultar aplicables a ln originacion y
mantenimiento de los Créditos,

Transmibibilidad. Los Bienes Fideicomitidos son perfectamente transmisibles por el
Orlginador,

Tludo perfacto v ausencia de gravdmenss. Bl Originador no ha vendide, cedido ui
prendado los Créditos (nl venderd, cederd, ni prendard en oportunidad de transferir los
Créditos) en favor de persona alguna v tiene o tendrd (sepin sea el caso) tiulo perfecto
sobre los mismos, libres y exentos de todo gravamen, prenda, cargs, reclamo o derccho
de garantia real, y serd el dinico titular de los mismos con plenos derechos pars tnnsmiliv
en propledad Rducieria los Créditos.

Ausencia de incumplimientos. A la Techa de hoy no existen, ni existindn incumplimientos
ni violaciones de los términes de los Créditas por parte del Originador que puedan alectar
adversaments 1a capacided del Fidelcomisa de cumplie sus obligciones bajo los Titulos.

Ausencla de viclps. Minguno de los documentos que instrumentan los Créditos son
documentos viciados, y Ja documentecién entreggada al Fiduciario y es la documentucion
complets, veraz y vlidn que instrumenta tada Crédito para ejorcer y hacer valer los
derechns en ellos contenidos y expresados ¥ eada Crédito cumple con las caractoristicas
esthblecidas en el Prospecto,
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(xli}

(xlif)

{xhv)

Detalla de Tox Cedditas, La informsclin rolativa o loa Crddios que son conslynmda on el

itos Dmnsfecldos sond completa, fidedign y comevta ¥ no conlendii
eriores algnificativos ol reticencias que Induzesn a error significativo.

Desenbolsns ya reafizados. Bl saldo do cupita! originerio tolal de cada Crddito b sido
desembolisdo e su tolalidad; g8 hin pagada odos los codtos, hemorarios v gastos incurridos
en ol otorgamiento, clerre y reglstro del Crddito, y el Deudor Cedido no tlepe desecho s
reenibolso alguno de nlngune de dichos montos pagedos o adeudedos bajo el Crédito,

Crddifay cedibles. Los Créditos son o serdn (segin sea el caso) susceplibles de ser cediduos,
I eoslén fiduciaria de los Créditon se vilida,

i el rlo)t

10,1, Remoctdn del Fiduciarlo con fusta caro, Los Titubaros con of voto confocme de Tilulnres
que representen Maoyorls Absoluta, podrdn remover con justa causa al Fidueiasio sin
responsabilidad alguna de parte do los Titlares, entendiendo par tal taxativamente 1o stgulente:

{i)

w
(i

’ (i)

Mo cumplir con su ebligecibn do rendir cusitas conforme a lo previsto en el presoale
Contrato, slempie guo antes hublere recibldo del Adminlstrador la informacién para poder
prepararia.

Renlizar netos prohibidos de neuerdo con lo previsto on el prosente Coiirato,

[in caxo que po produgzos un oamblo de contisl del Fiduclaro siempre que el (o los)
stifeto(s) que glerza(n) el control dal Flduaianie (emiforme & b definicibn de esta oliusula)
vio sus beneficiarios finales (sl fueran distinios) se encuenive(n) (dentifiendols) como
lertorists o porteneciente s organbcionas ferroristns, en las lisias de Individuos o
entidades arocludas, confeccionadns e complimienta de las Resoluciones del Consejo de
Seguridud de In Crganizncldn de las Macianes Unidas, pars impedir ol terorismo y si
financiamlento asl como o proliferacién de armos do destrucelén moslva yio que figure
on las listas de individues o colidades especialinente designmlas o blogueadas por 1n
QFAC (Office of Forelgn Aszets Controf). A los efectos de estn clhusula so entiende por
“eontrol™; () Ia tiwlaridad directa o indirecta de mis del 50% dol capital necionario dot
Flduciario yfo; (b) el poder de elegir o lo meyorln de los miembros del directorio o de
divlgle 6 administracidn o comtrolar o operativa del Fiduelurdo, sen direcin o
indirectumente, A modo aclaralorio, no s¢ considerard gue oxiste uma justy caus do
remocln por uns modifeschin en s cadena de acclonistas del Fiduciurio, siempre v
cuande como conpecuencin de sy modificacidn, quien ejerce el contral del Fiducinrio
{confonne & Tu dafinleitn de esta clhysils sea por tiiularldad o poder de gestida), o du(s)
benaficiariofs) final{es), no verifiguen el supussio doserito e ol literal b) numeral (i)
anderior, Hn caso que el (o los) sujeto(s) que ejerce(n) el control del Fidustario tuviemn su
paguelo acolonario nlomlzndn de forma el que ningin acclonista posen mas del 1% del
mismo, In presente disposicidn nplicarh también respecto de lns personss que infegrn e
drgano competente para lu toma de decizlones, esto os, oo ol sujelo gue ejerce el control
del Fiduciario o niguna de las perronas que integran su drgano de toma de decisiones, re
encuontre identifiendn comn terroristn o perdencaiente & organlznciones terrorising, en lus
ligins de Individuos o entidades ssociadas, confeccionadas en complimienio de las
ltesaluciones del Consejo de Sepuridad do la Orgrnizecitn de Ins Nociones Unidas, parn
impedie o terrocinnn v su finenciamients asl como e proliferacin de armes de
destriceifin masiva, y/o que figure en las listes de individuos o entidades especialmente
degignadas o bloguendea por [a OFAC (Gffler of Forelgn Assets Conirol).

Ein conlguier ceso en que ¢l BCU rosuebvn respeeto del Fiduginrlo la susponsion tots! o
parcinl de sotividades, revocacion lemporal o definitiva do la sulorfencion para funclonns
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o pars emitir o cotlzar valores en genaral como sanzitn par insumplimicato por parie del
Fiduciario o la normativa aplicable,

10,2, En caso de remocion del Fiduciario, los Tiwlares desigrarin un Fiduciarlo sustituto por
Mayoris Especial entro las instituciones de intermedincién financlora uruguayas o sociodades
. administradorns ds fondos da fnversién aulorizadas s actuar como fiduciarios financieros por el
. BCU. Sin perjuicio de'lo snterier, los Titulsres no pedrin designar un Fidusiorio sustitule que
; pudiera generar un conflict de intereses con el Administrador o en caso que el Fiducivrio
sustituto o cualquier socledad controlanie, vinculade controlada o control comiin, sea compelidor
del Administrador, salvo que simulitneamenle se designe un nuevo Administendar.

103, Remogldn del Fiducigrio sin justa cousa. Por ol volo conforme de Titulures que representen
Mayorla Especial, se podri remover al Fiduciario sin justa eausa sbonando al Fiduciario la
totalidud de sus honorarios generados e impagos seumulades & fa fecha de I desvinculacion mis
una mulla equivalente a dos (2) afios do remuneracién del Fiducierio, La multn antedicha sech el
finico monto que el Fldueiario podek reclamar par la sustitusién, no siendo acumulables con dafios
y perjulalos, A los efectos de remover el Fidueinrlo sin justa causa, se deberd notificar de tal
decisién de los Titulares al Fiduciario con un preaviso minimo de 60 (sesenta) dins. Todos los
gastos nsociades a la sustitucion sin justa ceusa, incluyendo pera no limitindose &, los gastos y
tributos asociados n I transferencia de los Activos del Fideleomiso al Fiduclarlo sustituto serin
de cargo del Fideicomiso v serin considerados Gastos del Fideicomiso, Los Titulsres que
representen al menos una Mayorle Especial, tendrin 60 (sesenta) Dins Hibiles parn la designncion
del Fiduciario sustituto, y 30 (lreinte) Dias Hibiles a partir do la designacidn, para que el
Fiduelnrlo sustituto newmna sus funciones. Yencido el plazo do 60 (sesentn) Diss Hibiles sin que
s haya designado Fiduciario sustituto, o produciri el cese del Fiduciario en todas sus funciones
y la Asambler de Titulares serd qulen campla 1as funciones del Fiduciario hasta la designacion
del Fidugiario sustituto (erticulo 32, literal o, dela Ley do Fideicomiso). El documento escrito
que evidencla la desipnacién y scepticibn del carpo por el fiduclario sustituto serid suficionte parn
atribuirle todos los deberes, (acultades v derechos inberentes al cargo.

104. Transferencia do loy Actives dal Fidelcomiso. En la fechn en que se haga efectiva la
desvineulacion del Fiduciarlo y of Fiduclario sustiluto hoya asnmido sus funciones, el Fidusierio
transfeeirk &l Fiduciario sustituto fodos los Activos del Fidelcomiso bajo ol preSente, previo
reembolso al Fiducisrio de los Gastos del Fidolcomise que éste hubiers abonado, en caso de
cormesponder, Los gastos que se originen en la lransferencia do lea Activos del Fideicomiso ul
Fiduciario sustituto constituirdn Gastos de) Fideicomiso y serln descontados de los Activos del
Fideicomiso, salvo que In remocién esté fundada en un incumplimiento del Fiduciario (en caso

—_— que In remocitin se funde en la clinsula 10,1, numenles (i) — sxclusivamente en caso que ol
N incumplimiento se hubiera reiterado en mhs de dos acasiones o hayan pasado 120 dias corgidoa
&n donde se mantuviers la situacién de incumplimiento - y (1), fundedo en dolo o culps prave, ¥
declarado por una sentencia o lando arbitral pasado en suloridad de cosa juzpeda que no sea
pasible do recurso alguno, o en ¢l caso del numeral (iv) de In cliusula 10.1, en cuyo caso, lus
gastos y tributos de I transferencla de los Activos del Fideloomiso al Fiduciario sustituo serin
de cargo del Fiduelario. :

10.5. Rendleidn de cuentas. De forma provia a 18 sustitucién, el Fiduciario rendird cuentus de su
funcién & los Titulares, siguiéndoss los procedimientos previstos en ol presente Contrato.

10.6. Renuncia del Fiduciorio. *\S

{A) El Fidueiario podrd renunciar & sus funciones que surgen del presente Conlrato: (i} ante lu
imposicién de cualquier impuestn o carga NUEVA que Rave al Fiducinrio y/o lus glnalmilnl
generadss por el mismo, ¥ que & crilerlo del Fiduciario tarne inconveniente su cuqlkm:nc{ﬁn'. (i)
ante ln sancidn de loyes, decretos, raglamentos U ofra nomm stiva que a eriterio del Fiduiario torme 3
imposible o mis gravosa ln continuacion del mismo en tal cardeter] 0 (lii) ante justa causa, A los
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ofectos de la presente elbusula de renuncia del Fidualario el (Grm lno “justa cauna™ ineluird, (1) ol
dietada de cunlipiier norma, loy, decseta, regulacitn, orden judicial o administmliva, cualguicr
camblo material en bos idiminos y condiciones del presente Contratu, (b) la ocurrencin de
ek eatiane, comn consceuencla do los susles &l Fiduciario se ven afoctndo en forma adversa
para cumplir con sus derechos y obligaciones byjo el proseste, salvo on agquellos supuesios en los
que hubiers mediado dalo o oulpa grave del Fiducinrlo calificads como tal por una sentencin
Iudicial firme o laudo dictado por un trlbunnl competents, que no sen posible de recurso ulgune;
(e} e caso qun el Fiducinrlo tviera fundadas sospechas sobro lavado de sctivos y Ginsnclimients
del terrorisma por parte de! Administrador o cualqulors do los Beneficiarios, o po reciblers de
¢atos la Informncién o documentasidn requerida & los efectos de controlar cunlquier nspocto
ralativo al cumplimiento de dicha normativ (d) =i axistienn fondos insuficientes par hacer
frante o los Gestos dol Fideicomlsa o tributos del Fideicamiso (exceplo la remunerscion del
Pidueiaric); (o) &i se verificars un lnewmplimiento (no remediado) o la obligscidn de abonar i
remunerncidn del Fiduclario pat un lapso superior n 60 (sesenta) dies; (1) en enso gue of Fiduciarie
5o viern afectado por la péidida de algann de bis condiciones legales o reglamenturins exlpidis
para el gjerelolo de pus funclones; o par In cancelacion da In inscripeian en ol registro dispuest
pror el BCL, siempre que ello no fiem causado por dobo o culpa grave del Fidweinrio (v dicho
dola o culpn prave hoys sida determibnada por el tribunal competente y pasado en sutoridad de
cosa Juzgadi, po slenda pasible de recurso alguno),

(8) El Fiduciario podeé renuncisr & sus funclonzs que surgen del presente Conlralo shn expresidn
de cousy y sin responsabilidad algunn de su parte, con i preaviss al Administrador y loa Tiulares
de al menos 90 (noventa) dins corridos, En este caso, los gastos y tributos de ls transterencia de
los Activos del Fidelcomiso al Fiduclarlo sustitito serdn deo eargo del Fidugiaro, -

N7, Retribuciones. Bn caso de renuncis del Fiducianio, el Fidueiario no reciblrd compensagion
ul pago alguns salva los ya genemdns ¥ bos que g8 establecen en In clfusula 10,11, manteniéndos
en iodos los eason |as indemnidades que le correspondan,

106, Efecto de la renuncin. La renuncin por las casusas antes indicadas on la cldusula 106 no
dart devecho a los Benoficlerias o reclamar Ia devolucion de suima alguns que se hublere sbonado
al Fiduclario coma retribucidn de sus serviclos de acuerdo con lo pactado en este Contralo, ni
dard derecho ol cobro de indemnizacion de especie nlguna a los Beneficinrios. Lox costos y/o
gastos que se gensren por la renuneln, secin de cargo dol Fidoleomizo. En todoy loy onses, la
renuncle tendel efecln despods de In mnsforoncia del palrimonio objelo dol Fideleomiso al
Fiduclario sustituto. Bl Fiduelario no serh responsable por la no aceplacion de la calidad do
Mduelario por parte de un lereero,

109, Procedimiento de renuncin A efectos do hacor efsctlve su renuncin, ol Fiduclario deberd

vonvocer o unis Assmblen de Titalares con al menos 60 (sesenia) dias corridos de anticipaciin a

In Feclia e gue se propongs celobrir I misma, o efecios da poner en conocimivnto de los Thalares

su renunicla. Deatra del plazo de 60 (sesenin) dlas corrldos de celebradn In referldu Asumblen de

Titulwras, los Tiulares deberdn designer por Mayvorla Bspecial de Tiulares wn (duclario

linanciero sucesor y éste aceplar el encargo, lo cunl serd comunieado al Fiduciario dentro de dicho E
pazo, medisnte comunloacidn eseriln gue inoluird el nombre y domicilio del Fiduolodio sueesor,
Dentio do los 30 (relnta) dins corridos sipulentes o b recopeldn de la notlfescidn de ln
dosignacion y sceplacidn del Mduciario sueesor, el Fidvolario debera otargar y entregar todis |as .
notiffenclones, recamendaciones recibidas y demis documentos vineulados al pressite Contrato . =2
con ¢! fin de transferir o] Fiduciario sucesor ol patrimonio del Fidsicomiso, asumiendo on ol |
misma plezo ol Flduclario sustitulo sus Funclones, deblendo o tales ofecton suseribic la
documentacion eorrespondienta, Sin peduiclo de lo anterior, los Titulares no poditn designne un

Fiducinrlo sustiluta que pudiera genermr un confliclo de intereses con ol Administrador o en caso

gue & Fiduclario sustiinte o eualquier sociedad controlante, vincolada, controlada o eon contiol

comin, sea competidor del Administador. En enso gue los Thalares no eavianin fa notificaeion
camimicandn ol nambramients del Fiduciario sucesor dentro del referido plaeo de 60 (sesenin) '\
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dins corridos y evidencia de |a seeptaclin del encargo, se producink el cese del Fiduciarlo en todus
sus funciones y la Asamblen de Tituloves serd quien cumpla las funcienes del Fiduciario haste la
designacidn del Fiduciario Sustituto (udiculo 32, litersl ¢, de la Ley de Fldeicomisa), El
documente eacrito que evidencia la designacidn y aceplacibn del cargo por el Fiduciario sustiluto
cerh suficlents para ateibulrle todos los deberes, foultndas y derechos inherentes al cargo.

1010, Serdn de owenta del Fideicomiso la tolalided de gastos, costos, costas, honorarios
profesionales y demds erogaclones en quo el Fidusiario deba incurrir toda vez que no se diera
cumplimiento por perte del Administrador o de los Beneficiarios a los plazos indicados en la
elhusuln 10,9, Cunlguier nueve Fiduciario designado ea tal forma reemplazach en formun inmediaty
#l Fiducinrio predecesor, luego de que el nuievo Fidusiario hayn sceptado ln designncion y los
Activos del Pideicomiso hayan sido trensferidos a su favor.

10.11.En todo caso de renuncia o remocién del Fiduciario, hasta tanto no hubiese ssumido ol
Fiducigrio sustitulo y por ende el Fiduciario saliente cominuase prestando servicios, el Fiduciario
saliente continuard pereibienda ln remuneracién que lo corresponde bajo ol presente.

UQDIECE.ED {Actuncitn de los Titulares):

1.1, Forma de actuacidn de ias Titulaves, Acisacidn en Asamblea v declsiones de los Tilares.
Cualquier solicitud, requerimiento, sulorizacién, instruecibn, noticia, consentimiento, decisidn y
olra secidn establecida en este Contralo o en el Documento de Emisién como correspondiendo o
los Titulares o & delerminadas mayorfas de Titulures deberd ser edoplada en Asamblea de
Titulares.

11.2. Prueba de fas declsiones adapadas en Asambleat por los Titwlares. 14 suscripcidn de
cunlquier instrumento par parte de un Tituler o su apoderado se podri probar por cuslquier medio
satisfactorio para la Entidad Repredeatanis,

113, Asawbleay de Titulares. Solicitud de Convocatoria. En cualquier momento el Fiduciario,
In Entidad Representunto, o los Titulares que representen al menos el 20% (veinte por cienio) del
valor nominal de los Tiulos emitides y en cireulacidn con derecho n volo, podrin convocar una
Asamblea de Tituleres, La Entidad Representante la convocard dentro del plazo de 60 (sesenta)
dins corridos de recibida la solicitud, pudiendo ser convocada o través de notificecitn en el
domicilio denunciado con Ia Entidad Registrants,

114, Fechay lugar do las Asambleas. Las Asnmbleas de Titulares tendefin hugar en |n civdad de
Montevideo en el lugar que In Entidad Representante determine y, en cuanto o su constituzion y
funcionamienta para adopier resoluciones, se aplicarin las disposiciones sobie numhlanla de
secionistas establecidas en la Ley N° 16.060 (arts, 345, 346 y 347), en todo lo que no 3¢ oponga
& lo dispuesto en este Contrato o en el Documenta de Emisitn o en el Prospecto. También podrén
realizurse por videoconferencia o por cunlquier otro medio de comunicacidn simultinea que
brinden certora sobro In identidad de los participantes, sl como respecto a la conexién bilatern)
o plurilateral en tiempo real en imagen y sonido de los esistentes en remoto (art. 340 de la Loy N
16,060}, en cuyo ceso las actas debern elaborarse dentro de los 3 (tres) dias siguienteos o uquci'ur.
que conchiyd s Asamblea de Titulares, dejando oxprosa constancia del medio de comunicacion
ulilizndo,

115, Dig du elerre de vegisivo. La Entidad Represcntanto podrd establecer un dia de e de
registio de los Tilulares, n fin de determinar |8 identidad de los mizmos.

116, Formafidedes de_la_convocatoria. La Entidad Representanle podrd mpariarse de los

requisitos formales do convoealora antes sefialados, cuando so refnan los Titnleres que
representen lu tolalidad de los Titulos emilidos y en cirontacidn con derecho a voto.
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LT Desarrelfo de fos Asambleas, Asistenclo, Las Gnicas personas que esturdn facultudas pam
aalstir a las Asambiless de Titlares serdn los Tliuleres roglsiredos con derecho a volo, Jo
representantes del Flduciario, la Botided Representanto, ol Administrador, el Osiginudor, y log
nseEIEs 0 lerceros que dslos mzonablemente y & s exclusivo erilerio aceplen qus asistun.

V1.8, Presidencio de fa dsanbleg. Las Asimbleas serbn presididas por le Entidad Represeatante,

1LY, Procedimionto para el degarrollo de la Asaniblea, La Entided Representante tendrh plenns
¥ ampling fheultades pam resolver en forma inapelable coalquier dudn o controversia que se
pluntee rospecto ol procedimiento para llevar & cabo la Asambles, pudiendo reglumentar su
Tuncionamiento en cualquier momento, ineluso durante el desarrollo de la Asamblea, ¥ sin que
il reglamentacidn, decisidn o interpretsciin ses un precedente para otrs siuaciones en la mismn
Asamiblea ni para Asambleas futuras, conservando la Entidad Representante en todos los casos
las mids amiplias facultades do decisidn Inapelables, Lo Entidid Representante podrk disposer,
entie olios REPeetos, que una votaeibn ses seorels.

VLML (i dle_anfstencia. Bl quinam de asistencin requenido pium que s Asnmblea sesione
vitlidemente serh de uno o mAs THulsres qie reprasenten un porcentaje del valor nominal de 1D
con dercehio a wolo, que sea igual o mayer al porcentaje gue correspanda n Inas mayorlss que 5o
requicran para adoplar las decisiones que se proponen, Bn los tbaminos del artleulo 122 de la
RMMY se estableca que no te ndmite le pasibilidad de que Entidedes Vinculadas o) Fiduclario -
en tanto tenedores de los Tltulos — participen en las Assmbleas do Titulares, ¥, por lo tanto, no s
tomard en cuenta parn determinar los qubrims par sosionar y las mayorlas eorospondientes.

1L Derecl o vote, Tendedn derecho o volo squellos Titulares presentes on la Assiibles que
calén debidemente registrados como Tilulares segin el Reglstro levado por lo Entidad
Itegistranio y que no tenga suspondido su derecho i volo,

VL L2 Undrii e voto, Obligaioriedad de lay resoluciones de lay dsambleas. Las resoluciones
de las Asambleos serdn adoptadas por Mayorly Absoluta, salvo que este Contrato o el Docwnento
de Emisidn vequiriera una Mayorla Especial. Tode declsidn sdoplidn en uod Asanbles
regularmente celebrada por ol violo da Titulares qua representen el porosnlaje requerido pars dicha
decisihng serd obliputoris pars tndos los Tiulares, presentes o fuluros, sin para los susentes o
disidentes.

1L Competenciu de iy Axambleas. Lin Assmblen tendrd competencin para sdoplar resolugidn
subre coalquier ssunto contenido on el orden dal dla. La Asambles de Titulares, por el volo
conforme de Tiulures cuyos Tiliilos represenien en conjunto un valor notiinal supedor a) 75%
(seteita ¥ cinoo por clento) da Thales emilidas v en cirenlacitn, y & su vez superior al ‘I’Sﬁ e
cada Serie, podob resolver:

(i)  Modificar Ins condiiones de emisién do los Tiulos, gue impliquen el ologgrmicnto de
guitas, esperns, modiMeaciones en las fechis de pago de caplial o Intereses o modilicacibn
de la monede do papo,
consentimianta de) Fiduelaro y del Administeador

(iif)  Designnr o un Fiduelario sustibuto,

(iv) Temover sin justs cansa al Fiduaiario,

(v} Sustituir & la Entidad Representanto o 0 ln Entidod Registrante, en los tdomines de los
cantiatos respestivos, )

(il Modificar cualquier témmine wio condicidn del Contrate de Fideicomiso eon ol ("\::%
o
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Cusndo la modificacidn alance exelusivamente a una Serie de T 0 u los CP, la Mayorla Especial
deberd incluir a Tiulares que representen en conjunio un valor nominal superior al 75% (sctentn
y cinca por ciento) del valor nominal de la Serie de TD alcanzadn o & los CP, segdn fuera el caso.

1114, Procedimlentos judiclales o extrajudiciles colectivas, E! o los Titulares que representen
Ia Mayorin Absoluta tendrin derecho de estuhlecer el tiempo, método ¥ lugar pare inicier
cunlquier procedimisnto judicial o extrajudicial contra ¢l Fiductario o contra el Administrdor.

11,15, declones individuales. Los Titulares tendrin derecho a inleiar aceiones individuales contrs
el Fiduciario para el cobro de cualquier suma adendadn bajo los Titulos, de conformidud & lo
dispuesto en ol Documiento de Emisitn, siendo de aplicacién lo dispuesto en la eliusula 11.16
siguients,

1116, [istribicidn a proreata. Fn todos los easos de ejecucidn individual, conjunta o colectiva
do las sumas adeudndas, el producido se distribuird entre todos los Tituleres & prorrata de la
purticlpacitn de eada una de ellos en el TD emitidos y en circulacién, En caso de que se haya
poge In totalidad de lo adeadado a los Titulares de TD, los Titulares de los CP tondrin derecho a
recible cualquisr remenento,

12,1, Remuneraciones, comisiones y Gastos del Fideicomise. Son de cargo del Fideicomiso los
gestos que comprenden los conceplos indicados en la cliusula 12.4, incluyendo siguientes
conceplos, y exceplo por los Castos Iniciales, que serin da cargo del Originador;

(i) Redribucién del Fiduciario.

(i)  Retribucida de In Entidad Representante.

(lily  Gastos de funcionamiento del Fideicomiso.

(iv)  Gastos extraordinarios relacionados al funcionsmiento del Fideicomiso.
() Los honorarios del Agente de Control ¥ Revisidn.

12,2, Remribusion del Flduelarlo. En retribuciin por los servicios que el Fiduciario se obliga a
prestar bajo el presents, el Fiduciarlo percibird un honorarie equivalenie al 0,20% (cero con veinte
por ciento) anual splicado sobre las Cedtificados de Participacién y Titulos de Doudn suscriptos
mis IVA, pagedero en cuotas mensuales, dosde ln Fechin de Emision de los Titulos ¥ hasta I
extineién del Fideloomiso o la declaracién de un cnso da disolucidn anticipada que impliqoe ln
necesidad de liguidar e putrimonio fideicomitide, Bl honorasio mansual serk como minimo de
USD 2.000 (ddlares estadounidenses dos mil) més IVA, y, por lo tante, comespenderd ese pago
en cada mes donde la cuota mensual resultante de aplicar el referido 0,20% (cero con veiute por
ciento) anual sobre los Cestificadas de Participacién y Tiulos de Deuds suseriptos mas IVA haya
sido inferior n USD 2,000 (délares estadounidenses dos mil) més IV A,

12.3. El honorarlo mensual previsto en ln cliusuls 122, sevh pagadero dentro de los 10 (diez)
primeros dias corridos de cada mes. Dicho monlo incluye los gastos vinculados u llevar In
contabilidad del Fideicomiso durante ¢l plazo del Fideicomiso. El derecho al cobro de ln =T
retribucién del Fiduciario generarh derecho de retencidn sobre los Activos del Fideicomiso y el
producida de los mismos, sobre loa que el Fiducinrlo tendri prioridad » Ins Distribociones, Bl .
Fidugiario no tendrd seelén legal contra el Administrador o los Titulares por el cobro de su
retribucifn, salvo por lo previsto en el presente Contialn. ‘§
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124, Gasion del Fldefeoseiso. Loa ribros que g2 indican a conlinuaeidn se definon como “Guslos
del Fldeleomisa™ y 8o abanarkn a trivés de In Cuenita de Gastos stempre que las mismos haywn
sido debidamente documentados, y salve gue se truls de Gastos Iniclales:

(0

]

(i)

v}

v

(vi)

(vif)

(viit)

(i)

%)

Todn costo, gosto, tsa, eontribucidn, v tributo por ln conservacin, murtenimisato ¥
transferencin o erogncitn del patrimonio Rdoeirrdo y por In ejecucion de este Contr
{incluidas los gastes oxtmondinecio relaclonndos al fmelonamiento del Fideloomisa), En
caso de restling necesario, el Fiduclarlo se encuentra expresaments Tacoltado puos aplicur
ton Activos del Fideleomiso para proceder con las sumas resulinnies al pago de cunlquieon
de dichos sonosplos.

Honorarios y costos razonahlos do los nsesores lepales, contables, fiscalciTttnriales,
tagadores, anditores vy demids profesionales que se contraten & los ofiectos del
cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario bajo este Contrato, distinlos de lox
Gaglos Infoiales.

Tedo tipn de honomnos nolariales, monteplos, tiens registeales ¥ dembs gistos que s
devenguen con relreitn ol Fidelcomiso, excopio por los que sean Gustas Inicishes.

Giuslos de publicaclones oblipatorias de scuerdo con las normas vigeates (sl fuere
nocesntio) o volunierias resllzndas a eriterio del Fiduzisrio,

Pagos efeclundos a ln ealifiendorn da riesgo por In calificacitn de riesgo de los Tliulos de
nonerln cod I normativa aplicable (de corresponder), excepto por los que ssan
congiderndos Gastos Iniciales.

Costos adminisimtives v comlsiones bancarias derivados del mantenimienio de Cuenia
de Giaslos, nsl como de las inversiones referidas en ln eldusuls 2.8, v de los pagos qua
deban renliearse a los Renoficiarios.

Costos, relacionados direclumente con fn adiministrackin del Fideicomiso (incliidos lm
costos da preparacién de informes y notificeciones), ineluyendo s modo enunciativo todo
tribwite, gravamen, tasa, honorario, arancel o contribucién, comisiones, existente o fiuluis,
que directs o indivectaments graven o apliquen o la operativa dol Fideiconiso /o del
patrimonio fiduciario,

Coglas, costos, honorarios profesionnles y dembs jastos incurridos en ocasidn de la
representncitn en juicio da los intereses del Fidelcomiso yle por ln noluncion en juicio del

Fiduelario en el gjercicio da las acolones que correspondan para In defensa del patrimonio
fiducinria. :

Cualquier gasto, costo, honorardo, tributo (a) derivado de ln lquidscidn, extinglon yio
cancelncitn del Fidelocomiso en todos los registros en que estuviers Inscriplo, o (b) que s
genete durante el pedodo que transcurra entre In dltima Feoba de Pago v In efoctivi
cancelacitn del Fidelcomiso a todos los efectos,

Cualgquier olra suma o etogacion que de conformidad con ol presente Contisto o sy
Ancxos sea un Gasto del Fideteomiso,

2.5, fiasion fitfciales. Los gastos ¥ honorarios que se detallan en los tdnminos y condiciones del
Progpects coma Gastos Iniciales serdn de cargo del Originador, gquien cancelar lax respectivas
[seturma que se emitun por tales conzeptos, en un plazo méxima do 3 (tres) Dlas Hibiles siguientes
a que fivernn eruliiday.
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12.6. Cwden de Prefocidn. Bl total do los fondos ingresados ul Fideicomiso, segiin cada Perlodo
de Cobranzs, como consecuencia de la Cobranza de los Créditos y su rendimiento (incluyendo
como consecuencia do ln inversién de Fondos Liguidos, ¢l Fondo de Liguidez, la Reserva
Impositiva y ¢l Fondo de Gastos), serd distribuido en cads Fecha de Pago de la siguiente forma,
y rospetando ol orden de prolacidn y subordinacitn que se establece & confinuazidn

(i En primer lugar, 8 Fondo de Clastos, para cubrir las remuneraciones, comisiones y Giustos
del Fideizomiso (salva que se iwate de Gastos Iniciales),

(il Ensegundo lugar, al pago de los montos necesarios para completar | Reserva Impositiva
(s correspondierc).

{iii)  En tercer lugar, al Fondo de Liguidez, hasta alcanzar ¢l monto necesario do acuerdy con
In cléusula 13.4. iii) siguiente.

(iv)  Eacunrio lugar, al pago de los Intereses Morntorios, conforme se prevé en los términos ¥
condiciones del Prospeeto.

(v)  Enquinto lugar y siguientes, al pago de los Inlereses Campenselorios (si correspondiere)
y Capital ssociado a los Tltulos segfin la prelacién y Serie de cada uno, conforme se prevd
en los términos y condiciones del Prospecto.

13,1, Gostes _de_funcionamiento_del_Fidelcoyive. Los gastos del Tunclonsmiento  del
Fideicomiso, que 5o nbonarhn con cargo # los Aclivos del Fideicomiso, comprenden los Gastos
del Fideicomiso descriptos en In cliusula 12.4 del presente Contrato y adiclonalmente,  modo de
ejemplo y sin que implique limitacitn, los siguicnies:

(i) gastos de custodia, seguios, {rastodo ¥, en general, cunlquier olro gasto que veasionen los
titulos, blenes y documentos del Fidelcomiso; (ii) todo impuesto, contribucién, tese, derecho,
tributo, o prestacién peeuninrin de cunlguier olase que afecte o grave los Hienes Fideicomitidos,
incluyendo sin |imitar a los valores en qus lnvierte el Fidelcomiso, Ins operaciones realizadas por
¢l Fidelcomiso, los contralos colebrados por el Fideicomiso o que graven cuslquiers de los
Activos del Fideicomiso; (iii) gastos generados por el disefio ¢ impresion de contratos,
documentos y material necosario parn la puests en marcha y operaciin del Fideicomiso; y (iv)
olros gastos similares que correspondan &l funclonamiento del Fideicomiso y que sean necesarios
pura el eficients manejo de la estructurn del Fideicomiso.

13.2. Gastos exiraoringrios del , Los gastos extruordinarios del Fideicomiso (gue
se nbonards con cargo a los Activos del Fideicomiso si carrespondiere) son sguellos grstos no
presupuestudos ni provisionndos que obedecen & los lltigios, procedimientes de arbileaje,
hanorarlos profesionales y otros gastos ¥ costos logales ineurridos en ln defensa de los intereses
del Fideloom iso, asl como también eunlquier gasto que supere In prevision ariginal en funcién del
presupuiesto anunl preparado pot &l Fiduciario. Estos gastos, nsl como los ofros gestos
extmordinarios neeesarios para salvaguardar los intereses del Fidelcomisn, deberhn estar,
previnmente o su cjecusion, aprobados por ¢l Fiduciario.

133, Reserva lmpesitiva. El Fidueinrio constituirh una cuenta de reserva por impuestos (1
“Heserva Impositiva™), en la que se noreditard, o partir de octubre de 2025, fondas por Tt el
0% de ln Cobranze de los Créditos corruspondiente a eadn Perfodo de Cobranza menos os
Gastas del Fideicomiso (salvo por los Gagtos Inletales), eon oxcepeion del mes on el que sa deba
presentar las Declamnciones Juradas v el pago del IRAE, en el que ¢l Fidueinrio padrh retener de
|2 Cobranza de los Créditos el monto faltanke pars el pago det mismo,
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13, Fomdo de Liguides.

(hy HI Flduclario constituird un fondo de reserva pam ol pigo de Intereses (¢l “Fondo de
Liguidez"). En caso gue los Fondos Liguldos no sean sulicloates pam hager Urento o los
Inferoses en cada Fecha de Pago, el Fidugiario wiilizech Ins sumes del Fondo de Liquidez
pare pagar los Intereses, do scuardo al orden prelacidn y subordinaclon establegida on los
idominos y condiciones del Prospecto,

(iiy Bl Fondo de Liguidez se onnstiieich injclalmente con el monto de pases ureguayos
indicado en el resumen de términos y condiciones del Prospecto ("Monrto para la
Canstitnettn del Fondo de Liguides"), el cusl sseh retenido por el Fiduglario de s
integracidn iniclal y dedwoido del Preclo, segin se establece en ln cliusula 3.7, Bl Fondo
de Liguider serd manten|do con lox Fondos Liquidos confonme ge estebleos en lo scecidn
“dmnoriizacidn de los {itwlos” del resumen de Iérminos y condiciones del Prospecto.

(i BExcepto por @] Fanda de Liguider inioial indicado en la oliusuls anterior, ¢l Fonda de
Liguides deberd, ea todo momento, estar conatituido por un monto minime cquivalente
al monto estimado de una vez v medio (1,5) el prixima devengamienta de Interepes de
low TOA, 0 uia vex y medio (1,5) el préxime devengumiento de [ntereses de los T, o
una {1} vez el priximo devengamlenio de Intereses de los TDC, ol que sen imsyor.

(iv)  En tanio el devengnmbienia do Infereses bajo fos TD disminuye & medida gue se vepaga y
canceln el Capitnl, el Pondo de Liquides, deberd ser reconstitnido en formn mensual de
conformidad con lo estoblecido on el apartado anterior.  El excedente del Fondo de
Liguidez serft liberado a favor del Origiandor en concepin de Prealo en formi mensunl,

140, Awalltorda de lon extpdos coniables del Fideloamiyo, os Bstados Contables del Fideicomise
sevin nudilados anualmente por une empress de aditorls reglstrada en el Registro de Auditores
Extemas del BCU (&l “Auditor Externo™). Adiclonsimonte, 1o Asnmblea podrd scordar, In
realizacién de auditorias especinles.

14.2. Contratacicn del_ Auditor Externo. Pl Fiduclario contratarh infeinlmente n un Awditor
Lxternc para levar adelante las sctividades de pudilorls, Loa honomrios del Auditer Externo
serkn considerndos un Gasto del Fidelcomiso y deberdn ser siempre de mercado, Sin pedjuleio de
lo pmlerior, previo s la contratacidn de un nuevo auditor externe, el Fiduciato lo comunicri il
Administrador.

14.), Conratacidn del Agarnfe e Costrol v Ravividy, Ricardo Lals Blance Pose (o of lerceny gue \
el Fiduciario indique) desem pefiatf Ins funciones de Agente de Control y Revision de los Créditos m

exlatantos en el Fideleomisa, conforma lo establecido en el Contrato de Control ¥ Roylsidn de
Créditos,

1A, Fungionez del Agente de Control y Reviidn. B Agente de Contral y Revisitn realiznrd lns

tarons de revisitn, contiol y preparscién de Informes con el alcance y ln Trecuencin gue s indics

en |x cliusula :e;undu del Contrato de Control y Revititn de Créditos. El Agente de Control y

Ievisitn enviark al Fiduciario loe Informes mensuales segin lo establece ef Conlrato do Conbiol \
y Revisitn do Créditos. ¥ Fiduaisrio envierd dichos Informeas mensuales al Origluador y w la L
Colificadorn de Riesgos y dejard los mismes s disposiciin de los Titulares, quienes lo podrin -
solicilar por corran electidnion al Fiduciario al corren indlendo en la cliusula 18.4,

14,5, Remnnepacion del Apente de Confrol v Revindn, Por Tan distintes tareas contratudis, &l
Agente de Contral v Revision peroibird la remunonacidn qus so Intlica en la elbusila Tereero del l

Contrato de Control y Revision do Cedditos.
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14.6. Remmela wo Revocacid del Agente de Control p Revisidn. Correspondert al Fiduciario
remover ol Agente de Contral y Revizidn, sin derecho de éate a indemnizacidn alguns, cuando
oourra cualquieca de estos hechos s su respecto: (a) no brindare al Fiduciario en tiempo y forma
la informacion que esth o su corge proveer y no subsanare ol incumplimiento dontro de los 5
| (cinco) Dins Hibilesdesde que el Fiduciario le haya enviado la intimacion pertinente; (b) se
i decretare su quiebra. Bl nuevo Agente de Control y Rtevisidn seridl desipnado per el Fiduclario
ponderando para ba eleccidn la experiencia screditada, la capreldad de gestidin v la retribuelon
i pretendida. Los gastos de designacion de un nuevo Agente de Control y Revisién estardn a cargo
| del Fideicomiso, Bl Fiduciario procederd de igual mode, en case de renuncia del Ageme de
Control y Revisitn designado.

DECIMOQUINTO {Extincidn y liguidacién del Fidelcomisn):
15.1. fxtineidn, Bl Fideicomiso Financiero que st ostablece bejo este Conteato so catinguira:

(i) Ante el pago total de log Mujos comrespondientes n todos loa Thalos, procediéndose »
enlregar o ceder todo remanente (reallzadas las deducclones que cormespondieren), en
dinero o en especie (Ciéditos remanentes) a los Tilulares de los CP.

()  Anle coalquier cambio o modificacidn de las leyes o normas de s Repiblion Orlental del
Uruguay o de conlquier subdivision politien o antoridad gubernamental del Hriguay, o
como resultado de cualquicr cambia en la aplicasién o interpretacidn oficial de dichns
leyes o normas, euyo cemblo o modificacldn tome ilegal el Fideicomiso, los TD o los CP.

(iii)  Ante la extinclén dol patrimonio del Fideicomiso.
(iv)  Por cualquiera do lus situaciones provistas en la Ley de Fideicomiso,

(v} Por la verificacién de la condicion resolutoria prevista en la clbuvsula Decimosexto del
presente Contrato,

(vi)  Porlaterminacién del plazo del Fideicomiso.

En todos los cases, se enlenderd que el Fidelicomiso mantendr su vigencia exclusivamente a los
efeatos del eumplimients de los sctos descriptos en la cliusula 152 siguiente, de resullar
aplicable.

153, Liguldacidn. En caso que ceurtiers alguno de los supusstas indicados en los numerales

(1) y (11i) de ln cliusula 15.1 anterior, el Fideicomise se entendedd liquidado. En caso que ocurriera
alguno de los restantes supuesios previstos en |a clausuls 15,1 anterior, el Fiduciario procedérhn
liguidsr todos los Bienes Fideicomitidos remanentes, si los hubicrs, mediente la cosidn do los
Créditos & terceros interesados, debiondo proceder de |a siguiente manem:

()] Por nepociacion directa con los interesados en adquirir los Créditos, por el imporie que
resulie da descontar el manto total de capital bajo los Crédilos en ese momento & la tosa
de desauento vigente en el mercado para oan clese de eperaciones o segin recomiende el
Fiduclario y aprucbe la Asamblea de Titulares por Meyorls Absoluta. Sulve error
manifiesto, las determineciones que el respeclo efectie o Fiduciario se weputurén
definitivas y vinoulanies; o ~CN

(i) Por subasta o licitacidn privads, al mejor postor en las condiciones que determine el ™~
Fiduciario,

El Fiduciario podré aptar libremente por cualquicra de los dos procedimientos mencionndos L
efectunr la liquidacién y cesldn do los Créditos. Los Thulares de TD no tendrin derecho HF:;}\""’
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len sean cedidos Créedilon, teniends solo derecha a lns sunas lguidas gue resaltan de fa venln o
casitn de dichos Crédiios o de la Cobrunza de los Créditox, una vez cancelados fon TD.

153, Liguidacidn en coro de regarpe de dos 7D, Una vez gue fodos los TD sean iopagados y
cancelndos en su lolalidad, el Fldelzomiso continuim sleado of trulsr de los Créditos remanentes
y mantendrd o cobranza de los mismos hasta (o liguidecion del Fidelcomise v cn In lonma
etablecide on ol presente Contrata, En lal caso, los Titulares de los CP, por Mayorla Absoluta,
podidn resalver realtzar cunlquiers de lay sl guienies nvcionzs: (1) instrule al Fiduclarlo pars que bo
cedn @ los Titlnres de lox CP (o guien ealos {ediguen), sin recurso contra of Fldelcomise, los
Criditos remanentes como Torma de lguidackin de los Actives dol Fidelzomiso y cancelscliin
totnl dio los C1, o (ii) instouir al Fidaciario parn gue lo enajene y transfier los Créditos remanentes
por subasta o lisitaciin privadn, ol mejor poator en las condiclones que determine ol Fiducinrio.
Dentro do los A4S (cunronta y cinco) dins conidos siguientes al dia en que los TD sean repiygndos
en s lotalidad, of Fiduelnro convoomrd n uiie Aseblea para gue los Titaleres resuelvan, po
Mayorla Abzolula, tomar algunn de las neclones mencionadas en (i) y (i) anteriores. Ea caso que
en dicha Asamblea de Tiwares los Tiulares no logren sprobar u adopter una resolucion, ¢l
Flducinric daberd proceder a realizar In opeidn (i) anterior y liquider el Fidelcomisa.

154, Hionso de insuficlencia del pelrimania fiducintio parn dar cumplimlento o les obligavionen
contraldas par e) Fideleomiso frente n los Titulnres o a torceros, o en caso de otins confingeacing
que pudieran afectar dicho complimienta, el Fidueiario eltard o los Bereflolerios a los efectos que,
reunidos en Asamblaa de Titulaces, resuelvan sobre I adminkstracibn y liquidacion de los Activos
del Fidelcomibso,

Cn I eunlvies utoriag):

16,0, Comdiclones sepensiver. El presente Contrato ¥ por lo tanto la creacibn del Fideicen i
que s dispans mediante of mismo, esti sijeto al cumplimiento sovmulstive de lis siguientes
condiciones suspensivas (¢s decir que In eficacin del Contrato estard suspendids hasta tunio (od
y cuda una de Lie sigaientes candieiones s verifique);

)] quie ¢l BOL hikya Inseripto este Fideloomiso y los Tlulos en los reglstros respectivos
(habilitando as! que los referidos Tiulos sean ofrecidos pablicamente en Uruguny),

(i} quie se concrete In emisida de los Titwlos por hoberse aleanrada Iwsuseripeidn del Monto
Minimo do 1n Eirilslan, constaticitn que deherd realizarse en In Fecha do Lmisitn e los
Tt ¥

(1) que el Idueiorio baya inseripto los Thulos en el Registro de Valores Escrlturalox quo a
tales efectas Nevark on su calidad de Entided Reglstrante, y los mismos sean susceplibles
de colizar en I Bolsa,

162, detectdp del Fiductaris durapte la pendengia de lax condiclones vpensivas, Se acverda L

que, it no hiyan opersdo las condiclones suspensives reforidas, ol Fidugiario desgapuliond

aquellas obligaciones del Fidudiarlo relaclonades con delerminados ecios instunentales o
preparatorion que ol presento Contrato ponc de su eargo & los efectos de poner en praction la
amlsitn, como ser, In pressitacisn al BCL, inseripelén on Regisiro de BOCU, In contralacidn do n - S
Entidad Representants, contrato con ln Dolsa, la apeiies do ln Cuenta Fiduslarin, tn Cuents e

Cingios, elc. \

163, Candicidn resolttoria. St perjiivio de ello, el presente Contrato y el Fideioomise que nyul
sie conalituye, podrd resalverse de pleno derecho y vin necesidad e trivmila alguno oo oaso que:
(1) tansewividn e plazo de | aho contado desde ol dia de hoy, no so hubiermn cumplido fis
condleiones uspensivas refsridas on lo cliomin (6.1 del presento; o {1l gue no se olorgue cl
Cantraio de True Sale conforme a ko establecido en la cliusula 3.4 del presente Contrato, L}
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DECIMOSEFTIMO (Ley aplicable v solucién de confroversiash:

17.1. Ley Aplicable, Las Partes somelcn este Contrato a la ley vigente en la Replblice Oriental
del Urigury.

17.2. Arbliraie. Bn caso de producirse diferencias, desavenencins ¥ contraversias entre las partes,
derivadas de este Contrato, las mismas procuracén solucionarlas mediante la concilincibn del Centio
de Concllincién y Arbitraj de In Bolsi de Comereio del Uruguay, realizada de acuerde con las
disposiciones del Reglamento do Conciliscitn do dicho Centro, En caso de que no sca posible
concilise las mismas, dichas diferencins, desmvenencins controversips serin  resuelias
definhivemente mediante arbitraje, observindose, tanto para ln dosignacidn de los drbitros, como
pivn el procedimiento arbitral, las disposiclones contenidas e el Reglamento de Arbitraje del Centro,
El nimero de Arbiiros scra de tres, uno elegido por cada patte del arbitaje y el lercero por los dos
fubitros restantes, In sede del arbitraje scrh cn Montevideo y se desarroflarh en idioma espafiol Los
firbltras resolverin confarme a dereaho y no por equidad,

DECIMOCTAYO (Disposiciones generalesl;

18.1. Falta o demora en ol eierciclo de derechos. Lo falte o demora en el jerclcio do cualguler
derecho, facullad o privilegio en virmd de este documerito no 58 comsidererh una renvocia de
dichos derechios, ni tampoco el ejereioin parcial do cuslquier derecho, faculted o privilegio
impedird todo otto ejercicio del mismo, o el ejercicio de todo otro derecho, faculiad o privilegio
en virtud de este documento. Los derechos ¥ faeultades agul expuestos son acum ulativos ¥ no
excluyentes de lodo otro derecho o facultnd dispuesto por In Ley de Fideicomiso,

182, Compuio de los plazos. Todos los plazos de este documento se computardn por diss
corridos, salvo que se establezcn expresamente lo contrario en este documento, Cuslquier
vencimiento que recayese en un din feriado o inhAbil 5o considerarh prorrugado hasta el primer
dia hibil siguiente.

18.3. Mors Autonmidtica, La mora operari en forma automitica, produciéndose la mizma de pleno
derecho, sin necesidad de protosto, interpelacion ni gestidn alguna, por el solo vencimiento de los
plazos o por la realizacifn u omisiin de cualquier aelo o hecho que so tnduzca en hucer 0 o
hacer algo contrario & lo estipalada,

18.4. Commicaciones. Todas las notificaciones, solicitudes, demandis u otras comunicaciones
entre les partes se considerarkn debidamente efectindas cuando las mismas sean envisdas por
cuslguies medio fehaclents al domieilio constituido per oada parte en este Conirato, asi como u
lus direcclones de corren elestrénico que las partes hubleran constiluido bajo el presente Contrato,
¥ o caso da bos Titulares, se fomark como vilido el domicllio ylo direceidn de correo electréhico
que eada Titular tenga declamdo con In Entidad Registranie. J

A lodos los efectos del presente Contrato de Fideicomiso, se constituyen los siguientes domicilics
electronicos:

- Por ¢l Fiduciario: m.improta(@amicorp.com; con copia a o fogolin@umicorp.com ¥
glnnaro{ilamicorp.con

_ Por la Entidd Representante: eharbieri@bevaa.com iy ean copin &
apatiasfmbevsa.com.uy

| - Porel Originador: ccaimif@cash.com.uy \\‘_}
i 18,5, Inseripeidy. Las Partes instruyen al Fiducinrio para que realice todos los aclos que sein \E
\
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Mercado de Valores del BCU pama ser ofrecidos poblicamente y en BEVSA v BVM: v (i)
inseribir @ presenle Contrato on el Registio Nacional de Actos Personales — Secciin
Universalidades,

NECIMONOVENO {Olargam [ ifim de frmas):

Prra constincin se olovgan tres ejemplares de un mismo tenor en el lugar y fecha arriba indicados
Se solicila la cerificncion notarial da las Drmas,

" peAmiedep Uruguay Administendora de Fondos de Inversidn v Fidelcomisos 5.4

Aclamelbdn: oA ar b4 Pﬁ—- i

p. CASH §.A.

™
Mﬁm;ﬁtm C'A‘yl
//

T

p. Bolsa Electedalen de Valores del Uruguay S.A.

Aclaracitn:
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QBRI PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION
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o ESC. VERONIGA BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 16503/1
ANEXO A
Muodelo de notificacidn a los Agenies Recandadores

| Feeha)

Seflores

[Nombra)

Presente

De puestra mayor considemncibn:

1. Por s presenle comunicamos & Usledes que de severdo al contrato de Fidelcomiso

Financioro “Fidecomiso Financiero CASH 11" de fecha [ Jda| ] de 2023 {el “Fideicomise™)
celebrado entre CASH S.A. en calidad de fidelcomitente (“CASH™) ¥ Amicorp Uruguay
Administradora de Fondoa de Inversién y Fideicomisos §.A. en su calidad do fiduciario del
Fidelcomiso (el "Fiduciario™, CASH trensfirid al Fidelcomiso, en los términos establecidos alll
establecidos en el Fideicomisn los créditos que se detallan en el Apéndice | (los ("Créditos”) en
forma irrevoceble o incondicionsl, conjuntumente con los intereses y beneficios de contenido
pecuniario, cuya cobranza se realiza por la red de corresponsales de [Nembre), Uns copin del
Fidelcomiso se adjunia a csle dooumenti,

2. En virud de la transferencia, el Fiduciurio en su calided de fiduciorio del Fidvicomiso es
el tmico ¥ exclusivo beneficiario de los Créditos. Sin parjuleio de lo anterior y hasts tanto el
Fiduciario no proceda & notificar lo controrio los instruimos a eontinuar rindiendo la cobranza a
CASH en su calidad de administrdor del Fideicomiso. En caso que el Fiducisrio notitique sl
Ageate de Colbianza el cese de CASH coma administrador, a purtir de la fechs de esta
comunicacifn, todss lns sumas corespondientes a los Créditos deberiin depositarse directamente
en las cuentas quo el Fiduciario indique.

3. En virtud del Fideicomiso, Ustedes estin antorizedos a:

s revelar al Fiduciario teda nquells informacién que éste, do tiempo en tiempo, pueda
requerir,

b cumplir con cualquier instruceidn o notifieacidn escrita que Ustedes reciban del
Fiduciario, que do alguna manera esté vinculada con el Fideicomiso, incluyendo
instrucciones respecto del pago de cualquier suma, y 2

¢. todas las comunicaciones, notificaciones o solicitudes entre ustedes y CASH que
invelueren | Cobranza de los Créditos deberin ser con copla ol Fiduciurio, de
acuerdn con In sipuiente informacion de contascto:

Amicorp Uruguay Administradera de Fondos de Inversion y Fideicomises 8.A.,
en su calidad de fiduciario del "Fldelcomiso Financiero Cash 11",

Persona de contacta: [ Martin lnprota Cerviiio) ™

Direccibi: [Avda D, Luis Alberto de Hervera 1248, WTC =
Turre 2, Oficing 1507, Montevideo, Urnguay]

Corren electridnico: [Montevideai@amicorp.can]

Pégina 1 de 3 \\l
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4, Eata notificacion s irrevacable, hasta que el Fidueiario le comunigue lo contrario por
esarilo.
5. Por favor, sirvase confirmar el recibio de esta notificacidn y su consentimiento n Lo

notificecién mediante In ficma, en los espacios sofialados,

Saludn alentamente,

CASH S.A.

|82 inchrird aceptactdn de fos Agentes Recovdadores|

Piétginn 2 de 3
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ANEXO D
Procedimbentos de Colbiranzas,

La pestidn da eobranzas y el segaimiento de la morosidnd se sncuentian (ntegridos al
sislomn, maximizando e uso de herramiontas tecnoldgicas para ol contral,

STION

b Sl bt ie B Wi 7
£l -'_"-IHI"
AT T
S V.

U L T T 1 , mat by gyt 'J
L '1*...4-_'_'

sl

[”;‘7
[wx S

angdA .t..il.;w

dal eivio de SMS, reallzacidn do Namsdos y envio de cartas, Cada cliente recoire uin serie de
estidos y sub estados de scuerdo al ateaso que tiene en el cumplimiento de sus obligsciones con
Cash,

El flujo de Cobranens y Juridica iplica la realizacidn de uns serie do gestiones de cobro o través \

Para oodn sub estado so definon unn serio do gestiones que se reslizan uns o varias veoes dependiends
del atraso del chiente, Es lmportante lener en cuenia gue el cliente puede bajar los dias de niuse en !

Paginn 1 de 2
Anexo B = Fideicomiso Finsnsiera Cash 11

0226_20251218_4235_0000 Def comp_Parte2.pdf Folio n° 1065



fiente N°: 2025-50-1-01527

L, PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION
o éﬂlf ¢, p

? Py
1,\,1?}}'.\,’{;.; Hw N° 631220

4-231

REPY

ESC. VERONICA BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 1630371

funcitn de log pages que va realizando, Cuando un clients pasa al siguiente sub estado del fujo ya
no podrd volver ol sub estado anterior aungue baje 1o cantidad de diss de airaso.

& SMS 5 estn gostién implica el envio de un mensaje de texio predetenminedo cuando el clionte
tlene § dias de atraso. Implica el envip al clienta de un SMS cuyo objetive es alerarlo
tempranamente scerca del alraso que liene en el pago de su cuols.

& L10: realizacidn de un llnmado por parte de un apemdor de Cash cuando el cliente ticne 10
dlns de ateaso en el pago de su cuola.

#  L20: llamado por parte de un operador de Cash cusndo el cliente tiene 20 dlas de straso en el
pago de = cuola,

# SMS 32z estu gestidn implica el envio de un mensaje do texto predeterminado a todos los
elientes que no se ha podido contactar en el L20.

o L40: realizacidn de un llamado por parte de un operedor do CASH cuando el cliente tiene 40
ding de ateaso en ol pago do s ceota,

4 L60: esta gestién implicn la realizecitn do un Uamado por parte de un operador de Cash
cuando el eliente tiene 60 dls de atraso en el papo de su cuoln, La realizacidn de esta gestidn
implica un camblo de estado pars el cliente que pasa ds Cobranzes More Temprane ¢
Cobranzas Megociaeifn.

& LO0: cale gostidn implica la renlizncion de un lamado por parte de un operador de Cash
cuando el clients tiens 90 dlas de ntraso en el pago do su cuota, La realizacidn de eata gestion
implica un cambio de estado para el cliente que pusa de Cobranzas Negooiaclén o Juridics
Extrajudicial,

& CAl cunndo el eliente tione 90 dlas de atrnso se lo eavia una carta intimando el pago, Esta
carta puede ser enviada flsicamente o por mail,

4 L120: llamado por parte de un upmdu; de Cush cuendo el eliente tiene 120 diss de struso en
el pago de su coola.

@ CA120: euando ol cliente fiene 120 dias de siraso ge le envia un telegrama intimando el pago,

% SMS 150; esta gestitn implica el envio de un mensuje de toxto predeterminudo o mcrm los
clientes que llegan a 150 dias de atraso.

Cuando el atraso es mayor a 165 dias el cliente es derivada a estudios juridicos eape:mllmdus
Actualmente se trabaja con 7 estudios, En eada estudio el cliente pormanece 7 meses antes de ser
derivado o otro estudio.

Fal

O

. Pagina2 de 2
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ANEXO €
Coptrato de Control y Ievisidn de Créditos

En o ciudad de Monteviden, el din [#] de jo] de 2023, antre, por una parte: Amicorp Uruguiy
Adminlstradora de Fandos de Ioversldn y Fideleomlans 8.A, on cardcter de fiduciario dol
fdelcomiso finnnciere dennminede “Fideleombo Financiera Cash I, con domicilio a estos
electos en Avda. Dr. Luls Alberto de Herrera 1248, WTC Toree 2, Oflcing 1507, Momtevideo,
Uiuguny, representade on esto acto por Martin tmprots Cervilio, en su calidad de presidente (el
“Fiduelario®), y, por olen parle: Riearda Luly Wianen Pose, thular del documento de identidad
Mo, 4.337.250-5, con domicilio en Avda, Bolivie 1R (2} “Apente” y junto con el Fiduciario, lis
“Partes"); eonvionen on celebr ol sigienie contralo de condrol ¥ revisidn de eréditng el
“Contrata):

FRIMERC: Antecedenics,

L1, Confecha[»]de [#] de 2025, ol Fiduciario en carfcter de fiduclario, CASH S A, ("Cash")
o carfeler de adminisirmdor y odginadar, ¥ In Bolsa Eleeirdniea de Valores del Usuguay SA
("BEVSA") én cardeter de entidnd represontante de bos tiulures de log tiulos de deads v de los
cerlificados de participacidn, suscribleron un contmto de fideicomiso financien denominado
*Fidelcomise Finanelevo Cosh IT (e] “Fldeleamiso®).

12, Con fechn [#] del [#] do 20254, las Parien del Fideicomisa otorgaron una modifieagion del
eontruty de Fidelcombsa referida en |a olfusula 1.1 anterior (en adelante, comprendiendy ol
Contrato referido on Lo cléosula §.1 y su wmodiBeacidn refeslds en esta cldusula 1.2, asi como tolos
=i Anexos y demis docomentacidn relpcionada, el “"Contrato de Fidelcomisa),

1.3, El Fideioomisn fiene por objeto exclusivo | emisidn de titulos de deada (“VDs"") en los
distintas Serios por parte del Fiduciario o favor de los inversores que evenlualmenle vayan o
Integrarlos, para que, ean ol produeldo de su colacacidn, al Plductarks adguisra de Uash (sin
recurso contia esta, et decir, una operacidn “rue sale”™) un conjunto de eréditos derivados de
préstumos ul consumo gue Cash otorga en el give de sus regocios (los “Crédites™), nbonando el
Fiduciarioa Cash un precio por dicha compraventa. Bn forma concomitante con la emision de los
Tis, 5o emitivdn cerlificados de partioipacitn (O, y junto con los TDs, las *Titules") de oferta
piblics que representardn cualquier remanente que existt en @l patcimonio Mdualarke wns ver
amontizados los TDs,

1.4,  Deacuerdo con lo establecido en la cllusaln Decimosexto del Contrato de Fideicomiso, se
previeron clerns condiciones suspensivas, las cunles han sido cumplidas con anterionidad ul
olorgaimienia del presente. Con fecha o] el Fldeicomleo fue inserplo en el Regisiro de Valores
del DO, Con fecha (o] 82 Hevd a cabo le colocacibn de los Thlos, hebicndo reeibido oloas
o b s de [o], las cuales fueron adjudisadns por BEVSA, hahlendo el Fiduclario recibido la
Integeacion de los Thulos por une swms de [#) on la Cuenta Fiducioris, ¥ en consccuencin s
emitieron los Tllos por Ia suma do [e] de scoerdn con el detalle gue se sdjunta comoe Anexo A
nl presente.

Sobrecalaterallzacidn equlvale a [o] (segihi se indica e €] Praspecto), ef Monto de los Créditos
o trnmsferir asciende n [#] y el Precio a pogae por los mismos s la suma de [#] (imbs las sumas
e sean likeradng del Fondo de Liguidez sapfin s establece en ln cliusaln 134 (Fodo de

Lisgrilsdez) dol Contrate do Fideicomisa), j
1.6, En cousideracitn de lo expuesto, ¥ en In medida gue los Crédiles se encuentran %

documentados en tiulos valores u olros instrumentos, [kt partes del Fideicomiso han resuglio

L5 En funcids de gue el Monto de le Bmisidn psciende a ta suma de [o] ¥ ol porcentaje de “

|
Pigina 1 de 9 I 3
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contrafer un agente independiente con las aptitudes y experiencin para desenpefiar taress de
control ¥ revislon sobre los Créditos, do conformidad con la clavsula 144 del Contrato de
Fideicomiso.

L7, En vitlud de lo anteriormente resefado, por el presente el Fiduciario contrata al Agente
para desempefiar tareas de control y revisitn respecto de los instrumentos que documenten los
Créditos, lodo de conformided con los términos y condiciones que te establecen a continuacion,

SEGUNDO: Objeto,

2.1, Por el presente, y respecto de los Créditos a ser transferidos, el servicio s ser prestado por
¢l Agente tiene como objetivo general el monitoren de los activos que componen |a cartera
fideicomitida, su performance v evolucidn s través de la aplicacidn de pracedimlentos de control
sobre dichos activos. El Agente aplicord determinados procedimientos scordados u fin de
idemtificar los desvios que pudieren surgir en la vida del Fideicomiso, ¢ informorh al Fiducinrio
para que puedan genernrse mecanismes de correccidn, El Agente se obligs n:

()  werificer el cumplimiento de los Condiciones de los Créditos, segiin se establecen en el

Carpltula 3 del Prospecto del Fideicomiso, ¥ pare cuyos efectos el Agente procederd
segin se establecs en el Anexo B al presente,

L]

(i) veelficar en Torman muestral 1n existencla de 108 vales respaldatorios de los Créditos
transferidos, y contralard:

i Mumern de Vale.

b, Feahn.

e Nombre del Deudor.

d.  Céduln del Dendor,

[N Imporie en ndmeros.

f. limporie en lefras.

g Oueel Vale se encuenire firmedo por ef dendor.

h.  Que el Vale so encuentre endosudo a favor del Fideicomizo,

{il)  Adicionalmente recibirk en forma recusrentes del Fiduclnrlo f Administrador copin de los

Informes del Administrador, sepfin s definen en el Contratoe de Fidelcomiso, ssi como
informacién en soporte digital acerca de ln cartera de Créditos y de los fondos
acreditados en la Cuenta Fiduciaria, de Castos y de Reserva, de corresponder. Con dicha
informacién el Apente preparant informes mensusles sobre:

a.  Cusntificacitn de la evoluclon mensual de la cartera cedida, tanto en cantidad
de operaciones como en saldos de capilal;

=
b Cusntifiencién de Ia cobranen efectunda durnnte el mes y compareciin con la %

cobranzn espernda de acuerdo con el plan de amortizacion de cada; A
e Cuantificacidn de la cobranea por suctrsal, desagregando los conceplos
recaudados an capital, inlerés y olros cargos, A =
Pipina 2 de ¥
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b Agrupacion de I eurters cedida a ln fecha do coste de nformacion seplin ding
do wiraso desde el primer venzimiento impago. Las operneinnes s Egrupardn
wgin los dlas de atraso en:

o lastn 31 dias

= enlre 32 y 60 diny

= eatre 6l y 90 diss

* onbre ¥ y 150 dius
* eatre 151 v 240 dias
= mayores g 240 dins

o Compameidn del flujo de fondos esperado de acuerdo con el plan de
nmortlzacidn de cads Crédito eon el Nijo de fondos cobirado, desagregando
eapital & inleresey

f Saldng de eapital o interesos u la fecha de andlisis de cada Informe sbierio por
suourenl;

g Determinacion de los fljos de fondas futiirs, eapital & intereses, de I cartern
cedida; y

b Control de los recursos recibidos y su aplicacién;

i Contral de pagn de los Thalos y su comparnckén con el cundro de pagos
tedirico inslulde en ¢ Prospecio;

N Dieterminncién de los vales caneelndos en s totalided durante of mes,

2.2, Elrcsultndo de las tareas de verifieasion de condicion o5 ¥ mvesireo reguladas en la oliusula
LI A1) y (il) sevh proporelanado por el Agente al Fiduciaro vin correo oleatronico, en ¢l formato
que el Fiduelarlo indique, y en un plizo mximo de 10 (disz) dins hibiles luego de haber sido
puosta n disposicion del Agente ls Informactin necssaria para cumpliv dichas tarens, Dichis tress
serfn realizadas on el lugar y en los horarlos que 2] Fidugiario indigue. En ningin caso ol Ageiite
padrd trasladar, retirar, o disponer de Jou Instrumentos sefalados en In clbusula 2.1, precedente
sin el previo consentimiento por eserito del Fidugiario.

2.3, Los informes ragulados en ln eldusula 2,1 (ili) serdn proporclonsdos mensaalmente por el
Agente al Fiduciario via correo electrbnico, en ol formato que el Fiduciario indique, cada mes on
un pluzo de 10 (diez) dias hibiles luego de haber sido puestn n disposicion del Agente s
infoanacifn wecesarin pars preparar los Informes, Bl Fiduciorio envierd diches informes
mensimles ol Criginador v o Ja Cafificadora de Riesgos y dejark los inlsmos o disposicitm de log
Titulares seglin so establece s el Contrato de Fidelcomisa,

24, Elvmafo de la moestoe veferids en b oliusule 2,1 (65 (n "Mugsira") seri doterminado o
ln fecha de la tmnsferencin do los Créditos por Cash ol Fidelcomiso de conformidad con I
establecido an el Anexgo C.

TERCERD: Precio,

Phging 3 de 9
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a1 El Fiduciario nhonard 8l Agente, con cargo al Fideizomiso, el sigulente preclo como inica
contraprestacién por las actividades contratadas bajo el presente Contrato (el “Precio™):

(i)  Por las tareas de verificcidn de condiclones y muestren reguladns en In olbusula 2.1 (i)
y (i}, una suma total de USD 700 (délares setecientos) mis IVA.

(i)  Por los informos repuledos en lu clusula 2.1 (iiiy USD 1.000. (ddlares un mil) por
endn Informe mensual, més IVA.

32 El Precio serh prgadern medianle ncreditacién on ln cuentn bancarin 7897111 en Banco
ltadh Uruguay S.A, del Agente, dentro de los dioz dias hdbiles siguientes a In fecha en gue se
hubiere concretado el trabnjo, caso a caso. Los comprobantes cmitidos por la institucion de
intermedincitn financiera desde donde el Fiduciario hubiera renlizado la sereditacibn servicdn de
constancln suflciente u los efectos de aoreditar el pago.

CUARTO: Plazo y Terminaclin,

El presente Contrato entrarh en vigor a partir del dia de hoy y secl de pluzo indefinido, Cunlquicrn
de las Pures padri rescindir este Contrato en cuslquier momento y sin incuerir en responsabilidid
de ningunn clase siempre que comunicare, de conformidad con la clausula 7.1, siguiente, su
intencidn de rescindir con win anticipacion minimn de 90 dias corridos respecto de la propucsia
fecha de rescisitn,

QUINTO: Independencin de lns Forbes,

La preseate relacitn no tiene naturaleza laboral o de dependencin y o implica efecto socletatio
alguno, Lo dnice relacitn jurldics quo existo entre las Paries contratanies es aquella que existe entra
partes independientes en donde una presta un servicio sin existir suhordinacidn algunn y ln otra paga
un precio eoima contraprestacitn de dicha servicio, Nl el presente Contrato nl lis tercas comprendidas
cn su objeto deben ser considerados como la constitucén de una asocincidn, sociedad, empresa
conjunta (joini venture), o una relacidn principal-ngente entre el Fiduciario y o} Agente, y ninguna de
|is Partes tendrd derecho o auloridad (ya sea explicita o impliclta) para asumir ninguna obligacion
en nombre de In oira parte.

BEXTO: Mova,

Las Partes estipulan que s mora operarh en forma automatica, produciéndose la misma de pleno
derecho, sin necesidid de protesto, interpelacion ni gestitn algona, por ¢l solo vencimionto de los
plazos o por la realizacion u omisién de cuslquier acto o hecho giie se traduzcs en hacer o no hacer
algo contrario a lo estipulada, .

mnm{}; Molifeaciones ¥ Domicilios,

7.1, Para lodas las comunlcaciones ¥ notificaciones entre lns Farles n que pudiera dar lugar ol C
presente Contrato, éstas aceptan como villidas Ins efectnadas por medio de telegramn colacionudo 3
o cunlquier medio fehaciente en los domizilios constituldos por las Paries en ls comparecencia.,

Las Paries pactan como vilidas Ias comunicaciunes por medio de conwo electrbnice, siempre que

las 1ismas tengan como origen / destino lus siguientes cosillns, sogin sea el caso:

. (i) Fiduginrio: Mactln Tmprota: m.improta@amicorp.com; con copin a Emilinno Fogolin: ¢ -
e fogolin@amicorp.com y Glaning Lanaro: g lanarof@amicorp.com

{ii) Agente: Ricardo Luis Rlanco Pose: rhlancofgdb.com.uy

Pigina 4 do 9 e
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7.2 En caso de modificsciones i Ins cosillas do correo indicadas en la eldusula anterior, las
Partos peverdan eomunicara por los medios establecidos en lu sléusula 7.1,

"TAVO: Mo-Exclosivid

Mudi de lo dispuesto en este Contsto deberd ser interpretado como una obligncion de
enclusividad o favor del Agente, conservando e Flduciarlo liberind sbsolila para contratar de
terearns partes curlquier servicio similie o iyual @ los que son objeto del preseate Contrat, o
reakizar directamente dichas nctividedes, sin generur a favor del A gente derceho de compensaoitn
o Indemnizacidn alging,

NOVENO: Contralo Personulisimn,

Minguna de Ins Paries podeh transfesiy nf ceder esta Contrata ni dar purtisipueion en el mlsmo o
tenceros sin el previo consentimiento por sserito de bt otes Parte,

QEIMQ; Conflidencialldad,

10.1. El Agenle reconoee que se encuentra obligado a guardar estricta confidencinlidud respocto
el presente Contrato, considerindase, nsimismo, estrictamente confidencial, teda ln informacion
que sen proporcioneda al Agente en el marco del presente Confrato, incluyendo o bguier Tipo de
informueidn sin dmportar s nelurelesn, logal, operativa ylo comercial, ¥, espesinlmente, la
informackdn respesto del Fideicombio, log Crédios y los deudores cedidos (en adelante,
“Informacién Counfideucial), las quo deberin ser mantenidas con cardoter de confidencialidad
por el Agente, ¥ qulen no deberd usar dicha informncidn parn beneficio propio ni de ningdn
tercero, rlvo que lo permita este Contrato,

102, Bncaso quo ol Agento esté sujeto o cunlquies orden gubernamental o judiclal o a un process
almilar (en adelante “Citnelfin™) qua obligue T revelacidn o In transforencle de conlquier
Informacién Confidencial, el Agente deberd comunicar inmediatamente sl Fiduelarlo, y debert
vetrasar, dentro de o que sea legalmente posible, le revelacidn o la tnskerencla de dicha
informncian hasta que (i) o! Agente hayn sido autorizade a hacerlo por el Fidueiario, o (1i) ¢l
Agente haya obtenido una exencidn o una Himllackin de dicha obligacitn de revelar o transfess
alempre ¥ cuaido of Agoite sea logalmente obligade & revelar o a transferir la Informaciin
Confidencial despuds de haber notificado ul Piduciadio, el Agonte deberd intentar limitar In
extensidn de la revelaclén o do la tremsforencin a lo legalmente pennlzsible evelando o
transfiriendo solaments tn poreidn de In Informacibn Conflidenclal cublerta por dicha Cltackn.

103, Lu obligeeidn de confidencislidad y !mﬂnlﬂcifm de usa vencerd dier (10} niims t‘f-l:lpua} ile
In teaminacidn por cualquier mativo do cste Contrata,

10.4. Cualquier violachin a la presente obligaciin de confidencialidid y prohibicion de wso por

parte dol Agente lo significard unn mulls o favor del Fiduciario de 6 (seig) veces ol honomrio

mensual mencinnado en el punta 3,1 (i) anterior, asumulstiva o I indemnizacitn cormespondiente

por lus dufios ¥ perjuicios que ef Piduciurio o el Fideicomiso o ewulquiera de las portes bajo of

Contrate del Fideloomizo hublere mifrido, \
\

il

Las Paries neeptan someter |a interprotioitn y el cumplimisnto del pressnte Contrato a las leyes
e In Repiblica Criental del Uruguay, Cualguier diferendo que sutjn en relacitn con ls interpretngitn
o ejecucion del presente Cableato serd sometido 1 la jurisciceién de los Tribunales de la Cludad do [

Montevideo. i
Fhyinn 5 de 4 H%
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ESC. VERONICA BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 16303/1

IMO; Unien Aeuerda

Las Parles manifiestan que el presente Contrato es ln expresion completa del m:_uﬂualunnudn entre
ellns y sustituye cunlguier negoclacion o acuerdo anterior relacionado con el objeto de este Contruto,

Por Amicorp Uruguny Administradorn de Fondos de Inversitn y Fidelcomisas S.A.1

Firma:

Aclarmcidn:

Por el Agenle:

Fivm:

Aclaricibn:

Phginn 6 de 9
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Anexo A

Detalls de los Thulos
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Anexo 13

Verificecidn del cumplimiznio de les Condiciones de los Créditos

a) Habor sido penerados pnr

CASH en 2] cursa normal
de su netividad comercial;

Sobre la Mueste, so verificarh qc los Vales esthn

librados a favor de CASH,

" nstrumentadas

\ibrados n Tavor de CASH
o e iros instrumentos que
documenian los créditos o
favor de CASH;

¢) Ser créditos al consimo en

d) Cu'rﬂ.'u[mm:.'rﬂ'_ 8 clientes |

PES0E UNIEURYOS,

con alrase menor o fgual a
31 dins a la Fecha de
Seleccidn  (segln 8o
determing en ol Prospecio),

¢) Temer por I menos dos |

cunlis pogas; ¥

Sobye 1a Muestra, ss verificarh Ia instrumentecidn de los
Crédilos en Vales (lsicos.

Spbre i Muestra, se verificard que los Vales estin
denpminados en pesos urugunyos y su deudor respeetiva
es yna personn Msien en carbeter de tal (y no una persona
jurfidica 0 empresa unipersann] con nimero de RUT).

En formo fotal ¥ digitalmente se verificarti gue los |
Créditos & ser transferidos correspondan a clicntes con

atrigo menor o fgual o 31 dixs o la Feoha de Seleccion
(sepin se determina en el Prospecta) ¥ tengan por lo
menos dos cuolas pagas.

Se recibirh de parte de CASH el detalle de todas las
cuotas de log Crédites do su cartera transferida y de los
pagges que hayun efectuado los clientes. En buse s dichs
informacién se recaleulart el atraso que tengan los
Glienles contando los dias desde b primem focha de
vencimlento impago hasta In Fecha de Seleccion (scpin
g2 determina en gl Progpecto) de los Créditos u transferir.

70 No tener acucrdos de pago

activos,

En forma total, an base o lo informacian de cartern que
proporclonard CASH, se verificard que los Créditosn
ser {ransferidos no coentan con clasificacion hecha por
CASH de “neverdos do pago sctivos”.

Anexo C-

. Fldeicomiso Financiera Cash 11

b
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Anexo
Tamafio de Is Muestrn
Para ln realizacion de los procedimientos muestrales mencionados precedentemente se
selecolonarh una muestm al azar entre el universo decréditos a transterir. El tamnfio de ln muesira
serf determinndo en baso a los siguientes parimetros estad(sticos:
1. Mivel de Confinnza: 95%
2. Tasn de error esperado: 2%

3. Tase de erroi tolerable: 5%

Con estes pardmetros la cantidad de casos a verificar serg la siguiente:

Casos Universe Casos Muestrn

<n 250 Total Universo
T 251a3699 150
" Desde3700 151

]
o
Pigina 9 de 9 \%‘
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ESG. VERONIGA BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 185031

ANEXO D
CONTRATO DE CESION DE CREDITOS SIN RECURSOQ

En ln chidad do Montevidea, ¢l [o] de [o] de 2025, entre: POR UNA PARTE: CASH 5.A,,
inseripts en el RLLT. con el N® [#], con domicilio en [#], Montevideo, Uruguay, ¥ representads en
esto acto por | e ] actoendo en calidad de [ #], con |gual domicilio que su representada (ol * Cedente™);

o RTE: Amlcorp Uroguay Administradora de Fondos de Inversion y
Pideicomisos 8S.A., eon carfcter de fiduciario del fideicomizo finonciers denominado
“Fideicontisa Financiero Cash 1P, con domicilio a estoa efectos en Avdo, Dy, Luis Alberto de
Herrera 1248, WTC Torve 2, Oficing 1507, Montevideo, Urupguay, represeniado en este uelo por
Martln linprote Cervilio eetuando en calidad de presidente (el “Cesionarlo™ y conjuntamente con
el Cedente, las “Partes"); convienen en celebrar el presente conlialo de cesibn de carlera de
ertditos (el “Contrato™), el que quedari sujeto a las siguientes condiciones:

PRIMERO {Antecedentes].

1.1, Can fecha [o] de [o] de 2025, ¢l Cesionario en carfoter de fiducinrio, el Cedente en
carbieter de administrador y originador, y ln Bolse Electrdnica de Valores del Uruguay 5.A
(“BEVSA"™) on cardeter do entldad representante de los titulares de los thulos do deudn y de los
cerlificados de partlcipacidn (las “Partes del Fideleomiso™), suseribleron un contrato de
fidelcomiso finenclero denominado “Fldelcomiso Financlere Cash I (el "Fldeicomisu™),

1.2, Cou fecha [o] del [o] de 20254, las Parles de! Pideicomisa otorgaron una modificacidn del
contrato de Fideicomiso referido en In cliusula 1.1 antecior (en adelante, comprendiendo el
Conirato referide en la cliusula 1.1 y su modificacion releridn en esta cliusula 1.2, asl como todos
s Anexos y demés documentecidn relacionada, el “Contraio de Fidelcomise™), Todos los
términos en mayiiscula no definidos en este Contrato tendrdn el significado establecido en el
Contrato de Fidelcoimiso,

1.3 El Fideicomiso tiene par objeto exclusivo la emisidn de titulos de deuda (“TDS") en las
distintas Series por parte del Fiduciario a favor de los inversores que eventualmente vayan i
inlegrarlos, pam qus, con el producido de su colocacidn, el Fiduciarie sdquiera de Cusly (sin
recurso conlra esta, es decir, una operacion “frue sale™) un conjunto de créditos detivados de
pristamos al consumo que Cash olorgs en el giro de sus negocios (los “Crédites™), sbonendo ol
Fiduginrio a Cash un precio por dicha campraventa. En forma concomitante con la emisidn do los
Dy, se emilivhn cetificados de purticipreidn ("CP”, y junto con los TDs, los “Titulos™) de oferta
pliblica qua representarkn cualquier remanente qus exisie en el petrimonio fiduelsrio una vez
amartizedos tos TDs,

1.4, D ncuerdo con lo establecido en la cliusula Decimosexto del Contrato de Fideloomiso, se
pr“]m cierlas condiciones mmﬂﬂir Ins cuales han side cumplidas con anterioridad nl
olorgatniento del presents, Con fecha [#] el Fidelcomlso fue inscripto en el Registro de Valares
del BCLL, Con fech [#] se llewd & cabio la colocacion de Ins Titulos, hablendo recibldo vlartss
por Ia suma de [-]. fas cuales fucron ndjlldiul:ll.s par BEVSA, hahiendo el Fiduveiario recibido la
integracida de los Titulos por una somu de [#] en s Cuentn Fiduciaria, ¥ en consccuencia se
enitieron los Tiulos por la suma de [#] do acuerde con ol detnlle gue se adjunta come Anexo A
al presente.

L5 En funcién de que el Moato de la Emisidn asciends a la suma do [o] ¥ In
Sobrecolntoralizazién equivale a [o] (segdn se indica en el Prospecto), el Monto de los Créditos (@
a transforir es 1a suma de [#] y el Precio a pagar por los mismos os la suma de [o] (mis las sums

1 que sean liberadas del Fondo de Liguidez sepin se calablece en In clévsuln 13.4 (Fondo de “‘“-«\_
i Liguides) del Contrato de Fideicomiso). -

| Phging 1 de b \
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L. En mérito de lo expuesto, es intenclén del Cesionario ndauirir del Cedente In totlidad de
los créditos que se identifican en el Anexo B dol presente Contrato (los “Criaditos”), en los
tdrminos y condiciones que se establiecen a continunclén,

SEGUNDO (Objeto),

1. Por el presente Contrato, ol Cedente cede y iransfiere los Crédilos, sin recurso y sin
respansabilidid (salvo lo que se indics on el presente contrato y en of Contruta de Fideicumiza),
ul Cesionario, quien los adquiers en of estada en que se encuentran sagiin ol detalle gue surge del
Anexo 1y que formi parte Integrante dal presente Contrato. Bi virud de dicha ceaidn, el Cedentle
coloca al Ceslonario en su mismo lugur, grado y peelacién frente o los respectivos deudores
cedidos bajo los Créditos que so transfieren,

3L A los efectos de conoretar I presento cesin y sin perjuicio de las dends disposiciones de
este Contmlo, ef Cedente endosa, sin recurso y sln iesponsabilidad, los fwlos valores libmdos
por los deudores cedldos en relicidn con los Crdditns, v entregn dichos titulos valorea al
Ceslonerio, o u quicn el Ceslonario indigue por escrito, Aslinismo, & todos los efectos legnles ol
Cedente entrega en esie acto i Cosionario un dispasitivo electrdnico inoltorable que contiens una
buso de datos con toda |a informacion complementarin correspondiente o cadn ano de los Crédias
cedidos, o efectos de que, de corrospondor bafo los supuesion previstos en el Contrto de
Fideicomisn, el Fiduciario pueda comunicar a los dendores cambios relativos o s formu de abouar
los montos adendados bajo los Crédios.

2.3, En virtud de la presente cesidn, y sxcepto por o establecido en la clbusuln 3.2 sigilente, el
Cedente no asume ni asumird, note o Ceslonarlo, responsabilidad por el estadu en yue s
encuentren los Créditos. Bn conseenenciu, los riesgos relativos con el estado en que se unsfioren
los Créditas, nal como o eventual lnsolvenaln da Jos dhendure, gon y sechn asumidas direclmmente
por el Cesionarin

& Cosidn ain_poiffleacidn. Ouedn convenido que, en ln medids que los Créditos estén
documentados en titulos valores, bs mers entregn de los mismos al Ceslonaria (v si endoso sin
responsabilidad por ol Cedenta) oporard como transferencia, sln necesldad de notiflcacin a los
deudores eedidos, Bn caso de que los Créditos 1o estén documentados en thules valores, gueda
eonvenida gue la iransferenels o ceslan do las Crédilos opera por e mers nehision de les mizmas
en el preseate Cantrato o por su cesidn (artlenlo 33 de I Ley N* 16,774, en Ia sedacaién duda por
el artleulo |* de In Loy N* 17.202), En cuanto a In eficacin o la teadicion respecto de los desdures
cedidon y demas lerceros, oplicarin cin lo pertinente Tos artleulas 33 ¥ 34 de ln Loy N® 16,774 en
I reduocion dada por el artlen b 46 de s Ley N" 17,202, conforme Ln remision que d ess normas
efuctia el artioulo 30 de ls Loy do Fidelcombsa, il

2.5, Agenies Recandodorey, Conforme o lo extiblecldo on In elivsuln 3.6 dal Coplrate de
Fidelcomlzo, el Cedente se oblign n prasentar al Flduciario consencin de baber realizado |p
notifieacidn n Jos Agentes Recavdadores, asl como de In sceplscion de los mismos i dlicha
netificacidn, dentro dal plaen establecldo en of Contrato de Fideicombiso,

TERCERO (Créditos Defeclnosas),

Al Conforme a lo previsto en el Contrite de Fideicomiso, se considernm “Crdidiios
Defectivorns™ cunlquier Criédito quo: () cn wiso de instrumentarse en vales, Pragords i oo ke
vulor que dichos documentos de sdeudo no cuenten con todos oy requisitos necesarios pan ser
wonsitlerado un thilo vator (segin la Ley N 14,701), independisntemente de que of desdor cedideo
hayn incumplido o no, v respecto del eunl o Cesionario nrtbicipa que de plantearse eventualmenio
i incumplimiento no serls pasibile promover In efecusitn cambiaria contrn dicho deudor cod i,

Pigina 2 de 9
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o (b) qua no cumple con los requisitos previstos en la cléusula 9.2 del presente Contrato; o (c)
cuando alguna de las declarnciones y garantiss incluidas en la cléusule 9.3 del presente Contrato
resullare ser incorrects, inexneta o no se ajustare & In verdad, 8 solo juicio del Cesionario o, sia
criterio del Cesionario, existe algin defecto vinculada con algin instrumento que documenta los
Créditos que de plantearse eventualmente un ineumplimiento no serla posible promover la
ejecucidn contm el deudor cedido de quo se trate.

3.2, Siempre que el Cesionario advirtiese, a-su solo erlleri, que enlre de los Créditos exisien
Créditos Defectuosos (conforme a o establecido en In cldusuls 3.1 enterior), ¢l Ceadente deberh,
cunndo el Cesionario asl se 1o requiers, sustituir sin costo alguno para el Cesionario dichos
Créditos Defectuosas por olros nuevos Créditos (que cumplirdn con lus requisitos establecidos
purm los Créditos orlginales segin lo establecido en el Prospecto) no vencidos, debiondo el
Cedente endosar sin responsabilidad y entregar los tiulos valores correspondientes al Cesionario
0, €1 5U CES0, olorgar los docurmentos necesarios para la cesidn seglin lo indique el Ceslonarlo. Se
aclara expresamente que el Cesionario no tendrk responsabilided algunn en oo de que existieran
defectos y Jos mismaos no fuerni detectados, siendo que no pesa sobre el Cesionario obligaeion o
curga alguna do realizacién de tarens de debida diligencin ("due diligence") respecio de Tos titwlos
valores U ofros instrementos que documenten los Créditos. Se aclar asimisimo que la fnculiad de
requerdr la sustitucién de Créditos Defectunsos se mantendrd vigente durante toda ln existencia
del Fidelcomiso y de los Créditos Cedidos.

C {idnd

La transferencin de los Créditos por el Cedente al Cesionarlo es sin recurso y sin responsabilidad,
fio asuniendo por tanto ) Cedente rosponsabilidad alguna ante el Cesionario por los Créditos
transferidos, salvo por aquellas obligaciones o garnting rsumidas en el presente Conlrato.

i ade

51, Kl presio total que shonarh 8l Cesionario al Cedente por la presente cesién ge fijn en o
suma do § [#]l(pesos uruguuyos [#]), mis las sumas que sean liberadas del Fando de Liguidez ca
favor del Cedente segin se establoce en In cliusuls 13.4 (Fondo de Liguidez) del Contiato de
Fidelcomiso (todes estas sumns, el “I'recio”), el cunl cerk nhonado medianle transferencia
bancaria 8 Ia cuents bancarla que el Cedenle comunigue por eserito al Cesionrio, sirviendo In
constancia de ansferencia de carta de pago por la suma transferids,

SEXTO (Administracién),

6.1, Considerando que la adquisicidn de los Créditos se realizard, en principio, sin notificiion
de las deudares cedidos, en el mareo de! Fidelcomiso el Cesionario ha designado al Cedente como
wp dministrador en relacitn com Jos Créditos, encarghndole la cobranza de los mizmos e
incluyendo dentro de su funcidn percibir los cobtos provenientes de pagos anticipados,
refinancinciones, intereses mornlorios, ele, qua realicen direolamento los deudores cedidos, En
caso que ¢l Cestonario disponge que el Cedente no continie percibiendo, por su cuenta y orden,
los impartes adeudados bajo los Créditos, el Cesionario esterk fucultado para comunicar
directamente a Jos devdores cedidos (incluso mediants publizacién en la preass u otro medio de
difusion masivo o su eleccién) que el Ceslonario es el tenedor de los tilos valores ylo de los
instrumentos que documentan los Créditos y que los pagos deberdn efectuarse dnicamente al
Cesionario (o ol sgente do cobro que el Cesionario aportumamente designe). _*_QJ

6.2. Noobstante, y a peser de lo establecido en ln eliusula 2.4 anterior, si on cunlquier moimenty "*&3
ol Cesionario sl Jo indicare al Cedente, este dltimo se compromets a notificar i lodos los dewdores =

Phginn 3 de 9 (™,
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cedidos scerea de la presente cesion, en los tdrminos que apreshe previamente el Cesionerio, y
proparcionindole evidencia suficiente de habar cumplido eon tal compromisa,

6.3, En ounlquier caso, lus Partos sctuartn on forme coordinada para aquellos Crdditos que
fustificadmnente necesiian de la actuncidn conjunta, parn no retraser un cobro inminente.

0 Ndenclnlidad

T.L A mneiod que en el presente Contralo se disponga 1o conlrario y sujelo g las leyes ¥
roguinciones aplicables, lns Paries conviesen mamensr la confidenclalldad sobre la presente
cegibn y todes aquellas condiciones que no deban ser sspeelficamente reveladas o ralz del
Fldeicomiso.

7.2, Minguna de lns Pares poded revelar In informacidn mencionndo st suprea o ninguna ot
pecsons, con excepeiin de sus emploados, emprosas vineulsdes, direclores, seolonistas,
prestamistis, asesores, consullores y olros represenlanles do lns Parles, slempro y euando ls Parle
fjua correspondn informa n ceda uno de dichos gujelos ln naturalezs confidencinl de log pyitenidos
del pressate Contrato, y eade sulete neverde cumplic eon ol deber de confidencialidagd ul que se
compromeie dicha parte en virud de In presente (o que gl mizma s derive do (n propis relscion
e asosoimimienlo).

¥ ) it

8.1. Lamora s prodocind autsmaticaments ¥ de pleno dereahio con todos sus efeclos por In soln
omisidn de hacer o no lecer algo sontrario & s oblignoiones emergentes del pressnte Conirato,
sln necesidad de interpelaoitn judicial o extrajudizial do especio algmon,

8.2, Cwds Pacte nsumich el impacto fiscal que |a pressnte cesidn de los Créditos tiene o tenga
sobie cada ina de elles, de ncuerdo con o normativa fscs) gplicable,

NOVENO (Declprieiones v garanting),

Le parantln por In cusl respondent el Cedente reapecto do fos Créidiios estivh exelusivamente
limbtads 4 o ocurrenela de lus sipulentes shuaciones:

9.1, Enoaso de instromentarse en vales, pagarés 1 ot Hiulo valor, cosndo dichas documentes
de ndeudo no cuenten con todos los reguisitos necesatios pura ser considerado un Hiulo valos
(segin la Loy M° 14.701), indopendiantements de que el deudor cedido huyn inumplido v no, y
respecto del cual of Ceslonnrio antiaips que de plantenrse eventunlments v incumplimiente no
serla posible promover ls elecucibn cambiaria contra dicho dendor cedido, Sin que impligue
limitaeion algana, se sclar que queda comprendida en ssta garmntla prestada por el Cedente que,
por cualquier cnuza que fusrm, algune o varios Créditos so consideren inexistontes, ilegitimos, o
que el Cedente carece do logitimidad para fransferirlos 8l Ceslonario confisme o lo previsto en el
presante Conlrato

%1, Cuando los Créditas no cumplan a] momento transferencia las sigoientes condiciones:
n. Haber sido gensedas par ¢l Cedenta on el aurso normial da su actividad comercial; \ ’h

b Bater instrumentados mediante Hiulos valoms Hbrados a Tivor del Codente o en oiros
Instrumienios gue documentin los crdditos & faver del Codente;

¢, Ser erédiios al consumo en pesos WiMgLAYOs,

Paging 4 de 9 \
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d. Ser créditos que eorrespondan 1 clientes con atraso menor o igual a 31 dias a e Fechia
do Seleccitn (segiin se indica en el Prospecto);

a. Tener por lo menos doa cuolas pages; ¥
f. Mo tener acuerdos do pago activos.

9.3, F| Cedonte mtificn todas las declaraciones y garantlas otorgadas bajo el Contrato de
Fideicomiso y declam que las mismas permanceen vigenies n la fech de otorgamicalo del
presente Contrato. Asimisme, el Cedente declora y garantiza ol din do Ia fecha lo siguicnte:

8. Comstitucion y cunmplimfente. El Cedente cuenta con plecs capacidad y autorizacidn
para ser fitular de sus hienes v pera llevir a cabo su sclividad en forma regulr,
celebrar ¢l presente y oblignrse conforme a sus términus,

b, Autorizacion swiclente, La celebracién del conttato de Fideicomiso y el presente
Contrato, asl como el cumplimiento de las oblipaciones y ol ejercicio de los derechos
que corresponden al Cedente bajo el contrata de Fideicomiso y el presente Contrale,
lian sido debldamente aulorizades por los drganos socletarios o corporatives
compelentes, ¥ una capin del acta correspondiente ha sldo entregada al Ceslonurio.
Las obligaciones asumidas por o} Cedente bajo el presente contrato ¥ ol Contrale de
Fideicomiso representan obligeciones vilidas, vinculantes y plennmente exigiblea al
Cedente conforme u sus ténninos.

¢ Lepolidod, La colebracién del contrato de Fideicomise y el cumplimientn de les
ohligneiones v el ejersicio de los derechos que corresponden al Cedente conforme en
relacibin con ¢ Fideicomiso no violan ni resulian en el incumplimiento de ninguna
disposicitn o de cunlquier otre ley o norms reglamentaria que lo resulte aplicable o
de cunlouier ofro docuinento aplicable al Cedente ni conslituyen ni constitulrén
{luega do efectuada cualquier notificacidn requerida, transourrido cualquier perlodo
de grecia o embas condiciones) un incumplimiento de ninguni disposicidn dictads
par una autoridad competente o de ningdn contrato, neverdo, convenio w obligeeitn
dal cual el Cedente es parte v por el cunl se encuentra obligado.

d. Ausencia de reclanos. Bl Cedente no tiene pendiante ni es fminents que kengn, i s
leal smber v entender, ninguna accidn ante los tribunales, organismos
gubsrnamentales o Arbitros y no tiene conocimiento de ningiin proceso judicial ylo
adminlstrtivo que afecte al Cedente y pusda tener un efecto significativo y ndverso

sobre su silbacién fnenclers o sus operaciones, o que pucds ufectar ln validoz o
exigibilidad del contrato de Fidelcomiso, : fr'
e. Vigenelo, valides y exigibilidad de los Créditas. Los Créditos se encuentran en plens
vigencia y representan obligaciones whlidas, vinculantes y exigibles de los deudares

cedidos, conforme a sus téminos.
£, Exigiblildad. Los Créditos no 5o encuentran sujelos a ningln derecho de rescisitn,

compensacidn, o demanda o defensa, incluyendo cunlquicr defensa {inclusive como

excopein) do wsura por parle de los deudorss cedidos, y el cumplimiento de

cualquicra de los términos de cualquiern de los Crédites o el cjercicio de cunlquier =

derecho en vitud de los mismos no tomard a los Créditos inexigibles en forim totil r‘x

\N"\
SN

o parclal ni los sujetarh o ningin derecho de rescigién, compensecidn, demnnda o
defenss, incluyenda la defensa o excepeidn de usura, y 1o s¢ he interpuesto o ciercido

Anexo D~ Fideleomiso Financiers Cash |
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il st Interponded con respeeto a los mismas ninguno de tales derechos do rescisién,
compensncidn, demandn o defensa (ncliyenda | defensn o excepoidn de usum),

B Orighaeldn. Los Créditos han sido originados por el Cedente en el curso ordinaric
de su actividad en cumplimiento con todas las disposiciones dictndas por las
autaridades competentes que le pudieran resulinr aplicables o la orlginecidn y
mantefimionlo da los Créditos,

b Trapsmbsibilidad Los Créditos son perfectamente transniisibles por e Cedonite, n
cuiyos efectos declarn que los mecanismos previstos en ol Contrato de Fideicomise y
ol presente contrato resultan villidos y eficaces pars producir dicha tranafercncin, sin
necesidad do ningin soto, awtorizacidn o consentimionto adicional de ninguna
especie,

| Thisle perfecio ¥ augencia de gravimenes. Bl Cedente no ha vendide, cedido nl
prendnde Jos Créditos (ni venderd, ceders, ni prendard en oportenidad de transferis
las Créditns) en favor da persona alguna, y tlene tiulo perfocto sobre_lus mismos,
libres v excntos de todo gravamen, prenda, cargs, reclaino o derecho de gomil i real,
siendo el dnico titular de los mismos con plenos derechos pasa lransmilic en
propiedad fiduclnrla los Créditos, gurantizando con el alennce més amplio posibile, n
existencia ¥ legltimided de los Créditos cedidos,

I dwsencie de Incunppliodenjox. A In fechn de hoy no exbston, nl existlin
incumpliniientos ni violaclonos de los tminas de los Crédios por parte del Cedenle
que pusdan afectie edversamente 1o capacldad del Fldeicomiso de cumplic sus
obligaciones bajo log tinlos de deuda y los certifieados de particlpaeién emilidos,

k. dusereiode vicing. Minguna de los documentas que [nstriimentan los Créditos y cuyo
inveniario ke adjunta al presoate como Anexo B, son documentos vigludos, y e
documeptacién entregada al Ceslonario y es In documentacitn complets, vorsz y
vilida que instruments cada Crédito pare eiercer v hacer valer los derechos eo ellos
contenidos y expresados y cade Crédito cumple eon Ins caracieristicas establecidas
en ol Piospeotn del Fideicomiso,

I Datalle de Jos Crddiios. Ln Informacidn relatlve a los Créditos consignada en el
Anexo B del presanto Contrato ex complata, fidedigna y correcta y no contiens eriores
slgnificativos ni reticenelns que indizcan 4 error significativo.

m. Desgmbolios ya realizodes. Tl saldo de capital originario total de eada Crédite ln
aido desembolsado en su totalidad; se han pagada todos los costos, honorarios y
gastos incurridos en el olorgamiento, cierre v registro dol Crédite, v el deudor cedido
no lizne dececho a reembolso wlpuno de nlnguno de dichos montos pagados o
ndevdados bajo el Crédita.

n. Ordiditay cedfibleg, Los Créditos son susceplibles de ser cedidos, ¥ la cesidn Adweinrin
do los Créditos ex villida.

84, Cusndo nlguna de las declusclones y gareniins presiedas por el Cedente resulinre sed
incorrectn, falsa, inexecta o no se ajusiare i la verdad (sunque fuers por omisidn o inexaetitud), o
saba juicio del Cesionario o, s o criterio del Cestonario, existe algin defecto vineulado con alpin
instrumento que dooumenta las Créditos, que, do plantenrse eventonlmente i incumplimienta,
no serle posible promover ln ejecucidn contem el dendor cedido de que so tnle, el Cedente nsimic
desde va rasponzabilidad par dichos eventos, debiendo reourrirse a los remedios previstos en el

\

*
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presente contrato, el Contrato de Fideicomiso y los dembs mecunlsmos previstos en ls legislecian
aplicable,

DECIMO (indemmlda),

El Cedente resarelrd al Cosionario y al Fideicomiso de cuantos dafios y perjuicios se le pudieran
causar como eonseeuencia de cualquier reclamacion de un tercera quo Wviern su causs sualquier
de Ins situaciones descritas en la cliusula NOVENG precedente,

UNDECIMO (Estipulaciones varias),

Las Partes aeuerdan expresamente lo siguiente:
111, [udivisibilided. La indivisibilidad del objeto de las obligaciones ssumidas,

11.2. Invalides, Si cualquier dispasicion del Contrato foera calificadn como invilida, ilegal o
inejecutuble por un tribunal competente, lus demds disposiciones permanecerin vigentes y
vilidas, y serdn aplicables con todos los efectos previstos por lns leyes aplicables. Asimismo, e3
1a inteneién de las Parles sustituir cuslquicr téemino, apertado o cliusuly invilida, nuls o unulable
por una cldusula, téemina o apartedo vilido y exigible en unos términos lo mhs similares posibles
# Ia cldusula, themino o apariado invalido, nulo o silable.

11,3, Motificociones. Todas les notlficaciones u olras comunicaciones se considerarin
debidamente efectundas cuendo las mismas scan envindas por correo electrbnico cun acuse de
reciba de la Parto receptors e las direcciones de corrgo electrdnico indicadns a continuacion
{obligindoso Ins Partes & acuser recibo do dichos correns electrinicos dentro del din hibil
siguiente) ylo enviadus par cualquier medio fehaciente, resullanda aplicable lo previsio en la
clausula 17.4 del Contrato de Fideicomiso.

114, Domlcilios especiales. A todos los efectos judiciales o extrajudiciales que so deriven del
Contrato, constituyen domicilios especiales en los respectivamente indicados comao suyus en el
Conirato de Fideicomiso,

115, Acuerds conypleta, Bl Contrato y los Anexos y documentos a los que hace referencin son
¢l neuerdo total y completo entre las Parles con relacion a In cesidn de los Créditoy reemplazan
cunlquier seuerdo o entendimiento previo.

116, Modificaciones. Dispensar, EI Contrato ni ninguna de sus términog ¥ condiciones pueden
terminarse, modificarse, suspenderse, poi fuera de lo previsto en lo presente, y los derechos de Ins
Parfes no pueden considernse renuncisdos por la inacckdn, sulvo que eso se eostahlezen
expresamente por eserito en un documento Mirmado por las Pertes,

117, Loy aplicable y fwlsdiceidy, El Conteato y las relaciones entre las Partes derivadas del i
misme so regivén por las leyes de In Repiblica Oriental del Uruguay ¥ serhn compelenles parm

entender sobre cualquier nsunto los Jwegndos Letrados da s ciudad de Montevidao.

i Para constancla s otorgan v finman dos (2) ejemplares del mismo tenor en el lugar ¥ focha
i indicados en la comparecencia,

i -~

Por CASH 8.A. (el Cedente):

LN
Phginn T de ¥ {
Anexo D - Fideicomiso Finnnciero Cash | "\
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Finma;

Aclnragitn:

Por Amicorp Ursguny Administradors de Pondos de Inversién ¥ Fideicomisos S.A. (ol
Cesionarin:

Finnug;

Aclarmcidn:

Anexn A
Detalle de Titulos emitidos

- Phgina § de 9
Anexn D - Fideicomiso Finnneiora Cash | Q\
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Anexo B

Detalle de los Créditos a sdgquirir
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ANEXO E
Péllzn de Seguro de Vida Colective.

R

Phgina 1da 1 l\'
Anexo E - Fideicomiso Financioro Cash 11 ;

0226_20251218_4235_0000 Def comp_Parte2.pdf Folio n° 1085



fiente N°: 2025-50-1-01527

n“m:.ta‘_ PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

A 2
" .FI‘V" A~

ESC. VERONICA BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 165031

Ry

_0226_20251218L4235_0000 Def comp_Parte2.pdf Folio n° 1086



fiente N°: 2025-50-1-01527

PRIMERA MODIFICACION DE CONTRATO ENTRE CASH 5.4, ¥ SEGUROS SURAS.A,

EnMonteviden, ol dia 1 de Junia de 2021, POR UNA PARTE: CASH SA. (en adelante CASH)

con RUT 213499310017, representada en este aclo por el Sr. Carlos Fduarde Caimi

Casella y el Sr. Ruben Ladn Parames, con damicllln an la calle Cipriano Miro 2566,

Manteviden; poR OTRA PARTE: SEGUROS SURA S.A, con RUT 213217030011 (2h

adelante SURA), representada en este acta par el Sr. Juan Artaga veylia, mayor de odad,

con Cédula de Identidad 1.583.373.7 ¥ por la Sra. Ana Marla Slivetra, mayoe de edad,

con Cédula de |dentidad 1.731.257-7, ambos con domicilio en (a calle Avenlda Itall

7518, Mantevidena; ag cuales convienen en lo sipulente:

PRIMERA: ANTECEDENTES

11, Con fecha 30 de mans de 2016 se celabrd un contrato entre AOYAL B
SUNALLIANCE SEGURDS URUGUAY 5.A. ¥ CASH S.A

L2 ROYAL & SUNALLIANCE SEGURDS URUGUAY S.A. ha camblado de nombre,
resultanda su actual razdn toclal SEGUROS SURA SA., |3 cual os una ermipress

'/ debldamente eonstitulda ¥ existente da conformidad can las leyes de fa

Repdblica Orlental del Uruguay.

L3 En el contrate sefialada precedentemonte 5o Incluyd un Anexo |, en el cual so
especifican las cmdicmqes particulares del segura de saldo deudar

LA, Es volumlad de [as partes camblar dentrn del dmbito de dicho cantrate las
condiclones particulares aue 5o detallan er el presente documento,

SEGUNDA: CONDICIONES PARTICULARES SEGURO SALDO DEUDOR

COBERTURA: Fallecimiento par cualquler causa por ol saldo de deuda can un maklmo de

5250.000 (dosclentas cincuenta mil pesos truguayos) par asegurado,

EDAD DE INGRESO: g8 limita a lds 79 alas el Ingresa dal aseguradn,

EDAD DE PERMANENCIA: 5o limita & los A0 afes Ia permanencia del asegurado en
cobertura (80 afios mas 364 dias), T

PRESENTACION DE HISTORIA CLINICA: Se solleitard Wistorla clinico en casos de
laltecimlenta por enfermedad rara saldos nayores a LIYS 50,000 (clncuenta mil pasos
uruguayes),

BENEFICIARIO: s& establece que of benaficiario dir cada asegurado sord CASH 5.4,

W
N
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EXCLUSIONES: No se cubrlrdn fallecimlentns a causa de una enfermedad preexistente
nue el asegurado padeclera antes de |a fecha de la Incorporacidn a la pdliza colectiva.

Tareas a8 mds de 4 metros de altura que sean realizadas en piso flrme, deportes
extremos, tareas que Impllquen el uso de explosivos, fuerza de seguridad en
circunstancias relacionadas a su actividad laboral,

TERCERA: VIGENCIA DEL CONTRATO ENTRE CASH Y SURA

Tode lo no regulado por el presente contrato serd regldo por lo establecido en el
contrato sefialado en el numeral 1.1 de |2 Cliusula Primera, mantenléndose vigenie
mismo en todos sus érminos,

£nsefial de confarmidad, se firmandas ejemplarasdel mismo tener enellugaryla fecha
indicados en la comparecencla.
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ACUERDD COMERCIAL ENTRE ROYAL & SUNALLIANCE SEGURDS URUGUAY 5.A. y CASH

En Martuvideo, 6 dla 30 de marzo do 2016, onle por una paris, ROYAL & SUNALLIANCE SEGUROS URUGUAY
8.A., con domiclin on Av. lala 7518, Meonlsvideo, an adolanda ldenlificada en esle documento como s
"ASEQGURADORA", mprosenleda on esln aclo par Cxlaban Pignansll y Jusn Adsgeveylis, sn su calided de
npodaradas, y por olin pate CASH §A, con domicilo en Clptlano Mim 2666, Mantovideo, represonteda en esle pclo

por Carlos Eduardo Calmi Cacslla y Ruben Lado Pwramos, an calldad da Presidenls del Dirsclotls y Oboator, s
noalanls idanilfeada an asbe documanto coma CASH

CONSIDERANDO:
A} Qua CASH, nscrigla an ol RUT con of ndmers 213406310017 y on ol DPS con ol nimaro E1B0STH, ex una
compafila doebldamants constitulda y axlaianls da eanformidad con las leyes do s Repibilcs Crsntal del Uniguay.

B) Que CASH s8 ancusnka Inlaresada on conlralsr con la ASEGURADORA Seguwo colotlvo sobre salds detdor
para los chantas ds CASH

C) Cue LA ASEGURADORA ws una campafila debldamants coneliuida y existanle balo las leyes de |a Replbica
ELMaI Uruguay,  his shdo dabldamants sulonizada para desanollar sotvidad esuguradors an la Rapitidos Ordantal
2y

EN VIRTUD DE LD ANTERIOR, e sl duseo de |ss paries colabrar ol pragents contraio para fa prestacion del sspvicio
de comarciatraciin del Segera colective sobm seido doudar amilida por la ASEGURADORA, ol cual so reghd por las

:uum, r;u i coshimibres comerclales viganlas en | Repiblica Odental dal Uruguay v, en espechal por las siguianies
b

CLAUSULAS
PRIMERA - OBJETO
CASH Incarpararh o ha Incorporata la contratackin dal Seguro colacive sobio saldo deuder o las paraonas lislces (o6
adalants, las *Cllentas’) qua han lomado prbstamo con CASH

For ol presenls, las parles acuardan que la cobarura da ba Clontes sa Inskumeniard a raves da palizas da Ssguio
colsallve sobre savio daudor (en adalante, el *Sagura’y amltidas por ls ASEGURADORA y que CASH contrata, y que

59 nfjunia o prasents como Anaxo | (copla de las pblizas del Seguro), Fste anwco ws Is emisién odginel, con vigancia
mansinl, y con renovacionss stcodivas aulomition.

La ASEGURADORA abonark # CASH comltlones qua se calculirdn on base o las contrateciones sleclusday v que ss
dalsllin an &l Anexo 1l

Les tamminos y condelonas del Safpiro, como a8l lambltn da cualquist podusto que e incorpois ef ol fuluio en o
presante acuerdo, serdn log gua wurdan do lo documentackin corruapandients a los mismos (Condiclones Generalos v
Candicionss Parficulanes delaledas an ka propussts qua a6 adjunia al presente contialo como Angxo |) -

asieumnnm & nhlluu B -
8) Aboner 8 CASH =3 comisionas defodndas on el Angxo || coma conlrmpresteciin por lay obligacionss qus

asuma CASH.
: b} Mo utlizar & infarmockin que par coaqula: molve reclbn de CASH para olra finallded que no see e del

5 _cumplmiento dol presants conlrato,
el €} Cumpln las notmas ralafivas o) secretn profesionsl, guasdands ssbicla reserva respecto o foda Informaciin
acaica da CABH @ de los Cllantas que logus o i conacmbento en virtud del cumplirianio de esta conlrato, ¥
= miaitaned el acceso reeltingldo a dishe Informacidin cleunsctltddndols o aquellss personas que meulen
5 indlapanspbing para ol cumplimienlo da diahas larsas,
) Eratlr ins Polizas do Bagura & las cualee to Incorporardn los asequrados que Indique CASH y por los caplisks

s Indlesdos por la amprass; en ol casa del saguro, dabarkn ser los maontos reporiades qus ga hayan generado el
{ltima din dol mes sobie el cual ge emilth dishs pbliza, Los saldos eublarios no inchuyen mora

l
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TERCERA - OBLIGACIONES DE CASH
CASH se obliga a:

a) Inlormar a los inleresados y Clenles sobre el alcance del Segura.

b) Asesorar alos Clientes duranto la vigencia del Seguro acerca da sus derechos, carges y obligaciones.

¢} Asumir la méxima diligencia en la recepcidn da la Infarmacién proporclonada por los Clienles y comunicarla
fislmente a LA ASEGURADORA.

d} Mensualmente, denlio de los pimeros 7{slala) dias de cada mes, enviar a LA ASEGURADORA Informaciin
sobre la lista de cllenles a asegurar y los saldos adeudados pof cada uno do los Cllenles asegurados ! Glitimo
dla del mes anlerlor,

e) Cobrar a los Cllanles la prima del Seguro correspandienta & éslos y abonarla a LA ASEGURADORA en el
plazo establecldo en el lteral f) slgulanta. CASH seré responsabls frente a los Clientes por evenluales
perjulcios derivades de la omislén o alraso de CASH en el pago a LA ASEGURADORA de las primas
cobradas a estos.

1) Mensualmenla, denlro de los 10 (dlez) dias héblles sigulentes a la fecha de facluracidn, pagar a LA
ASEGURADORA s faclura por concaplo de prima del Seguro.

@) Elcumpliniento da los deberes de Informacién manclenados asl como el pago de la prima paclada en un lodo

da acuerdo con lo establecido en el presenle conlralo, pudlenda LA ASEGURADORA disponer la cancelacidn
do la misma on caso da Incumplimiento da la misma.

CUARTA - RECAUDO Y RENUNERACION,
Las primas a ser cobradas (més el corrospondiente Impueslo al valor agregado, sl fuere aplicable) a los clientes por

cada lipo de Seguro y las condiclones de las mismas, son las que se detallan en la Propuasta que se adjunta al
% presanta contrato como Anaxo Il.

%!ﬂﬂlg- VIGENCIA Y RESCISION
Elplazo de esle conlrato sard ranavable automaticaments anualmenta en cada Facha de Aniversario, enlendiendo por

lal, el mismo dla del mos de cada afio sigulante al Iniclo de ka vigencla.

nl D

4

A diferencla de lo eslablecido en la clausula 22 de las Condiclonas Generalas da la pbllza que forman parle del Anexo |,
___\al presenta contrato podra ser rescindido por el Coniratante raclén & panir del primer afio de vigencla de! mismo, sin
xpresién da causa, mediante notificacion envizda a la Aseguradora con una anlizipacibn de al menos 60 dias coridos,
plazo da preaviso que embas parles considerar suficlenta. Las partes debardn cumplir de buena fe las obligaciones
pandlentas o en ejecucidn, y, en el caso de LA ASEGURADORA, las pendientes o en ejecucion con los Asegurados.

Dl

SEXTA - JURISDICCION Y LEY APLICABLE
Las partes aceptan somater la interpretacién y el cumplimisnto del prasents contralo a las leyes de la anllhllca Orlental
dol Uruguay y & los lribunales compelentes en la ciudad de Montevideo,

- M I
Las parles convienen desde shota quo las modificaclones que del presente contralo lleguen a pactarse, se realizaran
por escrito y no implicaran rovacldn dal misme, el cual conservard su valor y fuerza legal en lodo eguelio que no sea_
gbjoto de las modificaciones que &n la indlcada forma sa convengan y daberdn ser firmadas por ambas paries,

i/

OCTAVA - CLAUSULA DE EXCLUSIVIDAD
| =, CASH, mientras dura la vigencla de esle acuerdo, asums la obligacin de actuar en exclusividad con RSA para e
- / seguro de saldo deudor, objelo de este acuerdo.

HOVENA ACUERDO DE YOLUNTADES
El presente contralo, es el resullado del acuerda do voluntades de Ias partes contratantes, libremante otorgado bajo los
princlplos de buena fe y responsabliidad en los negaclos,

'\
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Las prrdas podran cedar o tanstedr este conlralo slempra qua lo nolifquan proviaments a b ot Parte en un plaza no
menar a 00 dins.

P

DECING PRIMERA - NOTIFIGACIONES
Toda avite o nalifceckn que deba realizarse al smparo del prasenta contralo, solicitudes ¥ aprobaciones roausridey en
oste instiumanta o sujelardn a las algulanios reglas:

A) Debaran sor par escrlly

B) Bs dirkgirin a cada una e las pariss, o los domichios y freas da rosponsabilidad indicados &0 el prosante conliato, 8
mence que &a nolifigue por escrile aigin cambla al reepecis,

C) Sl ko antragan parsonaiments sn consldararkn afscluadss on ase misms dia y & oo wavion por lalodax, dsle debark
st confirmedo anvlanda el odginel con scise de reaka,

D) Para todos los slactos leqalon a qua haya legar las partes ssfiakan como sus domicilos ¥ fraas da responsabildad
los elgulontos:

CASH

DOMICILIO: Ciprinno Mirt 2564
RUT: 203409310017
TELEFQNG: 1507 77717

.

LA ASEGURADORA
S| DOMICILIO; Ay, hata 7518
o CSRUT: 213217 030 011

R : (S982) 917 05 05
S
\}Mg vilido cama domlcilio pera nolficacionas ol refarido ariba.

F) Lus parter sa obligan a nolifcarss en lorma ndutitable conkuiar camblo que hiblere en los domiciios antes
oftalados, on | (nlalipancha de que an caso de no hecerlo, loda cominizacihn que s8id diriglda al Limo domicilio
I# surlira kus elactos luga'as,

EOUNDA - INDEPENDENCIA DE LAS PARTES
La ralacitn eslablacia an hasa al praenta conirato os wna lackén comarelnl ante amprasas independiantes, sin guo
exlsta subordinacin laboral da clave alguna.

El parsonal por Inlannodio del cual LA ASEGURADORA ¥ CASH cumplan el presenta conbiale parlanaced
N\ respacivamenta a LA ASEGURADORA y CASH y serl do su oxclusive tesponsatilidad, A

Toda ol personal alectads ol cumplimienta dul conbalo debard selar Inecripts en al organtsmo de soguridad social
carrespandients, al dla on al cobi de sus respacivos créditos laborsles, y ssegurado en el Barico do Segures dol g
<
-

Estado. Ambas emprases debarkn aglar gl dla cot los reepectivos irbutos padiendo axiglr a la contiapado los recrudos
necesarlos A afaclos da Reraditar su cumplimisnto,

]

DECIMO TERCERA ~ MORA

La rrorm en ol cumplmiento do cusiquism de las abligacionss pactadas se producind avlamélicaments sin nocosidad de "-\
Interpalacin udiclal o exlrajudiclal da naluralaza wiguns. Produclda la mora 1 parte no Wcumplidora podra Inlgkar da
Inmedlato las soclanas qua ol derecho I cenfisra,

gé
%y DECIMO CUARTA ~ INDEMNIDAD
Qﬁnda urim da lea partes oo obiiga 8 mantanar a lo ofea parde indemna eantra tods toctama, goste, defo, demands,

responsabifidad, pordida, meita, procoso (inchiyendo honorados rezanables da abogados yio perlias) par acclones,

3
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hachos u omisiones de la que pueda ser Impulable a la primera, inlcladas por cualquler empleado, proveedor o
cualguier tercero.

- TRAT.
* CASH se compromete a cumplir con la lay 18,331 sobra proteccion de dalos parsonales y acclon de *habeas dala®, sus

madificativas y decralo reglamantario 414/009 y a manlener Indemna a LA ASEGURADORA por cualquler acclon
derlvada de un incumplimlento de la misma,

- 1A
Las partes se obligan en forma exprosa a conservar la més estricla confidencialidad respecto de loda la informacion que

procasen o ulilicen durante sus actividades, asl como toda olra informacion, cualqulera sea su naturaleza que reclban o
adquleran por cualquier madio duranto su actividad.

Las partes deberén mantener la Informacin conslderada eonfldanclal an secralo y no la utilzardn en beneficio proplo o
de tercaros nl aln luego de finalizado el prasenta contralo.

La presente obligacion se regula, ademas, por o estipulado en el Anaxo il del presente contrato.

DE 8 - 0
Este cantralo conslituys af acuerdo total que reglra fa relaclin entra las partes para todo lo relalivo a sus
términas y condiclones y, deja sin afacto lodo acuerdo ascrita o verbal anterlor a la facha de su celebracién.

El cual se inlegra por los enexcs mencionades hasta zhora y per los enumerados coma IV y V, los cuales
también forman parle dal presanle Conirala.

En fe de pleno acuerdo, fimamos el presents documento en dos elemplares, en la cludad de Montevideo,
pdblica Orlantal del Uruguay, el dla 30 da marzo de 2016.

Por CASH
Ko/
Por LA ASEGURADORA:

«.%\ /

LY
4\
0226_20251218_4235_0000 Def comp_Parte2.pdf Folio n° 1092




fiente N°: 2025-50-1-01527

Asngurador

Contralanla:

Asegurads.

Bonaficiaria:

Culpn Grove:

“~.. . Lns partes conintentas ke somalen a las ostipy
.ﬁ.\ﬂwﬂﬂﬂu leqalas da orden plblico, En casa
AR

ANEXO |

CONDICIONES GENERALES
Péliza do Eegura da Vida Coloctive

Royal & SurADanze Sepurss (Uniguay) S.A., gulsn asume ol liesga
canlracligdmante pactada,

G enlisndo por Contratants e temadar dol soguEs, S

Persons o personas a qulen el Aseguiatior brinda cobsrtura de peyards
a s Condiclones do ssta,

Persona dasignada por el Asegurada para reclhl los benefilos qui
Bourda ln pdliza, do acuasto o las Condiclanes de esla,

Aclilid dal Asaguraca que no alcanza la Intenclonalidad, pero incide Bn
ol acascimients del slnlaslio @ ngrava el rasge’ de tel mado qua
producs al sinlestio,

851418 B o que dispangan astes limes,

Esla péiza ha sido axlendidn por la Compatia sobie 13 basa do las dectaraclonas suscrl
Aseguindos en sus respactvas solicitudes. Teda doclaraclén falsa o toda reticencia da
Conlralena e por los Asagurades, aln hachas da buena fe, que hiblam Impadido al
seguros Indlvidualas, o habrio modificads s condclnes de los mismoe, ol g

verdadero eslado dal riasgo,

hica nulo ol contraln o s corlfcados de jos A
declarane b Indisputabildad del cantralo por estas causas

coberturm Individual fespacilva, con excepcibn do Ins casos do dols o mals Yo del declarante.

Esto pdlien adqulare fuarza 'egul dosda les date {12) horas del dla flada cama camianzo da su vlgencia
. Aticulo 2 PERSONAS ASEGURABLES

Sa consideran parsonan asegurablas desde la lecha da
tangan con el Contiatante una relacién da dapendencla, de asocla:ién o da afliaciin,

Lns parsanan fqua en ol fuliio se relacionen con ol Canlratents, sagln & numaral anlerior, serdn a
del dia primery del mas slgulanis a |a facha

slgulanles,

Atlicido 3 = INGRESO Y EGRESO DE ASEGURADDS
~.  El Goniratanio entragara ol Aseguiedar, previo a ba emisidn de b Péliza,
tespontlvas fochas de nacimlents y, danko de ks primaros dnco dias
modificacianes par ol lgroso o sgreso do Asaguiadss.

laciones da esla contrala como a la lay misma, sy porjulls de las
dn no colncldic las Condlclones Ganoralos con las Perticularos, se

tas por el Gontialanta o por los
cimunstancias conocidns por al
contrato o la sceplacidn de ks
Compafita hublers sido cerclorada dul
gursdos, sagin sl caso, Mo obstante,
liago da transcunides das afios del inico de la vigencia de Ia

vigencla kolclal dol contrao & todas aquellay personas gue

segurabies @ parflr S
de inicle de in relacién con 6! Conlratante, con sujacion » fos artkeulos

tina némina do personas asegurables con ks
hiihlias de cada mas, llslas adiclenates con las

Toda persons asegurabls gue Ingrese a la ndming del Cantralande debord ser comunisags nor esorio af Asegurador,
segln o eslpulado en ol numaral enlerlor, La Incorporacian regird & padir del dia primero dal mes eiguents & la fecha
o1 qua |a Incorporacitn & la nbmina del smador fua comunicada al Asagurader y acepleda por asla,

81 1a comunlcackén ] Asegurador n 1a que sa roflers of aumaral anterior uera ofectundn pasados 30 dlas dasde la fecha
do Inkcle da la relacidn con al Conlralante, ol Asagurader padid exiglr raquisiios de asegurablidad, incluyendo s |_'|

toalizaciiin do axdmenas midios,
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Toda persona asegureds que egrese da la ndmina del Contratanle debard ser comunicada por esorilo al Aseguradar,
seglin lo estipulado an ol numeral primero, La cobertura cesard a partir de la coro hora del dia que siga a la fecha de
£greso,

Toda persona msegurada que elcance la edad mbxima eslipulada on las Condiclonss Parliculares carecord

aulomaticamants da a cobarlura clorgada por esla Péliza & partir de la caro hara del dia primaro del mes sigulente a la
facha de cumplir la edad méxima acordada

Aticulo 4 ~ CANTIDAD MINIMA DE ASEGURADOS

Es requisito esencial para gua esla conlralo pueda mantenerse en vigencla en las condiciones pactades en materla de

Capitales Asegurados y larlla de primas, que la canlded de asegurados alcance los minlmos Indicados en las
Condiciones Parliculares do esta Pélza,

Sl on un deteminado momento no se reunleran los minimos entes mencionados, la Compafila se reserva el derecho de
raducr las sumas aseguradas o de modificar la 1arlfa de primas aplicada, La Compafls notificaré su decksién por escrilo
al Conlratanie con una anliolpackbn no mener da trelnla (30) dias a la fecha da la reducclon o modificacion.

Articula § - FEGHA DE ENTRADA EN VIGOR DE CADA COBERTURA INDIVIDUAL
Las personas asegurables que & la fecha de comlenzo de la vigencla da esta pdliza se encuentre en la nomina provisia
por &l Conlratanta al Asagurador, conlaran con cobarura a parls de las 12 horas del dia fljado como comienzo de la

vigencia,
s Las personas que en ¢l fuluio se relaclonen con el Corlratante, segin el Ariculs 2, numeral 1, serén assgurables a
riir do las 12 horas del dia primero dal mes sigulentn a la facha en que la Incorporaclén a la ndmina del tomedor fua
comunicada gl Asegurador ¥ acaptada por esle,

Arliculo 6 — BENEFICIO POR FALLECIMIENTO

Esta polza cubra hasta el limile Mada en las Condiclones Pariicularas. Si dicha suma comespondiera a un miltiplo de
sueldos, se conslderarén los sueldos mensuelas nominales a la fecha del fallacimlento, de acuerdo a fa (kima
declaracibn del Conlralania el Asegurador.

La cobertura cesarh Iotalmente a partir dal dia primero del mes sigulenta a agual en que &l Asegurado cumpla 70 afios
da edad,

Articule 7 - PRIMAS DEL SEGURO
La prima Inlcial convenida @ Insarta en les Condiclones Parlicufares de esta pdliza regira duranle &l primar afio de
; vigencia del seguro. Dicha prima podia ser sjustada en cada aniversarlo de la pdlize por la Compafiia, quien

L comunicara por ascrio al Conlratanta la nuava prima resuitanta, con una anlicipacin no menor da sesenta (60) dias &
| Ia fecha de! anlversarlo en qua comienca a ragir la misma.

En cualquisr momento en que se produzsa una varacion supetlor &l velnlicineo por clento (25%) en la caniidad de
| asegurados o en la suma da fos seguros Individuales, ol Cantratante o la Compafila pedrén exigir un nueve calcule de
! prima, la que regird hasta el prbxima anlvarsaria de esta poliza, ;

e

i &

| = El imporle a pagar por el Conlralanis rasullard do mullipizar el pramio estipulado por el nimero de pefson g
; 2 aseguradas, o la prima convenida por el capital tolel asegurado, segin el case, o

Articuly B - PAGOD DE LAS PRIMAS -
f Les primas deberan ser pagadas por adelaniado por el Contratante an las oficinas de la Compafiia, 0 en ol lugar que
| esta indiquae para el pago, '\
l Articula B - PLAZO DE GRACIA

Compafila conceds un plazo de gracl de un mes (no inforior 8 treinia — 30 — dias) para el pago sin recargo de
§ Inlarases, da fodas las primes, Duranta ese plazo esta pdliza continuard en vigor, y sl dentro de &l se produlera al

| f{alecimiento de uno o mas de los Aseguradss, la prima corespandiente &l saguro de los fallecidos dabera ser pagada
{ por &l Contratante junta con la de los Asegurados sobrevivientes,
|

]

\
\
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Fara ol paga da la primata prima, ol plaza da pracia so canterh desda b fechi da vigancia de esla paliza, Pars ol pago
da las primas slgulsnies, dicho Plazs da gracta correrd o panls de las doca {12) hores del dis &0 UE Venza cada una,

Vencldo ol plazo de gracta y no abonada la piima, caducarin los derachos omatgontes to eale plica

Los derachon qua esta palza acusrda al Conlralans y & lus Asegurados nacen o mismo dia y hor n que comlsnzan
las abfigecianes a su caigo estabiscldas pracedentomenta,

Arlicula 10 - FALTA DE PAGO DE LAS PRIMAS

H cuslgeer piime no fuare pagada dentro dal plazo de gracla, asta phltza cadicara nutombticaments, per el
Cantratante adoudard a In Compadla |3 prima corraspondlenie ol mes de gracia, salo que denlio de dicho plaro
hublage solizitade por otorto &l resclalin, en Elfyo caso dabech pager une prime calculada & pronaln por ks dias
transcurridos dasde ol vencimiants de la prima impaga hasta |a fecha da anvio de tal soliclud,

Articula 11 - CERTIFIGADOS INDIVIDUALES

&l la prima dal sagura fusta trasladada par ol Conlrmtanta ol Asegurada, la Compafiia proporclanaré o cado Asaglirado,
pot Intermain del Contratants, un cortiicado Individial en ol qua se estoblecan los dorechos y oblgaclones de s
partes, as| como tamhi4n &l manto dal rospentive gaplial asegueada y la facha da su sniradn on vigor, Olomarh ademés,
tin cartificado suplemoniasio cada vez qua se prodezes un Bumanio da ta canlidad asequreda y eemplazara 8l o log
cerfificadon vigentes o caso da raducein da la suma asagureda.

La Compaflia = oblga & proporclonar a cualquiar Asagurads comprandido en la cobertira de esla ptliza copla de lea

: Condicionas Genarales y Parilcularas da 1 misma, cuarda ezle lo ragulara, ol como co las coberiures edicionalas qua

-l saguro biasicn fiviera comprendidas. Los contas do emisién da sstos documenios ssrdn de cargo del sollclante, EI
ma deracho sa exliends m los banebclarios dusignados an la cobarlura, probado su catbciet de fales.

Adticula 12 - RESCISION DE LA COBERTURA INDIVIDUAL
La coberlira de cada Asegusado quadant resoingida o caducars an Ios slgulanies casoy:
Pot su tenuncta a conlinuar con of sa(liro
= Por cesn da |3 rilackon con el Condralania
Por reesisiin o caducidad do la péliza

Tanla o isncncla B que sa refers el punto o) como of cese previsto &n el punlo b) del inclso pracedents, serfn
comunicadas & la Compalla por inlarmadio dol Conlratante ¥ el saguro quedard roscindido a parlir de la hora cero del
dla elgulents a la fecha en qua la renuncla o ol case sean comunicados &) Asegurador,

5 como adiconal & esta pdizn oe hublem contraledo ta cobariurs de Invalidez Total y Pormanenls, an ceso do pago
con cago & dicha clausula adicianal, no cabrd an ningln caso 1a Indemnizacisn Por causn de musrie

Autleuls 13 - DESIGNACION Y GAMBID DE BENEFIGIARIOS .
En princlplo so considesan banaficlarlas en caso da siniatrn o defecho hablentes de fu persons laliocida, declaratos

Canlratanto en los fomularins qua ol afact proveard el Aseguiadar, Ls dosignaciin da bansfiiarkes prevalecats sobre

Judiclalmenta taies. 51 ol Asegurado cptarn por designar beneficlarios dobatd hacerio por esciflo, comunichnduls af\%l

fos dancha hablantes dul causants

Elp;m‘nm de baneficierios no lendrd validez sl ne consla an o cedifcado expodido por o Assguracor bajo Ia frma da
eslo. £l Asogurador quedatd iBorada de todo obfigackin on caso da pager of capltal segurads  los baneliclerlos
designados,

Articulo 14 - LIQUIDACION POR FALLECIMIENTO, RECLAMOS,
", Ounido el fafeclmienia de un Asegurado durants in vigencls da esta palza y de la cobertura individual mspoctiva, an
“wonacmlonto del echo, el Caniratania hadh denifo Sel plazo méwime de 30 dis b corraspondiento comunicacién a ta
Compafia en el formulario que dsla proporciona al elects, al qun I acompafiado do o padida de dafuncity, de una
declarackin dal mbdico que haya asistido al asegurado o cariificadn sy fmunre, st lo hublere, y del twsbmonio de

\
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R LIl A B AT O T YA - a1
cualquier acluacion sumarial que hubers insTruldo con mlﬂn?ﬁ hecha ﬂﬂtﬁimil'mrlfé-& EITD{T:.IVHM, salvo qua razonas
procasalas lo impldiaran.

Aprobeda esta documantacitn, la Compafila pandrd el Imparte del capilal assgurado a disposicion del benaficiario o los
bensliclarios, comunicende previaments dichas eireunstancias ol Conlratants, Na existiendo Impedimentos que cbsten a
la aprobacién de la documentacibn, los que serén informados a tos beneficlarias reclamantes y 8l lomador conlratanta

daniro de los 10 dias de su conslatacion, la Compafila hard elactivo ol pago de la Hquideclsn en un plazo no mayor de
30 dles sigulentes al racibo da la documentaciin,

Articulo 15 - INFORMAGIONES GUIE DEBEN SUMINISTRARSE A LA COMPARIA

El Contratants y los Asagurados, en cuanfo ees razonablo, so comprometen & suministar lodas las Informaclones
necedalias para of fiel cumplimianto de esta phllza, tales como las fachas de nacimianto, fechas de Inicio de la relacian
con e} Canlralante y parida de defunclén o cuslquler oira que se ralaclone con ol gapuro.

En caso que se6 comprobase quo |a edad del Asagurado fueta mayor que Ia declarada, poro no sobrepasare el limite
pravisio por la Compafila, el capital Individual asegurado y dembs valores scerdados por esta paiiza se reduciin
proporclonaimente a la relackbn que guarda la prima pagada respecto a la prima que hublera conespondido a la edad
verdadera, segin larfa vigan's a la facha de emiskn da la pdliza,

5! |n eded verdndera resuliasa manor que la declarada, la Compafila restiluirs al Asepuredo of excedenle de las primas
pagadas (0 en caso de fallacimlanto a sus baneficlarios) y roajustars 1as primas a vencer.

Cuando se comprobase quo a la facha de contratacién do la pblize, el Asegurado era una persona no asegurable se

procedera de acuerdo con las normas sobre reficencla o falsa declareclén Indlcadas en osla pollza (Articulo 1, inclso
2", ;

Ariculo 16—~ NOMINA DE ASEGURADOS
El Aseguredor entregaré al Coniralante, al memanto de emilir la paliza, una némina de los Asegurados con les

ospaclivas sumas aseguradas y mensuslmente lstas adiclonales de modifizacidn por el ingreso o egraso de '
Asegurados,

Adicuio 17 = EJECUCION DEL CONTRATO

Las relaciones enire el Asegurador y los Asegurados o beneliclatlas do dalos, se electuardn slempre por intermadio del
Contratante. En consecuancla, el Contratania efecluara el pago de las primas a la Companla, slendo de su casgo cobrar
a cada Asegurado su correspondiente obligacian.

Artlculo 18 - DENUNCIA DE OTROS SEGURDS COLECTIVOS

Les Asogurados qus estuvieran o llsgaran @ eslar Incorporados & olra phlize de seguro calectivo emilida por la
Compafila andloga a la presenls; deberdn comunlcarl por eserilo a la Compafla, |a qus podré aceptar esa siuacion o
reducl la suma & aseguiar, En caso de omlsidn, la Compaiila conskderard vaido dnicamente el cerificado vigente de
mayor suma y devolvera las primas cobradas da cualquier clro por el perfodo de coberiuras superpuastas. -

Arliculo 18 ~ RIESGOS CUBIERTOS

Esta pdliza cubre el rlesgo da fallacimiento del Asegurado con sujacién a las Cordiclones Generales ¢ Parliculares del
conbralo,

S

El Asagurado eslé cubletta por esla piliza sin restricclonas en cuanlo a residencla y viajes que puade reakzar, dentro o -
luara el pais.

e
Qg Todas les ampliaciones de coberura o agregaclén da beneficlarios bajo cliusulas aspeciaies deberén considerarse
-2 como adicionalos a la cobartura bAsica, dablendo necesarlamenls constar en las Condiclones Parliculares o anexo de
=, las mismas.
Articuto 20 - RIESGOS NO CUBIERTOS
Compafla no pagard '8 indemnizackin- cuando el fallecimiento de un Asegurado se predujera, direcla o
Indirectaments, como consecuancla de:
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Participacién comn eonductar o Intagranla de equipo n campatencles de porci o velocldad, con vehloulos mucénicos
0 da racelén a sangro o en Justns hipcas {sallos da valas o canorms con obsticulas),

Intervancitin n la prusba da prololipas de aviones, sulomévites u alres vahiculos da propulsin mecanica,

Prclica o ultzacin do la avlaclin, salvo Loma pasBor en sanvicios de iransporte adreo regular,

Intervenclon en olras ascansiones sdveas @ #n operaclanss o vislas submarinos.

Guatra, giimira civl, u hosttidades balizas con o Ein daclaraciin da guar.

Sulelto voliriario, esvo qua la cobartura Individuat hayn estado on viger minterumplidamante of menos por dos afos
enles dol hasho, conlados dasda a emislan de Ia cobartuen raspactin o desde su Glima rehabiflaclin. Los mumenios
e capltal wolicitados por el Asagurado, que so hayan caneadida an los 0%l dos ofios anlarionas al faliechmianty no
&0 consiorarin & lns eleclos de enleular in Indamnizaciin pravisls par sals clbisula; ol Assgamdor relnlsgrard lns
primas pagadas correspondiantos n dichos sumenios,

Exposicion valentarle o un peligre clers {8 axcapeldn da gue ses par salar vidas humanas),

Cosumpafio dia las profasiones de werbbala, buzs, fockey y domacdor de potrok o fetas y de taross con manipdes da
UkpInKIVOS 0 con axposicién A iadiacanes albimicas, salvo fracta an conliario.

Parfizipacian en empresa ariminal Upifcada por la lay.

Aconlechmlentos calastrdficos nriginedos i la energin alémiza,

Cansuma da drogas, & mencs que estos bayan fldo Indicadus por un méleo ¥ o para ol latambsnto da drogudicsitg,
Ingestién de nicohnl o nhalacln Iatosclonal da solvanias,

Arlicula 21 - ENFERMEDADES PREENISTENTES

Eala plliza no cubre sl reego de falladimiants cuando asla ses fansteisnca de enfarmedadas dingnosiizadas, o de
Inwalua!w:adnlwhummrmmnnmma la facha do comionzo da ln coderfurn individus!
fespechiva, salva qua hubléran sido comunlcadss al Aeagurader proviaments & la vigancla de s cobartura y madiois
Beaplaciin de oslo,

Artigulo 22 - RESCISION DE ESTA POLIZA

Sin patjulcio do las dambs causales do fsclsldn y caducidad ya provistas, suln polizn podrd sar rescindida lanta por el
Conlralanta como par la Compafia, prevs sviso por agerlto ramilida con anliclpackin no menor de un mos {sesonta -
60 ~ dlas) o cualjulor venciminnio de primas, salvg aallpilacion Bn contrarlo

Aillesdo 23 - CESIONES
\\um derechos emergantas de osla pfiza y los cerificadon rospectios son Intnsteribles. Tods cesién o Vransfytnncls
>3 5o comsldarard nula y sln efecl lguna,

0 24 - DUPLICADO DE POLIZA Y DE CERTIFICADOS - COPIAS
En cuso da roba, phrdida o dastuccidn do s pdliza o de eualquar caificado Individusl, 6l Conlratants o el Assguradn,
respaclivamente, podrd oblener su sustiuckn par un dupleads, | as madificasiones o suplomonios quo oo inchuyan sn
ol duglicada, o pedido del Conlralanta o dal Asegiirade, sepin al easo, serdn los unicon villidos.

El Confratants o los Asagurados fianen carscho & qus ke as anltogus copla do sus doclaraciones elaciuadss con
mollvo de este conlrals y copla na Aegaociable do la philza o dei carraspondiants certiicado indisiduat (Aticuts 11}

Ao 26 - IMPUEETOS, TABAS ¥ CONTRIBUCIONES
Log Impuestos, tasas y convibuclonss da cuslquier Indole ¥ lurisdicelta qua se crearen on lo sucesiva o bos aumantos
avontuales do oy exlstonles, eslarhn o cargo dsd Conlratanle, de los hsogurados, do sus benofclardon o de LTS
"y heraderos, sagin el cass, salo cuands Iny log dactare expranamanla a cargo exclusiva de I Compafin, -
S

Artlculo 26 - FAGULTADES DEL PRODUCTOR O AGENTE
.3“:5 El prodiclor o agents da sequr, cualqulora sea su vinsulackn con fa Compata, aulorizedo por ésta pars la mediackin,
ubio sl lacudado con respacto o las aparazionss e ks cusles Inlsrvlane par, ,Q
i

Enlregar los inslumonlos emildos por s Compafla, rsferentes w contralos o sus prirogas.

%ﬂﬂpwmﬁn da celabracitn y modficackin de conlralos de saguma
caplar o pago do Iz prima sl 56 halla @i pasasitn de un recibo da la Compafia y ha ido aulorizeda por estn.

= =N ]
~—
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ESC, VERONICA BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 165031
Aticulo 27 - DOMIGILIO
£l domicifio en el que las partes deben efecluar las denuncias, declaraciones y damés comunicaciones previstas en

osle contralo os ol Glimo declarado por allas, por escrito a la otra parte, el que 8 congderarh como valido a tados las
efectos,

Arlculo 28 - PRESGRIPCION

Los acclones fundadas en esta pdiiza y en los certificados respectivos prescriben al aflo de ser exiglbls la obligacin
correspondients. Para el benaficlarlo, ol plazo de prescripclon &0 compula desde que conczca la existencia del
benaficio, paro on ningln caso excedarh da Wres afos desde el nacimients de su dorecho a la prestaclin por parle de la
Compafila,

Aiculo 28 - JURISDICCION =%

En loda controversia judiclal relaiva a la presente poliza 0 a los documantos qua le sean anexos, serd de aplicacién la
ley uruguaya y lendran competencia los trinunales de justicia del Uruguay.

Nota: Sl el contenido de Ia propuesta difiera del lexlo de la pdliza, se sonsiderara Unicamante e esta como vaida y se

tendré como aprobada por el Conlratanta sl no efactuare observaclones a su texia denlro de los frelnta dias sigulentes a
haberla recibide. :

10
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CONDICIONES PARTICULARES
(ESPECIMEN DE POLIZA)

OB.JETO DEL SEGURO - RIESGOS ASUIMIDOS Y SUMAS ASEGURADAS

Péliza Nismaio: oL d

Fecha: AnNI01E

Pradueto: Cradd Lils

Canlratants: GASH-

Direccian: Cipilang Mo 2668 - MONTEVIDED

Buma lalal asegurada: 3

Vigencia: ¥ 01042016 - 30042016

Facturaclén; Mangun!

Prima: - &

Olrua cargag: ST |

Tolat H

Ciobarliras: Fallacliwonto por cualyuler eausa por ol saldo de douds con Ui
i mivdma do § 100,000 - por assgurado (moneds naciong)

Edad o co Ingroco; ¢ 76 afas

Edad |lmlts da |1-ﬂrrrhirrmmnr:in:L L 76 nftos y 204 dias

Beneficiario; CASH

Enlarmedades Freextslentes; La Compatin no pagaré in indemalzacidn cuando al fofacimisnia de un essgurada se
produjena coma eenseciencla de una sntsrmedad proaxizionts o 1a facha da vigancla iniclal de su coberlura, Sa
enllsada por enfarmedad proaxdaionts In qus el asegurada padeclars desda anles de la viganels inkcial do s cerificadn
de Incorporacién o o pbiiza. Oieha snfarmadad sarh tenlda 8 cunnts o las fines de el exziusidn de 1a cobartura
cuands residio dasencadenania dal pracesa da faliecimlanto, lorm base dal mismo, o luviers conexlsn pringipal con al.

Incluyo cliusula da traspaso para i cartars axistania sl 1 de Abrl da 2016 on lox sigulentos condiolones: pars
Ios asegurades Incluldos an esta coborlurn & parts de la facha, 58 convizna qua quadarin cubledos por preestancla 3l
In anfatmodacd nimmwa & partir del 11a do Julio del 2014, slampra y cuanda ol faliockmisste se produzen a partr dat
Tro do sbrd da 2016, '

~ot
Exciusiones: Taroas o mde da 4 mis da sl fus sean realzacdas en plso firme | Doportes exiremas | Tereas que ‘\js
demandan ueo de explosivos | Fierzns da seguridad en chounstanclas ioleclanadas s su sclivided abarsl s

Foirma de page. CONTADD
Corredos; A401 - CASH
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Camblos y endosos a las Condiciones Generales da fa Péliza de Seguro de Vida Colective:

1. Se sustituy el Articulo 2 - PERSONAS ASEGURABLES por ‘a slgulents redaccin:
Se consideran asegurables desde la fecha de vigencia Inicial del conlralo lodas aquellas parsonas fisicas que saan
deudores del Conlratants, por los arédlios esegurables menclonados en las Condiclongs Particulares de la pbiiza.

2. Contrarlo a lo establecida en el Ariculo 3 y 5~ INGRESO Y EGRESO DE ASEGURADOS, el asagurado queda
incluldo on I coberlura aulomélicamente desds e mamento en qua so incorpera como deudor a la empresa
coniralanta,

3. Se susliuye el Articulo 13 — DESIGNACION Y CAMBIO DE BENEFICIARIOS por la siguienta redaccidn: Se
considera boneficiarlo on caso de muerle del Asegurado a CASH

4. Conlrariamente a lo establecido en el articulo 22 de las Condiclones Generales, las partes convienen que el
presante texlo resmplaza a dicho artlculo por la siguiente redaccién: * La compafila podra rescindlr la pollza
nolificanda dicha circinstancla con 60 dias de antlcipacién. El Conlratante podra rescindir la pdliza nicamente
una vez transcurrido el primer afo da vigencla y natficando la declsidn de rescindir con 30 dias de
anlicipacion'

5. En relacisn al aleulo 14, se establecerd un procedimisnte particular para CASH para la liquidacian de los
siniesiros el cual se dolallard en el manual da implemantacidn,

6. Ariculo 4 - CANTIDAD MINIMA DE ASEGURADOS: en relacibn a este aiculo, no se estableca cantidad
minkma de asequrados

Se eslablece la condicion resolutorla del presanta contralo, en el caso de quo el Asegurado no pague la prima en ol
tismpo y forma establecidas en la presenta Pdlza,

(MORA AUTOMATICA) La mora en el cumplimisnio de las obligaciones pactadas se producira de pleno darecho sin

necesidad de Interpretacidn Judicial o exirajudicial aiguna, por el solo vencimienlo de los plazos ecordados, o por la
omislbn o reallzacitn de cualquler acto @ echo que sa traduzca en hacer o no hacer algo contrario 8 In estipuledo.

Monteviden, 30 de marzo de 2016.-

Ricardo Mon
Lineas Parsanales

W

A 12

_0226_2025121874235_0000 Def comp_Parte2.pdf Folio n° 1100



fiente N°: 2025-50-1-01527

3
0

il

ANEXO II
Primas y Comislonasa

PRIMAS
SEGURQ DE SALDO DEUDOR (CREDIT LIFE)
Tasa bruta mensual: 6 por mil sabro snldo do deuds Impuesies Incluldos

COMISIONES

LA ASEGURADORA pagara las sigulentas comislanes sobre b prima fola! laclurada:
CASH: 20.50% (16.00% + VA

Bono mobra resuliados;

Una vez al af, la compafiia otorgard un bono de comisionas aquivaenta 8l
50% dol resulindo nelo de: Comisiones (20.6%), impuaslos ¥ Gaslos (72.85%)y Sinlestraldad real (ssparada 1525%),

A via de ejamplo;
TN Ak LAL

Frimadoad S0 120 00 Ao
Eoamdatde (48 ingd =84 34, Aaa, sl
Impantien y bailes 4 AT A, oan)
L estalidad pragecisda anva| BRI RTT
Bepulinlo nein B 8,153, 0|
Bons CASH 30%] | _susama
Pegaltncdi linal 15 3 | Badorpaes

La formula pava calpular |a sinlestralided raal (% SAY) sor la sigulanin:

i (Simestros Pagados, + Reverva de Siniestros,)s (1 + % SONOR)
Prima Deven gada

n=1

% SAl= Porcantaje de Shrlasiraldad acumilada al mes !
NOR = Slnlestros Ocurridos No Repoitados

Clausula do Sinlesyalidad
El Conlralante, el Corredor y RSA reconocan y acuerdan que las comislones podrén ser revisadas Irimeskralimante pot
RSA 6l |a shivestratdad acurmulada genera dafich por presentar desviaciones meyaras o guelas Bl 50% (cincinta por
nto) obie fa siniesiralidad asperada de 1.625% sobre prima tolal facturads Impusstos inchildos. En dichmeaso, RSA
# ajustar a su lotal discrecin les comisionss aplicando de manata retroactiva, una raduceién oquivelento a la
a ailie la siniosiraiidad roal y ln sinlasiralidad maxima scoptabl (sinlesiralidad esperads muliplicada por 1.5).
La reduccion se realizard do forma aulomalica durants &l mas an &l gua se ha delectado el desvio y & realizard de
farna felroackva y proporcional lanlo en las comisiones doi Contratants,

A via da sjamplo:

-

N

N

CLALICHFLA T SINE VT AALAD

Simeimewal_____ B I TR

Rl aiden [k bt 1) S 0, )%, 0008

dmpuaiipipSanies | fu 7188000

Buimbad projecadeinmeiel |, o0a,u00 \
Bayybiade bins 4 955 000

Saakaniraliged prperide _ fusn g \
Siresbabidad mbin — =B a8a 1

DAl wrandta de yinlestmatidad 44 17

%
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En el ejompie brindado, al efecluar ol pago de comlsionos, s8 descontarén $313.784 en tofa! a Cash por concaplo de
diferencia de sinfeslralidad por encima del 50%

ANEXO [
Convenlo de Confldencialidad

PRIMERA: Las Partes so comprometan a suminlsirarse reciprocaments la informacidn Confidencial necesaria pare e!
dosarrolla de la Propuasta, sl la misma fuera aceplada, deniro del marca del presents Convenla,

SEGUNDA:

a) CInformacién Cenfidenclal® significa (1) loda informacidn Menica yio know-how, mblodos y sislemas
comarclales que sean ulllizados, o sean propledad de LA COMPARNIA ylo del PROVEEDOR o cuaiquler
Socledad Vinculada, Incluyendo, sin cardcler limitalivo, la Informaclén relativa a los Clienles de las Parles,
adminkstracitn de sinlastros, precios da phlizas de seguro; ylo (2) toda Informacién financlera, comercisl o
Imposliva del PROVEEDOR divulgade a Ia COMPARIA o viceversa, duranie la vigoncia dol prosente
Gonvanlo; yio (3) toda relackdn conlracluel de la COMPARIA yio ol PROVEEDOR o cuslquier Socledad
Vinculada & éslos, ya sea con clantes, inlermedlarlos, asegurados o potenciales asegurados, compafilas,
cartara do cllentes divulgada por o al PROVEEDOR o vicevarsa, durants |a vigencla del presente Convenlo;
soa que esla informacion sea provista por escilto yo baje soporte informélico y/o grabaciones yio fimaclones
ylo arelmenta per lo empleados ylo cualquler olro medio existente para portar ylo comunicar la Informacitn. La
anuncizciin precedents no Uene carcler laxativo,

b} *Socledad Vinculada® significa loda socledad que diecta o indirectaments es parte de las Pariss, ya sea
constiulda sn Argenting o en el axtaror,

c) Las Parles reconocen expresamonts |s Imperiancia del mantenimbanlo do (e seguridad y confidenclalidad do

toda la Informacion Confdenclal v se obligan a lomar lodos los pasos necesarios para prevenks una

iransferencia sin aulorzackin de dicha Informacin Confidencial, su divulgacitn yio revelacion a terceros, y el
uso en cualquler forma que no sea para el cumplimisnio de ta Propuesta, de dicha Informackin Confidencial

por parte de cualquier parsona o onllded qus no sea parls del presents Convenio, Las Parles declaran y

garanlizan que la provisidn da Informacidn Confidenclel se hard en un lodo de acuerdo con las previsiones de

la ley 25,326,

La Informacién Confidencial no Inclulra Informacidn que: (a) soa o llague a ser do publico dominko medianis
Inacclbn u omiskn da la olra perte; (b) haya s'do do leglimo conocimiento de la olra parie anles do su
revelacion y qua no haya sido oblenida directa o Indirectamente dal Interocutor; (c) haya sido legalmenle
ravelada & la olra parts, por larceros, sin restricclones en cuanlo a su divulgacidn; o {e) deba de ser divulgada
on obadlencla a las layes,

frma o socledad (con excepcion de lo. dlspussto en la cldusule Segunda del presente) nl [a usara en beneficlo propio
exceplo lo dispuesio en el presenla Convenla, y adoptarhn ol mismo grado de culdede que adoplen respeclo de su
progla informecién Confidenclal, a fin de evitar la publicacidn-o divuigecién o use por lerceros no aulorizados de fa
Infarmaclbn Confidenclal.

CUARTA: En &! caso da que alguna de las Parles lomara conacimiento de qua la Informacion reciblda por elgin mofivo

: TERCERA: A parlir de la recepcion de la Informacion Confidenclal, las Parles se obligan a no divuiger  ofra persona,
y  haya dajado de ser confidencial, daré inmediato aviso lehaciento a la ofra parta pata que tome las medidas que awtlma\
-

necasasias,

QUINTA: Cuslquler modificaciin a este Convenio serd por eserlo y sustrite por ambes Partes. En caso de
—~ conlroversias sobre el alcance, Incumplimients, Interpralacién o ejecucion de las estipulaciones referidas en el presanis

Conven'o, las Parles sometardn su dispula da acuardo @ lo previsto en el punto 11.5 da la Propuesta, fapu ando
] exprasaments a cualquier clro fuero o jurisdicciin que pudiera corrasponderlos.
|.
5 14 \

I
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SEXTA Toda la Informacién Confidonclal sagulrs sendo ds prapledad exclusiva de la Pane Informants y deberd ser
devuslta dantro de los 30 (relnta) dias de fnefirada la vigancla del convanlo o propussla que s diera orgen, Minguna
de las Panas adquirra derachos da propladad Intslaciual medients asle Coavanlo,

SEPTIMA: A lndos los efactos dol prasenta, ins Partes constiluysn domlekios lagales en los indicados en la Proguesta,

OCTAVA: Bl presenle Convario mentsndrh su vigoncla misniras esté vigants la Propuasta y s obdgaclones darivadas
dol prasants Comienla se exiendarkn hasta dos (2) ehos de finalzades los elecios de la mlsma.

MOVENA: Les Pares sa obligan a ullizar to informaclin confidanclal con al Grlco objeto do ejecular los servicios
ablales de la Propuesta. ’ ]

DECIMA: Ln Pare Racoplora da s infarmesién confidencial declara que poses fos requisliios de sagurldad necosarios
para proteger la segurklad o Intagridad da la infarmectia confdanclal A fal fin, 28 obliga & mantener [ndemne & la
CONPARIA por cusiquier pérdida total o parcial de 1a informackén ylo slaque yo uso inadecuado de la misma,
[nstuyendo, sin cordcler Nmilallvo, spam, phishing, frouda, acceso da lorcoros, resultando soldnramania
responsebis ol PRESTADOR, por lot dafies y pathiicios que pudieta mulir la CONP, por lalew silunciones, La
enlmeracin pracedania no llana cardclar laxalivo,

DECIMO PRIMERA: Les Psries 60 obligan o obslanorse do realizar coplus, grabaclones, duplcaclones o
reproduccionas di ninguna olta maneta de la informaclin confidancisl,

DECIMG SECUNDA: Las Partes nzusrdan qus las ealipulacianas da asta convanla serdn aplizablos ratroaciivemanta s

cualguiar infomachin confidanchal qua hublara skdo ravaladn con anlarlorldad a la fecha de suscrpcidn del mismo on o
curno da jss conversaciones y negociaciones mantanidas por Les Paras on relaclon ala Propuosta,
o=

/@,LC: ‘

l'l.
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ANEXO W
Pautas de Segurldad de la Compafia

El PRESTADOR declara conocer, Bcaptar y se obliga a cumplir y 8 hacar cumplir & los recursos humanos que piovea a
ia COMPARIA bajo o} Conlrato, las Pautas do Seguridad do la COMPARIIA que se establecen a conlinuacion:

El objelivo de la segurlidad de Informacién es asegurar of aprovechamiento do la oportunidad, la exactiud de la
informacién y les aclividedes dol proceso de Informaclin para ! envio de productos y sanvicios, mlentras se prevengan

y minimicen las violaslonos a la segurided, donda “la infarmacisn” sa refiere a lodos los datos (datos del cliente u olra)
sostanidos por y & favor de la COMPARIA

Le Seguridad de Informaclén e define con 5 companentas claves:

Confidenclalidad: proteger la lnformacion de declaraciones no aulorizadas o de intarceptacion.

Integridad: salvaguardar la exactilud , la tolalidad de la informacién y ¢l programa da cémpulo.

Dispenlbllidad: asegurar que la Informaciin esté disponible para autorlzar a fos qus la ufilizan cuando sea requeride.
Responsablidad: el requisito por acciones da una entidad que sea rasireada (nicamante para esta entidad.
Segurided: confianza en qua todos los componentes do seguridad hayan sido apropiadamenta dirigidos.

Declaracibn de Inlenclén

Para asegurar que el aprovechamisnto, integridad y confidencialidad de los Slstamas y Delos da Informacian de a
COMPANIA eslén mantenidos y conlrolados.

Para Iimitar la axposiclon de la COMPARIA a los riesgos que se desprendan da pérdidas, cotrupcion o mala ulikzazitn
.y U8 su capilal de informacion.
33 Para asegurar la aplicackon do la normaliva de la Seguridad do Informacitn proporcional al nivel da riesgo que eslo
enfranta, y enconlrar las mejores requerimiantos da practicas, lagales y reguladores.

Objelivos

hsegurar una apropleda salvaguarda de lodos los aclivas o informacin importanta,
proporclonar direccién y apoyo gerenclal para [a Seguridad de Informacién

petmitic una aplicacibn consistenta de los contrales da seguidad.

permili una defansa conlra alegelos de negligencla, ajamplo violacidn da los deberes fiduciarios

raduclr el riesgo legal y comerclal-
proteger 1s reputacin de la COMPARIA,
Mcance s

Esla polilica aplica a todos los sistemas y dalos asaciados con @l @'macanamienio, procesamiento y \ransmisiin de la
«  Informacién por y a favor de la COMPARIA,
.

% Esta polilica aplica a fodos los empleades, agenlas y conlralistas que lengan ACceso 0 cl;a estén desarroflando, 3
adquiiendo o usando cualquier forma g los sistamas da Informacion yio detos de la COMPARIA,

Enunclados de la Polllica da Seguridad da Informacitn

Esla polltica es una pollfica de segurided de Informacian de alto nivel, resumiando todos los principlos fespecto de les
as en materia Indlvidual definidas dentro de 15O 17759,

16
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Dave xigtr un maico gerenclal para [nlcler y conlrolar of dessnvabvianio de 18 seguidad de Inlomacdn, tani
Intermraments (donde axista una nacesidad comarclal para serviclos extarnos) como en conjuncidn con lufoaras peres
conirela. Todas los emplaados, ¥ 1o recureos qua provangan da lerceras partes conbalistas y conbatados deben estar
obigades tontractunlmants A adharirse a los requarimiantos de angurided aproplados pars la COMPARIA, por proceses
e raportes de a gerencla bajo una linea nommallva,

Tedos |os ampleados debon estar al lantn da, ¥ propasclapar entaramisnle an, of use cotecla e les facllidadas del
progese de informaeciin y de los procedimisnios de segurkdad, Incluyando ol monliorea para respandar a los Incidanios
e seguridad y cobfidades.

A darmino del amplen, loda I propladed de la COMPARIA dabis ser retarnada y los pilvlegios sar removidos a Tempo,
do acuerdo al lesgo, ¥ qua al Indvidun reconaen ohllgacknas conlraclisales y contnuns.

Los amploades da la COMPARIA, conlralinios y tercatas parlon outorizadas tendrbn sccoso parmitido o las aciidsdus
roquerdas por conducls da wu hincldn comaerclal sprobada, auolos  la aprobecion du los dusfios de coplinles
telavanloy.

Loa controles deben sar constnildos danio de las apllisacianss y 8l uso da las lctidades da cdmpulo y da red paia ss|
reslingl ¢ acceso & los vaueilos sulorlzados dentio de los entamos permitdes, Los ususrkos deben estar gl [nia da
las reapansabiidades donlio da esla conaxin. 3

El so dal slslema y la oclividad daben ser monlioreados y ofolaimenta escrilas (blicors)

Los mquarndenios do seguridad daben sar ideniificados y acordaces comn pads del dezamols, al disefio y la
implomaniacitn de los slilamas IT, Talos maquerimlanios deben Incorporar conlrales apropladus y rastress do auditorla
pasa asegurar obadlancls con la Potilica de Seguridad da Informacién.

Los anknos para spoyo y para el proyecls deban astar esticlaments conliolados pare asegurar que el sislema
oKstente & fos ontornos do opareclonas no puedan estar compramatidos.

La COMPARIA debe sor capaz do demestir obligazitn con toda la lagielaclin, la reguwaciin v Ias obligackenss
contiachislas fespocin da la ssguridad y confidanclelidad de la laformacidn y da los slslamas da informacion.

Los contratos 0 las recursos mlemos asl cama ks larceras paries conectadas o la computedora de la COMPARIA y a
lak feciidadas da red, daban enconlrar sus obligaclones contrachislas Incluyendo una obligacidn demostiable con
politicn do segurdad do inlormacién da la COMPARIA.

Los procosos dobon estar an poakldn de lackltar lns monkoraes da obigaskin yo exisionies con ioda la paliies da
snguridad do informackn da n COMPARIA i
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ANEXO V
Cumplimiento con la laglstacion y politizas anticomupcldn y soborme

El Proverdor gaianiize, declara y asuma que cumple y deberk seguir cumpliendo con ladas las loyes ¥ reguiaciones

aplicabies. En paricular declera conogar y eceplar (os lrmines da ta UK. Bribery Act del afte 2010,

El Provesdor no podeh, por &l o & ravés do sus emgresas afiladas, empleados, agentss o subconbralistas, dlecta o

Indlrectamente, ya sea 84 los negoclas privadas o an las ratackonas eon &l sactor plblico, ofvecar, dar, o acepla: olrace!

o dar (ya soa par sl mismo o an acuerds con larceras), cuslkquier pago, chssqulo u ol tpo da venta]as con respects @

las prestacionss gua aon objelo del prosents mcuando, y qua pusdan implcar:

L violacin da |as leyss anlicomupcidn o las reguinclones aplcebles sl Provesdoro & RSA, Inchayanda la UK. Bridary

Act del Ao 2010,

Taner por objelo Influlr © recompersar a una parsans pars acluar en violackhn de una expeclaliva da bucna fe,

Imparcialdad, o conflanze, aciuando de una menera mpropla, g .

Sea hacha um funtionario plico con in Intencin da Infiuls an eflos y oblanar o conservar ina venlaja en el ejercicio

da ta clivid ]

Una accin que una possona iazonable considataria conliada a b dlica, agal o indebido.

Sin periuich do las causalen de rescialbn eslabiecidas on la ciiusula comespondianio, sl LA ASEGURADDRA sospecha

; razonablermants qua se he producido una viclacldn a siguns do (s cliusulas precedantas, podrh plocoins.a declarsr
rescindido ¢l presents Acusrdo Inmedislaments, modiaale nolificackn por escile el Provesdot, y & quo dicha

tescision genare deracho alguna, incuyenda pero no imiAndasa & indamnizaciones yfs compensaciones, 8 favor dal
Proveedor.

a'
| |
T
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RSASEGUROS

1. Lns denunclas da los sinlaalros s oallzaran por corren elactiénioo o s direccidn
solucionas@Euy resgroup.com denito da las 48 horas de nolificads CASH do
fallac!mianta dol aeogurade,

Z.  Se deberd adjuniar la sigulents documentacidn:

Formulars de denuncia

Gerlifleato da delincldn

Folocopla da C.1

Evidencla del enldo daudar (padedn con detalla de deuda o sstatdo de cusnia)
Historia clinlca sl es musrie por enfarmedad-para los saldos mayores o
§30.000-.

=

sae

3. ' Los pagos de sinlestros so efeciuaran una vaz par mes con el iistado do las denuncias
rapdzndas duranie sse mos

4. Laindemnizaciin corresponderd al seido dal erédila Informado en ol mas que ocurrit o)
lfallecimianio.

f, Toreas a realizar por ol sdminisiradar do sinlestros

Recepcitn de denuncla

Varlliescldn de qua la dosumantaclan oets ecmplata

Reclamar la documantacibn que arle lallando

Dar seguimlanio a la documaniocién que estd lallando

5l s muerle por anfermedad, derivar hislosla clinlca al médico pac su anilals

Raallzer saguimienio da infarme dal medico

Canfecclenar la lista da casos qua se astin Incluyendo sn el pago y enviar &

CASH para validaclin

h  Diseulr aen CASH cualquier diferencla

Con ol ak da CASH, geallonar los pagos

Gomunicar o CASH la iransfaranaia dal dinaro

pPrspoppEp
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RSASEGUROS @

OPERATIVA EMISION DE SEGUROS DE 8ALDO DEUDOR

« Dol 1AL 10 do cada mes, CASH snvia & RSA un archivo Excel Incluyundo las sigulentes

columnas:
I, Mambro do! clente
. Caduta da \denlidad
. Gakdo deudor Gal b

: bv. Coslo del soguro: mullipicande &l gatdo par 0.8%.

£l archiva debe ser envindo por corren sleatrénico 8 nicolasadelsoni@uy.sagioupfom Gan
cople & gnamearia,slivelr @iy, sarou.com

»  RSA eslara smitlands la phlize durante fos sigulentes 10 dias hiblias 8 parlr del momsnio
du recibldo ol archlvo oon I Infermacién, Una vez emiida, RSA adelanta la péizay foctura
8 CASH por corfen alackénics (indicar el corrao).

s Antas del Gitima dia hibi ol man, CASH Hena plazo pera efeciuar el page del importe
@@ la faciura por transferencls e fos cigulenion cuenias:

Benco Republicn; cunnila corlanie 80 pasos 162/1350/4
Baneo fiad (suc. 004); cuents carrisnls an pesos 1120040

+  [nmedistamenta, CASH daba Informar & RSA par carran alecitdnico a las wigulenios
direncionas, adjuntanda case dul comptobanie de trenslearencla:
cobranzas@iuy.1Sa0egug com cen copla & nlzeiasa.dolsonmuy (AIIONUD LM

« Al 6o dia hdbil de! mas sigu'anie 8 haber reclbldo el pags, RSA pone o dispoeiclin a raves
da la web, las comisionas 8 CASH, Para asios alacios, brindaremos la clave y usunrlo de
accass ademnads de las insifuccionas para accedar.

« Enirs al 7Tmo y Bvo dla, REA elaciia ol pago da las comisiones por lransferoncia a la
cuenta indicads por CASH.

Lea fecluras por comisiones se consarvan con CASH ya qua no es necesaro of anvio de la
misma # RSA, RSA rellena ol 60% dal VA (resguardo por relancldn).

HNOTA: 88 Imponania qua |a lransfarencla dal pago da la paliza y o confirmacién de la migma,
poan roalizados anles dal dlimo dia del mes, para gua la comislén pueda ser genarada en o9

primaros dins del mas s'gulanie. ‘
T X
\ 1

g I

o \

3
| |
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VERONICA LOPEZ FERNANDEZ ESCRIBANA CERTIFICA QUE 1) Las
firmas que lucen en el Contrato de Fideicomiso Financiero CASH 11 , que
anteceden fueron puestas en mi presencia por personas habiles, y de mi
conocimiento Martln IMPROTA CERVIRO, titulor de la cedula de
identidad ntmers 3.101.204-0, oriental, mayor de edad, divorciado, con
domicilio en Avda. Dr. Luis Alberto de Herrera 1248, WTC Torre 2,
Oficina 1507, Montevideo, CARLOB EDUARDO CAIMI CABELLA y
RUBEN LADO PARAMOSB, titulares de las cedulas de identidad nimeros
1.521.368-2, 1.433.926-3, en su orden, ambos orlentales, mayores de
edad, casados, ¥ con domicilio en Cipriane Mire 2566 Montevideo, ¥
José Eduardo BARBIERI RUMI titular de la cedula de identidad
namere 1.323.038-3, oriental, mayor de edad, con domicilio en Avda,
Dr. Luis Alberto de Herrera 1248, WI'C Torre 111, Unidad 1674 / 1675,
Piso 16, Montevideo, y a quienca previa lectura que del mismo les hice,
asi lo otorgaron y suscribieron con sus firmas habituales, en calidad de
Presidente de AMICORP URUGUAY Administradora de Fondos de
Inversion y Fideicomisoa 3.A, Presidente y Director Secretario de CABH
BA, y Apoderado de Bolsa Electronica de Valores del Uruguay Sociedad
Anénima | BEVBA) en su orden. 1I) AMICORP Uruguay Admiaistradora
de Fondos de Inversibn y Fidelcomises 8.A A) PUNARY SA es
persona juridica habil y vigente, fue eonatituida el 25 de enero del 2021
sus estatutos fueron debidamente aprobado por la Auditoria Interna de
la Nacitm, el 12 de febrero del 2021 e inascripto en el Registro de
Personas Juridicas Seccion Registro Nacional de Comercio con el

numero 2914 el 24 de febrero de 202, y sus publicaciones [ueron
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ESC. VERONICA BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 1650311
realizadas en el Dario Oficial el 24 de Junio y en el Periédico Montevideo

Judicial el 24 de junio del 2021. B) En el articulo 24 de los estatutos se
catablece que la representacion de la Scciedad esta a cargo de un
Administrador, el Presidente o el Vicepresidente indistintamente o dos
Directores actuandoe conjuntamente. C) El 15 de setiembre del 2021, se
realiza la Asamblea de Accionistas de PUNARY y se nombra a Martin
IMPROTA CERVINO, titular de la cedula de identidad nimero
3.101.204-0 Presidente y Gnico integrante del Directorio, asumiendo su
cargo y estando vigente en el mismo a la fecha. Se da cumplimiento a la
Ley 17.904, scgin Declaratoria inscripta en el Registro de Personas
Juridicas con el niimero 15257 el 23 de actiembre del 2021.D) Por Acta
de Asamblea General Extraordinaria de .ﬁ-:.ninninma de PUNARY SA el 29
de octubre del 2021, se aprueba la modificacién de algunos de los
articulos de los estatutos, entre ellos “ARTICULO 1 NOMBRE Se
constifuye una sociedad andénima con la denominaciin AMICORP
URUGUY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y
FIDEICOMIS08 8A" el “ARTICULO 4 OBJETO la sociedad tendrd por
objeto la adminisiracion de fondos de inversién de acuerdo con lo
establecide por la Ley 16.714 del 27 de setiembre de 1996.Podra actuar
como fiduciario en todo tipo de fideicomisos de acuerdo a la ley I?T?IGS
del 27 de octubre de 2003 modificativas y concordantes....” La Auditoria
Interna de la Nacién, aprucba la reforma el 21 de diciembre del 2021, y
aprueba la modificacién de nombre en AMICORP Uruguqy.'
Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A, dicha

modificacién fue inscripta en el Registro de Personas Juridicas el 30 de

< e
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diciembre del 2021 con el numero 21457, sus publicaciones se
realizaron en El Diario Oficial y el Redactor el 25 de febrero del 2022, E)
segin los estalutos sus acciones son nominativas endosables, dando
cumplimiento a la Ley 19.484 comunicando al BCU el 19 de noviembre
del 2021 segin certificado numero 5195116 sin modificaciones a la
fecha. T} AMICORP eati inscripta en el Registro Unico de
Contribuyentes de la Direccion General Impositiva con el namero
218840960013, con domieilio fiscal y constituide en Dr. Luis Alberto de
Herrera 1248, WTC Torre 2, Oficina 1507, Montevideo 111) CABH
Sociedad Anbnima 1) ls persona juridica habil y vigente, del tipo
Sociedad Anénima regida por la Ley 16.060. Por Resoluciones del 14 y
28 de enero del 2014, la Auditoria Interna de la Nacién aprucha la
‘Transformacién Juridica de Cooperativa de Ahorro y Crédito Cash en
CASH Sociedad Andnima, (CASH 8.A) y sus estatuios, dando
cumplimiento a lo requerido por la Ley 16.060 articulo 104 entre otros,
1) Dicha sociedad fue inscripta en el Registro Nacional de Comercio el
19 de febrero del 2014 con el nimero 1024. Las publicaciones se
realizaron en el Diario Oficial y en la Hoja Judicial y Comercial el 26 de
febrero del 2014. MI) En el articulo 22 y 23 de los Estatutos, se
establece que la Administracién de la Sociedad estard a cargo de un
Directorio, compuesta por tres miembros. El Articulo 28 de dichos
catatutos, esiablece que la representacion de la Sociedad, serd ejercida
por el Presidente del Directorio, actuands conjuntamente con cualquier
otro de los dos directores integrantes del Directorio. IV) En Montevideo,

el 27 de octubre se realiza la Asamblea Ordinaria, vy resuelve gue el
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Directorio de CASH SA scra cﬁnﬁué;m por Carlos Eduardo CAIMI

CABELLA, titular de la cedula de identidad nimero 1.521.368-2, en
calidad de Presidente y Rubén Danlel LADO PARAMOS titular de la
cedula de identidad ntumero 1.433.926-3 en calidad de Director
Secretario y Heber DENIS RIBEIRO titular de la cedula de identidad
namero 1.733.550-5 en calidad de Director, segin Acta de Asamblea
que se tiene a la vista, asumiendo sus cargos a partir del 1 de noviembre
del 2022, segin Acta de Directorio que se compulsa sin maodificaciones a
la fecha. V) Se da cumplimiento a la Ley 17.904 con la Declaracion
otorgada en Montevideo el 7 de noviembre del 2022, protocolizada en la
misma fecha por la suscripta escribana, cuyo primer testimonio esta
inscripto en el Registro de Personas Juridicas Seccidn Nacional de
Comercio con el nimero 19613, el 10 de noviembre 2022. VI) Sus
acciones son escriturales, no corresponde el control de la Ley 18.930. Si
se cumple con la Ley 19.484, no hay beneficiario final, y se comunica al
BCU los titulares de acciones, por la suscripla escribana, la ultima
comunicacion al 30 de setiembre del 2024 comunicado el 22 de octubre
del 2024 con el nimero 9071239 sin modificaciones posteriores a la
fecha VII) CASH B.A. estd inscripta en el Registro Unico de
Contribuyentes de la Direccién General Impesitiva con el numero
213499310017, v en el Banco de Prevision Social niimero 5160579, con
domicilio fiscal en Cipriano Miro 2566 Montevideo, IV) BOLBA
ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY SOCIEDAD ANINIMA
(BEVBA) m) Es persona juridica vigente y legumchla constituida sus

estatutos fueron otorgados en Montevideo el 15 de enero del 1993,

_0226_2025121?_4235_0000 Def comp_Parte2.pdf Folio n° 1112



fiente N°: 2025-50-1-01527

aprobades por la Inspeccion General de Hacienda el 17 de Agosto de
1993, inscripto en ol Registro Publico ¥ General de Comercio el 21 de
octubre de 1993, con el numero 2087 folioc 4201 libro 3. b) sus
publicaciones fueron en el Diario Oficial ¥ el Observador Econémico. o)
Dicho estatuto fue modificado por Acta de Asamblea Extraordinaria de
fecha 10 de octubre de 1996, aprobadqg por la Auditoria Interna de la
Nacién el 19 de junio de 1997, inscripta en el Registro de Personas
Juridicas el 4 de julio de 1997, con el nimero 1531 del folio 1558 al
folio 1560 del libro 2 de estatutos, publicado ¢l Diario Oficial y en el
Periddico Profesional, modificado nuevamente, por Acta de Asamblea
Extraordinaria el 14 de diciembre de 1998, aprobado por la Auditoria
Interna de la Nacién, el 18 de mayo de 1999, ¢ inscripta en el Registro
de Personas Juridicas con el numero 1389 al folio 1827 del libro 2 de
estatutos, el 14 de junio de 1899, publicado e;n el Diario Oficial y el
Periodico Profesional. d) La. represcntacion de la sociedad la ejerce el
Presidente de Directorio con las mas amplias facullades de
administracién y disposicién. e) se da cumplimiento con la Ley 17.904
segin declaratoria que autorizo el Escribano Gonzalo Giovanola, e
inscripta en el Registro de Personas Juridicas el 11 de junio del 220 con
el nimero 5790, no habiende modificaciones a la fecha. f) La sociedad
tiene participaciones patrimoniales nominativas desade su conatitucion,
no corresponde el control y comunicacidn dispuesto por la Ley 18.930,
Se cumple con la Ley 19.484 comunicacién realizada el 9 de octubre
del 2020 con el numero 4001234 no habiendo modificaciones a Ia fecha

v 8¢ da cumplimiento con el decreto 166/ 17.g) Dicha sociedad confiere

lio n° 1113
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poder general de administracién con las méas amplias facultades, a José

Eduardo BARBIERI RUMI titular de la cedula de identidad miamero

1.323.038-3 , segin escritura publica autorizada por la Escribana

Elizabeth Genoves el 17 de siembre de 2020, vigente a la fechn de hoy.

h) La BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY SOCIEDAD
ANINIMA (BEVSA) est4 inscripta en el Registro Unico de Contribuyentes
de la Direceion General Impositiva con el mimero 212876430015, con
sede en Montevideo y domicilio fiscal en Misiones 1537 piso 7. V) Lo
certificado es segin la documentacién que sc compulso de todas las
sociedades. EN FE DE ELLO a solicitud de la parte interesada, y para
su presentacién ante guien corresponda, expido el presente que signo

firmo v sello en Montevideo el veinte de agosto del dos mil veinticinco.

o

VERONICA B.LOREL FERNANDEZ
ESCRIBANA PUBLICA
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N° 9 PROTOCOLIZACION PRECEPTIVA DE CONTRATO .DE

FIDEICOMISO. Otorgado por CASH BA Fn Montevideo el veinte de
agosto del dos mil veinticinco, en cumplimiento de lo dispuesto por el
articulo 86 literal n de la Acordada 7533 y el articulo 89 de la Ley
16.871 en la redaccién dada por el Articulo 292 de la Ley 18.362,
procedo a incorporar a mi Registro de Protocolizaciones, un
documento privado de Cu‘ntll-ato de Fideicomiso Financiero de Oferta
Publica CASHII, por CASH BA y sus Anexos , ¢l veinte de agosto,
cuyas firmas certifico la suscripta Eseribana; y la presente &cm DE
PROTOCOLIZACION, todo lo cual verifico en el nimero nueve, del
folio treinta y cinco al folio ochenta REFERENCIA Esta
protocolizacién  sigue inmediatamente a la numero ocho de
compraventa de vehiculo extendida el veintiocho de julio del folio

treinta y doa al folio treinta y cuatro,

Q.

ES PRIMER TESTIMONIO que he compulsado del Contrato de
Fideicomiso Financiero de Oferta Publica CASH 1l y Anexos
cerlificacién notarial y acta, incorporados a mi Registro de
Protocolizaciones con el nimero nueve el cual he cotejado. EN FE DE
ELLO y para el Fiduciario (Amicorp .Urugua:.r Administradora de

Fondos de Inversién y Fideicomisos SA) , para su inscripcién en el
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ESC, VERONICA BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 1650311

Registro de Actos Personales, expidoe el presente en cuarenta y seis
hojas de Papel Notarial de Actuacién Serie Hu nimero 5434706 al
543485, del 543487 al 543518 del 543523 al 543525, y 543530 el

que sello , signo y firmo en Montevideo el veinte de agosto del dos mil
veinticinco.

iy

-

VERONICA B LOPEZ FERNANDED
ESGRIDANA PUBLIGA
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Cificina Raglsiral.  REGISTRO NACIONAL DE ACTOS PERSONALES

Sets: WMONTEVIDED

Focha y Hora; 11122025 10:25:28 Nro; 5?290
Escribano | Ente Emisor.  LOPEZ FERNANDEZ VERGNICA BEATRIZ

FIDEICOMISO B '

Calificackn: DEFINITIVO

FIDUCIARID o
AMIGORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSGION ¥ FIDEIGOIIE0S Bi\ RUT: 218840860013

I }'."_‘I y '-'.ll‘:" (i
[

FIDEICOMITENTE
BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY SA RUT: 2128764 300156

Control fiscal;

“Monio: § 2530

DAAAM NI

Documento fiemado digialments Cadigo da valldacitn
THAL127-65 04T 07T 1o | nd PO Odac
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ESC. VERONICA BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 16503/1
TESTIMONIO Concuerda bien y fielmente con el CONTRATO DE

Fideicomiso Financiero CASH 1T inscripto en el Registro de Actos
Personales con el numere 57290, original del mismo tenor con el cual he
cotejado este documento. EN FE DE ELLO a solicitud del Fiduciario v
para su preseniacion ante guien corresponda, expido el presente, en
cuarenta ¥y ocho Hoja de Papel Notarial de Actuacién Serie Hw ndmero

631256, 631200 al 631246 la que signo firmo v sello en la cindad de

Montevideo, el dieciséis de diciembre del dos mil veinticinco.

| AT PR S S

#6300

174723 "

HTEFID ROTAREL

VERONICA B. LOPEZ FERNANDEL

Exiedieky § ESCRIBANA PUBLICA
174723" © L
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En ln ciudad de Montevideo, Uruguay, & los 29 dias dol mes de octubre de 2025, entro: poy una
parte: Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversién y Fldelcomisos 5.A., con
domicilio n estos efectos en Avda. Dr. Luis Alberto de Herrern 1248, WTC Torre 2, Oficina 1507,
Monfevideo, Uruguay, representado en este: acto por Martin Improta Cervillo en calidad de
Presidente (el “Fiduelario™); por otra paste: CASH 8.A., con domicilio a estos efectos en Cipriano
Mira 2566, Monlevideo, Uruguay, represeniado en este acto por Carlos Eduardo Caimi Cusella y
Heber Denis Ribeiro , en su calidad de Presidente y Director del Directorio, respectivamente (el
“Administrador” o ¢l “Originador");'y gor ota parte: Bolss Electrénica de Valores del
Uruguay S.A., en su calidad de representante de los Fideicomitentes y Titulares, con domicilio a
estos efectos en Avda. Dr. Luis Alberlo de Herrera 1248,"WTC Tome M1, Unidad 1674 / 1675,
Piso 16, Montevideo, Uruguay, representado en este deto por Diego Labat Legarra en calidad de
apoderado (la “Entidad Representante” y, conjuntamente con el Fiduciario y el Administrador,
lns “Parted); beucrden en celebrir una modificicién sl contrato de fideicomiso financicro pam la
emision de titulos de deuda y certificedos de participacidn de oferta piblica, denominsdo
“Fideloomiso Financiero CASH I, sujeto a los siguieates términos y condiciones.

ol | 44 Con fecha 20 de agosto-de 2025, las Paries otorgaron un Contrato de Fideicomiso
i Financiero y sus anexos, mediante of cusl se constinrys el Fideicomiso Financiero denominado
B “Eidelcomiso Financiero CASH I (¢l “Contratu da/Fidelcomise™), cuyo objeto principal es in
i B . emisién por parte el Fiduciario de/los Titulos bajo el Progrma, 4 favar de los Tilulares que los
L AT integren, para que, con el producido de s colocatidn, el Fiduciario sdquicra del Originudor (sin
- recurso contra el Originador) los Créditos, abonando el Fiduciario al Originador ¢l Precio por

dicha compraventa. it O il

1.2 Por, medio:de la presents -mndiﬁmlﬁmﬂa-x"‘unﬂiﬂudln"a. e intencibn de la Partes
modificar ¢l Contralo do Fideicomiso; de acuerdo con el detalle que se indica a continuacion.

F =

21 Les Pm.mpdm modificar el numeral (iv) de la cléusuls 134 (Fondo de liquidez) de

__ Coniruto dp Fideicomiso, cuye redaceidn send sustitoida jntegramente por la siguiente:

15.4. (iv) En tanto el devengamlento de Iniereses bajo los TD disminuye a medida que.
- ' se repaga y cancela el Capltal, el Fondo de Ligutdez deberd ser reconstituido en forma
: mensual de conformidad con 1o esiablecldo en el apariado anterlor. El -excedente del
< Ag0 ; Fondo de Liquidez serd liberado a favar del Originidor en conceplo de Precio en forma
: - mensual hasta el monto originalmente reienido del Precio.

| 22 Lus Partes acuerdan modificar los numerales (i) y (i) de la clivsula 2.1 del .&_nn:m c
| (Contrato de Control y Revision de Créditos) del Contrato de Fideicomiso, cuyn reduceion serd
sustituida integramente por la siguiente: -

Y
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2.1 (1) verificar a més tardar of mismo dia de la Emistdn, el cumplimiento de las
Condiciones ‘de los Créditos, segin se esiablecen en el Capitulo 3 del Prospecio del
Fldelcomtso, ¥ para cuyos efectos el Agenle procederd segiin se establece en &l Anexo B
al presente; v

2.1 () ver{ficar a mis tardar el mismo dia de la Emisién, en forma mucsiral la existencla
de los vales respaldatorios de los Crédlfos irangferidos, y confrolard:

.. Numaro de Vale.
Fecha. |
Nombre del Deudor.
Cédula del Dewdor.,
Impaorie de mimeros.
Imparte de letras.
Que el Vale se encuenire firmado por el dendor.
Que el Vale se encuentre endosade a favor del Fideivombso.

=m™E AP TE

23 Las Partes acuerden incorporns una cléusula 8,101 Contrslo de Fideicomiso, cuys
redaceidn serd ln siguienta: 1

5.10. En caso que las cobranzas reales acumiladas al iiltimo dia del mes de andlisis de
Jos Créditos resulten inferiores en un 10% o mdy a las proyectadas para la misma fecha

§ s en el Anexo X1 “Flujo Esperodo de Cobranza de los Créditos” del Prospecio de acuerdo

‘ﬂr ¥ a lo que suyja de Jos informes mensuales del Agenie de Conirol y Revisidn a los que hace
referencia la cléuswla 2.1 (1) del Conirato de Revisién y Control de Crbdiios, el

N ¥ Fiduclario deberd, por sl 0 @ través del Agente de Contral y Revisidn, deniro de los 30
P 4 dias corridos sigulenies a la fecha en qua hublera recibido el informe mensual de parte

dol Agente de Control y Revisidn Informando dicha elrcunyiancia, seleccionar wnd
mitesina al azar de 25 Créditos que a la fecha de andlisis tengan mids de 31 dias de afraso,
El Fiduciario, por si 0 a través del Agenie de Control y Revisidn, debend verificar si las
cobranzas informadas por el Adninisirador respecto de dicha muestra de Crddiios
comciden con las cobranzas que surgen def aistema del Administrador. A tales efectas,
dintro'del plazo de 3 diax corridos sigulentes a'la soliciid reallzada por ef Fiduclario
o ol Agente de Coniral y Revisidn, ddwnmupmkmfmiuwnn a 81 sistema para poder
efectuar tal revisidn y capacitard al personal del Fiduciario Wo del Agente de Conirol y
Revisibn en ol uso de dicha plataforma a estos efectos. En caso que se defecte alguina
diferencia enire las cobranzas Informadas por ¢l Administrador y fas que surgen olef
slsrema, el Flduclaria deberd, ol mes sigulente, por si 0 a (ravés del Agente de Confrol y

- Revision, realizar muevamente el andlisis sobre ung nueva mwestra determinada al azar
’ - de los Créditos que tengan mds de 31 dias de atraso al iltimo dia del mes, contemplands
fos siguientes pardmelros estadlsticos:

. 1. Nivel de Confianza; 95%
2. Tosa de error esperado; 2%
3. Tasade ervor tolerable: 5%
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En caso que ¢ Fiduclario /o el Agente de Conirel y Revisidn no tuvieran acceso al
shilema del Adminisirador Wo no fueran suficlentemente capacitados en su uso, por
yozones no impusables al Fiduciario y/o af Agente de Control y Revision, enfonces el
Fiduclarto y/o el Agente de Control y Revisién no serdn responsables en caso gue no se
logre reatizar el andlisis previsto en esta clbusula deniro de los plazos paciados.

TERCERQ: DISPOSICIONES VARIAS

31

Se deja constancia de que CASH S.A., en su calidad de Adwministrador y Originador bajo

el Contrato de Fideicomiso, consiente y scepta la presente Modificacién en todos sus teminos,
suscribiendo la misma en este acto.

32

‘Todos los términos utilizados con maytecula en eata Modificacidn que no se encuentren

definidos expresamente en csta Modificacibn, ticoen el significsdo previsto en el Contrato de
Fideicomiso. )

33

Salvo por las modificaciones establecidas en la Clausula 2 de esla Modificacién, nuda en

esta Modificacién debe ser entendido o interpretado como una modificacién o una renuncia a

cunlquicra de los términos del Contrato de Fidelcomiso. Las Parics expresan, reconocen y
acuerdan que en lodo lo no modificado por esla Modificacién, se mantienen vilidas y vigenies
todas las estipulaciones contenidas en ¢l Contrato de Fideicomiso.

34

Las Partes declaran expresamente que la prescate Modificacién no constituye novacién

. del Contralo de Fideicomiso. Por el contrario, la presente Modificacién tan solo se celebrn con In
v {inica y cxclusiva finatidad de modificar las condiciones de Coatrao de Fideicomiso detalludes
Sk 3 anCliumhue:npmmuModiﬁmiﬁmsilapmmmmmwcudnmnmmmmléu.
4 las partes consienten que los gamintins otorgades, si Ins hubiere, continfien accediendo al Contrato

de Fideicomiso. ;

Se solicita certificacién notarial de firmas.

x | 7 / fﬁ*j

[Sigue hoja de firmas]
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P/ Bolsa Electrénica do Valores del Uruguny 5.A.

Flrma:
Aclaracid Labnt Legarra
Calidad: Apoderado

P .lnﬂ.lm'rp Uruguay Adminlstradors de Fondos de Inversién y Fideicomisos 5.A.

Calidad: Presidente

P/ CASH 5.A,

H ¥ ' Fiooa:
" Aclpfhcitn: Carlos Rduardo Cain Casella

Ve WA

Aclarscién: Heber Detiis Ribeiro
Calidad: Director

..
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: ‘Hf?lith‘_ PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

HW N° 631268

ESC. VERONICA BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 16503/1
VERONICA LOPEZ FERNANDEZ ESCRIBANA CERTIFICA QUE 1) Las

firmas gue lucen en la Modificacién de Contrato de Fideicomiso
Financiero de Oferta Publica , que anteceden fueron puestas en mi
presencia por personas habiles, y de mi conocimiento DIEGO LABAT
LEGARRA titular de la cedula de identidad numero 2.938.493-2,
oriental, mayor de edad, con domicilio en Avda. Dr. Luis Alberto de
Herrera 1248, WTC Torre 111, Unidad 1674, Montevideo, en calidad de
Apoderado de Bolsa Flectronica de Valores del Uruguay Sociedad
Anénima ( BEVSA). Martin IMPROTA CERVIRO, titular de la cedula de
identidad nimero 3.101.204-0, oriental, mayor de edad, divorciado, con
domicilio en Avda. Dr. Luis Alberto de Herrera 1248, WTC Torre 2,
Oficina 1507, Montevideo, en calidad de Presidenie de AMICORP
URUGUAY Administradora de Fondos de Inversion ¥ Fideicomisos S.A,
CARLOS EDUARDO CAIMI CASELLA y HEBER DENIS RIBEIRO
titulares de las cedulas de identidad nimeros 1,521.368-2, 1,733.550-5,
en su orden, ambos orientales, mayorcs de edad, casados, y con
domicilio en Cipriano Miro 2566 Montevideo, calidad de Presidente de,
Presidente y Director Secretario de CASH BA, a quienes previa lectura
que del mismo les hice, asi lo otorgaron ¥ guscribieron con sus firmas
habituales, en su orden. 11) BOLBA ELECTRONICA DE VALORES DEL
URUGUAY BOCIEDAD ANINIMA (BEVBA) a) Ks pcrannnjuﬁdim vigente
y legamente conslituida sus estatutos fueron otorgados en Montevideo el
15 de enero del 1993, aprobados por la Inspeccion General de Hacienda
el 17 de agosto de 1993, inscripto en el Registro Publico ¥ General de

Comercio el 21 de gctubre de 1993, con ¢l numero 2087 folio 4201 libre
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3. b) sus publicaciones fueron en el Diario Oficial v ¢l Observador
Econémico. €) Dicho estatuto fue modificads por Acta de Asamblen
Extraordinaria de fecha 10 de octubre de 1996, aprobade por la
Auditoria Interna de la Nacién el 19 de junio de 1997, inscripta en el
Registro de Personas Juridicas el 4 de julio de 1997, con el nGmero
1531 del folio 1558 al folio 1560 del libro 2 de estatutos, publicado el
Diario Oficial y en el Periddico Profesional, modificado nuevamente, por
Acta de Asamblea Extraordinaria el 14 de diciembre de 1098, aprobado
por la Auditoria Interna de la Nacién, el 18 de mayo de 1999, e inscripta
en ¢l Registro de Personas Juridicas con el numero 1389 al folio 1827
del libro 2 de estatutos, el 14 de junio de 1999, publicado en el Diario
Oficial y el Periadico Profesional. d) La representacion de la sociedad la
ejerce el Presidente de Directorio con las mas amplias facultades de
administracién y disposicién. e) se da cumplimiento con la Ley 17.904
segun declaratoria que auterizo el Escribano Genzalo Giovancla, e
inscripta en ¢l Registro de Personas Juridicas el 11 de junio del 220 con
el niimero 5790, no habhiendo medificaciones a la fecha. f) La sociedad
tiene participaciones patrimoniales nominativas desde su constitucién,
no corresponde el control y comunicacidén dispuesto por la Ley 18,930,
Se cumple con la Ley 19.484 comunicacion realizadn el 9 de octubre
del 2020 con el numern 4001234 no hahiendo modificaciones a la fecha
, s¢ da cumplimiento con el decreto 166/ 17.g) Dicha sociedad confiere
poder general de administracion con las mdés ampling facultades, a

Diego LABAT LEGARRA litular de la cedula de identidaﬂ.-nﬁ'me[q

2,938.993-2 | segln escritura publica autorizada por la Eseribana Marise <o

o
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ESC. VERONICA BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 16503/1

Verénica Pelasz el 19 de siembre de 2025, vigente a la fecha de hoy. h)
La BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY SOCIEDAD
ANINIMA (BEVSA) esta inscripta en el Registro Unico de Contribuyentes
de la Direccion General Impositiva con el nimero 212876430015, con
sede en Montevideo y domicilio fiscal en Misiones 1537 piko 7. IMI)
AMICORFP Uruguay Administredora de Fondos de Inversion y
Fideicomisos 8.A A) PUNARY SA es persona juridica hdbil v vigente,
fue constituida el 25 de enero del 2021 sus estatutos fueron
| debidamente aprobado por la Auditoria Interna de la Nacién, el 12 de
| : febrero del 2021 e inscripto en el Registro de Personas Juridicas Seccibn
Registiro Nacional de Comercio con el numero 2914 el 24 de febrero de
202, y sus publicaciones fueron realizadas en el Dario Oficial el 24 de
Junio y en el Periddico Montevideo Judicial el 24 de junio del 2021. B)
En el articulo 24 de los estatutos se establece que la representacion de
la Sociedad esta a cargo de un Administrador, el Presidente o el
Vicepresidente  indistintamente o dos  Directores  actuando
conjuntamente, C) El 15 de setiembre del 2021, se realiza la Asamblea
de Accionistas de PUNARY y se nombra n Martin IMPROTA CERVIRO,
titular de la cedula de identidad nimero 3.101.204-0 Presidente y Gnico
integrante del Directorio, asumiendo su cargo y estando vigente en el
mismo a la fecha, Se da cumplimiento a la Ley 17.904, scgun
Declaratoria inseripta en el Regisiro de Personas Juridicas con el
niimero 15257 el 23 de setiembre del 2021.D) Por Acta de Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de PUNARY SA el 29 de octubre

del 2021, se aprucba la modificacién de algunes de los articulos de los
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estahulos, entre ellos “ARTICULO 1 NOMBRE Se constituye una sociedad
andnima con la denominacion AMICORP URUGUY ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION ¥ FIDEICOMISOE SA" el “ARTICULO 4
OBJETO I sociedad tendrd por objeto la administracién de fondos de
inversion de acuerde con lo establecide por la Ley 16.714 del 27 de
setiembre de 1996.Podra actuar como fiduciario en todo tipo de
fideicomisos de acuerdo a la ley 17.703 del 27 de octubre de 2003
maodificativas y concordantes....”" La Auditoria Interna de la Nacién,
aprueba la reforma el 21 de diciembre del 2021, y aprueba la
modificacion de nombre en AMICORP Uruguay Administradora de
Fandos de Inversién y Fideicomisos 8.A, dicha modificacién fue inscripta
en ¢l Registro de Personas Juridicas el 30 de diciembre del 2021 con el
numero 21457, sua publicaciones se reglizaron en El Diario Oficial y el
Redactor el 25 de febrero del 2022, B) segun los estatutos sus acciones
son nominativas endosables, dando cumplimients a la Ley 19.484
comunicando al BCU el 19 de noviembre del 2021 segin certificado
numere 5195116 sin modificaciones a la fecha. F) AMICORP esta
inscripta en el Registro Unico de Contribuyentes de la Direceién General
Impositiva con el ntmero 218840960013, con domicilio fiscal ¥
constituido en Dr, Luis Alberto de Herrera 1248, WIC Torre 2, Oficina
1507, Montevideo IV) CASH Socledad Anénima A} Es persona juridica
habil y vigente, del tipo Sociedad Anénima regida por la Ley 16,060, Por
Resoluciones del 14 y 28 de enero del 2014, la Auditoria Interna de la
Nacion aprucba la Transformariin Juridica de Cooperativa de Ahorro y

Crédite Cash en CASH Sociedad Anénima, (CASH 8.A) y sus estalutos,

0226_20251218_4235_0000 Def comp_Parte2.pdf

Folio n° 1127




liente N°: ZIL25—50—1 -01527
|

ESC. VERONICA BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 16503/1
dando cumplimiento a lo requerido por la Ley 16.060 articulo 104 entre

otros. B} Dicha sociedad fue inscripta en el Registro Nacional de
Comercio ¢l 19 de febréro del 2014 con el namero 1024, Las
publicaciones se realizaron en el Diario Oficial y en la Hoja Judicial y
Comercial ¢l 26 de febrero del 2014, €) En el articulo 22 y 23 de los
Estatutos, se establece que la Administraciéon de la Sociedad estard a
cargo de un Directorio, compuesta por trea miembros. El Articulo 28 de
dichos estatutos, establece que la representacion de la Sociedad, sera
ejercida por el Presidente del Directorio, actuando conjuntamente con
cualquier otro de los dos directores integrantes del Directorio. D) En
Montevideo, ¢l 27 de octubre del 2022 se realiza la Asamblea Ordinaria,
y resuelve que el Directorio de CASH SA sera compuesto por Carlos
Eduardo CAIMI CABELLA, titular de la cedula de identidad nimero
1.521.368-2, en calidad de Presidente y Rubéa Daniel LADO PARAMOS
titular de la cedula de identidad nimero 1.433.926-3 en calidad de
Director Secretario y Heber DENIS RIBEIRO titular de la cedula de
identidad ntmero 1.733.550-5 cn calidad de Director, segin Acta de
Asamblea que se tiene a la vista, asumicndo sus cargos a partir del 1 de
noviembre del 2022, segan Acta de Directorio que se compulsa sin
modificaciones a la fecha, F) Se da cumplimiento a la Ley 17.904 con la
Declaracién otorgada en Montevideo ¢l 7 de noviembre del 2022,
protocelizada en la misma fecha por la suscripta gseribana, cuyo primer
testimonio esta inscripto en el Registro de Personas Juridicas Seccion
Nacional de Comercio con el nimero 19613, el 10 de noviembre 2022,

G) Sus acciones son escriturales, no corresponde el control de la Ley
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18.930. Si se cumple con la Ley 19.484, no hay beneficiario final, y se
comunica al BCU los titulares de acciones, por la susoripta eacribana, la
ultima comunicacion al 30 de setiembre del 2024 comunicado el 22 de
octubre del 2024 con el nimero 9071239 sin modificaciones posteriores
a la fecha H) CASBH 8.A. esti inscripta en el Registro Unico de
Contribuyentes de la Direccién General Impositiva con el ninero —
213499310017, y en el Banco de Previsién Social nimero 5160579, con
domicilio fiscal en Cipriano Mire 2566 Montevideo, V) Lo eertificado es
segan la documentacién que se compulso de todas las sociedades. VI)
Se tiene a In vista las constanciay de wvoto de las elecciones
departamentales de fecha 11 de mayo del 2025, por todos los firmantes,
EN FE DE ELLO a solicitud de la parte inleresada, y para su
presentncion ante quien corresponda, expido el presente que signo firmo

y sello en Montevideo el veintinueve de oclubre del dos mil veinticineo,

VERDNICA B, LOSEZ FERNARDEZ

SLOHIAKA PUBLICA
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ESC, VERONICA BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 16503/1
N°® 10 PROTOCOLIZACION PRECEPTIVA DE MODIFICACION DE

CONTRATO DE FIDEICOMISO. Otorgado por CASH BA En
Montevideo el veintinueve de octubre del dos mil veinticinco, en
cumplimiento de lo dispuesto por el articulo B6 literal n de la
Acordada 7533 y el articulo B9 de la Ley 16.871 en la redaceion dada
por el Articulo 292 de la Ley 18.362, procedo & incorporar a mi
Registro de Protocolizaciones, un decumento privado de Medificacién
de Contrato de Fideicomiso Financiero de Oferta Publica, por CASH
BA, el veintinueve de octubre, cuyas firmas eertifico la suscripta
Escribana; v la presente ACTA DE PROTOCOLIZACION, todo lo cual
verifico en ¢l namere diez del folio ochenta y uno al folio ochenta y
seis REFERENCIA Esta protocolizacién sigue inmediatamente a la
numero nueve de Contrato de Fideicomiso Financiero Cash 1

extendida el veinte de agosto del folio treinta y cinco al folio ochenta,
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ES PRIMER TESTIMONIO qué he compulaade del Modificacién de
Contrato de Fideicomiso Financiero de Oferta Publica certificacion
notarial y acta, incorporados a mi Registro de Protocolizaciones con
el niimero diez el cual he cotejado. EN FE DE ELLO y para el

Piduclarlo (Amicorp Uruguay Administradera de Fondos de

Inversién  y Fideicomisos SA) , para su inseripeién en el Registro de
Actos Personales, expido el presente en seis hojas de Papel Notarial
de Actuacién Serie Hu niimero 543428 al 543433 que signo firme y

sello en Montevideo el veintinueve de octubre del dos mil veinticince.

WERDAICA B LOPEZ FERNANDER
FECRIBANA PUDLICA
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ESC. 'JERDMC:H BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 165031

VERONICA LOPEZ FERNANDEZ ESCRIBANA CERTIFICO QUE: 1) Se
deja constancia que tanto ¢l Tiduciario Amicorp SA, como el
Organizador CASH SA ¥y el Fideicomitente La Bolsa Electronica de
Vvalores del Uruguay SA (BEVSA) , han dado cumplimiente a la Ley

10484 como se consigno en los controles, ampliando el mismo s€

certifica que dieron cumplimiento al Decreto 166/2017. EN DE FE
ELLO a solicitud del Fiduciario y para su presentacion ante el Registro
Nacional de Actos Personales, extiendo el mismo que signo firmo y sello

en Montevideo el quince de diciembre del 2025.

VERONICA _Mfl&!mﬂl

ESORIBANA PUBLIGA
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Ministerio

d ¢ Direcgion Gonaal
de Educacidn de Regisiras PIN: 4548

y Cultura

1380613

Qficns Registral REGISTRO NACIONAL DE AGTOS PERSOMALES
Geda: MONTEVIDED

Fochay Hora;  11/12/2025 10.42:38 Nro: 57312

Escribano | Ente Emisor  LOPEZ FERNANDEZ VERONICA BEATRIZ

FIDEICOMISO Matificacian 1
Calficagion:  DEFINITIVO

FIDUCIARIO
AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION ¥ FIDEICOMIBOS A RUT: 218840980013

FIDEICOMITENTE A

BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY A RUT: 212078430015

o 1.&.“

Cantrol Necal: > L

Monto. § 2530
Decumanito firmada digitaimente Cadign de valldacién
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ESC. VERONICA BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 1685031
TESTIMONIO Concuerda bien y fielmente con La MODIFICACION al

'

'y

RIPUg,

Contrato de Fideicomiso Financiero CASH 1l inscripto en el Registro de
Actos Personales con el numero 57312, original del mismo tenor con el
cual he cotejado este documento, EN FE DE ELLO a solicitud del
Fiduciario y para su presentacion ante quien corresponda, expido el
presente, en ocho Hoja de Papel Notarial de Actuacion Serie Hw NOImero
$31266 al 631273 la que signo firmo y sello en la ciudad de Montevideo,
¢l dieciséis de diciembre del dos mil veinticinco.

Roapcel
B8
deppronpie o

AL OfL
Ioniedre

VEROMICA 8. LOPEZ FERNANDET
ESCAIBANA PUBLIGA
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Anexo [T - Copia autenticada del acta de reunidn del drgano competente de CASH
aprobando la transfervencia de bienes y derechos fideicomitidos al Fideicomiso,
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0 Hu N° 543591
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ESC. VERDNICA BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 16503/t

ACTANS 192
REUNION DE DIRECTORIO CASH SA

A los 20 dias del mes de agosto de 2025, siendo las 10:00 horag, se reine ¢l Directorio de
CASH 5.A, (la “Sociedad™), con la asistencia de su Presidente el Sr. Carlos Eduardo
Caimi y su Sceretario Ruben Daniel Lado y resuelve por unanimidad:

L. Aprobar Ia constitucién de un fideicomiso financiero de oferta pablica para la
emision de titulos de deudn con distintos rangos (“TDs") y certificados de participacion
(“CPs", y en conjunto con los TDs, los “Titules™), el coal se denominard “Fideicomiso
Financiero Cash II" (el “Fidcicomiso™). [l Fideicomiso tendrd por objeto exclusivo lo
emision de log Titulos por parte del Fiduciario a favor de los inversores que los integren,
parit que, con el producide de su coloeacidn, ¢l Fiduciario adquiera de Ia Sociedad (sin
recurso contra esta, es decir, una operacion “true sale™) un conjunto de créditos derivados
de préstamos al consumo (los “Créditos”) que la Sociedad ha otorgado en ¢l gito de sus
negocios, abonando el Fiduciario a la Sociedad un precio por dicha compraventa, En
forma concomitante con la emisién de log TDs, se emitirin CPs de oferta plblica que
representarin  cunlquier remanente que exista en ¢l patrimonio fiduciario una vez
amortizados los TDs. Los términos y condiciones aplicables al Fideicomiso son los que
surgen del borrador de Prospecto de Emisidn (y sus Anexos) que se tuvieron a la vista,
asi como del Contrato de Fideicomiso (y sus Anexos), que también se tuve a la vista,
siendo todos los borradores de dicha emision aprobados por la presente.

Los TDs tendrén rango “A”", "B" o “(", cada uno con sus respectivos vencimientos, tasas
de interés y demds especificidades, y la emision ser por un monto amplisble de §
260,382,637 0 un monto ampliado de § 431,068,158, segin comresponda de acuerdo con
el Contrato de Fideicomlso, Los CP's serdn emitidos por un monto amplisble de
$50.127.177 o un monto ampliado de $84.559.010, segin comesponda asimismo de
ucuerdo con el Contrato de Fideicomiso.

El monto minimo de la emisién serd la totalidad del monto ampliable de la emisién
correspondiente a los TDs rango “A™ mis la totalidad del monto ampliable de la emision
cortespondiente a los CPs.

La determinucidn de los Créditos a ser adquiridos por el Fiduciario (Monto de los
Créditos) serfi determinada por ol monto de la emisiém de los TDs y de los CPs
incrementado por el porcentaje de sobrecolateralizacion que correspondn. Bl monto de la
emision de los TDs y de los CPs incrementade por el porcentaje de sobrecolateralizacion
serd equivalente al monto nominal por concepto de capital ¢ intereses compensatorios no
devengados ni pagados (*face value™) de los Créditos que el Fiduciario adquirird a cambio
del precio (el “Precio™).

Fl Precio que recibird la Sociedad serd igual al monto finalmente adjudicado, integrado y
emnilido de los “Titules”, con distintos rangos (que en ningan caso podrd ser inferior al
monto ampliable de la emisidn que corresponde a los TD rango “A™ ni superior al monio
ampliado de la emision que corresponde a los Titules) menos (i) los gastos del
Fideicomiso que se establezea en el Contrato de Fideicomiso como gastos iniciales y (ii)
el fonde de liquidez.

. Aprobar en todos sus rminos y condiciones la suscripcion del contrato de
“Kideicomiso Fimanciera Cash IT" (el “Contrato de Fideicomiso'') a celebrarse con la
Bolsu Lloctrﬁmca dc Vulures dcl Uruguu}- S.A, [|uc nclunré como representante de los ,
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Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A, que
actuard como fiduciario del Fideicomiso y entidad registrante. !

3, Aprobar la designacion de: (a) Fix Ser Uruguay Calificadora de Riesgo S.A. como
Calificadora de Riesgo; (b) Bolsa Electrénica de Valores del Urnguay S.A. como Entidad
Representante; y (¢) Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y
Fideicomisos 8.A. como Fiduciario y Entidad Registrante,

4, Encomendar & Carlos Eduardo Caimi Casella C.I, N° 1521.368-2 yfo Yissel Elin
Rodriguez Infante C.1. N° 2.798.476-6, actuando indistintamente, la firma, en nombre ¥
representacién de la Sociedad, del Contrato de Fideicomiso y demés documentos o
contratos relacionados con el Fideicomiso,

Sin otros asuntos que tratar, se levanta la sesion.

/@(&/@O/\? / /

Carlos I::duardpt imi
7 ‘m\{

TESTIMONIO Concuerda bien y ficlmente con el Acta Numero 192
Reunion de Directorio de CASH SA, original del mismo tener con el enal
he compulsado este testimonio. EN FE DE ELLO a solicitud del CASH
SA y para su presentacién ante quien corresponda, expido el presente,
en una Hoja de Papel Notarial de Actuacion Serie Hu ntiimero 543591 la

que signo, firmo y sello en la ciudad de Montevideo, el veinte de agosto r R el

B - 4
7 FERNANDEL

AONICA B
ﬁ EoGALBAHA PUBLICA

del dos mil veinticinco,

108884 ™
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Anexa LI - Copia antenticada del acta de Ia reunidn del drgano competente del lidociario
que dispuso la emisidn, sus términos v condiciones y I cotizacion de los valores
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CONTRATO DE ENTIDAD REPRESENTANTE
En la cwdad de Montevideo, Uruguay, ¢l 20 de agosto de 2015, entre:

FOR UNA PARTE: Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y
Fideicomisos 8.A., en su calidad de fiduciario del “FIDEICOMISO FINANCIERO CASH 11"
(on adelante, ol “Fideicomise™), representads en este acto por Martin Improta Cervifio, en su
calidad de presidente, con domicilio u estos eleetos en Avda. Dr. Luis Alberto de Herrern 1248,
WTC Tome 2, Oficing 1507, Montevideo, Uruguay (en adelante, el “Fiduciario” o el “Emisor™);
y '

POR OTRA PARTE: Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay 8.A. con domicilio & estos
efectos en Avda, Dr, Luis Alberto de Herrera 1248, WTC Torre 111, Unidad 1674 / 1675, Piso 16,
Montevideo, Urugusy, representado en este aclo por José Eduardo Barbleri en calidad de
apoderado (en adelante, ln “Entidad Representante™);

Convienen en celebrar el presente contruto de entidad representante (en adelante, el *Contrato™)
J i EDE s

1.1 Con fecha 20 de agosto de 2025 el Fiduclario celebrd con CASH 8.A. eén su calidad de
Administradar y Ortginador (en adelante, “Cash'™, y la Bolsa Electronica de Valores del Uruguay
S.A., en su calidad de Entidad Representante do los futuros Fideicomitentes y Titulares (segin se
define » continuacién), un contrato de fideicomiso finpneiero denominado “FIDEICOMISO
FINANCIERO CASH I (en adelante, el *Fideicomiso™),

1.2 El Fidelcomiso tiene por objeto exclusivo la emisin de titulos de deuda (“TDs") de
distintos rangos por parte del Fiduciario a favor de los inversores que eventualmente vayan a
integrarlos, para que, con el producido de su colecacion, el Fidiciario' ‘adquiera de Cash (sin
resurse conlin esta, es decir, una operacién “trie sale™) un cm]uﬂtu de oréditos derivados de
préstamos al consumo que Cush otorge en el giro de sus negocios (los “Crédites™), abonando el
Fiduoiario a Cashi un precio por dicha compraventa, En forma concomitante con la emision de los
TDs, se emitirfin certificados do participacidn (“CP?, y junto con los TDs, los “Titulos") de oferta
plblica que representurin cualquier remanente que exista en el patrimonio fiduciario una vez
amortizados los TDs. Los titulares de los Titulos serdn referidos en adelante como “Titulares™,

1.3 En funcién de los antecedentes resefiados, es intencidn del Fidueiario contratar a la Bolsa
Electrénioa de Valores del Uruguay S.A. para que oficie de entidad representunte de los Titulores,
de peuerdo con los siguientes trminos y condiciones.

1.4 Todos los ténminos no definidos expresamente bajo este Contrato tendrin el significado
que se les atribuye en el Fidoicomiso.

SEGUNDO: ORJETO,

2,1 ElFiduciario designa en este acto a ln Balsa Electronicn de Valares del Uruguay S.A. como
Entidad Representante de In emisién de los Titulos al amparo de io dispuesto en la Ley N* 18.627
(ln “Ley de Mercado de Valores™) y arts, 456, 457 y 464 de la Ley N° 16,060, Decreto
Reglamentario N° 322/011, y Recopilacién de Normas de Mercado de Valores del BCU, y la
Entidad Representante acepia dichs designacién, sujeto a las condiciones previstas oo el presente
Contrato y asume la represontacion de los Titalares registrados ante ol Fiduciario o la entidad

representante que eventunlmente lo sustituya, en los términos explicitados en el  presente '
Contrato. ; \
2.2 Los Documentos de Emisitn de los TD y los CP regulan los téminos y condiciones de los H\I f

TD y los CP, respecljvamente, asf como otras obligaciones contraldas por el Emisor, adicionales
¢ independientes de las resultantes de este Contrato. '

TERCERQO: OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO, L
Bl Fiduciario en su calidad de Tiduciario del Fideicomiso! 1
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(@)  garantiza a la Entidad Representante y, o través de ésta, a los Titulares, la veracidad de
los datos contenidos en ¢l prospecto de emisién y Ia razonabilidad de las proyecciones
alli contenidas;

(b)  indemnizard y mantendrd indemne a la Entidad Representante por cualquicr perjuicio
que pudiera irrogérsele en &l cumplimiento de este Contrato;

(c)  le suministrard a la Entidad Representante toda la informacién econémica — financiera
v del estado de los negocios del Fideicomiso vio del Emisor que_razonablemente le
requiera para el debido cumplimiento del encarpo;

(d)  entregard a la Enlidad Representante toda aquella informacién periddica y permanente
¥ los hechos relevantes que esté obligado a divulgaral BCU y a la bolsa en donde coticen
los TD y los CP, con €l contenido, en la forma y en la oportunidad que disponga la Ley
de Mercado de Valores, asl como las deméis normas reglamentarias y com plementarias
vigentes o que se dicteén en el futuro y la normativa interna de lns bolsas de valores en

' donde coticen los TD y los CF;

(e)  soportari, y en su caso reintegrard a la Entidad Representante, todos log gestos que
efectie la Entidad Representante para la suscripeion y el cumplimiento del presente
Contrato en la proteccion de los derechos e intereses de los Titulares (incluyendo en
todos los easos, los honorarios profesionales de sits asesores legales);

(f)  abonar a la Entidad Representante la remuneracion pactada;

(g)  entregark copia a la Entided Representante de la informacién sobre el importe total
recibido por la emision de los TD y los CP, los descuentos efectuados por los montos
adeudados a la Entidad Representante u otros agentes de la emisién, segin lo establecido
en los respectivos contratos, #sf como de los TD y CP no colocados.

CUARTO: E ADE D NTACION A LOS

La Eulidqd,ﬂupméﬁnl;.un!c podra cnlr;*;gar a los posibles Titulares copia del Prospecto de emisitn
y de este Centrato y toda otra documentacion en poder de la Entidad Representante requerida por
normas del BCU y los reglamentos de las bolsas de valores donde coticen los TD y los CP,

1 O 1S DE LA ENTIDAD REPRESENTANTE,

La Entidad Representante asumiré las signientes obligaciones: (a) controlar las suscripciones e

integraciones efectuadas; (b) asumir la representacion legal de los TD y los CP en tanto Titulares,

con el aleance previsto en el presente Contrato, en el Fideicomiso y en el Prospecto; (c) defender

los derechos e interoses colectivos de los Titulares durante la vigencia de los TD y los CP y hasta
, su cancelacién total de acuerdo con 14 ley y con el presente Contrato.

SEXTO: REPRESENTACION Y DEFENSA DE LOS DERECHOS DE LOS T1 ARES

La Entidad Representante podrf realizar, en nom bre y representacidn de los Titulares, los
siguientes actos: (a) solicitar informacién relativa al Emisor y/o al Fidoicomiso, asi como toda
informacién que corresponda bajo las normas vigentes o que se dicten en el fiituro, o se deriven
de ln reglamentacién de [as bolsas en lns cunles los TD y los CP coticen; (b) realizar aquellos
actos que sean necesarios para conservar los derechos de los Titulares, inclusive lns gestiones

Judiciales que se requieran para no perjudicar los mismos, sin perjuicio de lo que la Asamblea de

Titlares de TD, o lns mayorfas de Titulares de TD que correspondan en cada caso, pucdan [
oportunamente resolver; () citar a la Asamblea de Titulares de TD, en los casos que lo considere —
oportuno o conveniente para la defensa de los intereses de éslos o, cuando de acuerdo al presente
Contrato correspanda; (d) ejecutar, en nombre de los Titulares, los actos jurldicos que disponga
la Asnmblea de Titulares de TD o las mayorfas de Titulares de TD que correspondan; (e) solicitar
cualquier tipo de informacién a In Entidad Registrante (segiin este término se dofine en ol
Fideicomiso) relacionada con la presente emisitn; () informar a la Superintendencia de Servicios
Financieros, al Fiduciario, y a los Titulares, a la mayor brevedad posible, sobre cualguier situacion
0 evento que pudiera significar un conflicto de interés en sus actuaciones frente a los Titulares;
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() Informar a los Titulares, a la mayor brevedad posible y por medios iddneos (entre los que se
in¢luyen entre otros, el envio de informacién por correo electronico denunciado por los Titulares),
sobre cualquior incumplimiento por parte del Fideicomiso o del propio Fidugiario.

b : EXO (840 NSALILIDAD

7.1 Desde ya los Titalares y el Emisor exoneran de responsabilidad & la Entidad Representante
por los resultados do su gestion, esi como por la realizacién de cualquier medida tendicnte &
proteger 10s derechos de los Titulares, salvo los casos de dolo o culpa grave (art. 464, loy N°
16,060}, ‘

7.2 La Enlidad Representante podeh consultar con sus asesores cualgquier medida a tomar al
amparo de este Contrato, y el informe de tales asesores seri suficiente respaldo de la decisidn que
pueda tomar [a Entidad Representante a los efectos de dejar a salvo su responsabilidad, salvo dolo
o culpa grave,

7.3  La Entidad Representante no s responsable por el contenide y aleance del Fidoicomiso, de
los TD, ni los CP, ni de sus garantfas. La Entidad Representante no estard obligada » complir
ninguna instruccién, orden o resoluoién de los Titulares, conforme  lo dispuesto en este Contrato
si no se le adeluntan los fondos o se le proporcionan las garantlas sufivientes para cubrir todos los
pastos, tributos y responsabilidsdes que deba asumir, pudiendo en todo caso deducirlos de los
pagos que efectiie ¢l Emisor y sin perjuicio de la obligacidn de éste de cubrirlos en su totalidad,

7.4  La Entidad Representanto actuando a nombre propio y on répresentacion de los Titulares y
sin requerir permiso ni autorizacidn de los Titulares podrit en cualguier momento scordur ¥
otorgar con el Emisor las maedificaciones al presente Contrato de Entidad Representante que
egtime pertinente, con alguno o algunes de los siguientes propbsitos: (a) agregar obligaciones o
restricoiones o declaraciones del Emisor que sitvan de proteccion adisional a los Titulares; (b)
aclarar  cuudquier mmbigledad o disposicion dudosa contenida en este Contrato, sus
modificaciones o en los TD o los CP; {¢) modificar cuslauier disposicion del presente Contrato
de carficter formal o técnico que, & su juicio, no resulte perjudicial para los intereses de los
Titulares o para corregir un eror manifiesto, Toda modificacién deberd ser inmediatamente
comunicada & las bolsas de valores en las cuales los TD y los CP coticen, sl BCU de seuerdo con
la normativa correspandiente y a los Titulares (en el domicilio o correo electrdnico declarado por
cada Titular ante la Entidad Registrante, y adicionalimente a opeion de la Entidad Representante
mediante publicacibn en dos diarios de amplin eirculasion en la capital, por tres dias consecutives
indicando quo existe documentacion a su disposicidn), La publicacion no indicard ni el cortenido
i aloance de las modificaciones, :

7.5 Las facultades de la Entidad Representante zmnh]n}cidm_m esta clfusula son sin perjuicio
do todas las otras que se establezean en este Contrato, en ¢l Documento de Emision, en el
Fideicomiso, o en cualquier otra documentacitn relacionada con esta emision.

OCTAVO: RESCISION UNILATERAL. RENUNCIA. SUSTITUCION.

8.1 Lu Entidad Representante podrd renunciar como entidad representunte v rescindic el |I'4
presente Contrato por su sola voluntad, sin necesidad de expresion de causa alguns y sin
responsabilidad alguna de su parte, en cualquier momento, debiendo comunicar tal decision a los ,
Titulares (en sus domicilios o corrcos electrdnicos registradas con |n Entidad Registrante y '
adicionalmente a opeitn de la Entidad Representante. miediante publigacion en dos diarios de

amplia circulacion en la capital, por tres dias sonsecutivos) y al Emisor, con al menos 60 (sesenta)

dias corridos de anticipacidn. La rescision no dard derecha al Emisor para reclamar la devolucién \

de suma alguna que hubiere abonado u la Entided Representanie comao retribucion por sus

servicios prestados de acuerdo con lo pactado en este Contrato,

8.2 Comunicada lo renuncia de la Entidad Representante, éste convocard una Asamblea de
Titulares de Titulos que deberd designar, por el voto conforme de dos o mis Tituleres cuyos

: ; i i i ienio) del
total de Titulos emitidos y en circulacion, y a su vez supetior al 75% de cada Serie, a lu fecha de

0226_20251218_4235_0000 Def comp_Parte3.pdf Folio n° 1188




liente N°: 20:25—50—1 -01527

que se frate, a la nueva emidad representante, la que deberd aceptar dentro de los 15 (quince) dias
siguientes a la resolucién de la asamblea o de la mayoria requerida de Titulares. En ningfin caso
la nueva entidad representente podré ser accionista, vinculada, controlante o controlada del
Emisor (segiin Ia definicién de los articulos 48 y 49 de ln Loy N° 16,060). En caso que no se
alcancen las mayorias establecides anteriormente en la Asamblea de Titulares, e! Emisor
procederd a la designacidn del sustituto suscribiendo el contrato eotrespondiente.

8.3 LaEntidad Representante no estard obligada a explicitar los motivos de su renuncia ni serd
responsable de la misma bajo ningn coneepto, salvo dolo o culpa grave. Tampoco serd
responsable por la no aceptzcion de la calidad de entidad representante por parte de un tercero,
pero deberd continuar ejerciendo dicha funcitn hasta que se designe a una entidad representante
sustituta o hasta el vencimiento del plazo de preaviso dispuesto en la cldusula 8.1 anterior, lo que
oeuITa primero. .

8.4  En caso que Titulares cuyos Titulos representen por lo menos el 20% (veinte por ciento)
del valor nominal de los Titulos emitidos y en citculacién, soliciten a la Entidsad Representante la
convocatoria de una Asamblea de Titulares para remover a la Entidad Representante y desi gnar
un sustituto, la Entidad Representante debers convocarla. Para su remocién y la designacitn de
una nueva entidad representante se requerird ¢l voto conforme de dos o més Titulares cuyos
Titulos representen en conjunto un valor nominal superior al 75% (setente y cinco por ciento) del
total de Titulos emitidos y en circulacién, y a su vez superior al 75% de cadu Serie, a la fecha de
que se trate, siendo de aplicacion lo establecido en la cliusula 8.2 del presente.

Q H UL LEAS Y L

9.1 Forma de sctuacién de los Titulares. (a) Actuacién en Asamblea y desisiones de los
Titulares. Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacién, instruccidn, noticia, consentimiento,
decisién y ofra accién establecida en este Contrato o en el Documento de Emisién como
correspondiendo a los Titulares o 4 determinadas mayorias de Titulares deberd ser adoptada en
Asamblea de Titulares. (b) Prucba de lns decisiones adoptadas en Asambleas por los Titulares. La
suscripeion de cualquier instrumento por parte de un Titlar o su apoderado se podrd probar por
cualgnier medio satisfactorio para la Entidad Representante. :

9.2 Asambleas de Titulares. () Solicitud de Convoeatoria: En cualquier momento el
Fiduciario, la Entidad- Representante, o Titulares cuyos Titulos representen al menos el 20%
(veinte por ciento) del valor nominal de los Titulos emitidos y en circulacién con derecho a voto,
podrén convecar una Asamblea de Titulares. La Entidad Representante la convocard dentro del
plazo de 60 (sesenta) dias corridos de recibida la solicitud, pudiendo ser convocada a través de
notificacién en el domicilio denunciado con la Entidad Registrante. (b) Fecha y lugar de las
Asambleas: Las Asambleas de Titulares tendrin lugar en la ciudad de Montevideo en el lugar que
la Entidad Representante determine y, en cuanto a su constitucién y funcionamiento para adoptar
resoluciones, se aplicardn las disposiciones sobre asambleas de accionistas establecidas en la Ley
N® 16.060 (arts. 345, 346 y 347), en todo lo que no se oponga a lo dispuesto en este Contrato o
en el Documento de Emisién o en el Prospecto. También podrdn realizarse por videoconforencia
© por eualquier otro medio de comunicacitn simultinea que brinden certeza sobre la identidad de
los parlicipantes, asf como respecto a la conexién bilateral o plurilateral en tiempo real en imagen l\
y sonido de los asistentes en remoto (art. 340 de la Ley N° 16.060), en cuyo caso las actas deberdn
elaborarse dentro de los 3 (tres) dias siguientes a aquel en que concluy6 ln Asimblea de Titulares,
dejando expresa constancia del medio de comunicacién utilizado. (c) Dia de cierre de registro: La )
Entidad Represeniante podrd establecer un dia de cierre de registro de los Titulares, a fin de Y
determinar la identidad de los mismos. (d) Fomialidedes de la convocatoria: La Entidad )
Representante podrd apartarse de los requisitos formales de convocatoria antes sefialados, cuando

- se relinan los Titulares que representen Ia totalidad de los Titulos emitidos y en circulacion con

' derecho a voto,

9.3 Desarrollo de las Asambleas. (2) Asistencia: Las Gnicas personas que estardn facultadas
| para asistir a las Asambleas de Titulares serdn los Titulares registrades con derecho a voto, los
| representantos del Fiduciario, la Entidad Representante, el Administrador, el Originador y los
|
I
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asesores o lerceros que éstos razonablemente y & su exclusivo criterio aceplen que asistan. (1)
Presidencia de la Asamblea: Las Asamblens serin presididas por la Entidad Representante. (o)
Procedimiento pura ¢l desarrolle de Iy Asamblea: La Entidad Representante tendrd plonns y
umplins facultades para resolver en forma inapelable cualquier duda o controversia que se plantee
respecto al procedimionto para llevar a cabo ln- Asamblea, - pudiendo  reglamentar su
funcionamiento en cualguier momento, ineluso durante el dessrrollo de la Asamblea, y sin que
tal reglamentacion, decision o inferpretacion sea in precedente para otras siteeciones en la misma
Asamblen ni para Asambleas futuras, conservando la Entidad Representantc én todos los casos
las més amplias facultades de decision inapelables. La Entidad Representante podri disponer,
entre ofros aspectos, que una volzeldn sea secrete. (d) Cudrum,_de asistencin: El qubrum de
psistencia requerido para que la Asamblea sesione vilidsmenite serd de uno o mis Titulaves que
representen un porcentaje del valor nominal de Titulos con derecho u vota, que sea ipual o mayor
ol porcentaje que corresponds a las mayoring que se requicran para adopler las decisiones que se
proponen. n los términos del articula 122 de la Recopilacidn de Normas del Mercado de Valores
se establece que no se admite la posibilidad de que Entidades Vinculades al Fidueiario —en tanto
tenedores de los Titulos — participen en las Asambleas de Titulares ¥, por lo tanto, no s tomard
en cuenta para deferminar los quérums para sesionar y las mayorias corespondientes. (¢)
Derecho a voto: Tendrin derecho & voto aquellos Titulares de itulos presentes en In Asamblen
que esién debidamente rogistrados como tituleres de Titulos segin el registro llevado por In
Fntidad Registrante y que no tenga suspendido su derecho a volo. (D Qubrum de volo,
Obligatoricdad de las resoluciones de las Asambleas: Las resoluciones de las Asambleas serdn
adoptadas por Mayoria Absoluta, salvo que este Contrato o el Dogumento de Emision requiricra
una Mayorie Especial. Toda decision adoptade en una Asamblea regularmerite celebrada por el
voto de Titulares que representen el porcentaje requerido para dicha decisitn serd obligatoria para
todos los Titulares, presentes o futuros, afin para los ausentes o disidentes.

9.4  Compelencie do las Asambleas. La Asambles tendrh competencia para adoptur resolucion
sobre cualquier nsunto contenido en &l orden del dia.

La Asamblea de Titulares, por el voto conforme de Tilulares cuyos Titulos representen en
conjunto un valor nominal superior al 75% (setenta y cineo por eiento) de Titulos emitidos y en
cireulacion, y a su vez superior a1 75% de cada Serle, podra resolyer:

(n) Modificar las condiciones de emisién de los Titulos que impliquen el otargamiento de
quitas, esperns, modifienciones en las fechas de pago’de capital o intereses o
modificacidn de la moneda de pago,

(b) Modificar cualquier témino yfo condicion del Contrato de Fideicomiso con ol
consentimiento del Fiduciario y del Administrador.

(0)  Designar a un Fiduciario sustituto.
(d)  Remover sin justa cavsa gl Fiduciario,
(¢)  Sustituir a la Entidd Representante o a I Enfidid Registrante, en los términos do los

contratos respectivos.
Cuando In modificacién aleance exclusivamente a yna Serie de TDs o a los CP, In Mayoria \I
Especial deberd incluir o Titulares que representen en conjunto un valor nominal superior al -
75% (setenta y cinco por ciento) del valor nominal de la Serie de TDs alcanzada o a los CP, \

segln fuera el caso.
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9.5 Procedimientos judiciales o extrajudiciales colectivas. Bl o los Titulares que representen la
Mayoria Absoluta tendrin derecho de establecer el tiempo, método y lugar pars iniciar coalquier
procedimiento judicial o extrajudicial contra el Fiduciario o contra el Administradar.

9.6 Acciones individuales. Los Titulares tendrin derecho a iniciar acciones individuales contra
¢l Fiduciario para el cobro de cualquier suma adeudada bajo los Titulos, de conformidad a lo
dispuesto en el Documento de Emisién, sicndo de aplicacién lo dispuesto en la cliusula siguiente.

9.7 Distribucién a prorrata. En todos los casos de ejecucin individual, conjunta o colectiva de
las sumes ndeudadas, ¢l producido se distribuiré entre todos los Titulares a prorrata de la
participacién de cada uno de ellos en los Titulos, emitidos v en circulacién. En caso de que se
haya pago la totalidad do lo adeudado a los Titularés de TD, los Titulares de los CP tendrén
derecho a recibir cualquier remanente.

DECIMO: RETRIBUCION DE LA ENTIDAD REPRESENTANTE,

10.1 La Entidad Representante recibird por los servicios que prestard en virtud de tal calidad,
con cargo al Fideicomiso, una comisién anual por los servicios de Entidad Representante, de USS
2,5 (délares estadounidenses dos con 50/100) por cada por cada US$ 10,000 del monto total
suscrito de Titulos (segin cotizacién interbancaria publicada por el BCU a Ia fecha de
suscripeion), pagadera por adelantado dentro de los 15 (quince) dias hébiles del comienzo de cada
afio mévil a partir de la suscripeidn de los Titulos.

10.2 La comisién seré pagada mediante acreditacién en cuenta bancaria. Cualquier comisién
adicional que deba ser paga se pagard durante la liquidacitn del Fideicomiso.

C 1 G 8,

111 Serén de cargo dol Emisor, en su calided de fiduciario del Fideicomiso, todos los gastos
que so generen por la célebracion y cumplimiento del presente Contrato. (incluyendo los
honorarios profesionales de sus asesores legales), asi como los tributos presentes o futuros que
graven el mismo o su ejecucién, los cuales el Emisor se obliga a pagar, en su calidad de Fiduciario
del Fideicomiso, a solo requerimiento de la Entidad Representante, aceptando como liquida v
exigible la liquidacién que a tales efectos se le formule, y que se considerarin “Gastos” del
Fideicomiso, En caso de que existiera algin ovento que requiriera la actuacién de la Entidad
Representante, ésta trasladard los costos de asesores legalés y de BVM a un precio de mercado a
convenir a cargo del Fideicomiso,

11.2 El Emisor en su calidad de Fiduciario del Fideicomiso, garantiza y se obliga ante ln Entidad
Representante a reembolsarlo y mantenerlo indémne por todo pasto, costo, honorarios
profesionales, tributo o indemnizacién que sean de cargo del Fideicomiso (incluidos dentro de los {
“Gastos™ del Fideicomiso) y que deba incurrir en cumplimiento.de lo pactado, o para las gestiones \
extrajudiciales o Ta gjecucion judicial de las obligaciones del Emisor bajo este Contrato, el
Fideicomiso, los TD o los CP, y que se considerarin “Gastos” del Fideleomiso.

DUODPECIMO: CONDICION SUSPENSIVA, : N\%:\

Todas las obligaciones de la Entidad Representante emergentos del presente Contrato estin
sujetas a la condicidn suspensiva de ln efectiva emisién de Jos Titulos.

D OT 0: APLIC
Este Contrato se regird en su totalidad y exclusivamente por las leves de la Repablica Oriental del
Uriguay.
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ESC. VERONICA BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 1650311

DECIMOCUARTO: MORA AUTOMATICA, NOTIFICACIONES, DOMICILIOS.

14.1 La mora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Contrato se
producird de pleno derecho sin necesidad de interpelacién judicial o extrajudicial de clase alguna.

14.2 Las partes acuerdan otorgar validez a todas las comunicaciones que se realicen por medio
de telegrama colacionado u otro medio auténtico a los domicilios indicados en la comparecencia,
los que se tendrfin por especiales a todos los efectos del presente Contrato,

ECIMOQUINTO: OTOR TO

El presente Contrato s¢ firma en dos (2) ejemplares de igual tenor, en el lugar y fecha indicado en
In comparecencia.

| [Sigee hoja de firmas)
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Por: Amicorp Urnguay Admiuistmdurﬁ de Fondos de Inversién y Fideicomisos 8.A., en su
calidad de fiduciario del “FIDEICOMISO FINANCIERO CASH 11”

f A4 N

!\claﬁ\l.lciﬁn: Marlp/[’mpmtn.(}urviﬁo
Cnrgo:hl’ra!i'dél{te

Por: Bolsa Electrénien de Valores del Uruguay S.A,

Firprh: =
Acla}x;.:;iﬁn: José Eduardo Barbleri
Curgo: Apoderado

TESTIMONIO Concuerda bien y fielmente con el Contrato de Entidad
Representante, original del mismo tener con el cual _he compulsado este
testimonio, EN FE DE ELLO a solicitud del F‘i-:luf.-i;;rio AMICORP SA vy
para su presentacion ante quien corresponda, expido el presente, en
cuatre Hoja de Papel Notarial de Actuagion Seric Hu nimero 543587 a
la numero 543590 la que signo, firmo y sello en la ciudad de
Meontevideo, el veinte de agosto del dos mil veinticineo. - i e
LHA SELOFI !

LOPEZ FERNANDE?

| #20,00
LSCHIBANA PUB ;

=
LIGF =¥y ) S

108884 % s
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Anexo V = Modelo de Documentos de Emisidon

0226_20251218_4235_0000 Def comp_Parte3.pdf Folio n° 1194



fiente N°: 2025-50-1-01527

ENTO DE EMISION DE TiTU 1E “A"

DOCUMENTO DE EMISION DE TITULOS DE DEUDA SERIE “A” DE OFERTA
PUBLICA EMITIDOS POR AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A. BAJO EL “FIDEICOMISO FINANCIERO
CASH 1™

En Montevideo, el [#] (la“Fecha de Emision™), Amicorp Urnguay Administradora de Fondos
de Inversion y Fideicomisos S.A. (el "Fiduciario™) con domicilio a estos electos en Avda, Dr.
Luis .“\Ihenn‘ de Herrera 1248, WTC Torre 2, Oficina 1507, Montevideo, Uruguay, ¢ inscrita en
el Registro Unico Tributario bajo ¢l nimero 218840960013, otorga este documento de emision
(el “Documento de Emision”) correspondiente a los titulos de deuda de oferta publica que se
diran, de acuerdo a los términos y condiciones establecidos a continuacion:

I. ANTECEDENTES

1.1, Con fecha [#], v enel marco del Fideicomiso Financiero Cash | suscrito entre el Fiduciario
en caracter de fiduciario, CASH 5.A. ("Cash™) en cardeter de administrador y originador, y la
Bolsa Electrdnica de Valores del Uruguay S.A. en carfiicter de entidad representante de los
titulares de los titulos de deuda y de los cedificados de participacion (el *Fideicomiso™), el
Fidueiario resolvié proceder & emitir titulos de deuda escriturales SERIE “A™ de oferta piblica
por un valor nominal 1o1al de hasta [$]e] (pesos uruguayos [e])] (los “TDA™), esto es, por el
equivalente al [Monto Ampliable de la Emision / Monto Ampliado de la Emision)'
correspondiente a los TDA segim se define en el Prospecto, de acuerdo a los términos y
condiciones especificados en el presente Documento de Emision, y al amparo de lo dispuesto en
la Ley N* 18.627 (Ley de Mercado de Valores y Obligaciones Negociables) asi como demds
normas reglamentarias y complementarias vigentes o que se dicten en el futuro,

1.2, Junto con los TDA, se han emitido [Titulos de Denda SERIE “B" de oferta plblica por un
valor nominal total de [$[#] (pescos uruguayos [#]}, y/o Titulos de Deuda SERIE “C” de oferta
pliblica por un valor nominal total de [$]#] (pesos uruguayos [#]),] y Cenificados de Participacion
de oferta pablica por un valor nominal total de [$[®] (pesos uruguayos [#]), que se encuentran
subordinados a la cancelacion integra de los montos adeudados bajo los Titules de Deuda, segin
se establece en el Prospecto y sus respectivos Documentos de Emisidn.

1.3.  Enla medida que los TDA a emitirse serdn escriturales, se otorga el presente documento
(art. 21 de la Ley N® 18.627) a los efectos de su emision, el que quedard depositado eon la Entidad
Registrante de la Emisian,

1.4, Los términos en mayisculas contenidos en el presente Documento de Emision tendrin,
tanto cuando se utilicen en singular como en plural, el significado que se establece en el
Fideicomiso o en su defecto, en el Prospeclo, salvo que, expresamente, se les otorgue otro
significado en el presente Documento de Emisidn,

1.5. Principios de Interpretacion

1.5 Persona. La palabra persona designard a personas fisicas o juridicas de cualquier tipo,
piblicas o privadas. Salvo que expresamente se preves lo contrario, cualquier referencia a la
Entidad Registrante, a la Entidad Representante o a cualquier otra persona, incluye a los sucesores
de dicha persona y a los cesionarios permitidos conforme a lo dispuesto en el presente Documento
de Emision. Cualguier referencia a los Titulares incluird a los Titulares que inicialmente sean

; Nota al Modelo: A confirmar.
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titalares de TDA, ¥ o cuslquicr otra persona que adquiers uno o varios TUA en an momento
posterior, Cualquier referengin al Fiduciario se entenderd realizada sl Fiduciario sctuando en
calidad de fiduciario del Fideicomiso, o a cualguier persona que lo sustituyas en esa calidad en ¢l
futuro de conformidad con el Fideicomiso.

{.5.2 Encabezomientos v fifos. Los encabezamientos y tilos de las eldusulas, apartados,
subapartados y pireafos de este Documento de Emision y de sus anexos fienen una finatidad de
convemencia exclusivamente.

153 Cipito de plozos. Salvo coande expresamente se estableciern lo contranio en este
Doewmento de Emision; (1) 1os plazos expresados en "dins" se reficren o dins comridos, contados
& partir del din natorad inmedistamente siguiente al del inclo del computo, inclusive, hasta el
Gltimo din natural del plaso, inclusive; (b) los plazos expresados en *Dias Habiles” se refieren o
Dias Hibiles, contados a partir del Dia Habil inmediatamente siguiente ol dia natural del inicio
del edmputo, inclusive, hasta el dltime Din Habil del plazo. inclusive: y (c) los plazos expresados
en meses se contaran desde el dia de inicio del computo, inclusive, hasta el mismo dia del Gltimo
mes del plago, salve gue en el Gltimo mes del plazo no existiese tal fecha en cuyo caso el plyao
terminacd e Olimo din satural de dicho mes. Salve cuando expresamente se estableciens lo
contrario en este Documentn de Fanision, si de acuendo eon los pringipios establecidos en el
phirato anterior, ¢ Glimo dia del ples no Tuese un Dia HAbil, ¢ plazo de que se trate se entenderd
gutomdticamente  prorropade basin el primer Din Habil siguiente salvo que cste altimo
corresponda al mes siguiente, en cuyo coso el plazo se acortard hastn el Dia Habil anterior; est
regla serd asimismo aplicable en los supuestos en que, sin fijar un plozo, se estublercan en este
Doacumento de Emision fechas determinndas o cientas para el cumplimiento de obligaciones
especificas v dichs fecha no sea Dia Habil.

154 Cldusudas, Salve cuando expresamente se estableciers lo conlmario en este Documento
de Emision, evalquier refercncia a una cliusula, apartado, subapartado, pirafo o anexo se
entenderd reslizada a una clausula, apartado, subapariade, pirmafo o anexo del presente
Documento de Frmision

[543 Cémpato de horas, Salvo que expresmnente se edtableclers lo contrario en ¢l presente
Documiento de Emision, las referencias homrias en el presenle Docwmento de Emision se
entenclerdn ala hora oficial de Ta ciudad de Montevideo (Uragusy ).

Salvo que expresamente se estubleciera o contrario en el presente Diocumenta de Einision, fas
relerencias horarias en el presente Docomento de Emision se entenderin realizodas en onumto de
24 horas,

[.5.6 Mormative, Lo relerencin a una disposicion legal se entenderd realizada a dicha
disposicion, tal y come la misma sea modificada, rectificada o susfituida en cads momento, «
incluyendn cunlguier otra noana modificativa o concordante que la sustituya o complemente en
el futuro,

157 Tributas, Cualquier referencia a un tributo concreto en of presente Documento de
Emnision se entenden realizada a dicho wibuto al v como el mismo se encuentre regolade en cada
momento de conformidid con cunlquier leglslacion vigente que ke sen de aplicacion 2l mismo

158 Expresiones "wo" 1 "0". Salvo que del contexto expresamente se infiera otra cosa, la
comjungion "o” a lo kirgo del Documento de Emision se entenderid en su sentido no excluyente y
por {0 mnto deberd entenderse que hace referencia g umo, a otro, a algunos de ellos (peso no o
todos) o a tados indisfintmmente.

158 Expresipnes “incluyenda” “ineluide” o eguivalentes. Salve que del contexto
expresatnente se infiers ofra cosa, las enumeraciones a lo lareo del Documento de Emision gue

\
v
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vengan precedidas por las expresiones "incluyendo®, "incluido™ o anilogas & las mismas se
entenderdan en un sentido no exhaustivo sino meramente enunciativo,

1310 Referencias g comirglos y documentos. Toda referencia a este Documento de Emisidn,
al Fideicomiso o a cualguier oiro contrato o documento, se interpretara como una referencia al
documento de que se trate, tal y como el mismo haya sido o sea en cada momento enmendado,
maodificado, novado o complementado, siempre v cuando dicha emmienda, modificacion,
novacion o complemento.

2, TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS TDA

2.1, Los TDA regulados por este Documento de Emision estan alcanzados por el Prospecto, el
Contrato de Entidad Representante, ¢l Contrato de Fideicomiso, asi como de todos los demds
contratos, estipulaciones, términos ¥ condiciones relacionados con la emision de los TDA,

2.2, Maturaleza juridica.

Los TDA regulados por este Documento de Emisién eonstituyen titulos de deuda eseriturales
regidos por la Ley N® 18627 y la Ley N® 17.703 y normas reglamentarias y complementarias,
Los TDA estan representadas por [e] TDA escriturales de oferta piblica por un valor nominal de
$1 (un peso uruguayo) cada uno de ellos, numerados correlativamente del | al [#]. No se admitirin
transferencias, gravamenes o afectaciones fraccionadas o parciales.

2.3, Fuente de Repago. Ausencia de Recurso.

Los TDA estdn dnicamente garantizados y serdin exclusivamente pagados con los Activos del
Fideicomiso, en las condiciones del presente Documento de Emision y las cstablecidas en ¢l
Contrato de Fideicomiso y el Prospecto.

Al adquirir los TDA, los Tiulares comprenden y aceptan que los Activos del Fideicomiso, estan
sujetos a los términos, condiciones v limitaciones que se indican en el Contrate de Fideicomiso y
en el Prospecto, ¥ que en ningiin caso el texto de este Documento de Emisidn de TDA modifica,
extiende o anula les estipulaciones expresamente contenidas en dichos documentos.

Los Titulares de los TDA no tendrén recurso alguno contra ¢l Fideicomitente ni contra el
Originador por el repago de los TDA.

24, Limitaci responsabilidad.

El Fiduciario, la Entidad Representante, la Entidad Registrante v las bolsas en donde coticen los
TDA no asumen responsabilidad patrimonial alguna frente a los Titulares, por la falta de pago de
los TDHA.

Los bienes del Fiduciario, de la Entidad Representante, de la Entidad Registrante y de la/s bolsals
en donde coticen los TDA no responderan por las oblipaciones contraidas en la ¢jecucion del
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Fideicomiso y por ln emision de los TDA. Estas obligaciones serin satislechas exclusivamente
oon los Activos del Fideicomiso, de acuerdo con el articulo 8 de la Ley N® 17.703

2.5 Cupilal Repago,
254 Repago,

El plazo de repago de los TDA serd variable, conforme =e establece en el Contrato de Fideicomiso
y en gl Prospecto,

Los monlos gue por concepto de Capital yio Intereses efectivamente se paguen en cualquier Fecha
de Pago o los Titulares dependerin exclusivamente de los londos efectivamente cobrados bajo los
Creditos, de sus terminos v condiciones v del orden de prelacidn y subordinacion sefialados en el
Prospecto. Consceuentemente, el plazo de repago de los TDA no se conoce de antemann con
exactilud, debiéndose continuar efectuando pagos en conceplo de Intereses y/o Capital en las
Fechas de Pago hasta que tenga lugar 16 cancelacion total de los Intereses y el Capital ndeudados
bajo los TDA. EI Flujo Esperado de Cobranza constituye un estimative razonable de la cobranza
esperada de los Créditos en base o informacion historica del Originador, y de percibirse la
Cobranza de los Créditos por los montos iguales o superiores al Flujo Esperado de Cobranza, el
Fiduciario tendrd fondos suficientes pura pagar ¢l Capital ¢ Intereses correspondientes a los TDA
de acuerde con el detalle que se indica en el Resumen de Témmines ¥ Condiciones Especiales
correspondiente a los TDA. No obstante, se dejn constancin que el Flujo Esperado de Cobrars,
como tl, no implica obligacion del Fiduciario u otms terceras partes de pago, siendo
exclusivamente un elemento de andlisis para los Titulares de TODA en su decision de inversion.

La determinecion y cileulo del monto de Capital ¢ Intereses a ser pagadero en cada Fecha de
Pago, serd efectuado por el Fiduciario v comunicade a los Titulares y a la Entidad Representante.

Se aclua que cuslquier importe que en cualquier Fecha de Pago hubiera correspondido pagar y
no hubiera podido cancelarse intepramente por falta de fondos. se cancelarh en la siguiente Fecha
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de Pago. Salvo por lo que se dird en la seccion 2.8, la falta de pago de cualquier suma de Capital
yio Intereses no supondrd incumplimiento de ningdn tipo bajo este Fideicomiso,

2.5.2 Intereses Compensatorios.

Los TDA devengardn Intereses Compensatorios a una tasa de interds fija anual equivalente a
13,5% (trece con SO/100 por ciento), desde la Fecha de Emision de los TDA hasta el completo
repapo del Capital bajo los mismos.

Los Intereses Compensatorios serin caleulados de acuerdo con lo siguiente:

Iin todos los casos el interés se calculard sobre el saldo de Capital de los TDA.

Cuota de Interés Compensatorio = Saldo de Capital Pendiente * | Tasa de Interés Compensatorio
de los TD SERIE “A"]% * Dies transcurride/365.Donde:

| *  Cuota de Interés Compensatorio es la cuota a ser pagada,
& [as ranscurridos son los dias trascurridos desde el dltimo pago de intereses.

253 Intereses Moratorios.

Los TDA devengardn Intereses Moratorios a una tasa de interés fija anual equivalente a 17,50%
(diecisiete con 50/100 por ciemo), en las siguientes hipotesis:

#  Sobre Capital

Si por mis de seis (6) Fechas de Pago sucesivas y siguientes a la tltima Fecha de Pago tedrica de

i los TDA (segin se indica en la seccion 2.6 siguiente) no se hubiere abonado en forma integra la
totalidad del Capital adeudado bajo los TDA en cuestion, comenzardn a devengarse Intereses
Moratorios sobre el saldo de Capital impago, a favor de los respectivos Tilulares, a la tasa de
Interés Moratorio sefialada precedentemente, v que serdn papaderos en el cuarto orden de
prelacion de lafs siguiente/s Fecha's de Pago.

*  Sobre Intereses Compensatorios

Si en una determinada Fecha de Pago no se hubjere abonado en forma integra los Intereses
Compensatorios que en dicha fecha hubiere correspondido abonar, comenzaran a devengarse
Intereses Moratorios sobre el saldo de Intereses Compensatorios que hubiere correspondido
abonar en dicha Fecha de Pago, a favor de los respectivos Titulares, a la 1asa de Interés Moratorio
sefialada precedentemente, y que serin pagaderos en ¢l cuarto orden de prelacion de lafs
siguiente/s Fecha's de Pago,

26. Pagos,

Los pagos de Capital e Imereses correspondientes a los TDA serdn mensuales y a mes vencido.
Se pagaran los dias 20 de cada mes, 0 el DMa Habil inmediatamente posterior si ese dia no 1o fuera,
cada una considerdndose una “Fecha de Pago™ a estos efectos. Se adjunta al presente como Anexo
A un esquema de las Fechas de Pago tedricas de los TDA,

La primera Fecha de Pago de los TDA serd el dia 20 del mes inmediatamente posterior al mes
siguiente en que tuvo lugar la Fecha de Emision de los Titulos (o el Dia Habil inmediatamente
posterior si ese dia no lo fuera), siempre que haya transcurrido al menos un mes desde la Fecha
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de Emision (a modo de ejemplo, si la Fecha de Emision de los Titulos fuer el 27 de noviembre
de 2025, entonces la primera Fecha de Pago seria el 20 de enera de 2026)

La diliima Fecha de Pago de los TOA serd el dia 20 de agosto de 2026, fecha en que tedricamenle
terminarion de nmottizarse en su lotalidad, Mo obstante, dicha fecha podria no coincidir con el
efectivo repago final en los siguientes supuestos: (1) en caso que se cumpliera con lo establecido
en el iliimo parrafo del apartado = Procedimiemo de amortizacion de los TDA™ del Prospecto, o
(i) st 5o hubheren ingresado suficicntes fondos al Fideicomiso como resultsdo de ks Cobranza de
los Créditos y su rendimiento (incluyendo como consaciencia de a inversion de Fordos Liguides,
el Fondo de Liquides, ln Reserva Impositiva y el Fondo de Gastos) pars cancelar integramente
los pagos adeudados a los Tinlares de TDA en una determinada Fecha de Pago, en cuyo caso
dichos pagos se cancelaran — si existieren Fondos Liguidos o Fondo de Liquides - en la siguients
Fecha de Pago introduciéndose entre el cuarto ¥ quinto orden de prelacidn y subordinaeion
conforme el CAPITULG 21 del Prospecto, y asl sucesivamente

Fl vertal de bos fondos ingresados al Fideicomiso, segin enda Periodo de Cobranza, como resulindo
de Iy Cobranzn de los Créditos v su rendimiento (meluyendo come consceuencia de In inversion
de Fondos Liquides, el Fondo de Liquidez, 1a Reserva Impositiva y ¢l Fondo de Gastos), sed
distribuido en cada Fecha de Pago de los TDA de | sigudente fonma, y respetando el orden de
prelacion y subordinncion que se establece a continuseion:

o [ primer lugar, al Pondo de Gastos, para eubrir Jos Gastos del Fideicomiso (salvo gue
e trnte de Gastos Inicinles),

e bnsepunda lugar, al pago de los montos necesarios par compleiar iz Reserva lmpositiva
(sl correspondicere),

®  Eprercar lugar, al Fondo de Liguidez, hasta alcanzar el monto necesino de acuendo gon
¢l articulo 134, §ii) del Contrato de Fideicomiso,

& Lo cuarlo lugar, ol pago de los Intereses Moratorios devengados bajo los TOA,
& Enguino lugar, ol pago de los Intereses Compensatorivs devengados bajo los TDA.
e Fnsexto lugar, al vepago del Capital asociado o los TDA.

En todos los easos, sdlo se imputarin fondos a cualquiera de los desnnos preesinblecidos cuando
no liubiere importes impagos en el rubro que le anteceds, en el orden de prelacidn y subordinacion
indicado precedentemente.

Si en cualquier Fecha de Pago de los TDA, luego de satisfecho en su totalidad e] paso Cuinto del
opden de prelacion v subbrdinacion (Intereses Compensatorios devengades byjo los TDA),
existieran Fondos Liguidos por una suma igual o mayor & 2 (dos) veces ol Capital que corresponda
pagyr bajo ¢l TDA en dicha Fecha de Pago, entonees el Fiduciario deberd pagar 2 los Titulares
del TDA, enconcepto de Capital, una sutnacquivalente a 2 (dos) veces el Capital que corresponda
pagar bajo el TDA v dichos pagos deberin ser imputados al Capital del TDA, ajustando el saldo
de Capital pendiente de pago. El Fiduciario deberd recalcular los Tntereses que se estimen g
en la Fecha de Pago inmediata siguiente,

2.8, Falia de pajo,

Se uclarn que cualquier importe que en cunlquier Fecha de Pago hubiersy correspondido pagar ¥
o hubiern podido concelarse imegramente por fulta de fondos, se cancelard en la siguiente Fechn

0226_20251218_4235_0000 Def comp_Parte3.pdf Folio n° 1200



fiente N°: 2025-50-1-01527

de Pago de conformidad con lo dispuesto en el apartado “Fechas de Pago de los TDA™ contenido
enel Prospecto. Salve por lo que se dird en el parrafo siguiente, la falta de pago de cualquier suma
de Capital no supondrd incumplimiento de ningan tipo bajo este Fideicomiso,

Si por mas de seis (6) Fechas de Pago sucesivas y siguientes a la Gitima Fecha de Pago tedrica de
los TDA (segiin se indica en la seccién 2.6 anerior) no se hubiere abonado en forma integra la
totalidad del Capital adeudado bajo los TDA en cuestion, comenzarin a devengarse Inlereses
Moratorios sobre ¢l saldo de Capital impago, a favor de los respectivos Titulares, a la tasa de
Interés Moratorio sefialada precedentemente, y gue serdn pagaderos en el cuarto orden de
prelacion de la/s siguiente/s Fecha/s de Pago.

Asimismo, si en una determinada Fecha de Pago no se hubiere abonado en forma integra los
Intereses Compensatorios devengados y que en dicha fecha hubiere correspondido abonar,
comenzaran a devengarse Intereses Moratorios sobre el saldo de Intereses Compensatorios que
hubiere correspondido abonar en dicha Fecha de Pago, a favor de los respectivos Titulares, a la
tasa de Interés Moratorio sefialada precedentemente, y que serin pagaderos en el cuarto orden de
prelacion de la/s siguiente/s Fecha's de Pago.

3. PROCEDIMIENTO DE PAGO

El Fiduciario (o el Agente de Pago designado, si lo hubiera) abonard, en las respectivas Fechas
de Pago, los importes adeudados por conceplo de Capital ¢ Intereses bajo los TDA a los
respectivos Titulares registrados.

Todos los pagos a los Titulares se realizarin mediante transferencia electronica a la cuenta
bancaria indicada por cada Titular a 1ales efectos al momento de anotarse en el Registro (o la que
haya comunicado a la Entidad Registrante con posterioridad por escrito).

4. REGISTRO ¥ TRANSFERENCIA DE TDA

4.1. Registro,

Los TDA serdn escriturales, siendo de aplicacion los articulos 15 y siguientes de la Ley N° 18.627,
la normativa reglamentaria y bancocentralista correspondiente.

La Entidad Registrante llevard un registro en ¢l que se anotardn (¢! "Registro"): (i) el nimero de
orden de cada Titwlo de Deuda; (i) los datos identificatorios de cada Titular; (iii) todos los
negocios juridicos que se realicen con los TDA, cualquier ot mencién que derive de su
respectiva situacion jurfdica, asi como sus modificaciones; v (iv) los pagos realizados a cada
Titular,

Bl Regisiro se lHevard exclusivamente por medios electronicos.

Si un Titular requiriese la emision de un certificado de legitimacion en los términos previstos los
articulos 41 y siguientes de la Ley de Mercado de Valores y en los articulos 45 y siguientes de la
RNMV (en adelante cada uno de ellos, un “Certificado de Legitimacidn™), podri solicitarlo en el
domicilio de la Entidad Repistrante. ["ara la emision de un nuevo Certificado de Legitimacion a
un Titular respecto del cual ya se hubiera emitido un Certificado de Legitimacién, debera
presentarse el Certificado de Legitimacion anterior. En caso de pérdida, destruccion o sustraccién
de 1l Certificado de Legitimacion, el Titwlar, previa denuncia policial, deberd comunicar
fehacientemente la pérdida, destruccion o sustraccion a la Entidad Registrante, quien deberd
consignar la fecha y hora exactas de la recepeitn de la comunicacion,

En caso de duda sobre la titularidad de los derechos sobre los TDA, o en cualquier caso que asi
lo entienda conveniente, la Entidad Registrante podra requerir la opinion de un asesor
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independiente, o ¢l pronunciamiento de la Justicin, 2 fin de asegurar la regularidad de su conducta
como encargado del Registro,

A2, Transferencia de los TDA

La transterencia de derechos resultantes de los TDA operard amcamente lucgo de gue engenante
y adquirente comuniquen a la Entidad Repistrante por escrito su decision de transferiv los
derechos correspondientes a uno o mis TDA, v que ¢l nuevo Thular registre su firma y cumpls
con aguellos recavpdos que establezea la Entidad Registrante, suseribiendo la documentacion gue
dsta estime necesaria. La Entidad Registrante inscribicd Ia transferencia de derechos en ¢l Registro
dentro del Dia Habil siguiente de cumplidos todos los requisitos exigidos,

Fl Fiduciario ¥ la Entidad Registrante solo reconoceran comao Vitulares de los derechos dervados
del Tiulo de Deuda a quien figure registrado como Titular en ¢l Regisiro.

Asimismo, el Fiduciario y la Entidad Registmnte solo reconocerin un Titular por Titulo de Deuda
5. ENTIDAD REGISTRANTE

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A. achia como
Entidad Registranie de la presente emision, siendo la entidad encargada de levar el Regisira, de
scuerdo con los términos incluldos en el presente Docinento de Emision v en el Contrata de
Fideicomise,

6. RATIFICACION Y ACEFTACION DE DOCUMENTOS

Al adguine los TDA, los Tilares de los mismos se adhieren al Contrato de Fideicomiso, al
Prospecto ¥ o los reatanies contratos vinculados con lo emisién de los Tilos. Los tributos que
pudieren coresponder por la lenencia o transferencia de los Titulos a ser emitidos serdn en todo
caso de canpo de sus Titulares, no temendo éstos derecho alpuno a ser compensados por el
Fiducinrio o el Administrador,

Bl Fiduciario en su calidad de emisor de los Titwles procederd a retener en todos los casos que
corresponda el impuesio a lo renta sobre los pagos gue efectusre.

En particular, serin de aplicacion las clivsulas del Contrato de Fideicomiso y el Prospecto en
relacion con la actuacion de los Titulares, los Gustos del Fideicomiso, las obligneiones del
Fiduciario v ¢l procedimiento de suscripeion ¢ integracion de los Titulos.

7. MODIFICACION DE LOS TERMINOS ¥ CONDICTONES

Sepim se establece en la chiusula 11,173 del Contrato de Fideicomiso, In Asamblea de Tiulares,
por el yoto conlorme de Titulares cuyos Tiulos representen en conjunto un valor nominal supersor
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al 75% (setenta y cinco por ciento) de Titulos emitidos y en circulacion, v a su vez superior al
75% de cada Serie, podrd resolver:

(i) Modificar las condiciones de emision de los Titulos, que impliquen cl
otorgamicnto de quitas, csperas, modificaciones en las fechas de pago de capital o
intereses o modificacién de la moneda de pago.

(i) Modificar cualguier términe v/o condicion del Contrato de Fideicomiso con el
consentimiento del Fiduciario v del Administrador.

(iti)  Designar a un Fiduciario sustituto.
{iv) Remover sin justa causa al Fiduciario.

(v} Sustituir a la Entidad Representante o a la Entidad Registrante, en los 1érminos
de los contratos respectivos.

Cuando la modificacion alance exclusivamente o una Serie de TD o a los CP, la Mayoria Especial
deberd incluir a Tiulares que representen en conjunto un valor nominal superior al 75% (setenta
y cinco por eienta) del valor nominal de fa Serie de TD alcanzada o a los CP, segiin fuera el caso,

8 MORA AUTOMATICA

La mora operard en forma antomética, produciéndose Ja misma de pleno devecho, sin necesidad
de protesto, interpelacion ni gestion alguna, por el solo vencimiento de los plazos o por la
realizacion u omision de cualguier acto o hecho que se traduzea en hacer o no hacer algo contrario
a lo estipulado.

9. COMUNICACIONES

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones entre las partes sc
considerarin debidamente efectuadas cuando las mismas sean enviadas por cualguier medio
fehaciente al domicilio constituido a las direceiones de correo electronico que las partes hubieran
constituido ante la Entidad Registrante o bajo ¢l Contrato de Fideicomiso. En el caso de los
Titulares, se tomara como valido el domicilio y/o direceidn de correo electronico que cada Titular
tenga declarado con la Entidad Registrante.

10. JURISDICCION Y COMPETENCIA

El presente Documento de Emision se rige por la ley de la Repiblica Oriental del Uruguay siendo
competentes fos Tribunales de la Repiblica Oriental del Uruguay con jurisdiccion en la ciudad
de Montevideo.

11. REGISTRO DE LA EMISION Y OFERTA PUBLICA

La presente emision de TDA se realiza en un todo conforme con la Ley N° 18.627 de fecha 2 de
diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, ¥ fue inscripta en el Regisiro de Valores del
Banco Central del Uruguay seguin resolucion del dia [], que habilita su oferta piblica bajo fa ley
referida. Asimismo, ha sido autorizada para cotizar en la Bolsa Elecirbnica de Valores del
Uruguay S.A. con fecha (@] ¥ en la Bolsa de Valores de Montevideo S.A. con fecha [»].
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Por: Amicorp Uruguny Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A.

Firma:

Aclaracion: Martin Improta Cervinio

Aunexo A
Fechas de Pago tedrica de los TDA - Monto Ampliable
i3

[A ser incorporado al momento de firmar ¢l Documento de Emision|

Fechas de Pago teorica de los TDA - Monto Ampliado

[A ser incorporado al momento de firmar el Documento de Emision|
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MODELO DE DOCUMENTO DE EMISION DE TITULOS DE DEUDA SERIE “R”

DOCUMENTO DE EMISION DE TITULOS DE DEUDA SERIE “B” DE OFERTA
PUBLICA EMITIDOS POR AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A. BAJO EL “FIDEICOMISO FINANCIERO
CASH 11

BodE 58

En Montevideo, el [o] (la “Fecha de Emision™ ;, Amicorp Urugnay Administradora de Fondos
de Inversiin y Fideicomisos 8.A. (el “Fiduciario™) con domicilio a estoy efectos en Avda. Dr.
Luis Alberto de Herrera 1248, WTC Torre 2, Oficina 1507, Mentevideo, Uruguay, e inscrita en
el Registro Unico Tributario bajo el nimero 218840960013, otorga este documento de emision
(el “Documento de Emision”) comespondiente a los titulos de deuda de oferta pablica que se
dirdn, de acuerdo a los términos ¥ condiciones establecidos o continuacion:

1. ANTECEDENTES

1.1. Con fecha [#], v en el marco del Fideicomiso Financiero Cash | suscrito entre el Fiduciario
en carfeter de fiduciario, CASH S.A. (*Cash™) en cardeter de administrador v originador, y la
Bolsa Electrénica de Valores del Uniguay S.A. en cardcter de entidad representante de los
titulares de los titulos de decda v de los certificados de participacion (el “Fideicomiso™), el
Fiduciario resolvid proceder a emitir titulos de deuda escriturales SERIE “B™ de oferta piblica
por un valor nominal total de hasta [$[e] (pesos urepuayes [#])] (los “TDEB™), esto es, por el
equivalente al [Monto Ampliable de la Emision / Monto Ampliado de la Emision]®
correspondiente a los TDB segin se define en el Prospecto de acuerdo a los términos y
condiciones especificados en el presente Documento de Emision, y al amparo de lo dispuestio en
la Ley N® 18.627 (Ley de Mercado de Valores v Obligaciones Negociables) asi como demaés
normas reglamentarias y complementarias vigentes o que se dicten en el luturo,

1.2, Junto con los TDA, se han emitido Tiwlos de Deuda SERIE “A” de oferta publica por un
valor nominal total de [$] ®] (pesos uruguayos [e]) [ Tiulos de Deuda SERIE “C™ de oferta piblica
por un valor nominal lotal de [$[] (pesos uruguayos [e])], ¥ Cedificados de Participacion de
oferta piblica por un valor nominal total de [${e] (pesos uruguayos [e]), que se encuentran
subordinados a la cancelacion integra de los montos adeudados bajo los Titulos de Deuda, segin
se establece en el Prospecto v sus respectives Documentos de Emisién. En consecuencia, no se
comenzard a pagar Capital y/o Intereses correspondientes a los TDB hasta tanto no se haya
cancelado integramente los montos adeudados por Capital y/o Intereses bajo los TDA.

1.3, En la medida que los TDB a emitirse seran escriturales, se otorga el presente documento
(art. 21 de la Ley N° 18.627) a los efectos de su emision, el que quedari depositado con la Entidad
Registrante de la Emision.

1.4, Los términos en maytsculas contenidos en el presente Documento de Emision tendrin,
tanto cuando se ulilicen en singular como en plural, el significado que se establece en el

* Nota al Modelo: A confirmar.
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Fideicomiso o en su defecto, en el Prospecto, salvo que, expresumente, se les otorgue olro
significado en el presente Documento de Fimisidn

1.5 Principios de Interpretecion

L5l Levgonc. La palabra persona designurd o personas fsicas o jurldicas de cualquier Lipo,
publicas o privadas. Salvo que expresamente se prevea lo contrario, cuslguier referencia a la
Entidad Registente, o la Entidad Representante o o cualiquier ole persom, ineluye g lus sugesuies
de dicha persona v a los cesionarios permitidos conforme o lo dispuesto en el presente Documenio
de Emisian. Cualquier referencin s los Titulares mcluird a los Titulares que inicialmente sean
fitulares de TDR, v o cualquier otra personn gue adguicrs une o vagios T enan momento
posterion, Cuslguier referencia al Fidueiario se entenderd realizada ol Fiduciano sclumslo en
calidad de fiduciario del Fideicomiso, o a cualquier persona que |o sustituyn on esa calidad en ¢l
Tutwre de eonformidad can el Fideicomiso.

.52 Encabezamicsios v ttulos, Los enenbezamientos y titlos de lnx cliisalas, apartados,
wibipartudos y pirrafos de este Documento Je Emision y de sos anexos tenen uia Gnalidad de
conveniencia exclusivamente,

5.3, Clampuete de plazes. Salve cuando expresamente se estableciora [o contrario en este
Documento de Emisidn: (1) los plazos expresados en "dias” se refieren o diss corridos, contados
a partir del dia noral mmediatlamente sigoiente al del inicio del computo, inclusive, hasta el
Gltimo dig natural del plees, inclusive, (b) Tos plasss expresados en "Dins Habiles" se refieren o
Dins Habiles, contados a partic del Din Habil inmediatamente siguiente al dia natral del inicio
diel edmputo, inclusive, hsta el oltimo Din Hibil del plazo, inclosive; v (€) los plazos expresados
en meses se contaran desde el dia de inicio del edmputo, inelusive, hasta el mismo dia del altima
mes del plazo, salvo que en ¢l iltimo mes del plazo no existicse tal fecha en cuyo caso el plazo
terminarh el Gltimo dia satural de dicho mes. Salve cusndo expresamente se estableciern o
contrario en este Documemo de Emision, <i de acuerdo con los principios establecidos en el
parrafo anterior, el dltimo dia del plazo no fuese un Dia Hibil, el plazo de que se trate se entenderd
automticamente prorrogado Tasta ¢ primer Dia Hibil siguiente salvo que este dltimo
corresponda wl mes siguiente, en cuyo caso el plazo se acortird hasta el Dia Habil antenor; esta
regla ser asimismo aplicable en los supuestas en gue, sin fijar un plazo, se establezean on esie
Documento de Emision fechas determinadas o cienas para ¢l cumplimiento de obligaciones
espectficas ¥ dicha fecha no sea Dia Habil,

1.5.4. Cliusulay. Salvo cuando expresamente se estableciern lo contrario en este Documento
de Emision, cualquier referencia a una clivsils, apaitado, subapartado, pamafo o aneéxo se
entencerd realizada & unn clavsuln, apaiado, subapardado, phmtfo o anexo del presente
Docwmento de Emisidn,

155 Camputo de horgs. Salvo que expresamente se estableciora lo contrario en ¢l presente
Documente de Fimisidn, las referencias horarias on el presente Documento de Fmision se
entenderin a fa hora oficial de 1a ciudad de Montevideo (Urugaay),

Salvo gue expresamente se establecien o contiario en ¢l presente Document de Emision, las
referencins horaring en el presente Documento de Emisiom se entenderdn realizndas en formato de
2 horas.

lih Normativa La referenein 3 una disposicion legal se entendera realizada a dichn
disposicion, tal y como o misma sen modificads, rectificads o sustitiido en cnds momento, ¢

T
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incluyendo cualquier otra norma modificativa o concordante que la sustituya o complemente en
el futuro.

1.5.7. Tribugs. Cualquier referencia a un tributo concreto en el presente Documento de
Emisitn se entenderi realizada a dicho tributo 1al y como el mismo se encuentre reguiado en cada
momento de conformidad con cualquier legislacion vigente que le sea de aplicacion al mismo.

1.5.8. Expresiones "ywo" u "a”. Salvo que del contexto expresamente se infiera otra cosa, la
conjuncion "o" a lo largo del Documento de Emision se entenderd en su sentido no excluyente y
por lo fanto deberd entenderse que hace referencia a une, a otro, a algunos de ellos (pero no a
todos) o a todos indistintamente.

1.59 Expresiones  “inclupendo”, “incluids” o equivalentes. Salvo que del contexto
expresamente se infiera otra cosa, las enumeraciones a lo largo del Documento de Emisién que
i Ll

vengan precedidas por las expresiones "incluyendo”, "incluido” o andlogas a las mismas se
entenderdn en un sentido no exhaustivo sino meramente enunclativo.

1510, Referencias a contratos v documentos. Toda referencia a este Docomento de Emision,
al Fideicomiso o a cualquier otro contrato o documento, se imerpretard como una referencia al
documento de que se trate, tal y como el mismo haya sido o sea an cada momento enmendado,
modificado, novado o complementade, siempre ¥ cuando dicha enmienda, modificacion,
novacion o complemento.

2. TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS TDB

2.1. Los TDB regulados por este Documento de Emision estén alcanzados por el Prospecto, ¢l
Contrato de Entidad Representante, el Contrato de Fideicomiso, asi como de todos los demés
contratos, estipulaciones, términos y condiciones relacionados con la emision de los TDB.

2.2,  Naturaleza juridica,

Los TDB regulados por este Documento de Emisidn constituyen titulos de deuda escriturales
regidos por la Ley N® 18.627 y la Ley N° 17.703 y normas reglamentarias y complementarias.
Los TDB estan representadas por [#] T eseriturales de oferta pablica por un valor nominal de
$1 (un peso uruguayo) cada uno de ellos, numerados correlativamente del 1 al [#]. No se admitiran
transferencias, pravimenes o afectaciones fraccionadas o parciales.

23

Fuente de Repago. Ausencia de Recurso,

Los TDB estan tnicamente garantizados v serdn exclusivamente pagados con los Activos del
Fideicomiso, en las condiciones del presente Documento de Emisidn y las establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y el Prospecto.

Al adquirir los TDB, los Titulares comprenden y aceptan que los Activos del Fideicomiso, estin
sujetos a los términes, condiciones v limitaciones gue se indican en el Contrato de Fideicomiso y

0226_20251218_4235_0000 Def comp_Parte3.pdf Folio n° 1207



fiente N°: 2025-50-1-01527

en ¢l Prospecto, y que en ningin caso ¢l texto de este Documento de Emision de TDB modifica,
extiende o anula las estipulaciones expresamente comenidas en dichos documentos.

Los Titulares de los TDB no tendrin recurso alguno contra el Fideicomitente ni contra el
COwigimador por el repago de los TDH,

24, Limitacion de responsabilidad,

El Fiduciario, la Entidad Represemante, la Entidod Registrante ¥ las bolsas en donde coticen los
1T o asumen responsabilidad patrimonial alguns frente a los Titulares, por fa falta de pago de
los T8,

Los bienes del Fidociario, de In Entidad Representante, de bz Entidad Repistrante y de las bolsas
en donde coticen los TDB no responderin por las obligaciones contraidas en ls ejecucion del
Fideicomiso y por la emision de los TDB, Estas obligaciones sern satisfechas exclusivamente
con los Activos del Fideicomiszo, de acuerdo con el sticulo 8 de ln Loy N® 17,703

231 Repaga,

I plitzo de repago de los TDB serd variable, conforme se establece en el Contrato de Fideicomiso
v e el Prospecto,

Las montos que por concepto de Capital y/o Infereses efectivamente se paguen en cualquier Fecha
de Pago & los Titulares dependerin exclusivamente de los fondos efectivamente cobrados bajo los
Créditos; de sus Wérminos y condiciones v del orden de prelacidn y subordinacion sefialndos en ¢l
Prospecto, Consecuentemente, ¢ plizo de repago de los TDB no se conoce de antemann con
exactilud, debiéndose continuar efectuando pagos en concepto do Intereses y/o Capital en las
Fechias de Pago hasta que tenga higar la cancelacion total de los Intereses ¥ ¢l Capital adeudados
bajo los TDR. £ Flujo Esperado de Cobranza constituye un estimativo razonable de la cobranza
esperada de los Créditos en base a informacion histérica del Originadoer, y de percibirse la
Cobranza de los Creditos por las momtos iguales o superiores al Flujo Esperado de Cobranga, el
Fiduciario tendri fondos suficientes para pagar ¢l Capital ¢ Intereses correspondientes a los TDB
de acuerdo con el detalle que se indica en el Resumen de Ténminos y Condiciones Pspeciales
correspondiente a los TIIB. No ohstanie, se deja constancia que ¢l Flujo Esperado de Cobranz,
como tal, no implica obligacion del Fidociario 4 olras terceras partes de pugo, siendo
exclusivamente un elemento de andlisis para los Titulares de TDB en su decision de mversion.

La determinacion y cileulo del monto de Capital e Intereses o ser pagadero en cady Fecha de
apo, ser efectundo por ¢l Fiduciario v comunicado a los Titulares y a la Enbidad Representante.

Se aclara que cualguier importe que en cunlquier Fecha de Pago hubiera comespondido pagar ¥
no hubiera podido caneelarse integramente por falla de fondos, se cancelwd en la siguiente Fecha
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de Pago, Salvo por lo que se divd en la seccidn 2.8, la falta de pago de cualquier suina de Capital
ylo Intereses no supondea incumplimiento de ningin tipo bajo este Fideicomiso,

2.5.2. Inigreses Compensatorios,

Los TDB devengarin Intereses Compensatorios & una tasa de interés fija anual equivalente a
14,5% (catorce con 50/100 por ciento), desde la Fecha de Emision de los TDB hasta el completo
repago del Capital bajo los mismos.

Los Intereses Compensatorios seran caleulados de acuerdo con lo siguiente:
En todos los casos el imerés se caleulard sobre el saldo de Capital de los TDB,

Cuota de Interés Compensatorio = Saldo de Capital Pendiente * [ Tasa de Interés Compensatorio
de los TDB} * Dias transcurrido/365.

Donde:

*  Cuota de Interés Compensatorio es la cuola & ser pagada.

®  Dias transcurridos son los dias trascurridos desde el altimo pago de iniereses.
2.5.3 RS s,

Los TDB devengardn Intereses Moratorios a una tasa de interés fija anual equivalente a 18,50%
(dieciocho con 50/ 100 por cicnto), en las siguientes hipotesis:

& Sobre Capital

Si por mas de seis (6) Fechas de Pago sucesivas y siguientes a la dltima Fecha de Pago tedrica de
los T (segin se indica en la seccidn 2.6 siguiente) no se hubiere abonado en forma integra la
totalidad del Capital adeudado bajo los TDB en cuestion, comenzaran & devengarse Intereses
Moratorios sobre ¢l saldo de Capital impago, a favor de los respectives Titulares, a la tasa de
Interés Moratorio sefialada precedentemente, ¥ que serdn pagaderos en el cuarto orden de
prelacion de lads siguiente/s Fechals de Pagp.

®  Sobre Intereses Compensatorios

Si en una delerminada Fecha de Pago no se hubiere abonado en forma integra los Intereses
Compensatorios que en dicha fecha hubiere correspondido abonar, comenzardn a devenparse
Intereses Moratorios sobre el saldo de Intereses Compensatorios que hubiere correspondido
abonar en dicha Fecha de Pago, a favor de los respectivos Titulares, a la tasa de Interés Moratorio
sefialada precedentemente, y que serin pagaderos en el cuarto orden de prelacion de la/s
siguiente/s Fecha's de Pago.

2.6. Pagos,

Los pagos de Capital e Intereses correspondientes a los TDB seran mensualés v a mes vencido.
Se pagaran los dias 20 de cada mes, o el Dia Habil inmediatamente posterior si ese dia no lo fuera,
cada una considerdndose una “Fecha de Pago™ a estos efectos. Se adjunta al presente como Anexo
A un esquema de las Fechas de Pago tedricas de los TDB.

La primera Fecha de Pago de los TDB serd en simultineo con la (ltima Fecha de Pago
correspondiente a los TD SERIE “A”, salvo en la hipGlesis en que no hubieren ingresado
suficientes fondos al Fideicomiso como resultado de la Cobranza de los Créditos v su rendimiento
(incluyendo como consecuencia de la inversién de Fondes Liguidos, el Fondo de Liguidesz, la
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{teservn Impositiva v el Fondo de Gastos) para realizar pagos bajo los TOB, en ouyo caso ol
primer pago se realizarh en la Fecha de Pago sigulente, v asi sucesivamente.

L dlvima Fechs de Poagoe de los TR serd el dia 20 de septiembre de 2026, lechn en que
tedricamente terminardan de amortizarse en su tolalidod. No obstante, dicha fechn podrin no
voineidir con el efectivo repago hinal en los siguientes supuestos: (i) en caso que s¢ cumpliera con
|0 establecido en el Gltimo parnafo del aparado “Procedimiento de amogtizacion de los TDR™ del
Prospecto, o (ii) si no hubieren ingresado sulicientes fondos al Fideicomizo como resultado de 1o
Cobranza de dos Créditos y su rendimiento {incluyendo como copsecuencia de la inversion de
Fondos Liguidos, el Fordo de Liguidez, 1s Reserva lmpositiva y el Fondo de Gastos) pars cancelin
legrmnente los pagos odeadados a los Tiwlares de TDB, en cuyo caso dichos pagos se
cancelarin en la siguiente Fecha de Pago introduciéndose entre ¢l cuarta y quinto orden de
prelacion ¥ subordinacion conforme el CAPITULO 2.1 del Prospecto, v asi sucesivamente,

2.7, UGrden de Imputacion de lu Paga,

El total de los fondos figresados al Fideicomiso, sewin cada Periodo de Cobranes, como resullado
de o Cobrangza de los Créditos v su rendimiento {(incliuyendo como consecuiencin de la lnversion
de Fondos Liquidos, el Fondo de Liquidez, la Reserva Impositiva y el Fondo de Gastos), serd
distribuide ¢n cada Fecha de Pago de los TDB de la siguiente forma, v respetando el oiden de
prelacitm y subordinacion que se esinblece n continuacion:

* o primer lugar, al Fondo de Gastos, para cubrir los Gastos del Fideicomiso (salvo gue
se trite de Gastos Iniciales)

o Pnsegundo lugar, al pago de Tos montos necesarios parm completar la Reserva linpositiva
{51 correspondicne).

o Eitercer lugar, ol Fondo de Liguides, hasta alcanzar el monto necesario pars cubrir fos
Intereses pagaderos en la Fecha de Pago sipuienme (51 fuera necesario),

s Enocoaro luger, al pago de los Intereses Mottorios devengados (si conrespondiens),

o En quinto lugar, al pago de los Intereses Compensatorios devengados bajo los 11043
correspondiente & dicha Fecha de Pago (salve Insuficiencla de fondos, aplicaria
tnicamente para In primera Fecha de Pago de los TIR),

o Ensexto lugar, al pago del Capital asociado a los TD SERIE “A™ (salvo insuliciencia de
fondos, aplicaria dnicamente para la primera Fecha de Pago de los TDR)

& i séptino lugar, ol pago de los Intereses Compensatorios devengadis bijo los T,
& Enoctava lugar, ol repago del Capital asociodo o los TDR.

En todos los casos, solo se imputaran fondos a cunlquien de los destinos preestablecidos guandn
uo hubiere importes impagos en ¢l nibro gue le anteceda, en el orden de prelacion v subordinacion
indicado precedentemente,

Sien cualguier Fecha de Pago de los TDR, luego de satislecho en su totalidad ¢l paso Séptimo
del orden de prelacidn v subordinacion (Intereses Compensatorios devenpados bajo los TR,
existieran Fondos Liguidos por una suma igual o mayor a 2 (dos) veces el Capital que corresponda
pagar bajo el TDB en dicha Fecha de Pago, eutonces ¢l Fiduciano deberd pagar o los Tilulares
del TDB, en concepto de Capital, una suma equivalente n 2 (dos) veces el Uapital que corresponda
pagar bajo el TR y dichos pngos deberin ser imputades al Capital del TDR, ajustande el saldo

W
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de Capital pendiente de pago. El Fiduciario deberd recaleular los Intereses que se estimen pagar
en la Fecha de Pago inmediata siguiente,

2.8. Falia de pago.

Se aclara que cualquier importe que en cualquier Fecha de Pago hubiera correspondido pagar y
no hubiera podido cancelarse integramente por falta de fondos, se cancelard en la siguiente Fecha
de Pago de conformidad con lo dispuesto en el apartado “Fechas de Pago de los TDBE" contenido
en el Prospecto. Salvo por lo gue se dird en el parrafo siguiente, la falta de pago de cualquier suma
de Capital no supondrd incumplimiento de ningin tipo bajo este Fideicomiso.

Si por més de seis (6) Fechas de Pago sucesivas v siguientes a la altima Fecha de Pago tedrica de
los TDB (segin se indica en la seccidn 2.6 anlerior) no se hubiere abonado en forma [ntegra la
totalidad del Capital adeudado bajo los TDR en cuestion, comenzardn a devengarse Intereses
Moratorios sobre el saldo de Capital impago, a favor de los respectivos Titulares, o la tasa de
Interés Moratorio seffalada precedentemente, y que serdn pagaderos en el cuarto orden de
prelacion de la/s siguiente/s Fechal's de Pago.

Asimismo, si en una determinada Fecha de Pago no se hubiere abonado en forma integra los
Inmereses Compensatorios devengados y que en dicha fecha hubiere correspondide abonar,
comenzatdn a devengarse Intereses Moratorios sobre el saldo de Intereses Compensatorios que
hubiere correspondido abonar en dicha Fecha de Pago, a favor de los respectivos Titulares, a la
tasa de Interés Moratorio sefinlada precedentemente, ¥ que serin pagaderos en el cuarlo orden de
prelacitn de la/s siguiente/s Fecha's de Pago.

3. PROCEDIMIENTO DE PAGO

El Fiduciario (o el Agente de Pago designado, si lo hubiera) abonard, en las respectivas Fechas
de Mago, los importes adeudados por conceplo de Capital e Intereses bajo los TDE a los
respeetivos Titulares registrados.

Todos los pagos a los Titulares se realizarin mediante iransferencia electrdnica a la cuenta
bancaria indicada por cada Titular a tales efectos al momento de anotarse en el Registro (o la que
haya comunicado a la Enfidad Registrante con posterioridad por escrito),

4. REGISTRO Y TRANSFERENCIA DE TDB
4.1. Registro.

Los TDR serdin escriturales, siendo de aplicacidn los articulos 15 y siguientes de la Ley N® 18.627,
la normativa reglamentaria y bancocentralista correspondiente.

La Entidad Registrante llevara un registro en el que se anotardn (el "Registro™): (i) el nimero de
orden de cada Titulo de Deuda; (i) los datos identificatorios de cada Titular; (iii) todos los
negocios juridicos que se realicen con los TDB, cualquier otra mencion que derive de su
respectiva situacion juridica, ast como sus modificaciones; y (iv) los pagos realizados a cada
Titular,

El Registro se llevard exclusivamente por medios electronicos.

Si un Titular requiriese la emision de un certificado de legitimacion en los términos previstos los
articulos 41 y siguientes de la Ley de Mercado de Valores y en los articulos 45 y siguientes de la
RNMY (en adelante cada uno de ellos, un “Certificado de Legitimacion™), podrd solicitarlo en el
domicilio de la Entidad Registrante. Para la emision de un nuevo Certificado de Legitimacion a
un Titular respecto del cual ya se hubiera emitido un Certificado de Legitimacion, deberd
presentarse el Certificado de Legitimacion anterior. En caso de pérdida, destruccion o sustraccion
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de tal Cerpficado de Legitimacitn, el Titular, previa denuncia policial, debera comunicar
lehacienemente la pérdida, destruceion o sustraccion a la Entidad Registrante, quien debera
consignar la fecha y hora exactas de la recepeion de ly camunicacion.

Fn caso de duda sobre | titnlarided de los devechos sobire Tos TIB, 0 en cualquier caso que asi
lo entienda conveniente, la Emidad Registronte podid requerir la opinion de un asesor
independiente, o el pronuncizmiento de 1o Justicia, @ fin de asegurar la regularidad de su conducta
como encargado del Registro,

12, Translerencia de los TDB

La transferencia de derechos resultantes de los TDR operara tnicamente luego de gue etajenante
y adquirente comuniquen o ln Entidod Registrante por escrito su decision de transferir los
derechos comespondientes a uno o mas TDB, y que el nuevn Titular registre su firma y cumpla
con aquellos recaudos que establezea ln Entidad Registrante, suseribiendo la documentacion gue
ésta estime necesaria. La Entidad Registrante inseribivd la transferencia de derechos en e Registro
dentro del Dia Habil siguiente de cumplidos todos los requisitos exigidos.

El Fidueiario y In Entidad Registrante solo reconoceran como Titulares de los derechos derivados
del Thulo de Deuda o quien Agure registrado coma Titular en el Regastro,

Astmismo, el Fiduciario v In Entidad Regisirante solo reconocerdan un Tilar por Tiulo de Deuda
5. ENTIDAD REGISTRANTE

Amicorp Uriguny Administradora de Fondos de [oversion y Fideiconisos 8. A, actia como
Entidad Registrante de la presente emision, siendo la entidad encargada de levar el Registro, de
acuerdo con los termines incloidos en ¢l presente Documento de Emision y en ¢l Contrato de
Fideicomiso.

6. RATIFICACION ¥ ACEPTACION DE DOCUMENTOS

Al adguirir fos TDB, los Titulares de los mismos se adhieren al Contrato de Fideicomiso, al
PProspecto v 6 los restantes contratos vineulados con Tn emision de los Tiulos. Los tributos que
pudicren conesponder por la tenencia o transierencia de los Titulos a ser emilidos serdn en lodo
ciaso de cargo de sus Titulares, no teniendo éstos derecho alpuno & ser compensados por el
Fiduciario o el Administrador,

El Fidugiario en su ealidad de emisor de los Titulos procederd a retener en todos los casos gue
corresponda el impuesto a la renta sobre los pagos que efectuare,

En particular, serin de aplicacion las clivsulas del Contrato de Fideicomiso y el Prospecto en
relacidn con la sctuacion de los Titulares, los Gaslos del Fideicomiso, las obligaciones del
Fiduciario y el procedimiento de suscripeitn e inlegracian de los Titulos,

7. MODIFICACION DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES

Segin se establece en 1a elausula 11,13 del Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de Titlares,
por el voto conforme de Titulares cuyos Titulos representen en conjunto un valor nominal superior
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al 75% (setenta y cinco por ciento) de Tiulos emitidos y en circulacidn, y a su vez superior al
75% de cada Serie, podra resolver:

(i) Modificar las condiciones de emision de los Titulos, que impliquen el
otorgamiento de quitas, esperas, modificaciones en las fechas de pago de capital o
intereses o modificacion de la moneda de pago.

(i) Muodificar cualquier término y/o condicidon del Contrato de Fideicomiso con el
consentimiento del Fiduciario y del Administrador.

{1} Designar a un Fiduciario sustituto,
(iv)  Remover sin justa causa al Fiduciario.

(v) Sustituir a la Entidad Representante o a la Entidad Registrante, en los términos
de los contratos respectivos,

Cuando la modificacion alance exclusivamente a una Serie de TD o a los CP, la Mayoria Especial
deberd incluir a Titulares que representen en conjunto un valor nominal superior al 75% (setenta
y cinco por eiento) del valor nominal de la Serie de TD alcanzada o a los CP, septin fuera el caso,

8. MORA AUTOMATICA

La mora operard cn forma automatica, produciéndose la misma de pleno derecho, sin necesidad
de protesto, interpelacion ni gestion alguna, por el solo vencimiento de los plazos o por la
realizacion u omisidn de cualquier acto o hecho que se traduzea en hacer o no hacer algo contrario
a lo estipulado,

9. COMUNICACIONES

Todas las netificaciones, solicitudes, demandas u oiras comunicaciones enire las paries se
considerardn debidamente efectuadas cuando las mismas sean enviadas por cualguier medio
fehaciente al domicilio constituido a las direcciones de correo electronico que las partes hubieran
constituido ante la Entidad Registrante o bajo el Contrato de Fideicomiso. En ¢l caso de los
Titulares, se tomara como vilido el domicilio y/o direccion de correo electrénico que cada Titular
tenga declarado con la Entidad Registrante.

10. JURISDICCION Y COMPETENCIA

El presente Documento de Emision se rige por la ley de la Republica Oriental del Uruguay siendo
competentes los Tribunales de la Repablica Oriental del Uruguay con jurisdiceidn en la ciudad
de Montevideo.

11. REGISTRO DE LA EMISION Y OFERTA PUBLICA

La presente emision de TDB se realiza en un todo conforme con la Ley N® 18.627 de fecha 2 de
diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, y fue inscripta en ¢l Registro de Valores del
Banco Central del Uruguay segin resolucion del dia [e], que habilita su oferta piblica bajo la ley
referida. Asimismo, ha sido autorizada para cotizar en la Bolsa Electronica de Valores del
Uruguay S.A. con fecha [#] y en la Bolsa de Valores de Montevideo S.A. con fecha [o].

Por: Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos 5.A,
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Firma:

Aclaracion: Martin Improta Cervifio

Anexo A
Fechas de Papo tedrica de los TDR — Monto Ampliable

[A ser incorporado al momento de firmar ¢l Documento de Emision

Fechas de Pago tedrica de los TDB - Monto Ampliado

[ A ser incorporado al momento de fiemar el Documento de Emision]
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ODELO DE DOCUMENTO DE EMISION DE TITULOS DE DEUDA SERIE #C"

DOCUMENTO DE EMISION DE TITULOS DE DEUDA SERIE “C" DE OFERTA
PUBLICA EMITIDOS FOR AMICORFP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A. BAJO EL “FIDEICOMISO FINANCIERO
CASH 11"

EnMontevideo, el [#] (la “Fecha de Emision™), Amicorp Uruguay Administradora de Fondos
de Inversiton y Fideicomisos S.A. (el “Fiduciario™) con domicilio a estos efectos en Avda. Dr,
Luis Alberto de Herrera 1248, WTC Torre 2, Oficina 1507, Montevideo, Uruguay, e inscrita en
el Registro Unico Tributario bajo el nimero 218840960013, olorga este documento de emision
(gl "Documento de Emision”) correspondiente a los tilulos de deuda de oferta priblica gue se
diran, de acuerdo a los términos ¥ condiciones establecidos a continuacion:

1. ANTECEDENTES

1.1, Con fecha [e], y en el marco del Fideicomiso Financiero Cash | suscrito entre el Fiduciario
en caracter de fiducianio, CASH S A. (*Cash™) en cariicter de administrador y originador, v la
Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A. en cardcter de entidad representante de los
titwlares de los titulos de deuda v de los certificados de participacion (el “Fideicomiso™), el
Fiduciario resolvié proceder a emitir titulos de deuda escriturales SERIE “C” de oferta piiblica
por un valor nominal tolal de hasta [$[e] (pesos vruguayos [#])] (los “TDC™), esto es, por el
equivalente al [Monto Ampliable de la Emision / Monto Amplisdo de la Emisién]’
correspondiente a los Titulos de Deuda SERIE *A™ segin se define en el Prespecto, de acuerdo a
los términos y condiciones especificados en el presente Documento de Emisidn, y al amparo de
lo dispuesto en la Ley N® 18.627 (Ley de Mercado de Valores y Obligaciones Negociables) asi
come demis normas reglamentarias y complementarias vigentes o que se dicten en el futuro,

1.2, Junto con los TDC, se han emitido Tiulos de Deuda SERIE “A" de oferta pablica por un
valor nominal total de [S[e] (pesos uruguavos [8]) [Tiulos de Deuwda SERIE “B” de oferta piblica
por un valor nominal total de [$]®] (pesos uraguayos [e])]. v Certilicados de Participacion de
oferta piblica por un valor nominal total de [$[#] (pesos wruguayos [#]), que se encuentran
subordinados a la cancelacion integra de los montos adeudados bajo los Titulos de Deuda, segin
se establece en el Prospecto y sus respectivos Documentos de Emisién. En consecuencia, no se
comenzard a pagar Capital y/o Intereses correspondientes a los TDC hasta tanlo no se hava
cancelado integramente los montos adeudados por Capital y/o Intereses bajo los TDB.

1.3.  En la medida que los TDC a emitirse serdn escriturales, se otorga ¢l presente documento
(art. 2] dela Ley N° 18.627) a los efectos de su emision, el que quedard depositado con la Entidad
Registrante de la Emision,

14 Los términes en maylsculas contenidos en el presente Documento de Emisidn tendrdn,
tanto cuando se ulilicen en singular como en plural, el significado que se establece en el
Fideicomiso o en su defecto, en el Prospecto, salvo que, expresamente, se les olorgue otro
significado en el presente Documento de Emision,

1.5. Drincipios de Interpretacion

1.5 Persona. La palabra persona designard a personas fisicas o jurfdicas de cualquier tipo,
publicas o privadas. Salvo que expresamente se prevea lo contrario, cualquier referencia a la
Entidad Registrante, a la Entidad Representante o a cualquier otra persona, incluye a los sucesores

¥ Nota al Modelo: A conlirmar.

0226_20251218_4235_0000 Def comp_Parte3.pdf Folio n° 1215



liente N°: 2025-50-1-01527

de dicha personn v @ los cesionarios permitidos conforme o o dispuesio en el presente Documento
de Emisian, Cualquier referencia o los Titwlares inchiird a los Titulares gue inicialmisite sean
titulares de TOC, v a cualquier otra persona que adguiera uno o varios TDC en un momento
posterior, Cualguier referencia al Fiduciario se entenderd realizada al Fiduciario actuando en
calidad de fiduciario del Fideicomiso, o a cualguier persona que o sustituya en ess calidad en ¢l
future de conformidad con el Fideicomiso

152 Encabezamicntos y tidos. Los encabezamientos y tilulos de las cliusulas, apartados,

subapartados ¥ phoatos de este Documento de Emisidn y de sus anexos tienen uin Tinulidad de
conveniencin exclusivamenle.

L3 T, Conpute de plazoeg. Salve coando expresamente se estableciern lo contrario en cste
Documento de Fmision: (i) los plazos expresados en “dins” se refieren a dias coridos, contados
o partic del dia natural inmedintamente siguiente nl del inicio del cdmputo, inclusive, hisia el
filtimo dia nawral del plazo, inclusive; (b) los plazos expresados en "Dias Fiabiles™ se relferen a
Dias Habiles, contados a partie del Dia Habil inmedistamente siguiente al dia natural del inicio
del edmputo, inclusive, hasta el Gltimo Dia Habil del plazo, inclusive, y (¢) los plazos expresados
en meses se comdaran desde ef dia de inicio del chmpiito, inclusive, hasta el mismo dia del Gltimo
mics del plazo, salve que en el dltime mes del plazo no existicse tl fecha on cuyo caso el plao
terminmd el Glimo dis patersl de dicho mes. Salvo cuando expresumente se estableciera lo
contraria en este Documento de Emision, si de acuerde con los prineipios establecidos en el
parrafo amterion, el altimo dia del plazo no fuese un Din Habil, ol plazo de gue se trate se entendera
automaticamente promogado hasta el primer Dio Habil siguiente salvo gue este Gltimo
corresponda nl mes siguiente, én cuyo enso ¢l plazo se scortard hasta ¢l Dia Habil anterior; esin
regli serd asimismo aplicable en los supuestos en gue, sin fijar un plazo, se establezcan en este
Documento de Emision fechss determinadas o clertas para el cumplimiento de obligaciones
especificas v dicha fecha no sea Dia Hibbil,

1.54. Clausulas. Salve cuando expresamente se estableciera 1o contrurio ¢n este Documento
de Emision, cualquier referencia a una clausula, apartado, subapartado, pamafo o anexo se
emtenderd realizads a una cliusuln, apariado, subapartade, phrrafo o anexo del presente
Drocumeanto de Emision

1.5.5. Cipuite de Boras. Salvo gue expresmmente se estableciern o contrario en el presente
Documento de Emision, lss referencias horarlss eo el presente Decwmento de Emisidn se
entenderdn a la hora oficial de ls civdad de Montevideo (Uruguay )

Salvo que expresamente se establecient lo contrario en el presente Documento de Emision, las
referencins horrins en ef presente Documento de Emisidn se entenderdn realizadas en formato de
24 horas.

1.5.0. Normalive. La referencia a una disposicion legal se emenders realiznda n dicha
disposicion, tl y como la misma sea modificada, rectificada o sustitulda en cada momento, ¢
incluyendo cualquier atra norma modificativa o concordante que o sustituya o complemente en
el Tuturo.

A7 Triburos. Cunlgquier referencia o un Wbt coneretn en el presente Docimente de
Fmision se entenderd realizoda o dicho tributo 1wl y como ¢l mismo se encuentre regulado en cada
momento de conformidad con cualquier legislacion vigente que le sea de aplicacion sl mismo.

158 Expresiones "wo™ v "a” Salvo que del confexto expresamente se nfiem ofra cosa, la
confuncion “o" a lo largo del Documento de Emision se entenderd en su sentido no excluyente y
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por lo tanto deberd entenderse que hace referencia a uno, a otro, a algunos de ellos (pero no a
todos) o a todos indistintamente.

.59 Expresiones “incluyendo”, "incluido” o equivalenies. Salvo que del contexto
expresamente se infiera otra cosa, las enumeraciones a lo largo del Documento de Emisidén que
vengan precedidas por las expresiones "incluyendo”, "incluido” o andlogas a las mismas se
entenderan en un sentido no exhavstivo sino meramente enunciativo.

1.3.14, Referencias a contratos y documentos. Toda referencia a este Documento de Emisidn,
al Fideicomiso o a cualguier otro contrato o documento, se interpretara como una referencia al
documento de que se trate, tal y como el mismo haya sido o sea en cada momento enmendado,
modificado, novado o complementado, siempre y cuando dicha enmienda, modificacion,
novacitn o complemento.

2. TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS TDC

2.1, Los TDC regulados por este Documente de Emisidn estan alcanzados por el Prospecto, el
Contrate de Entidad Representante, el Contrato de Fideicomiso, asi como de todos los demas
conlratos, estipulaciones, términos y condiciones relacionados con la emision de los TDC,

2.2, Naturgleza juridica,

Los TDC regulados por este Documento de Emisidn constituven tiulos de deuda escriturales
regidos por la Ley N® 18.627 y la Ley N* 17.703 y normas reglamentarias y complementarias,
Los TDC estin representadas por [¢] TDC escriturales de oferta pablica por un valor nominal de
$1 (un peso uruguayo) cada uno de ellos, numerados correlativamente del 1 al [o]. No se admitivin
transferencias, gravimenes o afectaciones fraccionadas o parciales.

23, Fuente de Repago. Ausencia de Recurso,

Los TDC estdn Gnicamente garantizados y serdn exclusivamente pagados con los Actives del
Fideicomiso, en las condiciones del presente Documento de Emision y las establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y el Prospecto.

Al adquirir los TDC, los Titulares comprenden y aceptan que los Activos del Fideicomiso, estin
sujetos a los términos, condiciones y limitaciones que se¢ indican en el Contrato de Fideicomiso y
en ¢l Prospecto, ¥y que en ningin caso el texto de este Documento de Emision de TDC modifica,
extiende o anula las estipulaciones expresamente contenidas en dichos documentos.

Los Titulares de las TDC no tendrdn recurso alguno contra el Fideicomitente ni contra el
Oviginador pot el repago de los TDC,

2.4, Limitacion de responsabilidad,

El Fidueiario, la Entidad Representante, la Entidad Registrante y las boisas en donde coticen los
TDC no asumen respensabilidad patrimonial alguna frente a los Titulares, por la falta de pago de
los TDC.

Los bienes del Fiduciario, de la Entidad Representante, de la Entidad Registrante y de las bolsas
en donde coticen los TDC no responderdn por las obligaciones contraidas en la ejecucion del

0226_20251218_4235_0000 Def comp_Parte3.pdf Folio n° 1217



fiente N°: 2025-50-1-01527

Fideicomiso v por la emision de los TDC. Estas obligaciones serdn satisfechas exclusivamente
con los Activos del Fideicomiso, de acuerdo con el articulo 8 de | Ley N® 17.703

15, Capitl Repago,

2.5 Repaga,

El plazo de repigo de los TDC serd variable, vonforme se establece en el Contrato de Fideicomiso
v en el Prospecto.

Las montos que por concepto de Capital y/o Intereses efectivamente se paguen en cualquier Fecha
de Pago a los Titulares dependerdn exclusivamente de los fondes efectivamente cobrados bajo los
Créditos; de sus érminos v condiciones y del orden de prelacion y subordinacion sefialados en el
Peospecto, Consecventemente, el plazo de repagn de los TDC no se coneee de antemano con
exactitud, debiéndose continuar electuando pagos en conceplo de Intereses yfo Capital en las
Fechas de Pago hasti que tenga lugar la cancelacion total de fos Intereses y el Capital adeudados
bajo los TDC. El Flujo Esperada de Cobranza constituye un estimativo razonable de la cobranza
esperndn de los Créditos en base o informacion historien del Originador, y de percibirse ta
Cohranza de los Créditos por los montos iguales o superiores al Flujo Esperado de Cobranza, ¢l
Fiducinrio tendrd fondos suficientes para pagar ¢l Capital e Intereses correspondientes a los TDC
de acuerde con el detalle que se indica en el Resumen de Términes y Condiciones Especinles
correspondiente a los TDC. No obstante, se deja constaneia que el Flujo Fsperado de Cobranza,
como tal, no implica obligscion del Fiduciario u otras terceras partes de pago, siendo
exclusivamente un elemento de sndlisis para los Tinlares de TDC en su decision de imversion.,

La determinaeion v calculo del momo del Capital e Intereses a ser pagadero en cada Fecha de
Pago, seri cfectundo por ¢l Fidueiario y comunicado a los Titulares y a ln Entidad Representistite.

Se aclara que cuslquier importe que en cualquier Fecha de Pago hubicra correspondido pagar y
nio hubiera podido cancelarse intepramente por falta de fondos, se cancelara en la siguiente Fechi
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de Pago. Salvo por lo que se dird en la seccién 2.8, Ia falta de pago de cualguier suma de Capital
y/o Intereses no supondrd incumplimiento de ningim tipo bajo este Fideicomiso,

2.52 Intereses Compensatorios.

Los TDC devengaran Intereses Compensatorios a una lasa de interés fija anual equivalente a
15,5% (quince con 50/100 por ciento) desde la Fecha de Emision de los TDC hasta el completo
repago del Capital bajo los mismos.

Laos Intereses Compensatorios serdn calculados de acuerdo con lo siguiente:
En todos los casos el interés se calculard sobre el saldo de Capital de los TDC.

Cuota de Interés Compensatorio = Saldo de Capital Pendiente * [Tasa de Interés compensatorio
de los TDC|% * Dias transcurrido/365.

Donde:
s Cuota de Interés Compensatorio e$ la cuota a ser pagada,
* Dias transcurridos son los dias trascurridos desde el iltimo pago de intereses.

254 fnitereses Moratorios,

Los TDB devengardn Intereses Moratorios a una lasa de interés (ija anual equivalente a 19,50%
(diecinueve con 50/100 por ciento), en las siguientes hipotesis:

& Sobre Capital

Si por mis de seis (6) Fechas de Pago sucesivas y siguientes a la (ltima Fecha de Pago tedrica de
los TDC (segin se indica en la seccion 2.6 siguiente) no se hubiere abonado en forma integra la
totalidad del Capital adeudado bajo los TDC en cuestion, comenzardn a devengarse Intereses
Moratorios sobre el saldo de Capital impago, a favor de los respectivos Titulares, 3 la tasa de
Interés Moratorio sefalada precedentemente, y que serdn pagaderos en el cuarto orden de
prelacion de lafs siguieme/s Fechals de Pago.

& Sobre Intereses Compensatorios

Si en una determinada Fecha de Pago ne se hubiere abonado en forma integra los Intereses
Compensatorios que en dicha fecha hubiere correspondido abanar, comenzaran a devengarse
Intereses Morstorios sobre el saldo de Intereses Compensatorios que hubiere correspondido
ubanar en dicha Fecha de Pago, a favor de los respectivos Titulares, a la tasa de Iiterés Moratorio
sefialada precedentemente, y que serin pagaderos en el cuarto orden de prelacién de la/s
siguiente/s Fecha's de Pago.

26, Pagos.

Los pagos de Capital e Intereses correspondientes a los TDC serin mensuales v a mes vencido,
Se pagaran los dias 20 de cada mes, o el Dia Habil inmediatamente posterior si ese diano lo fuera,
cada una considerandose una “Fecha de Papo™ a estos efectos. Se adjunta al presente como Anexo
A un esquema de las Fechas de Pago tedricas de los TDC,

La primera Fecha de Pago de los TDC serd en simultineo con la dltima Fecha de Pago
correspondiente a los TD SERIE “B” (excepto si no se hubieran adjudicado los TD SERIE “B",
en cuyo caso serd en simultineo con la Gltima Fecha de Pago correspondiente a los TDAY), salvo
en la hipdtesis en que no hubieren ingresado suficientes fondos al Fideicomiso como resultado de
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I Cobrunza de los Créditos v su rendimiento (incluyendn como consecuencin de b inversion de
Foidos Liguidos, el Fondo de Liguidez, la Reserva Impositiva y ¢l Fondo de Gastos) pars realizi
pagos bajo los TOC, en cuye caso el primer pago se realizard en b Fechn de Pago siguiemte, y ast
BuCesivamnente.

La diliima Fechi de Pago de los TDUC serd el dia 20 de septiembre de 2020 (en el supuesto de gue
se adjudicaron TDRY, feohn en que tedricamente terminarian de amortizarse en su totalidad, Mo
ohstante, dicha fecha podria no coincidir con ol efectivo repago linal en los siguientes supucstos
(i) en caso gue se cumplier con lo establecido en el Gltimo parrafio del apartado “Procedimienio
de amortizacidn de los TDC™ del Prospecto, o (i) si no hubieren ingresado suficientes fondos al
Fideicomiso como resultado de la Cobranza de log Créditos y su rendimiento (incliuyendo como
consecuencia de ba inversion de Fondos Liguidos, el Fondo de Liquides, la Reserva Impositiva v
¢l Fondo de Gastos) pars cancelar Infegrmmente los pigos adevdados s los Titulares de TDC, en
cliyo caso dichos pagos se cancelarin en la siguiente Fecha de Pago introduciéndose entre ¢
cuarto ¥ quinto orden de prelacion v subordinacion conforme el CAPITULO 2.1 del Prospecto,
asi sucesivameante

2.7, Orden de inputacitn de la Pagh,

El total de los fondos Ingresados al Fideicomiso, sepin cada Periodo de Cobranza, como resultado
e In Cobranza de los Créditos y su rendimiento (inchiyendo como consecuencia de la inversion
de Fondos Liguidos, el Foudo de Liquidez, 1a Reserva Impositiva y ¢l Fondo de Gastos), serb
distribuido en cada Fecha de Pago de los TDC de le siguiente forma, y respetando el orden de
prelacion v subordinacion que se establece a continuagion:

o En primer lugar, al Fondo de Gastos, para cubrir los Gastos del Fideicomiso (salvo que
s trste de Gastos Iniciales),

®  |insegundo lugar, al pago de los montos necesarios pars completar la Reserva limpositiva
{=i comespondiere),

& Entercer lugar, al Fondo de Liguidez, hasta alcanzar el monto pecesario de nouordi gon

el articulo 134, 000 del Comrato de Fideicomiz,
e Encuarto lugar, ol pago de los Intereses Moratorios devengados (s) correspondiere),

o Lo quinto lugar, al pago de los Imereses Compensatorios devengados bajo los TDB
correspondiente a dicha Fecha de Pago (salvo insuficiencin de fondos. aplicaria
dnicamente para la primers Fecha de Pago de los TDC)

®  lin sexto lugar. ai pago del Capital asociado a los TDB (salvo insuliclencia de Tondos,
aplicaria anicamente para Iy primera Fecha de Pago de los TDC),

& Lnséptimo hugar, al pago de los Intereses Compensatorios devengados bajo los TDC
o Enoctavo lugar, al repago del Capital asociado a les TDC,

En todos los casos, solo se imputardn fondos o cualquiera de los destinos preestablecidos cumndo
o linbiere importes impagos en el rubro que le anteceds, enel orden de prelacion y suborditacion
indicado precedentemente

Si en cualquier Fecha de Pago de los TDC, luego de satisfecho en su totalidad el paso Séptimo
iel orden de prelacidn y subordinacion (Intereses Compensatorios devengados bajo los TDC),
existieran Fondos Liguidos por una suma igual o mayor a 2 (dos) veces el Capital que corresponda
pagar bajo el TDC en dicha Fecha de Pago, entonces ¢l Fiduciario deberd pagar a Tos Tilulares
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del TDC, en concepto de Capital, una suma equivalente a 2 (dos) veces el Capital gue corresponda
pagar bajo ¢l TDC y dichos pagos deberdn ser imputados al Capital del TDC, ajusiando el saldo
de Capital pendiente de page. El Fiduciario deberd recalcular los Intereses que se estimen pagar
en la Fecha de Pago inmediata siguiente.

2.8 Falta de pago,

Se aclara que cualguier importe que en cualquier Fecha de Pago hubiera correspondido pagar y
no hubiera podido cancelarse integramente por falia de fondos, se cancelard en la siguiente Fecha
de Pago de conformidad con lo dispuesto en el apartado “Fechas de Pago de los TDC™ contenido
en el Prospecto. Salvo por lo que se dird en el pareafo siguiente, la falta de pago de cualquier suma
de Capital no supondré incumplimiento de ningiin tipo bajo este Fideicomiso.

Si por mis de seis (6) Fechas de Pago sucesivas y siguientes a la dltima Fecha de Pago tedrica de
los TDC (segiin se indica en la seccion 2.6 anferior) no se hubiere abonado en forma integra la
totalidad del Capital adeudado bajo los TDC en cuestion, comenzardn a devengarse Intereses
Moratorios sobre el saldo de Capital impago, a favor de los respectivos Titulares, a la tasa de
Interés Moratorio sefalada precedentemente, v que serdn papaderos en el cuarto orden de
prefacion de la/s siguiente/s Fechals de Pago,

Asimismo, si en una determinada Fecha de Pago no se hubiere abonado en forma ftegra los
Intereses Compensatorios devengados v que en dicha fecha hubiere correspondido abonar,
comenzardn 2 devengaise Intereses Moratorios sobre el saldo de Intereses Compensatorios que
hubiere correspondido abonar en dicha Fecha de Pago, a favor de los respectivos Titulares, a la
tasa de Interés Moratorio seflalada precedentemente, v que serin pagaderos en el cuarto orden de
prelacion de la/s siguiente/s Fecha/s de Pago.

3. PROCEDIMIENTO DE PAGO

El Fiduciario (0 el Agente de Pago designado, si lo hubiera) abonard, en las respectivas Fechas
de Pago, los importes adeudados por concepto de Capital e Intereses bajo los TDC a los
respectivos Titulares registrados.

Todos los pagos a los Titulares se realizardn mediante transferencia electrinica a la cuenta
bancaria indicada por cada Titular a tales efectos al momento de anotarse en el Registro (o 1a que
haya comunicado a la Entidad Registrante con posterioridad por eserito).

4. REGISTRO Y TRANSFERENCIA DE TDC

4.1.  Registro,

Los TDC serin escriwrales, siendo de aplicacion los articulos 15 y siguientes de la Ley N° 18.627,
la normativa reglamentaria ¥ bancocentralista correspondiente,

La Entidad Registrante llevard un registro en el que se anotaran (el "Registro): (1) el niimero de
orden de cada Titulo de Deuda; (if) los datos identificatorios de cada Titwlar; (iii) todos los
negocios juridicos que se realicen con los TIXC, cualguier otra mencion que derive de su
respectiva situacion juridica, asi como sus modificaciones; v (iv) los pagos realizados a cada
Titular,

El Registro s¢ llevara exclusivemente por medios electrdnicos,

Si un Titular requiriese la emisién de un certificado de legitimacion en los términos previstos los
articulos 41 y siguientes de la Ley de Mercado de Valores y en los articulos 45 y siguientes de la
RNMV (en adelante cada uno de ellos, un “Certificado de Legitimacion™), podri solicitarlo en el
domicilio de Ja Entidad Registrante, Para la emision de un nuevo Certificado de Legitimacion a
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un Titular respecto del cunl ya se hubiera emitido un Cerificado de Legitimacion, deberd
presentarse el Certificado de Legitimacion anterior. En caso de pérdida, destruccion o sustraceion
de tal Certficado de Legitimacion, e Titular, previs denuncia policial, deberd comumicar
fehncientermente la pérdida, destruceion o sustraccion a la Entidad Repistrante, quien debeni
consignar la fecha y hora exactas de la recepeion de la comunicacion.

Fn caso de duda sobee Ia titularidad de los derechos sobre los TDC, o en cualquier caso que asi
lo entienda conveniente, la Entidod Registrante podvd sequeric la opinion de un asesor
independiente, o el pronunciamiento de la Justicia, a fin de asegurar o regulanidad de su conducta
como encargido del Registro.

4.2, Transterencia de los THC,

L transferencia de derechos resultantes de los TDC operard dnicamente luego de que ennjenante
y adguirente comuniguen a la Entidad Registrante por cserito su decision de transferir los
dercchos correspondientes a uno o mis TDC, ¥ que ¢l nuevo Titular registre su firma y cumpla
con aquellos recaudos que establezea la Entidad Registrante, suscribiendo la documentacidn que
ésta estime necesaria. Lo Entidad Registrante inseribicd |a transferencia de derechios en el Registro
deniro del Dia Hibil siguiente de cumplidos todos Jos cequisitos exigidos,

F1 Fiduciniio y ks Entidad Registrante salo reconocerin como Titulares de los derechos derivados
del Titulo de Dendn a quien Ngure registrado como Titular en el Registro,

Asimismo, el Fidueiario y In Entidad Registrante solo reconoeeran un Titular por Titulo de Deuda,
5. ENTIDAD REGISTRANTE

Atlcorp Uruguay Administradomn de Fondos de nversion y Pideicomisos S.A. actia como
Entidad Registrante de la presente emision, siendo la entidad encargada de levar el Registro, de
acterdo con los teminos incluidos en el presente Documento de Emision y en el Contrato de
Fideicomiso.

6. RATIFICACION Y ACEPTACION DE DOCUMENTOS

Al adquirr los TDC, los Tialares de los mismos se adhieren al Contrate de Fideicomiso, al
Prospecto y a los restantes contratos vinculados con la emisian de los Tiulos, Los tribuitos que
pudicren corresponder por la tenencia o transferencia de los Titulos a ser emitidos serdn en tisdo
easo de cargo de sus Titulares, no teniendo éstos derecho alguno a ser compensados por el
Fiducinrio o el Administrador,

El Fiduciario en su calidad de emsor de los Titulos procedera a retener en todos los casas gue
corresponida o impucsto a la renta sobre los pagos que efectuare

En particular, serin de aplicacion las cldusulas del Contrato de Fideicomiso y ¢l Prospecto en
relacién con la scwuscion de los Titlares, los Gastos del Fideicomiso, las obligaciones del
Fiduciario y el procedimiento de suscripeidn ¢ integracidn de los Titlos,

7. MODIFICACION DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES

Segin se establece en la cliusuln 11,13 del Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de Titlares,
por el voto confomme de Titulares cuyos Tiulos representen en conjunte un valor nominal superior k
\
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al 75% (setenta y cinco por ciento) de Thulos emitidos y en circulacidn, y a su vez superior al
75% de cada Serie, podra resolver,

(i) Modificar las condiciones de emision de los Tilos, que impliquen el
otorgamiento de quitas, esperas, modificaciones en las fechas de pago de capital o
intereses o modificacion de la moneda de pago.

(ii) Modificar cualquier término v/o condicién del Contrato de Fideicomiso con el
consentimiento del Fiduciario y del Administrador.

(in) Designar a un Fiduciano sustituto,
(iv) Remover sin justa causa al Fiduciario.

(v} Sustituir a la Entidad Representante o a la Entidad Registrante, en los términos
de los contratos respectivos.

Cuando la modificacion alance exclusivamente a una Serie de TD o a los CP, la Mayoria Especial
deberd incluir a Titulares que representen en conjunto un valor nominal superior al 75% (setenta
y einco por ciento) del valor nominal de la Serie de TD alcanzada o a los CP, segiin fuera ¢l caso,

8. MORA AUTOMATICA

La mora operard en forma automatica, produciéndose la misma de pleno derecho, sin necesidad
de protesto, interpelacion ni gestion slguna, por el solo vencimiento de los plazos o por la
realizacion u omision de cualquier acto o hecho que se traduzea en hacer o no hacer algo contrario
a lo estipulado.

9. COMUNICACIONES

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones entre las partes se
considerarin debidamente efectuadas cuando [as mismas sean enviadas por cualquier medio
fehaciente al domicilio constituido a las direcciones de correo electronico que las partes hubieran
constituido ante la Entidad Registrante o bajo ¢l Contrato de Fideicomise. En el caso de los
Titulares, se tomard como vilido el domicilio y/o direccidn de correo electrénico que cada Titular
tenga declarado con la Entidad Registrante.

10. JURISDICCION Y COMPETENCIA

El presente Documento de Emision se rige por la ley de la Repiiblica Oriental del Uruguay siendo
competentes los Tribunales de la Repiblica Oriental del Uruguay con jurisdiccion en la ciudad
de Montevideo.

11. REGISTRO DE LA EMISION ¥ OFERTA PUBLICA
La presente emisién de TDC se realiza en un todo conforme con fa Ley N® 18.627 de fecha 2 de

diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, ¥ fue inscripta en ¢l Registro de Valores del
Banco Central del Uruguay segin resolucion del dia [#], que habilita su oferta piblica bajo la ley
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referida. Asimismo, ha sido aulorizada para cotizar en la Bolsa Electronica de Valores del
Uruguay S.A. con fecha [#] ¥ en la Bolsa de Valores de Montevideo S.A. con fecha [#].

Por: Amicorp Urnguay Adminisiradora de Fondos de Inversion v Fideicomisos S A,

Fivma:

Aclaracion: Martin Improta Cerviflo

Anexo A
Fechas de Pago tedrica de los TDC — Monto Ampliable

[ A ser incorporado al momento de firmar el Documento de Emision]

Fechas de Pago tedrica de los TDC - Monto Ampliado

| A ser incorporado al momento de firmar ¢l Documento de Emision
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MODELO DE DOCUMENTO DE EMISION DE CERTIFICADOS DF
PARTICIPACION

DOCUMENTO DE EMISION DE CERTIFICADOS DE PARTICIPACION DE
OFERTA PUBLICA EMITIDOS POR AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION ¥ FIDEICOMISOS S.A. BAJO EL “FIDEICOMISO
FINANCIERO CASIH 117

En Montevideo, el [#] (11 “Fecha de Emision'), Amicorp Uruguay Administradora de Fondos
de Inversion y Fideicomisos S.A. (el “Fiduciario™) con domicilio a estos efectos en Avda. Dr,
Luis Alberto de Herrera 1248, WTC Torre 2, Oficina 1507, Montevideo, Uruguay, ¢ inscrita en
¢l Registro Unico Tributario bajo el nimero 218840960013, otorga este documento de emision
(el “Documento de Emision™) correspondiente a los certificados de participacion de oferta
piiblica que se dird, de severdo a los érmines v condiciones establecidos a continuacion:

1. ANTECEDENTES

1.1.  Con fecha o], ¥y enel marco del Fideicomiso Financiero Cash 1 suscrito entre el Fiduciario
en cardcter de fiduciario, CASH S.A. (“*Cash™) en cardcter de administrador y originador, v la
Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A. en cardcter de entidad representante de los
titulares de los titulos de deuda y de los certificados de participacion (el “Fideicomiso™), el
Fiduciario resolvid proceder a emilir certificados de participacion escriturales de oferta plblica
por un valor nominal total de hasta |${e] (pesos uruguayos [o])] (los “CP”), esto es, por el
equivalente al [Monto Ampliable de la Emision correspondiente a los CP / Monto Ampliado de
la Emision correspondiente a los CP]* correspondiente al segiin se define en el Prospecto, de
acuerdo a los términos y condiciones especificados en el presente Documenio de Emisidn, y al
amparo de lo dispuesto en la Ley N° 18.627 (Ley de Mercado de Valores y Obligaciones
MNegociables) asi como demis normas reglamentarias ¥ complementarias vigentes o que se dicten
en el futuro.

1.2 Junto con los CP, se han emitido Titulos de Deuda SERIE “A" de oferta piblica por un
valor nominal total de [$] # ] (pesos uruguayos [#]) [ Titulos de Deuda SERIE “B” de oferta piblica
por un valor nominal total de [S[e] (pesos uruguayos [e]), /o Titulos de Deuda SERIE “C" de
oferta piiblica por un valor nominal total de [$]|#] {pesos uruguayos [#])1], siendo que los CP se
encuentran subordinades a la cancelacion Integra de los montos adeudados bajo los Titulos de
Deuda. segin se establece en el Prospecto v sus respectivos Documentos de Emision,

1.3.  Enla medida que los CP a emitirse serdn escriturales, se otorga el presente documento (art,
21 de la Ley N* 18.627) a los efectos de su emision, el que quedard depositado con la Entidad
Registrante de la Emision

1.4, Los €rminos en maylsculas contenidos en el presente Documento de Emision tendrén,
tanto cuando se utilicen en singular como en plural, el significado que se establece en el
Fideicomiso o en su defecto, en el Prospecto, salvo que, expresamente, se les otorgue otro
significado en el presente Documento de Emision.

1.5, Principios de Interpretacion

1.5.1 Persona 1.a palabra persona designard a personas fisicas o juridicas de cualquier tipo,
plblicas o privadas. Salvo que expresamente se prevea lo contrario, cualquier referencia a la
Entidad Registrante, & la Entidad Representante o a cualquier otra persona, incluye a los sucesores

4 Nata al Moaodels: A confirmar.

0226_20251218_4235_0000 Def comp_Parte3.pdf

Folio n° 1225



liente N°: 2&25—50—1 -01527

de dicha persona y a los cestonarios permihdos conforme a lo dispuesio en el presente Docimento
de Emisidn. Coslquier referenscia a los Tinlares incluind a los Tiwlares que inicialimente sean
titulares de CP, y a cualquier ofra persona que adguiess uno o varios CP en un momento posterior,
Cuslguier referencia al Fiduciano se entendest renlizada al Fiduciario actuando en calidad de
fiduciario del Fideicomiso, o o cunlquier persona que lo sustituya en esa calidad en el futuro de
conformidad con el Fideicomisn.

.53 Enoabezamivnios o titwos. Los encabezamienios y tiinlos de las cliusulay, apartados,
subapartados v pirratos de este Documento de Emision y de sus anexos tienen una Analidad de
conveniencia exclusivamente.

.55 Cimpndo de plazos. Salvo cuando expresamente se estableciera lo conlrario en este
Documento de Emision: (i) los plazos expresados en "dias” se refieren a dias comidos, contados
a partir del dis natural mmediatamente siguiente ol del inicio del computo, inclusive, hasta el
Ultimo dia natural del plazo, inclusive; (b) los plazos expresados en "[Das Habiles" se refieren a
Dias Habiles, contados o partir del Din HAbIL inmedintamente siguiente al dia satural del inicio
del computo, inclusive, hasta el Gitimo Dia HabI del plazo, inclusive, y (€] los placos expresados
en meses se contanin desde el din de inicio del camputo, inclusive, hasta ¢l mismo dia del Gltimo
imes del plazo, salva que en el (limo mes del plaze no existiese 1al fecha en cuyo caso el playo
terminard el altimo dia natuesl de diche mes. Salvo cuando expresamente se estublegiers lo
contrario en este Documento de Emision, si de acuerdo con los principios establecidos en ¢l
patrrafo anterior, el Gltmo dia del plazo ne fuese un Dia Habil, el plazo de gue se trase se eatenderd
memiticamente  proreogado hasta el primer Dia HARIL siguiente salvo gue este altimo
cormesponds al mes siguiente, en cuyo caso el plazo se scortard hasty el Dig Habil anterior; esta
regln serd psimismo aplicable en los supuestos en gue, sin Fjar on plazo, se establezean en este
Documento de Emision fechas determinadas o ciertas para ¢l complimiento de obligaciones
especificas ¥ dicha fecha no sea Dia Habil,

134 Clausulas. Salvo cuando expresamente se estableciera lo contrario en este Documento
de Fmision, cuslguer referencia o una clausula, apartado, subspartado, pamafo o anexo se
entenderd realizada o una cliusala, apadado, subapartado, parafo o snexo del presenme
Documento de Emisidn.

155 Compuro de horas, Satvo que expresamente se estableciera lo contrario en el presente
Documento de Emision, las referencins horanas en el presente Documento de Emasidn se
entenderdn a la hora oficial do fa ciudad de Montevideo {Uruguay ),

Salvo que expresamente se estableciers 1o contrario en el presente Documento de Emisin, las
referencing horarias en el presente Documento de Dmision se entenderdin realizadas en formato de
24 horas.

154 Normativa. La referencin o unn disposicion legal se entendera realizoda a dicha
disposicion, tal y coma la misma sen modificada, rectificada o sustituida en cada momeito, ¢
incluyendo cunlquier ofea norma modifieativa o concordante que la sustituys O conpleniente en
el futuro.

LA Tritwstoy. Cumlguier velerencia a an ibato conerelo en ol presente Documento de
Emision se ertenderd realizada o dicho wibuto tal y como ¢l mizsmo se encuenire regulado en cada
momento de conformidad con cualquier legislacion vigente que le sea de aplicacion al misme,

1.5.8 Expresiones "po” u "o". Salvo que del contexto expresamente se inficrn ofia cosa, In
conjuncidn 0" a lo largo del Documento de Emisiin se entenderd en su sentido no excluyente ¥

!
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por lo tanto deberd entenderse que hace referencia a uno, a otro, a alpunos de ellos (pero no a
todas) o a todos indistintamente.

1.5.9. Expresiones "incluyendo”, "incluide” o equivalentes. Salvo que del contexto
expresamente se infiera otra cosa, las enumergciones a lo largo del Documento de Emision gue
vengan precedidas por las expresiones "incluyendo”, “incluido® o andlogas a las mismas se
entenderdn en un sentido no exhaustivo sino meramente enunciativo.

1.5.10. Referencias a contratos y decumentos. Toda referencia a este Documento de Emision,
al Fideicomiso o a cualquier otro contrato o documento, se interpretari como una referencia al
documento de que se trate, tal ¥ como el mismo haya sido o sea en cada momento enmendado,
modificado, novado o complementado, siempre v cuando dicha enmienda, modificacion,
novacion o complemento,

2. TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS CP

2.1.  Los CP regulados por este Documento de Emisidn estdn alcanzados por el Prospecto, el
Contrato de Entidad Representante, el Contrato de Fideicomiso, asi como de todos los demas
contratos, estipulaciones, términos y condiciones relacionados con la emision de los CP.

2.2, Naturaleza juridica.

Los CP regulados por este Documento de Emision constituyen certificados de participacion
escriturales de oferta publica regido por la Ley N® 18.627 y la Ley N* 17.703 y normas

reglamentarias y complementarias, y con un valor nominal de $1 (pesos uruguayos uno) cada CP.
No se admitirdn transferencias, gravimenes o afectaciones fraccionadas o parciales,

23, Fuente de Repago. Ausencia de Recurso.

Lus CP esidn dnicamenle garantizados v seran exclusivamente pagados con los Activos del
Fideicomiso, en las condiciones del presente Documento de Emision y las establecidas en ¢l
Contrato de Fideicomiso y el Prospecto,

Al adquirir los CP, los Titulares respectivos comprenden y aceplan que los Activos del
Fideicomiso estan sujetos a los términos, condiciones y limitaciones que se indican en el Contrato
de Fideicomiso y en el Prospecto, v que en ningin caso el texto de este Documento de Emision
de CP modifica, extiende o anula las estipulaciones expresamente contenidas en dichos
documentos.

Los Titulares de CP no tendran recurso alguno contra el Fideicomitente ni contra el Originador
por ¢l repago del Cerificado de Participacion.

2.4, Limitacion de responsabilidad.

El Fiduciario, la Entidad Representante, la Entidad Registrante v las bolsas en donde coticen los

CP no asumen responsabilidad patrimonial alguna frente a los Titulares, por la falia de pago de
los CP.

Los bienes del Fiduciario, de la Entidad Representante, de la Entidad Registrante y de las bolsas
en donde coticen los CP no responderdn por las obligaciones contraidas en la ejecucion del
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Fideicamise y por la emision de los CF. Estas obligaciones secin satisfechas exclusivamente con
lns Activos del Fideicomiso, de acuerdo con el articulo 8 de la Ley N* 17.703

2.5, Distribuciones.
2.5.1. Distribuciohes. Subordinacion.

Lax distribuciones correspondientes bajo los CF serdn mensuales y o mes vencido, Se pagaran Ins
dias 20 de cada mes, o el Dig Habil inmedistnmente postedior si ese din no lo fuers, cada uig
considerfindose una “Fecha de Pago” 8 estos efectos. Se adjumta al presente como Anexo A un
esquema de las Fechas de Pago ledricas de los CP.

La primera Fecha de Pago de los CP sert en simultineo con la dltima Fecha de Pago
correspondiente a los TD SERIE “C* {excepto si NO se hubieran adjudicado TDC, en cuyo caso
serd ln Gllima Fecha de Pago tedrica correspondiente # los TDB, o si tampoco se hibigran
adjudicado TIH, la aliima Fecha de Pago correspondiente a los TDA),

La Gltima Fecha de Pago de los CP serd el 20 de octubre de 2027 ten el supuesto de que se
adjudicaron TDB v TDC), fecha en que tedricamente terminarian de pagarse en su totalidad. No
obstante, dicha fecha podrin no coincidir con el efectivo repago final en los siguientes supuestos:
(i) &1 se produce la cancelacion anticipady del eaphial por aplicecion de fondos disponibles con
anterioridad a dicha fecha, o (i) 51 no hubieren ingresado suficientes fondos al Fideicomiso como
resultado de la Cobranea de los Creditos y su rendimiento (incluyendo como consecuencia de la
inversidn de Fondos Liguidos, el Fondo de Liguidez, la Reservi Impositiva y ¢l Fondo de Gastos)
para efectuar los pagos segun el Flujo Esperado de Cobranza o los Titulares en una determinada
Fecha de Pago, en cuyo caso dichos pagos se electuardn en s siguente Fecha de Pago, y asi
sucesivamente,

2.6.  Orden de Imputacion de |a Paga

El total de los fondos ingresados al Fideicomiso, segin cada Periodo de Cobranza, como resultado
de la Cobronza de los Créditos y su rendimiento (incluyendo como consecuencia de la inversion
de Fondos Liquidos, ¢l Fondo de Liquidez, ln Reserva Impositiva y el Fondo de Gastos), serd
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distribuido en cada Fecha de Pago de los CP de la siguiente forma, y respetando el orden de
prelacion v subordinacion que se establece a continuacion:

e En primer lugor, al Fondo de Gastos, para cubrir los Gastos del Fideicomiso (salvo que
se trate de Gastos Iniciales),

& Enscpundo lugar, al pago de los montos necesarios para completar la Reserva Impositiva
{si correspondiere).

o Entercer lugar, al Fondo de Liguidez, hasta alcanzar ¢l monto necesario de acuerdo con
el Contrato de Fideicomiso (si fuera necesario, por no haberse cancelado integramente lo
adeudado bajo los TDC),

e En cuarto lugar, al pago de los Intereses Moratorios devengados (salvo insuficiencia de
fondos, aplicaria dnicamente pam la primera Fecha de Pago de los CP).

& Enquinto lugar, al pago de los Intereses Compensatorios devengados bajo los TDC (salvo
insuficiencia de fondos, aplicaria dnicamente para la primera Fecha de Pago de los CP).

*  Ensexto lugar, al repago del Capital asociado a los TDC (salvo insuficiencia de fondos,
aplicaria Gnicamente para la primera Fecha de Pagoe de los CP).

»  Enséptimo lugar, al pago de las distribuciones bajo los CP.

En todos los casos, s6lo se imputardn fondos a cualquiera de los destinos preestablecidos cuando
no hubiere importes impagos en el rubro que le anteceda, en el orden de prelacion y subordinacion
indicado precedentemente.

Los montos que efectivamente se paguen en cualguier Fecha de Papo a los Titulares de los CP
dependeran exclusivamente de los fondos efectivamente cobrados bajo los Créditos; de sus
términes vy condiciones y el orden de prelacion y subordinacion anles  sefialados.
Consecuentemente, el plazo de repago efectivo de los CP no se conoce de antemano, debiéndose
continuar efectuando pagos en las respectivas Fechas de Pago hasta que se haya cumplido con lo
previsto en el Flujo Esperado de Cobranza y abonado los fondos remanentes,

2.7. Falta de pago

Se aclara que ¢l pago de los CP dependerd de la existencia de un remanente en el Fideicomiso
luego de cancelar todas las restantes obligaciones contraidas durante su existencia, y, por
consiguiente, el no pago de los CP de acuerdo con lo previsto en el Flujo Esperado de Cobranza
por insuficiencia de fondos para hacerlo no supondrd incumplimiento de ningin tipo bajo el
Fideicomiso.

3. PROCEDIMIENTO DE PAGO

En caso de corresponder, el Fiduciario (o el Agente de Pago designado, si lo hubicra) abonard, en
las respectiva Fecha de Pago, los importes adeudados bajo los CP a los Titulares registrados.

Todos los pagos a los Titulares se realizardn mediante tansferencia electronica a la cuenta
bancaria indicada por cada Titular a tales efectos al momento de anotarse en el Registro (o la que
haya comunicado a la Entidad Registrante con posterioridad por escrito),

4. REGISTRO Y TRANSFERENCIA DE LOS CP

4.1. Registro
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Los CP serfin escriturales, stendn de aplicacion los artlculos 15 y sigientes de ln Ley N® 18627,
b noermativa reglamentaria y bancocentonlista correspondiente

La Entidad Registrante Hevard un registro en el que se anotarin (¢l "Registro” ): (1) el nimero de
orden de cada CP; (1) bos datos identificotorios de cada Tiwlar, (1) wodos los negocios juridicos
que se realicen con los CP, cualguier ot mencion que derve de su respectiva siluscion juridica,
as| coma sus modificaciones; y (iv) lns pagos realizados o los Tiulares

Ed Registio se Hevard exclosivamente por imedios electidnicos,

51un Piular reguiriese la ermision de un certilicado de legittmacion en los términos previstos los
articulos 41 y siguientes de la Ley de Mercado de Valores y en los sitlculos 45 v sipuientes de la
[ENMY (en adelante coda uno de ¢llos, un “Certifieado de Legitimacion'), podra solicitarlo en
el domicilio de la Entidad Registrante. Para v emision de un poevo Certificado de Legithnacion
a un Tilular respecto del cual yo se hubiers enitido un Certificado de Legitimaeion, deber
presentarse ¢l Cedificado de Legitimacion anterior. En caso de pérdida, desiruccion o sustraceion
de tal Cedificado de Legitimacion, el Tiulss, previa denuncia policial, deberd comuncar
fehacientemente la pérdida. destruccion o sustraceion a fn Enidad Registrante, quien deberd
consignar ln fecha v hora exacias de la recepeion de la comunicacion,

En caso de dudi sobre La titlaridad de los derechos sobre los CP, o en conlguier easo que asi o
entienda convieniente, la Entidad Registrante podra requenic la opinion de un asesor independiente,
o el pronuncismiento de la Justicia, o fin de asegurar o regularidad de so condocta como
encargndo del Registro,

4.2, Transferconcia de los CP

La transferencia de derechos resultantes de los CP operara tnicamente luggao de que enajenante y
adquirente comuniquen a la Entidad Registrante por eserito su decision de wansfenr los derechos
correspondientes a uno o mas CP, ¥ que ¢l nuevo Viluwlar registre su firma y cumpla con aguellos
recaudos que establercn la Entidad Registrante, suseribiendo la documentacidn gue ésta estime
necesaria, La Entidad Registrante inscribind la transterencia de derechos en el Registro dentro del
Dia 1Habil siguiente de cumplidos todos los requisitos exigidos

1 Fiduciario y la Entidad Registrmite solo seconocerin como Titulares de los deveclios dervados
de tos CP s quien Ngure registmdo como Titular en el Regisino,

Asinusmao, el Fidueiario ¥ la Entidad Registrante solo reconoceran un Titular por Titulo de Deuda
5. ENTIDAD REGISTRANTE

Amicorp Uropuay Adnunistradors de Fondos de Inversion y Pideicomisos 5 AL aclun comao
Entidad Registrante de ln presente emision, siendo la entidod encargada de llevar ¢l Registen, de
peverdo con los 1erminos incluidos en el presente Documento de Emision v en el Conteato de
Entidnd Registrante.

6. RATIFICACION ¥ ACEPTACION DE DOCUMENTOS

Al adguinr un Certificado de Participacion, el Titular se adhiere al Coatralo de Fidercomiso, ol
P'rospecto y a los restantes contratos vinculados con la emisidn de los Tiulos, Los tributos que
pudieren corresponder por ln tenencia o ransferencia de los Timlos a ser emitidos serin en todo
caso de cargo de sus Tilulares, no teniendo éstos derecho alguoo o ser compensados por el
Fiduclario o ¢l Adininistrudor. El Fiduciario en su calidad de emisor de fos Thulos procederd o
retener en 10dos 105 casos que corresponda el impucsto a la renta sobe Jos pagos que efectuare.

\
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En particular, serdn de aplicacion las clausulas del Contrato de Fideicomiso y el Prospecto en
relacion con la actuacion de los Titulares, los Gastos del Fideicomiso, las obligaciones del
Fiduciario v ¢l procedimiento de suscripeidn e inegracion de los Titulos.

7. MODIFICACION DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES

Segiin se establece en la cldusula 11,13 del Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de Titulares,
por ¢l voto conforme de Titulares cuyos Titulos representen en conjunto un valor nominal superior
al 75% (setenta v cinco por cienta) de Titulos emitidos v en circulacion, v a su vez superior al
T5% de cada Serie. podrd resolver:

() Maodificar las condiciones de emision de los Titulos, que impliquen el
otorgamiento de quitas, esperas, modificaciones en las fechas de pago de capital o
intereses o modificacion de la moneda de pago.

{ii} Modificar cualguier término v/o condicién del Contrato de Fideicomiso con el
consentimiento del Fiduciario v del Administrador.

(iif) Designar a un Fiduciario sustituto,
(iv) Remaover sin justa causa al Fiduciario.

(v) Sustituir a la Entidad Representante o a la Entidad Registrante, en los términos
de los contratos respectivos.

Cuando la medificacion alance exclusivamente a una Serie de 1D o a los CP, la Mayoria Especial
deberd incluir a Titulares que representen en conjunto un velor nominal superior al 75% (setenta
v ¢inco por ciento) del valor nominal de la Serie de TD alcanzada o a los CP, sepiin fuera el caso.

8. MORA AUTOMATICA

L.a mora operara en forma automatica, produciéndose la misma de pleno derecho, sin necesidad
de protesto, interpelacion ni gestion alguna, por el solo vencimiento de los plazos o por la
realizacion u omision de cualquier acto o hecho que se traduzca en hacer o no hacer algo contrarie
a lo estipulado.

9. COMUNICACIONES

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u olras comunicaciones entre las parles s¢
considerarin debidamente efectuadas cuando las mismas sean enviadas por cualquier medio
fehaciente al domicilio constituido & as direcciones de correo electrinico gue las partes hubieran
constituido ante la Entidad Registrante o bajo ¢l Contrato de Fideicomiso, En ¢l case de los
Titulares, se tomard como valido el domicilio y/o direccion de correo electronico que cada Titular
tenga declarado con la Entidad Registrante.

10. JURISDICCION Y COMPETENCIA

El presente Documento de Emision se rige por la ley de la Repiblica Oriental del Uruguay siendo
competentes los Tribunales de ln Republica Oriental del Uruguay con junsdiccion en la ciudad
de Montevideo.

11. REGISTRO DE LA EMISION Y OFERTA PUBLICA
La presente emision de CP se realiza en un todo conforme con la Ley N*® 18,627 de fecha 2 de

diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, y fue inscripta en ¢l Registro de Valores del
Banco Central del Uruguay segiin resolucion del dia [#], que habilita su oferta piblica bajo la ley
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referida. Asimismo, ha sido sutorizada para cotizar en la Bolss Electronica de Valores del
Uruguay S.A. con fecha |®] v en ls Bolsa de Valores de Montevideo S.A. con focha | #]

PPor: Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion v Fideicomisos S.A,

Fivmin: —

Aclaracidn: Martln Improta Cerviiio

Anexo A
Fechas de Pago tedrica de Jos CP - Monto Ampliable
[A ser incorporado al momento de firmar el Documepto de Emisidn|
Fechas de Pago tedrica de los CP - Monto Ampliado

| A ser incorporado al momento de finuar el Documento de Emision]
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Anexo VI = Ultimos Estados Contables Anuales Auditados del Fiduciario
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AMICORP URUGUAY
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
EJERCICIO FINALIZADO AL
31 DE DICIEMBRE DE 2024 CON INFORME
DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y
FIDEICOMISOS S.A.

Estados finanderos correspondientes al ajarcicio finallzado al 31 de diclembre de
2024 con Informe de auditora Independiente,

CONTENIDO

. Infarme de auditoria independiente

« Estado de situacidn financiera

« Estado de ganancias y pérdidas

. Estado de otros resultados integrales
. Estado de flujos de efectivo

. Estado de cambios en el patrimonio

- Nolas & los estados financleros

uyY$ - Pesos uruguayos
USD - Dalar estadounidense
WUT = Urnidad indexada

0226_20251218_4235_0000 Def comp_Parte3.pdf F(I)lio n° 1236



liente N°: 2(¥25—50—1 -01527

(auren

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

Sefores Directores y Accionistas :
AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS
S.A.

Miembro de

1.

2.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros en pesos uruguayos de AMICORP
URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS
5.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2024, y los estados de ganandias y pérdidas, de otros resultados Integrales,
de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio correspondientes al
ejercicio finalizado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que Induyen un resumen de las politicas contables
significativas,

En nuestra opinion, los estados financieros referidos precedentemente
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significatives, la situacidn
financlera de AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A. al 31 de dicembre de 2024, asi como sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas contables adecuadas en Uruguay
{NCA).

Fundamento de la opinion

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mds adelante en 4 “Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Confarme a lo
establecido en el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica
del IESBA), somos independientes de la Sociedad y hemos cumplido con los
requerimientos y demas responsabllidades de ética establecidos en el mismo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporclona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion,

Responsabilidad de la direccién y de los responsables del gobierno de
la Entidad en relacién con los estados financieros

La direccion de la Socledad es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de los estados financleros adjuntos de acuerdo con las normas
contables adecuadas en el Uruguay. Dicha responsabilidad incluye; disefiar,
Implementar y mantener un sistema de control interno apropiado para que
dichos estados financleros no Incluyan distorslones significativas originadas en
fraudes o errores, seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, vy
realizar |as estimaciones contables que sean razonables en las dreunstandas,

Wirtgala #ara Oifice Towes
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En la preparacion de los estadas financieros, la direcclon es responsable de |a
valoracion de la capacidad de |a Entidad de continuear como empresa en
funcionamienta, revelande, seglin corresponda, las cuestlones relacicnadas
con la empresa én fundonamiento y utiilzande el prindplo contable de
empresa en fundonamlento excepto sl la direcddn tiene Intencidn de liquidar
la Entidad o de cesar sus operaciones, o blen no exista ofra altemativa
realista,

Los responsables del goblemo de la entidad son responsables de la
supervision del procesn de informacion financiera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros

Nuestios objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financleros en su conjunto eskén libres de Incorrecciones materales, debido a
fraude o error, y emitlr un informe de auditoria que contenga nuestra opinidn,

Sequridad razonable es un alto grado de sequndad, pero no garantlza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre delecte una
Incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materlales sl Individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que Influyan en las declslones
econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.
Hemos conducido nuestra auditorla de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Uruguay recogidas en nuestro pals por el
Pronunclamienta N® 18 del Colegic de Contadores, Economistas v
Administradores del Uruguay.

Comao parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
Juicio profesional ¥y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Asimismo:

+ Identificamos y valoramos los riesgos de Incorreccitn materlal en los
eslados financieros, debido a fraude o ermor, disefamos v aplicamos
procedimientos para responder a dichos rlesgos y obtenemos
evidencla de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinlén. El riesgo de no detectar una Incorreccion
material deblda a fraude os mas elevado que en el caso de una
incorrecién material debldo a arror, ya que el fraude puede Implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalments errdneas o la elusidn de un control,

+  Oblenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorla
con el fin de disefiar procedimientos de auditorla que sean adecuados
an fundldn de las drounstancias y no con la finalidad de expresar una
opinlon sobre la eficiencla del control Interno de la entidad,
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» Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas v la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
Informacion revelada por la direccifn,

» Concluimos sobre lo adecuade de la utilizaclén, por la direccién, del
principio contable de empresa en funciocnamiento v, basdndose en las
evidencias de auditoria obtenidas, concluimos sobre si existe o no una
Incertidumbre material relacionada con los hechos o con condiciones
que pueden generar dudas slgnificativas sobre |a capacidad de la
Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, S
concluimos que existe una incertidumbre materal, se requiere que
llamemos la atenclién en nuestro informe de auditorfa scbre la
correspondiente Informacién relevada en los estados financleros o, sl
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemas una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencla de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, hechos o cendiciones futuros pueden ser causa de que la
Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacidn global, la estructura v el contenldo de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, v si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
moda que logran la presentacién fiel,

Nos comunicamos con los responsables del goblerno de la entidad en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de |a
auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualguier deficienda significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables
en relacion con la independencia y comunicada con ellos acerca de todas las
relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas,

Mentevideo, 06 de marzo de 2025

Por AUREN

Cra. Andrea Beltran
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AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A.

Estado de Siuacidn Ananciers

Correspondiente of efarcoie fralizado of 71 de diciemize de 3654
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AMICORP URUGUAY ADMINISTRADCORA DE FONDOS DE INVERSION ¥ FIDEICOMISOS S.A,

Estado de gananclas y pérdidas
Correspondiente al ejercicie fnaiirado al 31 de diclembre de 2024

(Cifras exqwesadas en Desos WLQLAFos)

Mot
Irgresos pperativos 5.1
Gasios de administracidn 52
Resultade operativa
Resultados de inversiones p financiamisnta 5.3

Hesultado antas de impuesto

Impuesio & o revfa
RESULTADO DEL ESERCTCIO

Las notas que se adjutan forman parte infegral de fos estados Maancieros

2118

- u's
11/12/2024 3171242023
2,182,287 166 A45
{r3,273) {494.692)
1.205.012 {327.847)
LT 674,783
10568829 146.936
(215893} {44.127)
1.639.930 302.809
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AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS 5.A,
Estado de plros resultados integrales
Corrpspondiente af efercicly Analizado ol 31 de diciembre do 2024

(i grpiraddas &N Feml oL FTE )

31/12/2024 11/12/1023

RESLULTADD DEL EIERCICTO 1.8359.930 !111.1!3\;

LHras resuadas Niegio el

RESULTADD INTEGRAL TOTAL 1.839.930 303809

Las rofas gue se adiunfan forrman parle wragral e fos astados Anancitros
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AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION ¥ FIDEICOMISOS S.A.
Estado de fujos de efectivo

Correspondianti al eferciclo finalizaco al 31 de diciembve de 2024

(LS expreades o Deses uruguayos )

uvs
132024 31/13/2023

FLUIO DE EFECTIVO RELACIONADD CON ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultada da! ejercicio 1.835.930 302805

RESULTADD DE OPERACIONES L.EJI9 930 302.809

Varisciones do nibros operativos

tres actives comrientes J83.278 {447 .583)

Otras acthvas Fnancieras [1.371.08%) (678.500)

Cussafas comerciales i pirng cuentat por pagar 1,349,582 (0517}

Doudores comerciales 13,382
FONDOS PROVENIENTES DE OPERACIONES (1.724.843) {1.331.600)
FONDOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES OPERATIVAS T ais.oe7 {1.028.791)
EFECTIVO APLICADO A INVERSIONES : s
FLUZD DF EFECTIVO RELACTONADOD CON FINANCIAMIENTO

Integracidn de capital - 1,153 825
EFECTIVD APLICADD & FINANCIAMIENTD = LASIATE

Warlacitn nata de sfectiva y equivalantes 115087 125.034

Efectivo y equivalentes al Inlclo del ejercicio 273.912 14A.BTH

Crectivo y equivalestes o clerre del ejerciche EL LR A73.912

Lag nofas que L& adfuntan forman parte intepral de loz ctbados Faancenes
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AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDODS DE INVERSION ¥ FIDEICOMISOS S.A.
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AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS

DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADUS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

1.1  Naturaleza juridica

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fidelcomisos S.A. (en
adelante “la Socledad” & “Amicorp Uruguay AFISA") tiene come obieto social la
Administraclon de Fondos de Inversién y actuar como Fiduciario en Fidelcomisos
Financieros de Oferta Publica y Privados, Fideicomisos de Administracidn v
Garantla; de acuerdo con los establecido en la Ley N°16.774 relativa a Fondos de
Inversion y Ley N°17.703 relativa a Fideicomisos.

El domicilio constituido, fiscal v legal de la Sociedad es Av. Luis Alberto de Herrera
1248, Warld Trade Center, Torre 11 oficina 1507.

La Sociedad integra el Grupo Amicorp, siendo su tnico accionista Amieorp Group
AG, Sociedad Andnima Sulza,

La Socledad cierra su ejercicio economico y fiscal anual el 31 de diciembre de
cada afio.

1.2 Actividad principal

La actividad principal de la Socledad es la administracién de fondos de Inversidn y
su rol de fiduciario en fideicomisos financieros, de administracion y/o de garantia.

A través de la Comunicacién 2022/125 de fecha 17 de junio de 2022 el Banco
Central del Uruguay (en adelante “"BCU") comunicd que el 16 de junlo de 2022 la
Superintendencia de Servicios Financieros del BCU otorgt la autorizaclon a
Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversidn y Fideicomisos S.A. a
funclonar como administradora de fondos de inversion y la inscripcién en el
Registro del Mercado de Valores como fiduciario financiero.
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2, BASES DE ELABORACION Y POLITICAS CONTABLES

A continuacldn, se detallan las bases de presentaclon, asl como aguellas politicas
contables mas significativas sequidas por la empresa para la preparacion de sus
estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados Minancleros fuercn preparados y presentados de acuerdos a las Normas
Internacionales de Inforrmaclidn Financlera (en adelante “NIIFT) emitidas por
Intermational Accounting Standars Board (IASB) traducidas al idlama espanol y las
interpretaciones elaboradas por el Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacdionales de Informacion Financiera o el anterior Comité de
Interpretaciones, sigulendo las disposiclones establecidas en el Decreto N®
291/014 de fecha 14 de octubre de 2014 v en el Decreto N° 372/015 de fecha 30
de diciembre de 2015, gue rigen para los ejerdolos economicos iniclados a parth
del 1 de enero de 2015, vy las disposiciones en materia de presentacion contenidas
en al Dacreto N® 408016 de fecha 26 de didembre de 2016.

Los activos y pasivos corrlentes y no corrientes del Estado de Situacion
Patrimonial se distinguen que los primeros tenen un vendmiento menor a un ano,

La Socledad clasifica los gastos aplicanda el método de la funcldn.

El estatdo de flujos de efective mueastra los camblos en efective y equivalentes de
efectivo ocurridos en el ejercicdo orlginados en actividades operativas, de Inversian
y de financamiento.

2,2 Moneda funcienal y moneda de presentacién de estados financieros
individuales

La moneda de presentacion y la moneda funcional de los estados financieros de la
Saocledad es el peso uruguayo, considerando que éste refleja la sustancis
econdmica de los eventos y circunstancias ralevantes para la Socledad.

2.3 Transacciones, saldas y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera sen convertdas a la cotizacldn vigente a \i
la fecha de la transaccion.

Los activas y pasivos en monedas distintas al peso uruguayo existentes a fecha de i
balance son valuados al tipo de cambio determinado por el Banco Central del
Uruguay a dicha fecha. Las diferencias de cambio han sido imputadas al rubor
correspondiente del estado de resultados.
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El siguiente es el detalle de las cotizaciones de las monedas extranjeras operadas
por la Socledad al clerre de los estados financieros:

Cotizacion
(pesos uruguayos por moneda)
Moneda 31/12/2024 31/12/2023
Unidad indexada 6,1690 5,8737
Délar estadounidense 44 066 39,022

2.4  Activos financieros

Todos los activos financieros reconocidos que estdn dentro del alcance de la NITF
9 se miden inicialmente a valor razenable. Posteriormente, se miden al costo
amartizado o valor razonable sobre la base del modelo de negocio y las
caracteristicas de flujo de efectiva contractuales de los activos financieros.

2.4.1 Activos financieros medidos al costo amortizado

Los activos financieros que cumplen con las sigulentes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

* el activo financiero se mantiene dentro de un maodelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y

* los términos contractuales del activo financero dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que son (nicamente pagos del capltal e intereses
sobre el capital principal pendiente.,

2.4.2 Activos financieros medidos a valor razanable con cambios en
olros resultados integrales

Los actives financieros gue cumplen con las siguientes condiciones se miden
posteriormente al valor razonable con cambios en otros resultados integrales:

* el active financlero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra tanto al cobrar los flujos contractuales como al vender los
activos financieros; y

* los términos contractuales del active financiero dan lugar en fechas

especificas a los flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el monto del principal pendiente.
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Cuando un active financlero que se mide a valor razonable, con cambios en otros
resultados integrales, es dado de bala, e efecto acumulado de los resultados
contabllizados dentro de otros  resultados Integrales s reclasifica desde
patrimonio al resultado del ejercicio.

2.4.3 Activas financieros medidos al valor razonable con cambio en
resultados

Cualqular active financlero diferente a los anterlores se mide al valor razonable
oo camblo en resultados,

2.5 Evaluacion del deterioro de activos

Se reconoce una previsidn asociada a las pérdidas de crédito esperadas en activos
financieros que son medidos al costo amortizado. El deterjoro se reconoce en tres
etapas que reflejan la potencial variacion en la calidad crediticla del activo ae |z
slgulente farma y seguin se describe después:

2.5.1 Fase 1 - Activos financieros con bajo nivel de riesgo crediticio

Dentro de esta fase se Incluyen activos cuya calldad crediticla no se ha
deteriorado significativamente desde el reconodmiento inicial. Las pérdidas de
esta Fase | son la porcldn de la pérdida esperada a lo largo de toda la vida del
crédito que se deriva de aquelios supuestos de “default™ que sea posible que
oourran dentro de los 12 meses slgulentes a la fecha de reporte. Los Ingresos por
Intereses generados por dicho active se calculan sobre el valor bruto del mismao.

2.5.2 Fase 2 - Actives financieras con incramento significativo de
riesgo crediticia

Dentro de esta fase se incuyen activos con empecramiento significativo de su
calidad crediticia pero todavia sin evidencla objetiva del evento de deterioroe. La
Sociedad monitorea la evolucion del resgo de “default” desde el iniclo hasta la
fecha de reporte basado en las calificaciones otargadas por calificadoras de riesgo
recanocidas en plaza o a nivel internaclonal,

Las plrdidas de esta Fase 7 corresponden al valor actual de las pérdidas de

crédito gue surlan deé todos los eventos de “default” posibles en cualguler \
momente durante toda la vida de la operadén (la media ponderada de la pérdida A
esperada en relaclon con las probabilidades de "default”),

En la medida que se trata de un wvalor actual, una pérdida esperada puede ser
asimismo consecuencla de un retraso en el pago de Importes contractuales,
incluso aungue se estime que el deudor los pague en su totalidad. Al igual gue en
la Fase 1, los Ingresos por intereses generados por dicho activo se calculan sobre
el valor bruto del mismo,
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2,53 Fase 3 - Activos financieras deteriorados

Denlro de esta fase se Incluyen activos con evidencia de deterioro a la fecha de
reparte. Al lgual que en la Fase 2, las pérdidas de esta Fase 3 corresponden al
valor actual de las pérdidas de crédito que surjan de todos los eventos de
"default” posibles en cualquier momento durante toda la vida de la operacion (la
media ponderada de la pérdida esperada en relacién con las probabilidades de
*default™).

En la medida que se trata de un valor actual, una pérdida esperada puede ser
asimismo consecuencia de un retraso en el pago de importes contractuales,
incluso aungue se estime que el deudor los pague en su totalidad. A diferencia de
Fase 2, los ingresos por intereses generados por dicho activo se calculan sobre el
valor neto de la prevision,

2.6  Criterio de determinacién de ganancias y pérdidas

Se ha aplicado el criterio de lo devengado para el reconacimienta de los ingresos e
imputadén de los egresos o costos Incurridos.

2.7  Definicién de capital a mantener

El resultads se ha determinado sobre la base de la variacién que ha tenido
durante el ejercicio el capital considerande como inversion en dinero.

No se ha realizado ninguna previsién para considerar lz probable cobertura que
podria merecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital,
Unicamente se ha tratados de mantener la capacidad financiera del mismo.

2.8 Definicidn de fondos

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo se ha considerado
como efectivo las disponibliidades y equivalentes,

2.9 Materialidad y agrupacién de datos
La entidad presenta por separado cada clase significativa de partidas similares,
utilizando como criterio la naturaleza o funclén distinta, a menos que no tengan
Importancia relativa.

2.10 Permanencia de criterios contables

Los criterios aplicados en la valuacién de activos ¥ pasivos, son coincidentes con
los aplicades en el ejercicio anterior,
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3. CRITERIOS ESPECIFICOS
3.1  Efectivo y equivalentes
Comprende |os saldos mantenidos an cajo v banco por la empresa,
3.2 Cuentas comerciales y olras cuenlas por pagar

Corresponden a obligaclones basadas en condiciones de crédito normales y no
tienen [ntereses,

Los saldos denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda

funcional usando el tipo de campo vigente en la fecha sobre la gue se informa.

4. INFORMACION REFERENTE AL ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA

4.1  Efectivo y equivalentes al efectivo

El salda al 31 de diclembre de 2024 y 2023 se corresponde al saldo disponible en

banco.
4.2 Deudores comerciales

El saldo al 31 de diglembre de 2024 y 2023 corresponde a los créditos generados
por contrates de servicios fldudarios.

4.3 Otros activos corrientes

El saldo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 sz compone segln el sigulente

detalle:
NI | A
Nota  31/12/2024  31/12/2023
Activo con el sccionista 7 204,238 260.558
Anticdpos Impuesto Patrimonlo 231.610
IVA craditos - _ B5.348

294.238 577.516
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4.4  QOtros activos financieros no corrientes

El saldo de otros activos financieros no corrientes al 31 de diclembre de 2024
corresponde al depdsito en garantla por UL 2.500.000 (unidades indexadas dos
millones quinientos mil) y al depésito en garantia por el Fideicomiso Financiero de
Oferta Pablica Cash 1 por UY$ 2.632.835. Los depésitas antes mencionados se
mantienen en Banco Central del Uruguay en cumplimiento del literal b del Articulo
104 de la Recopllacidn de Normas del Mercado de Valores del Banco Central del
Uruguay.

4.5 Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

El saldo al 31 de diclembre de 2024 y 2023 se compone segun el siguiente
detalle:

uvysg
Nota  31/12/2024  31/12/2023
Pasivo intercompafiia 7 1.321.980 2.609
Honorarios profesionales a pagar 187.824 215.263
Impuestos a pagar _ B2.B36 25,186
1.592.640 243.058

4.6 Patrimonio

4.6.1 Capital integrado

El Capital Integrado de la Sociedad 31 de diclembre de 2024 y 2023 asciende a
U¥s 15.015.075.

Con fecha 28 de marze de 2023, se aprobé seglin acta de asamblea general
extraordinaria de accionistas la integracién de USD 19.970 equivalentes a
UY$§ 774.437.

Con fecha 21 de setlembre de 2023, se aprobd segin acta de asamblea general
extraordinaria de accionistas la integracién de USD 9.970 equivalentes a
UY$ 379.388,

4.6.2 Reservas

Las reservas fueron creadas en concordancia con disposiciones legales y de
acuerdo con las respectivas decisiones tomadas en Asamblea de Accionistas,

12118
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4.6.3 Requerimientos referidos al patrimonio

Las normas bancocentralistas exigen a las Administradoras de Fondos de
Inversion y Fidudiario Profesional mantener en forma permanente un patrimonio
no inferior a Ul 2,500,000 (unidades indexadas, dos millones guinlentos mily, de
acuerdo al literal b del articulo 104 de la Recopllacion de las Normas del Mercado
de Valores,

Al 31 de diclembre de 2024 el patrimonio asciende a UY$ 17.233.737 (pesos
uruguayos, diedsiete millones trescientos traints y tres mll seteclentos treinta y
siefe) equivalente a UT 2.809.813 (unidades indexadas, dos millones ochoclentos
nueve mil ochocientos trece) por lo que la Sociedad cumple con la exigencia del
patrimonio no Inferior de Ul 2.500.000 {unidades indexadas dos millones
quinientas mil),

INFORMACION , REFERENTE AL ESTADO DE
GANANCIAS Y PERDIDAS

5.1 Ingresos operativos

El saldo al 31 de diclembre 2024 y 2023 se compone de honorarios fiduciarios de
acuerdo con el cumplimiento de los contratos descriptos en Nota 9,

5.2 Gastos de administracidn

El salde al 31 de diciembre 2024 y 2023 se compone de acuerda con el sigulente
detalle:

Impuestos (508.815) {248,908)

Honorarlos profesionales (402.859) {212.466)

Otros gastos (61.601) (33.318)
(973.275) (494.692)

5.3  Resultados de inversiones y financiamiento

El saldo al 31 de diciembre 2024 y 2023 se compone de acuerdo con el sigulente
detalle:

—

. urs \
31/12/2024  31/12/2023 \
Gastos y comisiones bancarias (6.969) (4.443) ga
Diferencia de camblo 856,786  679.226 i
849.817 674,783 Eﬂ
8E
§ c
1
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ﬁl

CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2024 la Socledad es Fiduciario del Fidelcomiso de
Administracion Dwell-Boreal I, cuyo contrato de Fldeicomiso se firma el pasado 24
de octubre de 2023, del Fideicomiso Financlero Cash I, cuyo contrato se firmd el
22 de febrero de 2024, del Fideicomniso Inmobiliario El Muelle 1 + Colonia, cuyo
contrato se firmd el 26 de febrero de 2024; del Fideicomiso de Garantia LCC, cuyo
contrato se firmd e 7 de mayo de 2024; v del Fidaelcomiso de Administracién
Verbena, cuyo contrato se firmé el 11 de noviembre de 2024,

A la fecha de finalizacion del ejercicio, no existen contingencias a revelar en la
emisién de estos estados financieros.

SALDOS CON VINCULADAS

El saldo al 31 de diclembre de 2024 y 2023 se compone de acuerdo con el
siguiente detalle:
Uys

Nota 31/12/2024 31/12/2023

Otros activos corriente 4.3
Accionista _ 294.73R 260.558
294.238 260.558

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 4.5
AMICORP URUGUAY S.A. (1.231.980) (2.609)

(1.231.980) (2.609)

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Socledad estan expuestas a diversos riesgos financleros, El
programa de gestion del riesgo global se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los costos de capital de la Sociedad
recurriendo a medios adecuados de financiaclén, y de gestionar v controlar con
eficacia los riesgos financieros.

La gestién de riesgos de |a Socledad comporta un sequimiento constante de los
riesgos materlales identificades, determinar el orden de prioridad de los riesgos
sequin su probabilidad en todos los niveles de la crganizacién y tomarlos en
conslderacion en los procesos de planificacién estratégica y de negocios. Tamblén
es Importante identificar y gestionar las oportunidades vinculadas de forma
eficiente. Los riesgos pueden ser especificos de |a empresa o estar ligados al
sector o a un mercado geografico. Es importante sefialar que no todos estos
riesgos se encuentran dentro del control de la Sociedad.

14118
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En la Sociedad, la identificacion, evaluacion y mitigacion de riesgos es
responsabilidad de la Direccion, que se centra en una gestion puntual y correcta
de los riesgos.

Los principales riesgos financieros derivados son el riesgo de mercado, el riesgo
de liguidez y el riesgo crediticio. Los riesgos e incertidumbres principales que
afronta el negocio, se exponen a continuacion sin seguir un orden espedal de
posible materialidad o probabilidad de ocurrencia:

8.1 Riesgo de mercado
8.1.1 Riesgo de tipo de cambio

La moneda principal de sus operaciones es el peso uruguayo por lo que el riesgo
de moneda estd dado por los costos y por las operaciones que se realizan en una
maoneda diferente al peso uruguayo. Las monedas gue orlginan principalmante
este riesgo son el dolar estadounidense y la unidad indexada. Este riesgo es
monitoreado de forma de mantener la exposicion al mismo en niveles aceptables
para la empresa.

El cuadro siguiente muestra un desglose de la posicion monetaria neta en las
monedas en las que opera;

31/12/2024
uso ur Equiv. en UYS
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 8.471 . 373.268
Deudores comerciales 4,262 - 187.805
Otros activos corrientes 6.677 - 294.238
Otros activas financieros - 2,500,000 15.422.500
Total activo 19.410 2.500.000 16.277.811
Pasivo
Cuentas comerciales y olras cuentas por pagar (34.262) - (1.509.804)
Total pasivo _(34.262) - (1.509.804)
Posicion neta activa/pasiva B (14.852) 2.500.000 14.768.007
._;;‘
L}
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31/12/2023
uso ux Equiv. en UY$
Activo o
Efectivo y equivalentes de efectivo 6,936 - 270.663
Qtros activos corrientes 11.833 = 461,745
Otros activos financieros 2.500.000 14,684,250
Totnl netivo 18.769  2.500.000  15.416.658
Pasiva
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar _ (5.414) (211.258)
Total pasivo {5.414) - (211.256)
Posicidn neta activa 13.355 2.500.000 15,205.402
8.1.2 Riesgo de tasa de interés
La Socledad mantiene una posicién neta neutra al riesgo.
8.1.3 Riesgo de precio
La Sociedad mantiene una posicion neta neutra, dado que los activos y pasivos
financieros que se encuentran sujetos a riesgos en Iz variacién del precio de
mercado son equivalentes.
8.2 Riesgo de liquidez
El riesgo de liguidez se encuentra mitigado por el tipo de operativa que realiza la
Socledad.
La Socledad cuenta con el apoyo de sus accionistas para proporcionar la liquidez
necesaria para continuar operando.
8.3 Riesgo crediticio
La Sociedad entlende que los instrumentos finanderos que maneja tienen un
riesgo de crédito bajo, el 100% de los instrumentos financieros estdn colocados
en el BCU.
3 o
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9. FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS
9.1 Fideicomiso de Administracion Dwell - Boreal I

Con facha 24 de octubre de 2023 la Sociedad firmdé &l Contrato de Fidelcomiso de
Administracion Dwell - Boreal 1. El Fideicomiso se constituyd para gue el
Fiduclarlo reclba los bienes yfo derechos que Integrardn el  Patrmonio
Fideicomitido a los efectos de adquirir las acclones de una Sodedad Andnima
propietaria de un Inmueble (Terreno) en el cual se desarrollard un Proyacto
Inmiobiliario en Cludad de la Costa, Canelones. El plazo del Fidelcomise es hasta la
culminacidn de las Obras del Proyecto Inmoblliario v la enalenacidn de la
propledad de cada una de las unidades, en ningln caso dicho plazo excederd &
plazo maximo de 30 afios.

9.2 Fideicomiso Financiero Cash I

El 22 de febrero de 2024 la Sociedad firmd el Contrato de Fideicomiso Financiero
de Oferta Piiblica Cash [, que se mantendra vigente y valido desde el lhiclo de
actividades, hasta el momento en fgue se liguiden todos los Actives del
Fidelcomiso ¥ se cancelen todas las obligaciones derivadas del Contrato. No
obstante, el plazo del Fidelcomiso vencera Indefectiblementa por el transcurso de
30 afios. El Fldeicomiso se constituyd con el fin de emitir por parte del Rduciario
Titulos de Deuda y Certificados de Participacidn para que, con el producido de su
colocacidn, el Fiduclarie adquiera del Originador los Craditos, abonando el
Fiduciario al Originador el Precio por dicha compraventa, diche Precio se fija en el
Contrato de Fideicomiso. La suscripcidn v emisidén del Fidelcomiso serd en el mes
de enero 2025.

9.3 Fideicomiso Inmobiliario El Muelle 1 + Colonia

Con fecha 26 de febrero de 2024 |a Sociedad firmo el Contrato de Fidelcomiso de
Administracidn  Inmoblliaric El Muelle I + Colonla, Es un Fidelcomise de
Construccion al Costo, se constituyd para que el Fiduclario reciba como Aporte del
Fideicomitente Original €l Inmueble (Terreno) en Colonia, para la construccidn de
un edificio con treinta y dos unidades, qgue al finalizar las obras se adjudicaran a
los Fidelcomitentes Adherentes,

9.4  Fideicomiso de Garantia LCC M

El 7 de mayo de 2024 la Socledad firmé el Contrato de Fidelcomiso de Garantia
LCC por un plazo de 4 ahos prorfogable por plazos consecutivos de 2 afns. El \
Fidelcomiso se constituyd para garantizar el cumplimiento de todas las
Ghligariones Garantizadas asumidas por los Fdeicomitentes en virtud de las
Lineas de Crédito que ororgara el Beneficiario del Fidelcomiso. Como Garantia, los
Fidelcomitentes ceden créditos originados por préstamos al consumo an Uruguay,
estos creditos se ceden en cada Desembolso,
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Los Fideicomitentes y el Beneficlario le encomiendan al Fiduclario {la Sociedad),
recibir y custodiar los Bienes Fideicomitidos en las instalaciones del Agente
Depositario que han designado a tales efectos; pero el Fiduciario no realizard
ninguna actividad de administracion nl gestién de los créditos cedidos, Al liquidar
el Fideicomiso, el Fiduciario transferird los Bienes Fidelcomitidos a los
Fidelcomitentes o al Beneficiario en caso de Evento de Incumplimiento.

8.5 Fideicomiso de Administracién Verbena

El 11 de noviembre de 2024 la Sociedad firmé el Contrate de Fideicomiso de
Administracion Verbena que se mantendra vigente y valido hasta que ocurra lo
ditimo, de entre: (a) Cuiminacion de Obra y enajenacién de la propiedad plena de
las Casas PH; o (b) 60 meses después de la Culminaclén de las Obras; y en
ningun caso excederd el plaze maximo legal de 30 afias. El Fideicomiso se
constituyd para adquirir los Inmuebles, ejecutar el Proyecto de Desarrollo, para
luego enajenar por compraventa y tradicién.

10. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Los dias 23 y 24 de enero de 2025 se realizd la suscripcién plblica de! Fidelcomiso
Financiero de Oferta Piblica CASH 1, con fecha 27 de enero de 2025 se realizé |a
Emision el Fideicomiso recibiendo la Integracion por el Monto Méximo de Emisién
¥ en la misma fecha se adquirié la cartera de Créditos, comenzando asi la
actividad del Fideicomiso.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, no se han producido otros hechos o

circunstancias que afecten significativamente la situacién financlera, los resultados
de las operaciones y los flujos de efectivo de la Sociedad.
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Anexo VIT - Ultimos Estados Contables Trimestrales del Fidueiario con Informe de
Compilacion
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AMICORP

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de
Inversion y Fideicomisos 5.A.

Estados Financieros al
30 de setiembre de 2025

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos
de Inversion y Fideicomisos 5.A.
28 de octubre de 2025
Este informe contiene 19 paginas

0226_20251218_4235_0000 Def comp_Parted.pdf Folio n° 1259



fiente N°: 2025-50-1-01527

AMICORP

indice
informe de Compilacian 3
Estado de situacidn linanciera intermedio al 30 de setiembre de 2025 4
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finalizado el 30 de setiembre de 2025 5

[stado de resultados integral intermedio por el perlodo de nueve meses
finalizado el 30 de setiembre de 2025 6

Estado de flujos de efectivo intermedio por el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de setiembre de 2025 /

Estado de cambios en el patrimonio intermedio por el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de setiembre de 2025 B

tiotas a los Estados Financieros al 30 de setiembre de 2025 9
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AMICORP Informe de Compilacién

De acuerdo a las disposiciones establecidas en el Pronunclamiento N* 15 v 18 del Colegio de
Contadores, Economistas y Administradores del Uruguay, he complade el Estado de Situacion
Patrimonial intermedio de Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversidn y Fideicomisos
S.A. al 30 de setiembre de 2025 y el correspondiente Estado de Resultados intermedio, Estado de
Resultados integral intermedio, de Flujos de efectivo intermedio, de Cambios en el patrimonio
intermedio y las Notas explicativas por el periodo cerrado a la misma fecha.

Una compilacion se limita a la presentacidn en forma de estados contables de informacion que
constituye afirmaciones de la Direccidn de la Sociedad.

No he auditado ni realizado una revisidn limitada de los Estados Contables citados, en consecuencia,

no expreso opinidn ni ninguna otra forma de seguridad sobre los mismaos.

Montevideo, 28 de octubre de 2025,
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Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversidn y Fidelcomisos S.A.

Estado de situacidn financiera intermedio al 30 de setiembre de 2025
(Cifras expresadas en Pesos Uruguayos)

Astvo Mabs 10692425 11123024
Actheo cordente s

Elective y equivalientes al efective 41 1,237, M1 148 99%
Disasderes comercaies 42 1023 187,805
D ros cthe correnle 41 1,545,561 2234
Crros activot finaneieras LK [l

Tatal setha corients 4786701 LAY
Activn nn corriente

Do sl ivos lirancieros [ 11 15,909, 750 18,05 355
Ourod activor mo cemlente 46 FEG5E :
Total sctbve na tarrieste 16,175,004 18,055,115
Totsl de attiva 20,562,508 10,926,377
Paib

Fauwo corrienie

Cuentis comercialis y olran cuentas por paga LY 10130, 508 1557 a0
Totsl de patho corrlente 1,010,508 1,552,640
Total de pasho 1,000,508 1,582,640
Patrimenla neto

Capital integrads LR | U0NE 075 1501507
Reverva Legal a0 130,769 7T
Rewltados soumutados 4 806 153 128950
Total de patrimeania neto 15,941,997 17,334,747
Total de pashea ¥ patrimonis neto 30,902,505 ABFDETT

Las notat gue e sdiiaten forma pante ntegral de s estados fnencieros
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Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversidn y Fideicomisos S.A.

Estado de ganancias y pérdidas

correspondiente al periodo intermedio de nueve meses finalizado el 30 de setiembre de 2025
(Cifras expresadas en Pesos Uruguayos)

§
Mata 30.09.202% 30.09.2004

Ingresos Operatvos 51 1615563 1,426,669
Gawtok de administraciin 52 467 586) |552,341)
Resultado operative 1158377 B74,378
Resultados de inversiones y financiamiento 53 449 BRI 651,998
Resultada antes de Impuesto a la renta 1,608,260 1,526,326
Impuesto a la Renta

RESULTADO DEL PERIODO 2,608,160 1,526,326

Las notas que se adjuntan forman parte Integrd de 103 estados Ninancieros

\ s
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Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A.

Estado de resultados integrales

correspondiente al periodo intermedio de nueve meses finalizado el 30 de setiembre de 20
(Cifras expresadas en Pesos Uruguayos)

§
30.09.2025 10,09, 2024
HRESULTADD DEL PERIDDO 2,608,260 1,526,426
Otrers pesultados integrates
RESULTADD INTEGRAL DEL PERIDDO 2,600,260 1,_535..316

1 % notas que se adjuntan farman parte integral de las estados financierod
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Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A.

Estado de flujos de efectivo

correspondiente al periodo intermedio de nueve meses finalizado el 30 de setiembre de |

(Cifras mxpresadas en Pesos Uruguayos)

FLUAD DE EFECTAVO RELADIONADD COM ACTWIDADES OPFERATIVAS
fieuieds del pesinde
BESULTADD D OPERAACIONES
Varlaclaned en nbrod speretien
Critditng per venkes
Crrot sctiver corrientet
OG0 BETR S ha COrrEntEs
Dheudores comerclalpd
Chron actes et Rnancleroy

CLntat COTEITaME ¥ 0113 CUPNtat por pagel
FONIN0S PROVENIENTES DE OPERACIONES

FONDOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Wariacide nets ge sfertheo y pquhvalanies
Efactivo y egubealantes 8! Inklo del ejerciclo

Efectivo v equivalgntes 8l cerre del a)erochs

Lt it s que 1 wdjuntar forman parte integral de log evtades Saancien
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Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos 5.A.

Estado de cambios en el patrimonio

correspondiente al periodo intermedio de nueve meses finalizado el 30 de setiembre de 2025
(Cifras expresadas en Pesos Uruguayos)

Capital integrada Reswrva lngal Resaftados acumialdes  Total patrimenio neta

Saidos iniciales &l 1° de enara 2074 15,015,075 13,632 AR%, 100 15,493,800

Camblos en gl patrimenia

Integrachdn de capital - .

Reserya legal JL8 Lo (15,180}

Fesultoda del spercicio - 1,526,126 1,526, 320
Saldas Ninales al 30 de setlembre de 2024 15,005,075 wmrn 1,976,206 17,026,131

Cambias en el patrmanis

Iinleggadidn e capital

Teserva legal ‘

Nepdiade del pjerccia 313,504 133504
saldos Noales al 31 de dicembe de 2024 15,005,075 18,772 2,289,890 17,333,717

Cambics en el patiimanio

Integracion de capal " '

Heweres lagal 1,997 [aLgar)

Revuhade del ejerdoio - 2,608,260 £ 6 260
saldoy Ninales al 30 de setiembre de 2025 15,015,075 120,769 4,806,151 15,941 637

(a5 rotas que se adiustan Torman pare integial de loy estados financieros
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Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A.

Notas a los estados financieros intermedios correspondientes

al periodo de nueve meses finalizado el 30 de setiembre de
2025

1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

1.1 Naturaleza Juridica

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversidn y Fideicomisos 5.4, (en adelante “la
Sociedad” o “Amicorp Uruguay AFISA") tiene como objeto social la Administracian de Fondos de
Inversién y actuar como Fiduclario en Fideicomisos Financieros de Oferta Publica y Privados,
Fideicomisos de Administracidn y Garantia; de acuerdo con los establecido en la Ley N* 16.774
relativa a Fondos de Inversidn y Ley N® 17.703 relativa a Fideicomisos.

El domicilio constituido, fiscal y legal de la Sociedad es Avda. Luis Alberto de Herrera 1248, World
Trade Center, Torre Il oficina 1507,

La Sociedad integra el Grupo Amicorp, siendo su Unico accionista Amicorp Group AG, Sociedad
Andnima Suiza.

La Sociedad cierra su ejercicio econdmico y fiscal anual el 31 de diciembre de cada afio.

1.2 Actividad Principal

La actividad Principal de la Sociedad es la Administracion de Fondos de Inversion v su ral de
Fiduciario en Fideicomisos Financieros, de Administracidn y/o de Garantfa.

Através de la Comunicacidn 20227125 de fecha 17 de junio de 2022 el Banco Central del Uruguay
(en adelante "BCU") comunicd que el 16 de junio de 2022 la Superintendencia de Servicios
Financieros del BCU otorgd la autorizacion a Amicorp Uruguay Administradara de Fondos de
inversidn y Fidelcomisos 5.A. a funcionar como Administradora de Fondos de Inversidn v la
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores como fiduciario financiera.

2. BASES DE ELABORACION Y POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se detallan las bases de presentacidn, asi como aguellas politicas contables mds
significativos seguidas por la empresa para la preparacion de sus estados financieros.

2.1 Bases de preparacitn de los estados financleros individuales

Los estados financieros fueron preparados y presentados de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas por International Accounting Standars
Board (IASB) traducidas al idioma espafiol y las interpretaciones elaboradas por el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera o el anterior Comité de
Interpretaciones, sigulendo las disposiciones establecidas en el Decreto N° 291/014 de fecha 14 de
octubre de 2014 y en el Decreto N* 372/015 de fecha 30 de diciembre de 2015, que rigen para los

o
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gjercicios econdmicos iniciados a partir del 1 de enero de 2015, y las disposiciones en materia de
presentacidn contenidas en el Decreto N° 408/016 de fecha 26 de diciembre de 3016,

Los activos ¥ pasivos corrlentes y no corrientes del Estado de Situacion Patrimonial se distinguen
gue los primeros tienen un vencimiento menar a un afio,

La Sociedad clasifica los gastos aplicando el método de la funcion.

ti estado de fiujos de efectivo muestra los cambios en efective y equivalentes de efectivo ocurridos
en el ejercicio originados en actividades operativas, de inversian y de financlamiento.

Al tratarse de estados financieros intermedios, la Norma Internacional de Contabilidad N% 34
establece que la informacidn comparativa respecto al estado de ganancias y pérdidas, de otros
resultados integrales, de Mujos de efectivo y de cambios en el patrimonio, debe realizarse respecto
a igual periodo del ejercicio anterior.

2.2  Moneda funcional y moneda de presentacion de estados financleros individuales
La moneda de presentacion y la moneda funcional de los estados financieros de la Sociedad es el

peso uruguayo, considerando que éste refleja §a sustancia economica de los eventos ¥
circunstancias relevantes para la Sociedad.

2.3 Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacclones en moneda extranjera son convertidas a la cotizacién vigente a la fecha de la
transaccion.

Los activos y pasivos en monedas distintas al peso uruguayo existentes a fecha de balance son
valuados al tipo de cambio determinado por el Banco Central del Uruguay a dicha fecha. Las
diferencias de cambio han sido imputadas al rubor correspondiente del estado de resultados.

£l siguiente es el detalle de las cotizaciones de las monedas extranjeras operadas por [a Sociedad al
clerre de los estados financieros, en pesos uruguayos por maneda:

. (Cotizadén
Moneda 30.09.2025  31.12.2024
Unidades Indexadas 6,3639 6,1690
Dolares Estadounidenses 39,845 44,066

1.4  Activos financieros
Todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del alcance de la NIIF 9 se miden
iniclalmente a valor razonable. Posterlormente, se miden al costo amortizado o valor razonable
sobre la base del modelo de negocio v las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los
activos financleros. '

2.4.1 Actives financleros medidos al costo amortizado

Los actives financieras que cumplen con las siguientes condiciones se miden posteriormente al
casto amortizado:

|

W _
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2.5

= elactivo financiero se mantiene dentro de un modele de negocio cuye objetivo es mantener

los actives financieros para cobrar los flujos de efectivo contractuales; y

* los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que son Gnicamente pagos del capital e intereses sobre el capital principal
pendiente,

2.4.2 Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales

Los activos financieros que cumplen con las siguientes condiciones se miden posteriormente al
valor razonable con cambios en otros resultados integrales:

= elactivo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo ohjetivo se logra tante
al cobrar los flujos contractuales como al vender los activos financieros; y

= los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el monto del principal
pendiente,

Cuando un activo financiero que se mide a valor razonable, con cambios en otros resultados
integrales, es dado de baja, el efecto acumulado de los resultados contabilizados dentro de otros
resultados integrales se reclasifica desde patrimonio al resultado del ejercicio/periodo.

243 Activos financieros medidos al valor razonable con cambio en resultados

Cualquier activo financiero diferente a los anteriores se mide al valor razonable con cambio en
resultados.

Evaluacion del deterioro de actives

5e reconoce una prevision asociada a las pérdidas de crédito esperadas en activas financieros que
son medidos al costo amortizado. El deterioro se reconace en tres etapas que reflejan |a potencial
variacion en la calidad crediticia del activo de la siguiente forma y segln se describe despuds:

251 Fase 1 - Activos financieros con bajo nivel de riesgo crediticio

Dentro de esta fase se incluyen activos cuya calidad crediticia no se ha deteriorado
significativamente desde el reconocimiento inicial. Las pérdidas de esta Fase 1 son la porcidn de
la pérdida esperada a lo largo de toda la vida del crédito que se deriva de aquellos supuestas de
"default” que sea posible que ocurran dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de reporte
Los ingresos por intereses generados por dicho activo se calculan sobre el valor bruto del mismo.

2.5.2 Fase 2 - Activos financieros con incremento significativo de riesgo crediticle

Dentro de esta fase se incluyen activos con empeoramiento significativo de su calidad crediticia
pero todavia sin evidencia objetiva del evento de deterioro. La Sociedad monitorea la evolucion
del riesgo de "default” desde el inicio hasta la fecha de reporte basado en las calificaciones
otorgadas por calificadoras de riesgo reconocidas en plaza o a nivel internacional.

Las pérdidas de estla Fase 2 corresponden al valor actual de las pérdidas de erddito que surjan
de todos los eventos de "default” posibles en cualquier momento durante toda la vida de la

"|I
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operacion (la media ponderada de la pérdida esperada en relacidn con las probabilidades de
“default”).

En la medida que se trata de un valor actual, una pérdida esperada puede ser asimismo
consecuancla de un retraso en el pago de importes contractuales, incluso aungue se estime gue
ol deudor los pague en su totalidad. Al igual gue en la Fase 1, los ingresos por intereses
generados por dicho activo se calculan sobre el valor bruta del mismo,

253 Fase 3 - Activos financieros deteriorados

Dentro de esta fase se incluyen activos con evidencia de deterioro a la fecha de reporte. Al igual
que en la Fase 2, las pérdidas de esta Fase 3 correspanden al valor actual de las pérdidas de
crédito que surjan de todos los eventos de “default” posibles en cualguier momento durante

toda la vida de |a operacidn (la media ponderada de |2 pérdida esperada en relacién con las
probabilidades de “default”).

En la medida que se trata de un valor actual, una pérdida esperada puede ser asimismo
consecuencla de un retraso en el pago de importes contractuales, incluso aunque se estime gue
el deudor los pague en su totalidad, A diferencla de Fase 2, los ingresos por intereses generados
por dicho activo se calculan sobre el valor neto de la prevision

16 Criterio de determinacién de ganancias y pérdidas

Se ha aplicado el criterio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos e imputa cion de
los egresos o costos incurridos.

2.7 Definidén de capital a mantener

£l resultado se ha determinado sobre la base de la varlacion que ha tenido durante el ejercicio el
capital considerando como inversian en dinero,

Mo se ha realizaco ninguna previsidn para considerar la probable cobertura que podria merecer el
mantenimiento de la capacidad operativa del capital, Gnicamente se ha tratados de mantener la
capacidad financiero del mismo.

2.8 Definicién de fondos

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo se ha considerade como efectivo las
disponibilidades y equivalentas,

2.9 Materlalidad y agrupacién de datos

La entidad presenta por separado cada clase significativa de partidas similares, utilizando como
criterio la naturaleza o funcion distimta, a menos que no tengan importancia relativa.

2.10 Permanencia de criterios contables |

Los criterios aplicados en la valuacidn de activos y pasivos son coincidentes con los aplicados en el
ejarciclo amterior.

[
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3. CRITERIOS ESPECIFICOS

3.1 Efectivo y equivalentes
Comprende los saldos mantenidos en caja y banco por la empresa.
3.2 Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Carresponden a obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses.

Los saldos denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo
de cambic vigente en la fecha sobre la que se informa.

4. INFORMACION REFERENTE AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

4.1 Efectivoy equivalentes al efectivo

El saldo al 30 de setiembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 se corresponde al saldo disponible
en las cuentas corrientes en Bance Heritage y en la cuenta corriente en Banco Central del Uruguay.

4.2 Deudores Comerciales

El saldo al 30 de setiembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 se corresponde a los créditos
generados por contratos de servicios fiduciarios.

4.3 Otros activos corrientes

El saldo al 30 de setiembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 se compone segin el siguiente

detalle:

. $ B

Fﬂm 30.09.2025 31.12.2024
IVA Créditos 659.298 -
Activo Intercompania 597.675 -
Anticipos Impuesto Patrimonio 205.617 .
Anticipo de IRAE 58.950 =
Crédito Impuesto Patrimonio 21.854 -
Otros créditos 2.167 -
Activo con el accionista _ 4 294,238
1.545.561 294.238

4.4 Otros activos financieros corrientes

El saldo de otros activos financieros corrientes al 30 de setiembre de 2025 corresponde al depésito
&n garantla por el Fideicomiso Financiera de Oferta Publica Cash | % 1.901.028,89 (pesos uruguayos,
un millén novecientos un mil veinte y ocho con 85/100). El depdsito antes mencionado se mantiene
en Banco Central del Uruguay en cumplimiento del literal b del Articulo 104 de la Recopilacidn de
Normas del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay, siendo el 0,5% del Monto Ampliado
del Fidelcomiso.

13 i
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4.5 Dtros activos financieros no corrientes

El saldo de otros activos financieros no corrientes al 30 de setiembre de 2025 corresponde al
depasito en garantia por Ul 2,500,000 [unidades indexadas, dos millones quinientos mil]. El
depdsito antes mencionado se mantiene en Banco Central del Uruguay en cumplimiento del literal
b del Articulo 104 de la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores del Banco Central del
Uruguay.

4.6 Otros activos no corrlentes

£l saldo al 30 de setiembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 se compone segun el siguiente
detalle:

. ,
Nota 30.09.2025 31.12.2024
Activa con el acclonista USS 266,054 z
266,054 -

4.7 Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

El saldo de cuentas comerciales y otras cuentas por pagar al 30 de setiembre de 2025 y al 31 de
diciembre de 2024 se compone de la siguiente forma:

5
Mota 30.09.2025 31.12.2024
Impuestos a pagar 745671 B82.B36
Honorarios profesionales a pagar 272.672 187.824
Otras cuentas por pagar 2.165 -
Pasivo intercompaiila = 1.321.980
1.020.508 1.592.640

4.8 Patrimonio
4.8.1 Capital integrado

£l Capital Integrado de la Sociedad al 30 de setiembre de 2025 asciende a § 15.015.075, mismo
importe que al 31 de diciembre de 2024,

Con fecha 9 de junio de 2022, se aprobd segln acta de asamblea general extraordinara de
accionistas la integracion de USD 350.000 equivalentes a $ 13.861.250

Con fecha 28 de marzo de 2023, se aprobd segun acta de asamblea general extraordinaria de
accionistas la integracion de USD 19,970 equivalentes a 5 774.437. h

Con fecha 21 de setiembre de 2023, se aprobd segiin acta de asamblea general extraordinaria
de accionistas la integracidn de USD 9.970 equivalentes a $ 379.388,

4.B.2 Reservas

Las reservas fueran creadas en concordancia con disposiciones legales y de acuerdo con las
respectivas decisiones tomadas en Asamblea de Accionistas.

14
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4.8.3 Requerimientos referidos al patrimonio

Las normas banco centralistas exigen a los Administradoras de Fondos de Inversidn y Fiduciario
Profesional mantener en forma permanente un Patrimonio no inferior a Ul 2.500.000 {unidades

indexadas, dos millones quinientos mil), de acuerdo con el literal b del articulo 104 de la
Recopilacion de las Normas del Mercado de valores.

Al 30 de setiembre de 2025 el Patrimonio asciende a $ 19,941,997 (pesos uruguayos, diecinueve
millones novecientos cuarenta y un mil novecientos noventa y siete) equivalente a Ul 3.133.613
{unidades indexadas, tres millones ciento treinta y tres mil seiscientos trece) por lo que la

Sociedad cumple con la exigencia del Patrimonio no inferlor de Ul 2.500.000 (unidades
indexadas, dos millones quinientos mil).

5. INFORMACION REFERENTE AL ESTADO DE GANANCIAS Y
PERDIDAS

5.1 Ingresos operativos

El saldo al 30 de setiembre 2025 se compone de honorarios fiduciarios de acuerdo con el
cumplimiento de los contratos descriptos en Nota 9.1.

5.2 Gastos de administracién

Los saldos al 30 de setiembre 2025 y al 30 de setiembre de 2024 se componen de acuerdo con el
siguiente detalle:

$
30.09.2025  30.09.2024
Honorarios profesionales (405.488) (190.118)
Otros gastos (63.810) (59.307)
Impuestas 1712 (302.916)
(467.586)  (552.341)

5.3  Resultados de inversiones y financlamiento

Los saldos al 30 de setiembre 2025 y al 30 de setiembre de 2024 se componen de acuerdo con el
siguiente detalle:

5
30.09.2025 30.09.2024
Gastos y comisiones bancarias (9.199) (6.627)
Diferencia de cambio y cotizacién 459.082 658.625
449.883 651.998

6. CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Al 30 de setiembre 2025 la Sociedad es Fiduciario del Fideicomiso de Administracién Dwell-Boreal I,
cuyo contrato de Fideicomiso se firmé el 24 de octubre de 2023; del Fideicomiso de Garantfa LCC,
cuyo contrato se firmé el 7 de mayo de 2024; del Fideicomiso Inmobiliario El Muelle | + Colonia, cuyo
contrato se firmo el 26 de febrero de 2024, del Fideicomiso de Administracion Verbena, cuyo
contrato se firmé el 11 de noviembre de 2024 y del Fideicomiso Financiero de Oferta Plblica CASH |,
Contrato y Modificacion firmados el 22 de febrero de 2024 y 19 de noviembre de 2024

15
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respectivamente, la emisidn de este dltimo Fideicomiso fue el 27 de enero de 2025.

A la fecha de finalizacién del periodo, no existen contingencias a revelar en la emision de estos
estados financieros.

7. SALDOS CON VINCULADAS

El saldo al 30 de setiembre 2025 y al 30 de setiembre de 2024 se compone de acuerdo con el siguiente

detalle:
5
MNota 30.09.2025 30.09.2024

Otros activos corrientes 4.3

Activo con Amicorp Uruguay 5.A. 597.675
Otros activos no corrientes 4.6

Accionista 266.054 278.039

863.729 278.039

8. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros. El programa de
gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros
y trata de minimizar los costos de capital de la Sociedad recurriendo a medios adecuados de
financiacién, y de gestionar y controlar con eficacia los riesgos financieros de la Sociedad.

La gestidin de riesgos de la Sociedad compaorta un seguimiento constante de los riesgos materiales
identificados, determinar el orden de prioridad de los riesgos segin su probabilidad en todos los
niveles de la organizacidn y tomarlos en consideracidn en los procesos de planificacién estratégica
y de negocios. También es importante identificar y gestionar las oportunidades vinculadas de forma
eficiente. Los riesgos pueden ser especificos de la empresa o estar ligados al sector 0 a un mercado
geogrifico. Es importante sefialar que no todos estos riesgos se encuentran dentro del control de
la Sociedad.

En la Sociedad, la identificacidn, evaluacién y mitigacidon de riesgos es responsabilidad de la
Direccién, que se centra en una gestién puntual y correcta de los riesgos.

Los principales riesgos financieros derivados son el riesgo de mercade, el riesgo de liquidez y el
riesgo crediticio. Los riesgos e incertidumbres principales que afronta el negocio se exponen a
continuacién sin seguir un orden especial de posible materialidad o probabilidad de ocurrencia:
8.1 Riesgo de mercado
811 Riesgo de tipo de cambio \
La moneda principal de sus operaciones es el peso uruguayo por lo que el riesgo de moneda esta

dado por los costos y por las operaciones gue se realizan en una moneda diferente al peso
uruguayo. Las monedas que originan principalmente este riesgo son el délar estadounidense y '
\
\

la unidad indexada. Este riesgo es monitoreado de forma de mantener la exposicién al mismo
16
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8.2

El cuadro siguiente muestra un desglose de la posicién monetaria neta en las monedas en las

que opera;

Activo

Dtros activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo
Deudores comerciales

Otros activos financieros

Total activo

Pasivo
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Total pasivo

Posiclén neta activa

Activo

Efectivo y equivalente de efectiva
Deudores comerciales

Otros activos corrientes

Otros activas financieros

Total activo

Pasivo
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Total pasivo

Posicidn neta activa

8.1.2 Riesgo de tasa de interés

30.09.2025
uso Ul Eguivalenteen$
21.677 863.729
20.237 806.361
1.568 ; 102.322
= 2.500.000 _15.909.750
44.483 2.500.000 17.682.162
(6.843) - (272.672)
(6.843) . (272.672)
37639 2.500.000  17.409.490
31.12.2024
uso u Equivalente en §
8.471 s 373.268
4.262 . 187.805
6.677 . 294.238
2.500.000 15.422.500
_________ 19.410  2.500.000 16.277.811
(34.262) - (1.509.804)
(34.262) - {1.509.804)
(14.852)  2.500.000 14.768.007

La Sociedad mantiene una posicidn neta neutra al riesgo.

8.1.3 Riesgo de precio

La Sociedad mantiene una posicidn neta neutra, dado que los activos y pasivos financieros que
se encuentran sujetos a riesgos en la variacién del precio de mercado son equivalentes.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se encuentra mitigado por el tipo de operativa que realiza la Sociedad.
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La Sacledad cuenta con el apoyo de sus accionistas para proporcionar la liquides necesaria para
continuar operanda

8.3 Riesgocrediticio

La Sociedad entiende que los instrumantos financieros que maneja tienen un riesgo de crédito
balo, en su mayoria estan colocados en el BCU,

9. FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS
9.1 Fideleomiso de Administracion Dwell - Boreal |

Con fecha 24 de octubre de 2023 la Sociedad firmé el Contrato de Fideicamisa de Administracian
Dwell — Boreal . £l Fideicomiso se canstituyd para que el Fidudario reciba los bienes y/o derechos
que integraran el Patrimonio Fideicomitido a los efectos de adquirir las acciones de una Sociedad
Andnima propietaria de un Inmueble (Terreno) en el cual se desarrollard un Proyecto Inmobiliario
en Ciudad de la Costa, Canelones, El plara del Fideicomiso s hasta la culminacion de las Obras del
Proyecte Inmobiliario y Ia enajenacion de la propiedad de cada una de las unidades, en ningun caso
dicho plazo excedera el plazo maximo de 30 aflos,

9.2 Fidelcomiso Inmabilllario El Muelle 1 + Colonia

Con fecha 26 de lebrero de 2024 la Sociedad firmd el Contrato de Fideicomiso de Administracién
inmobiliario £l Muelle | + Colonia, Es un Fideicomiso de Construccidn al Costo, se constituyd para
que el Fiduciario reciba como Aporte del Fidelcomitente Original el iInmueble (Terreno) en Colania,
para la construccidn de un edifico con treinta y dos unidades, que al finalizar las obras se
adjudicardn a los Fidelcomitentes Adherentes,

9.3 Fidelcomiso de Garantia LCC

£l 7 de mayo de 2024 la Sociedad firmd el Contrato de Fideicomiso de Garantia LCC por un plazo de
4 afios prorrogable por plazos consecutivas de 2 afios. El Fideicomiso se constituyd para garantizar
el cumplimiento de todas las Obligaciones Garantizadas asumidas por los Fideicornitentes en virtud
de las Lineas de Crédito gue otorgard el Beneficiario del Fideicomiso, Como Garantia, los
Fidelcomitentes ceden créditos originados por préstamas al consumo en Uruguay, estos créditos
se ceden en cada Desembaolso. Los Fideicomitentes y &l Beneficiario le encomiendan al Fidudiario
{la Sociedad), recibir y custodiar los Bienes Fideicomitidos en las instalaciones del Agente
Depositario que han designado a tales efectos; pero el Fiduciario no realizara ninguna actividad de
administracién ni gestidn de los créditos cedidos. Al liguidar el Fideicomiso, el Fiduciario transferird
los Bienes Fideicomitidos 2 los Fideicomitentes o al Beneficiario en caso de Evento de
Incumplimiento.

9.4 Fidelcomiso de Administracion Verbena

£l 11 de noviembre de 2024 la Sociedad firmd el Contrato de Fideicomiso de Administracion 1\
Verbena que se mantendra vigente y valido hasta gue ocura lo Gltimo, de entre. (a) Culminacidn \J
de Obra v enajenacién de la propiedad plena de las Casas PH; o {b) 60 meses después de la
Culminacion de las Obras; v en ningln caso excederd el plazo méaximo legal de 30 afos. El
Fideicomiso se constituyd para adquirir los Inmuebles, ejecutar &l Proyecto de besarrollo, para
luega enajenar por compraventa y tradician.

K}
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9.5 Fideicomiso Financiera Cash |

El 22 de febrero de 2024 la Sociedad firmé el Contrato de Fideicomiso Financiero de Oferta Pablica
Cash | y el 19 de noviembre de 2024 se firmé una Modificacion de Contrato, ambos incluidos en el
Prospecto final presentado ante el Banco Central del Uruguay en enero 2025, El Fideicomiso se
mantendra vigente y vdlido desde el inicio de actividades, hasta el momento en que se liquiden
lodos los Activos del Fideicomiso y se cancelen todas las obligaciones derivadas del Contrato. No
obstante, el plazo del Fideicomiso vencerd indefectiblemente por el transcurso de 30 afios. El
Fideicomiso se constituyd con el fin de emitir por parte del Fiduciario Titulos de Deuda y Certificados
de Participacidn para que, con el producido de su colozacian, el Fiduciario adquiera del Originador
los Créditos, abonando el Fiduciario al Originador el Precio por dicha compraventa, dicho Precio se
fija en el Contrato de Fideicomiso.

Los dias 23 y 24 de enero de 2025 se realizd la suscripcidn publica del Fideicomiso Financiero de
Oferta Publica CASH I, con fecha 27 de enero de 2025 se realizd la Emision el Fideicomiso recibiendo
la Integracion por el Monto Maximo de Emisién y en la misma fecha se adquirié la cartera de
Créditos, comenzando asi la actividad del Fideicomiso.

El 20 de agosto de 2025 la Sociedad firmé un Contrato de Fideicomiso de Oferta Publica, el cual fue
presentado el 22 de agosto de 2025 junto con los restantes documentos y proyecto de documentos
del Fideicomiso al Banco Central del Uruguay. A la fecha de los presentes Estados Financieros, el
Fideicomise no ha obtenido la autorizacion del Banco Central del Uruguay para proceder con la emision
Publica del Fideicomiso.

10. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL PERIODO

Con posterioridad al 30 de setiembre de 2025, no se han producido otros hechos o circunstancias
que afecten significativamente la situacion financiera, los resultados de las operaciones y los flujos
de efectivo de la Socledad a la fecha de publicacidn del presente Informe.

\
|
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Fideicomiso Financiero

Estructura de capital

_ bonto hasta VNS Vencimic
Clase  Calificacién _ Perspectiva _ Minimo  Mawimo  MC*6 Cupdn (5} ntolegal
TOA  Alsfiuy) Estable 230868.509 378393488 2679 135 Mowl55
TOR  Asfiuy) Estable 21770713 35682199 1987 145 Mo/ 55
TOC A-sf{ury) Estable 5.474.059 9.299.783 1809 155 Mow/55
cp BBsH{uy) E_'S_Ial_!lc 446022882 75.431.504 231  Residual Newe/55 =

T Titulos de Deada- §: Pesos - MC: Mejoras crediticias- g Inchaye sebresoiateraizacion ¥ fondo de liguide:

Las calificaciones s2 basan oo informacion provists por ef ofiginadol y sus ssesoies a ageste 2025 Las cilificaclonss no
e una recomend acidn o wigerencia, directa o indire: b, para compiar, vender o adguicl algdn Dule vdor. B piesents
infarme de calficacion debe keerse conjuntarmente con o prospects de emisicean.

Factores relevantes de la calificacién

Elevado estrés que soportan los instrumentos: considerando carteras modelos, con duration
de hasta 813 y TIR de hasta 72,13%, los TD rango A soporlan una pérdida del flujo de
tondos tedrico de los créditos de hasta el 51,20% sin afectar su capacidad de repago para el
caso base. En caso de que se opte por la cartera ampliada, este valor representa un 50,.99%.
Los CP. saportan una pérdida de flujo de hasta e| 37, 98% para el caso base v para la carters
ampliada. Por su parte, los TD rango B y C, en caso de ser emitidos, soporiaran una pérdida
de flujo de 47,26% y 46,04%para ¢l caso base, respectivamente, y de 47,12% y 45,90% para
fa cartera ampliable. Las calificaciones asignadas son consistentes con los escenparios de
estrés que coportan los titulos v con la calidad crediticia de las contrapartes de la estructura,

Adecuadas mejoras crediticlas: buen nivel de sobrecolateralizacion general, de 26.89%.
18,90%, 17,08% y 2.31%, parz los TDA, TDB, TDC y CP, respectivamente. segin la emisitn
final realizada. la gue incluiran un nivel subordinacion real y diferencia de tasa positivo para
los titutos de deuda y certificados de participacion. Se trata de una estructura de pagos
totalmente secuencial, buen diferencial de tasas, fondo de liquidez v adecuados criterios de
elegibiliclad de los créditos a securitizar.

Capacidad de administracion de la cartera: Cash S.A. demuestra una adecuada capacidad
para administrar la cartera,

Experiencia y desempefio del Fiduciario: Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de
Inversion y Fideicomisos 5.A. posee una adecuada capacidad de desempefio come fidudario
de securitizaciones de este tipo,

Sensibilidad de la calificacion

Constitucion de la cartera: las calificaciones pueden ser afectadas negativamente en caso de
gue la cartera adguirida posea una duration superior a los 8,13 meses ¥ una composiciin
entre capital e interés tal que su TIR sea superior al 72,135,

Desempedio del fideicomiso: las calificaciones pueden ser afectadas negativamente en caso
de que la pérdida efectiva sea superior 3 la estimada o por el deterioro de las operaciones del
administrador. Esto serd evaluadao en conjunto con la evolucidn de las mejoras crediticias.

Finanzas Estructuradas
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Uruguay
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Fideicomiso Financlero Cash Il - Resumen
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Resumen de la transaccion

Amicorp Uruguay Administradon de Fondos de Inversidn y Fideicomisos 5.8, e Fiduciano,
simultdreamente con B emision de los Tiules, adquinica una cartera de créditos originados
por Cash S.A, el fideicomitente, por un valor equivalente al Monto de Emision incrementado
por £l porcentaje de sobrecolaterafizacion, tel gue o wvalor nominal minime sea §
524765920 o $ 840,097,900, sepin corresponda una emisidn 3 monlos minimos o montos
maximos, respectivamente. Esta cartera serd estatica v estard compuesta por varias lingas de
croditos otorgadas par B compadia

El fiduciario @mitird Tiulos de Deuda (TD) v Certificados de Participacion (CF) con distintos
prados de prelacion y derechos zobre el fujo de los créditos & ceder, La estructura de pagos
e oz tiilos serd totalmente secuencial v contard con los siguientes fondaos: §) de gastos; v i)
o fiquidez.

Evaluacién

Riesgo crediticio

Modelo, aplicacién de metedologia e mfarmacion: el analisis de la emision se realizd bajo &
Manual de Procedimientos de Calificacdn de Finanras Estructuradas registrado ante ol
Bance Central del Unuguay (disponible en www.bou gubouy).

Dado los montos de emison v los porcentajes de sobrecolateralizacion comespondientes
para cada escenario pasible de emisidn, se trabajd con o fujo tedrice resultante de dichas
carteras, asumidndose una duiation hasta B,13 meses ¢ una TIR de hasta 72,13%. 5e le aplico
al fNuje teddco de fondos de captial o intereses nominal curvas de incobrabilidad v
precancelaciones base, Adicionalimente, se consideraron el lujo de intereses punitonias v los
fastos & impuestos que deba atrontar o fidelcomiso durante su vida. Bl Hlujo de caja mensual
resultante fue distriibuido entre los valores fiduciarios de acuerdo con sus términes y
condiciones,

Para determinar la curva de incobrabifidad base se analizd ol desempeno de las originadones
mensusles (camadas o vintage o analisis estatico) v de la carlers mensual (andalisiz dmamicol
e Cash desde enera 2018 hasta agosto 2025, Esta informackdn ha side procesada v ‘”
jaglenonmente analizada por la calificadorn.

Analisis de sensibilidad: se sensibiliza of flupo de fondos teanca de los creditos a ceder can el i
fin dhe evaluar el estrés gue soportan los valores fiduciarios versus las péndidas estimadas en \
¢l escenario biase. Las principales varialdes son incobrabilidad, gastos e impuestos del

CASHN PN SCR Uruguay Calificadora do Ricogo 54,
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fideicomiso, El estrés sobre el lujo de londos de la cartera se realizd asumiendo la peor
cartera posible dentro de los criterios de elegibilidad,

El principal riesgo crediticio de los VOF reside en la calidad de los créditos fideicomitidos
[niveles de morosidad y precancelaciones de los préstamos). Para determinar la calidad de la
carlera securitizada se considerd el desempeno de la cartera de Cash v los criterios de
elegibifidad de los créditos para peder ser adquiridos por el fideicomiso.

FIX estimo la pérdida base de largo plazo de la cartera a securitizar en un 18% del capital
originado considerando la informacian histdrica de Cash,

Anilisis de los activos: los activos a ser securitizados son aquellos créditos personales
ofiginados por Cash que cumplan los siguientes criterios de elegibilidad i) haber sido
generados por Cash en el curso normal de su actividad comercial; i) estar instrumentados
mediante titulos valores librados a favor de Cash o en olros instrumentos que documentan
los créditos a favor de Cash: #8i) ser créditos al consumo en pesos uruguayos; iv) ser créditos
de clientes con alraso menor e igual a 31 dias a la Fecha de Seleccidn; v) tener por lo menos
dos cudtas pagas; y vi) no tener acuerdos de pago activos

Desempeno de los activos: en el grafico #1 se detallan los niveles de oniginaciones de capital
desde enero 2018 hasta agosto 2025. El fuerte incremento nominal en los niveles registrados
a partir de julio de 2021 (+40,87% interanual) corresponde a una estrategia de erecimiento de
la compania en dicho momento v en la actualidad se martiene en los mismos niveles
nominales. Se remarca gue Jos valores presentados en el grifico no se encoentran ajustados
por la inflacidn. Puede observarse gque ¢l incremento para el 2022 fue del 18,9% al cierre del
afi, Esto reflejd un alza de estas por encima de los niveles de inflacion. A su vez, al cierre del
ano 2023, el aumento registrado fue del -4 2%, lo que a simple vista pareciera obedecer 2
ura desaceleracion en e crecimiento de la originacion de la compaiia y una caida en
términos reales. No obstante en 2024, se retoma la tendencia de crecimiento observandose
una variacion positiva de 134% respecto al afie anlerio, En el periodo ene-ago 2025 creclo
un 27, 17% respecto al mismo pericdo ded 2024,

FIX abserva incremento en los niveles de mora de la cartera de Cash producto de fa
estrategia de crecimiento.

El grifico #2 detalla la evolucién de ka mora de la cartera de Cash. FIX considera que la
morosidad es elevada producto del segmento donde opera b compafia (personas sub-
bancarizadas o na bancarizadas) por lo que ¢f principal riesgo es el de credito; sin embargo, la
concentracion por deudor es baja por los actuales limites de crédito a otorgar frente 3 los
niveles de ariginacion. Pese a mostrar indicadores elevados, los créditos morosos demuestran
cierto nivel de recupero en el iargo plazo v se enceentran en linea con lo proyectado par FIX,

Riesgo de Contraparte: la presente estructura no estd expuesta a riesgo contraparte dada la
granularidad de los deudores a ser cedidos. FIX considera gue eslos niveles son adecuados,
aungue monitoreard cventuales cambios en los criterios de elegibilidad del fideicomiso que

pudieran implicar una mayor exposicion en las contrapartes,
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Riesgo de Estructura
Cash se desempeia como administrador ¥ agente de cobro de los créditos. Los dotumentas
del fideicomiso seran remitichas por ol Hdeicomitente al Gduciario en la fecha de la flrma del
contrato v, mediante soporte digital @n un disco compacto, disco extermno o un sitio weby de
alofamiento de archives. Fl agente de control y revisian verificar que l documentacion en ks
custordia o5 copia fiel de la gue surge on los sistemas del fdeicomitente,
Fl fiducario entregara al sdminictrador o a quien este indique, previa solicitud de éste al
fiduciario, aguelles decumentos necesarios para gue este ditimo pueda gestionar b cobranza
dier los crédilos en mor o en quiebra en un plazo razonable, # cual no podrd ser menor a2 5§
dias habiles en caso de ser necesanio.
El fidelcomitente decempeda la funcitn de administrador de los créditos, demostrando una
adecuada capacidad de originar préstamos de manera automatizada medante sus sistemas.
Cash declara y garanbiza que los mismos resguardan |3 seguridad, confidencialidad v
disponibilidad de la informadiin relativa 2 los deudores.  Asimisma, opera con un
almacenamiento local, de periodicidad mensual, y con un proceso dianio que genera copias de
sepuridad de base de datos.
En caso de que €l administrador no pueda cumplir sus obligaciones dentra del fldeicnmisn, &
fidisciaria podid desempeian tl funcidn o desigrar un nuevo adimbvstrador, gquien deberd
cumpliv con todas las obligaciones y ejercer tados los derechos establecidos en Jos
documentos de la lransaccidn.
El administrador remitird ol fiduciorio por medios informidtioss un infanme semanal respecto
de la cobranza de los créditos percibicdas la semana immediala anteiorn
Lo cobiransea se realizard a traves de i) Entidades Recaudadoras como ser Red Pagos, Abitab,
Banred y Sistarbanc; i) pago voluntardo en sucursales de Cash, Ji) pagos voluptarios en las
sucursales de las empresas con las gue se posee convenios de retencion; y iv) débltos
automaticos bancanos, Fl agente de cobiro depasitard |a cobranza en las cuentas fiducianias
todos los hunes o dia hibil inmediate siguients, correspandiente a lo cobvando a s semana 11|
inmediata anterior, Durants cada perloda de cobranzas, y de no mediar un evento de rescate
anticipado, & monto de las cobrangas serd destinade de acuerdo con los términos de
aplicacion de londos establecidas ep los documentos de L ransaccinn
Cabe testacar que, en caso gue de 1 revisién gue Deve a cabo el Agente de Control v
Revisién o en forma posterior, el Fiduciario advierta, o su solo cnferio gue dentro de los
creditos sxlsten Blenes Fideicomitidos sustituibles por defectos, e orginador deberd, cuando
¢l fiduciario asi se lo requiera sustitull sin costo alguno para el fiducianio dichos Bienes
Fideicomitidos Sustituibles por defectos por otros nuevos créditos [que cumpliran con los
requisitos establecides para los créditas originales) no vencidos, deblendo el originados
CASH I FIX SCR Unuguay Calificadina de Riesgo SA
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endosar sin responsabilidad v entregar los titulos valores correspondientes al fidudiario o en
su caso olorgar los documentos necesarios para la cesion segin lo indigue el liduciario.
Dichos nuevos ciéditos se  incorporaran  automaticamente dentro de los  Bienes
Fideicomitidos. El fidudario podra ejercer esta facultad tantas veces como sea necesario, sin
limite de manto, mientras esté vigente el Fideicomiso

La estructura contara con un fondo de gastos y fondo de liquidez; retenido de la colacion, el
cual inicialmente serd equivalente a 1,5 (veces) el prdsimo servicio de interds mensual de los
TDA, una vez amaortizado el TOA, serd el equivalente a 1,5« ¢l prosimo servicio mensual de
interés del TDB, y amortizado el TDB sera equivalente a 1,5x el proximo servicio menscal de
interés del TDC. Dicho importe serd recalculado por el fiduciario en cada fecha de pago de
SEFVICID,

Riesgo de Mercado

No edisten riesgos de mercado que afecten especificaments a la estructura bajo calificacion
La informacion anteriormente analizada muestra como e han comportado las carteras de
crédito v las estructuras financieras dentro del marco de una situacion dinadmica y cambiante,
incluyendo parte del periodo de la pandemia del COVID1Y. FIX entiende que los niveles de
estrés aplicados consideran el impacto gue un deterioro en las condiciones macroecondmicas
tendria sobre la capacidad de repago de los deudores

Riesgo Legal
Cash SA. ¥ Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversidn v Fideicomisos 5.4
estan constituidas bajo las leyes de la Replblica Oriental del Uruguay vy se encuentran bajo la

supervision del BCU, Los TD, objetos de las presentes calificaciones, son obligaciones del
fideicomiso financiero constituido a tal efecto.

De acuerdo con el articulo & de la Ley 17.703, los hienes v derechos fideicomitidos
constituyen un patrimonio de afectacion, separado e independiente de los patrimonios del
fideicomitente, del fiduciario y del beneficiario, por lo cual dichos activos se encuentran
exentos de la accion singular o colectiva de sus aoreedores, excepto compromiso expreso de
estos y/o fraude,

De acuerdo a la opinitn legal de los abogados de la transaccidn, no existen limitaciones para
la transferencia o cesion de los créditos al Fideicomiso, va sea por la mera entrega de los
titulos valeres en que estén documentados (y su endoso sin responsabilidad, por Cash), a!
fiduciario, o, en caso de que no estén documentados en titulos valores, por la mera inclusion
de los mismos en el Fideicomiso o por su cesion (articulo 33 de la Ley N° 16774, en la
recdlaccion dada por el articubo 1° de ks Ley N° 17.202].

La transterencia de los créditos al Fideicomiso operard por la mera entrega de los titulos
valores en que estan documentos (v su endoso sin responsabilidad, por Cash), sin necesidad
de notificacion a los deodores cedidos. F titulo para dicha transferencia es el Contrato de
True Sale, conforme al cual el cedente cederd y transferird los créditos, sin recurso y sin
responsabilidad (salvo lo gue se indica en el Contrato de True Sale v en el Fideicomiso), al
cesionano, quien los adquinrd en el estado en gue s encuentren segin el detalle que surge
del Anexe B al Contrato de True Sale, En caso de que los créditos no estén documentos en
titulos valores, su transferencia o cesion al Fideicomiso operard por la mera inclusion de los
mismos en el Fideicomiso o por su cesion (articulo 33 de la Ley N® 16774, en la redaccion
dada por el articulo 1% de la Ley N® 17.202). En cuanto a la eficacia de la tradicidn respecto
de los deudores cedidos v demas terceros, |a cesion de los créditos al Fideicomiso en los
términos antedichos cumplird con todas las condiciones para ser oponible a terceros
acreedores de Cash, en aplicacion de lo previsto en el articulo 30 de fa Ley N® 17.703 (Ley de
Fideicomisa, y la remision de dicha disposicién a los articules 33 v 34 de la Ley N° 16774 en
la redaccidn dada por el articulo 46 de ka Ley N® 17,202,

Limitaciones

Para evitar dudas, en su andlisis crediticio FIX se basa en opiniones legales y/o impositivas
provistas por los asosores de la transaccion. Como FIX siempre ha dejado claro, FIX no
provee asesoramiento legal /o impositive ni confirma gue las opiniones legales y/o
impositivas o cualguier otro documento de la transaccion o cualguler estructura de la
transaccion sean suficientes para cualguier propasito, La imitacién de responsabilidad al final

CAasSHN FIX SCH Uruguay Calificadora de Riesgo SA
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Estructura Fideicomiso Financiero Cash I

Cash 5.4

Fugntg: FIX on base 3 los documenlon de amisidn

de este informe deja en claro que este informe no constituye una recomendacidn legal,
impositiva y/o de estrucluracion de FIX y no debe ser usado ni interpretado como una
recomendacidn legal, impositiva y/o de estructuracion de FIX. 5i Ios lectores de este informe
necesitan conscjo legal, impasitive y/o de estructuracidn, se les insta contactar asesores
competentes en las jurisdicciones pertinentes,

Descripcion de la Estructura

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomises S.A,, el Fiduciario,
simultineamente con la emision de los Titulos, adouirira una cartera de créditos originados
por Cash 5.4, el fideicomitente, por un valor equivalente al Monto de Emisidn incrementado
por ¢l porcentaje de sobrecolateralizacion, tal gque el valor nominal minimo sea
$ 524749920 o & BADO97.900, segin corresponda una emision a montos minimos o
montos maximos, respectivamente. Esta cartera serd estitica y estard compuesta por varias
lineas de créditos otorgadas por la compania,

El fiduciario emitird Titulos de Deuda (TD) y Certificados de Participacidn (CP) con distintos
grados de prelacidn y derechos sabre el flujo de los créditos a ceder. La estructura de pagos
de los titulos serd totalmente secuencial y contard con los sigulenies fondos: i) de gastos; v il
de liquidez,

Estructura financiera, mejoras crediticias y aplicacion de fondos

Estructura financiera: en contraprestacion a la cesién de los créditos, el fiduciario emitira \

valores fiduciarios con las siguientes caracteristicas: \\
Estructura Financiera = =
= Amortzackin osperada Lok

Eﬁsf_ Pricridad Tiges de pago _F:u-ru e pago Cupin seatn supkimenti™ Vancimiento Legal

oA Senior Estimado: Caplital e inferés Mensual 135% Apod 2026 ) NW'J‘:'S

TR Wdo Fatimado Capital & inferés Mensual H.S?i_ Sept/ 2026 P 55

" Subiordinado Estimado: Capital & inderds Mensual 155% Sept/ 2034 _ Howss —
_C_P _!mb:_rdhmd? Estimado. Capital HMersual Residual Oecdf 27 Mol 55

Fuente: FOX en base a kos documentos de emision”de comesponder *° a Lasa minima B

Cualguier importe que en cualquier Fecha de Pago hubiera correspondido pagar por las TD y

no hubiera podido cancelarse integramente por falta de fondos, se cancelard en la siguiente

fecha de pago. Salvo por lo que se dird en el pirrafo siguiente, la falta de pago de cualgquier

suma de capital no supondri incumplimiento de ningtin tipo bajo este Fideicomisa,

CASH I FIX SCR Uruguay Calificadora de Riesgo SA,
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FixSer:

Si por mis de seis (6] fechas de pago sucesivas y siguientes a la dltima fecha de pago tedrica
de cada TD no se hubiere abonadoe en forma integra la totalidad del Capital adeudado bajo e
TD respectivo en cuestion, comenzaran a devengarse Intersses Moratorios sobre el saldo de
Capital impago, a favor de los respectivos Titulares.

En cuanto a los CF, se aclara que el pago dependerd de la existencia de un remanente en el
Fideicomiso luego de cancelar todas kas restantes obligaciones contraidas durante su
existencia, y, por consiguiente, el no pago de los CP de acuerdo con o previsto en e Flujo
Esperado de Cobranza por insuficiencia de fondos para hacerlo no supondrd incumplimiento
de ningun tipo bajo e Fideicomiso.

Mejoras crediticias:

Sobrecolateralizacion: buen nivel de sobrecolateralizacian (O0) general, de 25.89%, 18 90%,
17.08% y 2,31%, para los TDA, TDB, TDC y CP, respectivamente, segin la emisidn final
realizada, la que ncluirdn un nivel subordinacién real vy diferencla de tasa positivo para los
titulos de deuda y certificados de participacion. Incluyendo el fendo de liguidez, aplicable
segin |3 emisidn realizada, dichos porcentajes ascienden a una mejora crediticia (MC) del
26,79%, 19.87%, 18.09% y 2,31%. respectivamente.

Fondo de gastos: el fiduciario constiuird un Fondo de Gastos, donde asignard mensualmente
las sumas necesarias a los efectos de cubrir los Gastos del Fideicomiso

Fondo de liquidez: retenido de la colacion, e cual inicialmente serd equivalente a 1,5x el
proximo servicio de interds mensual de los TDA, una ver amortizado e TDA, sera el
equivalente a 1.5x el proximo servicio mensual de interés del TDB. y amortizado el TDB serd
equivalente a 15x el proximo servicio mensual de interés del TDC. Dicho importe sera
recalculado por el fiduciario en cada fecha de pago de servicio.

Diferencial de tasa: dado por la tasa interna de retomo de la cartera modelo v 1a tasa de
interés que pagaran los TD, mejora la calidad crediticia del total de los instrumentos. Este
diferencial hace que la estructura cuente con un mayor flujo de fondes para hacer frente a los
pagos de los servicios de rendimiento y amortizacion,

Tipo de estructura: la estructura totalmente secuencial implica un increments de la
subordinacion disponible para bos TD a medida que se van efectuando los pagoes de los
mismos. Mensualmente, la cobranza de los cridites neta de los gastos e impuestos del
fideicomiso se destinard al pago de los titulos de acuerdo a una estructura totalmente
secuencial

Criterios de elegibilidad: los criterios de elegibilidad aplicados & los créditos transferidos
consisten en que no observen atrasos mayores a 31 dias a la fecha de seleccian, no sean
producto de ninguna refinanciacidn v ademds que cuenten con dos cuotas pagas.

Aplicacién de fondos: en cada fecha de pago de servicios, los fondos existentes en las
cuentas fiduciarias recaudadoras se destinardn conforme a lo estipulado con el grado de
prelacion y subordinacion detallades en la cascada de pagos. Fn todos los casos, sélo se
asignaran fondos a cualesquicra de los destinos preestablecidos cuando no existicren saldos
impages respecto del desting que le anteceda. en el orden de prelacién v subordinacion
indicado

Finanzas Estructuradas
Préstamos Personales

Uruguay
Clase  OC inielal MC inkclal
TDa 2587% 24.1%
o8 1890% 19,89
ToC oew 184w
P 2,31% 23
Funte: FiIX

Fondo de Liguldez

Wikl Ermision 3 roedo ampiiables §

3.B42.538 o Ermiskon a monias
ampllados § 6.797.917

DA L% weces of prdadien sorvicio
meriswal de intends
TDE® 1.5 veces ol proxin sericks
mersil de intends
e 1,5 veoes of prdwiine servicio
— mensind do inienis.
Fuente: Fix

CASH N
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Cascada de pagos del Fideicomiso Financiero Cash ||

Crymots Nioloetann

Raponar lonao da

Antecedentes

CASH &5 una empress de rubro linancere que se dedica principalments al otorgamiento de
It personaies. Comno parte de efinido trabyar para lograr &
tamos, promovienoo su b luskon

S0 mision, s hg

14 star de ientes mediante e otorgamiento de e

fimanciera y mejorandn su calidad de wida

Inicia sus actividades en 1997 con @ pomers sucussal en Montewideo bajo &l nombre de

srativa dhe Ahorm y Crfdite Cash

C oy

Con fecha 10 de mavo de 2012 la Asamblea Generd Extracrdinana de Cooperativa Casli

aprueba |a transtormacidn a sociedad anapima autorizindose o Cr

en particular ba solicitud de autonizackon a
la Auditoria Interna de kx Macidn ¢ al Insttute Nacional de Cooperativismo

tocas los framites que se peguleran a tales electos

Con fecha 7 do junio de 2012 & DMrectaro del lnstitute Mackonal de Cooperatiasmo apiueha

la transformacion de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cash en sociedad andnima

Cor Fechn 13 de junio de 2012 i3 Auditoria Interna de la Macion declara que se han

o y Crodito Cash

conflgurado loy requisitos indispensables para gue la Ln-:l1'--'r.1|||'\'.| de Aho
e translorme eh otro tipo de entidad |uridica de aduerdo a lo establecichs en @l art. 11 de la
Ley W* 18.407.

Con lecha 3 de jumo de 2013 ls Asamblea General Ordinania de Accionistas resuelve apraba

la transtormacion a Sociedad Andnima 13 gue sem la contmbadora e los derechos ¥ |
abligaciones de Cooperativa de Ahommo v Crédite Cash, aprobar el estatuto de Cash 3.4 ¥ \
aprobar @ Balance Fspecial al 3 de junio de 2013 en concordancla con los arlicudos 106 ¢ III
111 de fa Loy N® 16,060 |

Con fecha 26 de febrero de 2004 gueda perfecoionada fa transformacion a traves de la
publicacian de t misma en el diano oficial ¥ ¢n otmo diario comenzando & operar como

sociedad andnima desde este dia

Actualments CASH cuenta con 49 sucursales distribundas en 19 departamentas v 376
ernpleados

CASHN FI SCR Wiy Calificadon e Rissgo 5 A
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Palitica de calidad

En el afio 2012 CASH logrd Ia Cerlificacion de Calidad 150 9001, con alcance total en lados
los procesos de la empresa, avalados por LSOA. Desde alli, afo a afio se mantiene dicha
certificacion.

CASH I FIX SCR Uruguay Calificadora de Riesgo 5A
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Uruguay

Anexo |. Politica de originacion
PUBLICO OBJETIVO

San chentes v potenciales chentes a gquienes difigimos nuestras acciones de comunicacion

para venderles nuestros productos yfo servicios. es el publico al nue deseamos atraer.

s Jubilados y Pensionistas de todas las cajas.

«  Empleades en relacion de dependencia,

s Funcionarios publicos,

o Otro tipo de ingresos:

«  Sector doméstico

s Unipersonal / Profesional / Seracios personales,

«  Trabajador independiente

«  Trabajador dependiente AER [Taxista/ Uber, Zatrales, Becarios, BPS prestacio nes)
¢ Extramero,

TIPOS DE CLIENTES: INGRESQS, REQUISITOS ¥ DOCUMENTACION

Jubilkidos y Pensdonistos de todas las cajas

& Sinedad tope al momento de su primer crédito.

v Ingreso lguide = $ 10000,

s Pensitn por iovalidez fisica-Unicamente se aceptard para tramites presen iales, no
califica curatela.

& Pension o la vejez - Unicamente se aceptard para tramites presenciales

o Cidula de identidad [se debe escanear ambaos ladas y digitalizar en licha del diente).

s Encaso de que indigue no firma se utilizara el Dac-5037 hoella dactilar,

& Necibo de ngreso

« Constancla domicilio, documento descado pero no excheyente. Con fecha de
antigiedad mixima a 2 meses, sin dewda pendiente de no contar a su nembre pueds
ser de un familiar directa. No califics constanicia domicilio emitida por seccional
policial

2 Empleados en relacion de dependencia

s Antigliedad laboral:

«  Empresa con alianza & 3 meses (no aplica renovaciones)

«  Empiesa sin ahanza = 4 meses (no aplica renovaciones),

«  Edad:

«  Empiresa con afianta 2 19 ahos,

+  Empresa sin ahang = 21 aios.

& Ingresc = $10.000,

o Cédula de identidad [se debe escanear ambos lados y digitalizar en ficha del ciiente]

«  Encaso de que indigue na flrma se utilizara el Doc-5037 huella dactilar,

" Recibo de ingresa,

s Conslancla domicillo, dotumento diéseado pero mo excluyente Con Techa de
antigiiedad maxima 2 2 meses, sin deuda pendiente de no contar a su nombre puede
ser de un familiar directo. Ne califica constancia domicilio emitida por seccional
podicial, A

3+ Fumcioporios piblicos

Antipiedad bboral no se considera,
«  Fdad
s Empresa con allanza = 19 anos.

Fix SCR Uruguay Califlcador iea Ridesign 5.4
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*  Empresa sin alianza = 21 afos.,

*  Ingreso = $10.000,

= Cedula de identidad (s debe escanear ambos lados v digitalizar en ficha del cliente).

*  Encaso de que indigue no firma se utilizara el Doc-5037 huela dactilar.

=  Recibo de ingreso,

¢« Constancia domicilio, documento deseado pero no excluyente. Con fecha de
artigledad mixima a 2 meses, sin deuda pendiente de no contar a su nembre puede
ser de un familiar directo, No califica constancia domicilio emitida por seccional

policial,

A-0ires tipos de ingresos

4.1 Sector doméstico

*  Antigiedad laboral = 6 meses,

* Ingreso = $10.000.

s Edad 2 30 afos.

+  Cedula de identidad (se debe escanear ambos lados v digitalizar en ficha del diente),

*  Encaso de que Indicue no firma se utilizara el Doc-5037 huella dactilar,

+ Recibo de ingresos y/o historia laboral,

+  Constancia domicilio: documento excluyente, de preferencia ente piblico, con fecha
de antigliedad maxima a 2 meses, sin deuda pendiente de no contar a su nombre
puede ser de familiar directo. Ne ealifica constancia domicilio emitida por seccional
policial

4.2 Unipersonal, Profesional y Servicios persanales

«  Antigiedad laboral = 1 ano.

* Ingreso = $10.000.

s Edad z 30 afos.

+  Cédula de identidad [se debe escanear ambos lados y digitalizar en ficha del cliente),

+  Andlisis de BCU minimo de los dltimos 6 meses, tanto personal como de empress
propia.

= Ultimo pago de B.P.5 y D.G.) en caso de que apligue®

s Constancia domicilio: documento excluyente, de preferencia ente publica, con fecha
antigliedad méxima a 2 meses, de no contar a su nombre puede ser de familiar
ditecto. Mo califica constancia demicilio emitida por secclonal policlal,

+  iEngué casos no aplica solicitar boleto de pago a la DGI? - Cuando estamos frente a
un unipersonal monotribute,

s Como nos damos cuenta de que la unipersonal es monotributista? - En factura de
BPS, donde encontramaos e siguiente campo: TIPD DE CONTRIBUYENTE. este es
un campo numérice donde los siguientes cddigos que les envio correspande a
uripersonales monolributo: 32 33,134,135 .43 44 45 y 57

4.3 Trabajador independiente

s Ingreso = $10.000.

*  Edad = 30 afios,

«  Cedula de identidad [se debe escanear ambos lados y digitalizar en ficha del cliente),
s Boletas o recibos gue comprueben su actividad (no excluyente),

»  Recibo de ingresos de algun integrante familiar (no excluyente)

= Referencias comerciales donde realizo actividad (no excluyente).

CASH Il FIM S5CR Uruguay Cafificadora de Riesgo 54
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Anexo |l. Dictamen de calificacion

!t Consejo de Calificacion de FIX SCR Uruguay Calificadora de Riesgo S A "afiliada de Fitch
Ratings” reumdo e dia 29 de septiembre de 2025, ssipra las siguentes calificaciones
pielimsnares a los TDA, TRE, TOC y CP a ser emitidos bajo el Fideicomiso Financiern Cash I,
A continuacian, se detallan las calificaciones:

Calificacion Perspectiva
Clase actual actual

T Clase A poi besta un mipke de VNS ZI0888509 ¢ un

A o
masimode hasta VNS 300948 s -
TD Clasis B por hasta us minkeo de VBEE 217700710 y un mdisimio

1 able
dehasta V§ 35662199 e T —
T Clase © posr hadta un minkma de YNE S.46T2059 ¢ un mdeling
e fusts VIS 9,259,783 Kissii e
CPF par hasta un minimo de VM 4602282 ¢ un masimo de BRIy Extable

_hastaVN§ 75431900

Categoria AAsHuy): AN nackoral implica una muy solida calidad crediticia respecto de otros
emisores o emisiones del pals. El resgo crediticia inherente 4 estas obligaciones financigras
difiere levemente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais.

Categorla Asfuyl “A° naclonal imphca una sdlida cabdad creditica respecto de otros
emisotes o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las drounstancias o condiclones
poomomicas pueden alectar la capacidad de repago en bempo v forma en un grado mayer
e paia aguellas obligaciones financieras calificadas con cateponas siperiones.

Categoria BBsfluy): "BE" nacional implica riesgo credition retativamente vilnemble respecto
a obrps emisores o emisiones del pais. Dentro del coptesto del pais, e pago de estas
ohligaciones finapcieras implica cierto grade de incertichirnbre y la capacidad de page on
Hempe y forma o mds vulnerable al desarrallo de cambios econdmicas adversos,

Las calificaciones nacionales mo son comparables entre distinlos paises, por lo cual se
identifican agragando un sufijo para ¢l pals al gue s¢ refieren. En el caso de Urdguay se
agregara  luy)”  Asimisme, las calificaciones de financiamientos  cstructuradas  serdn
Identificadas con el sufljo "si™ {abreviatura de financiamiento estruciurado por sus siglas en
inglas),

Nota: La Perspectiva de upa calificacion indica ta posible direccian en que se podiia mover
wing calificacion demtra de un pertado de uno a dos anos, Una caliicacion con perspectiva
estable puede sor cambiada antes de gue 13 perspectiva st modifique o positiva o negativa 51
axislen elemenlas que lo justifiguen. Los signes “+* o ° s afiacen a una calificacion para
darle una mayor o menor Mmportancia relativa dentro de B ocoprespondiente calegons ¢ no
alleran la definicion de la Categoria a la cual se los aflade.

Fuentes de informacion:

. Praspecta y Contrata de Fideicomise prefiminar def FF Cash i)
. Oirgiaciones y desempeno de la cartera de CASH 5.4

. Opmicn legal sobire la constitucion del ldeicomiso

Determinacion de las calificacionss: Manual de Procedimienios de Calificacion de Finanzas
Estricturadas de diciembre 2014 registrado ante ol Banco Cantral ded Uruguay [disponible an
wewy bou b,y

prospecte de emision, Dado gue no se ha producido aon la emision, las cafificaciones
ptorgaddas se bazan en la documentacion e informaoon presentada por el emisor y sus
asesores, quedando sujetas 3 la recepcidn de 1§ documentacion defmitiva al Gere de o
pperacion. Bl presente informe de calificacion debe leerse conjuntamente con ol prospectn
the ernision,

Mota: las Calificaciones aplcan a los terminos y condiciones de los tilules estipulados en el \

P SER Lirigusy Calllcadans de I?_lnr(n- oA
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Las calificaciones inchsidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y,

por lo tanto FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A. (Afiliada de Fitch Hatings)

-en adelante FIX SCH SA o la calificadora-, ha recibido hoporarios correspondientes por la
prestaciin de sus servicins de calificacion,

TODAS LAS CALNRCACIONES CREDITICAS DI FIX SCROURLGUAY CALIFICADORA DF RESGC SA. EATAN SLUETAS A CIENTAS
LEMITACIONES ¥ ESTIPULACIONES. Pﬂt FAVOHR LEA ESTAS LIMITACIGRES ¥ ESTRPULACIONES SCUILNDD (5TE ENLACL
HTTPAWWAW FIMNSCRCOM. ADT DEFIMICIONES DE CALFICACION ¥ LAS CONDICIONES DF S0 DF TALDS
CALINCACIONES ESTAN DesPONIBLES EH HUESTRO SIT 10 WALE W FIESCR DM I.AE CAUIFICACROMES PUBLICAS, CRITERIOS
SAETOOOLOGIAS ESTAN DISPONISLES EN ESTE 5110 EN TODO sOMENTO. EL COMGO DF CONDUCTA DE FIX SR LRLGLIAY
CALICADDRA DE RESGD SA, ¥ LAG POLITICAS SOPHE CONPIDEMCIALIDAD, COMFLICTOS DE MNTERES, BARRERAS A LA
INFORMACION PARA CON S5 AF!.InEh'\! CUMPLIMENTO. ¥ DEMAS POUNCAS ¥ PROCEDIMIENTOS ESTAN TaMBIEN
DUSPOMIELES N LA SECCMIN DF COMGO DF CONDUCTA DE ESTE 9ITID. FOCSCR URLIGLIAY CALIFICADORA DF RIFSGO 4
PUEDE HABE |t PROFORCIONADO G'DDSEMID ADMEELE & LA FNTIDAD CALIFICADA O A TERCERDS RELACIDNADOS. LOS
M TALLES D DICHO SERVICIO DF CALIFCACIONES, PARS 108 CUAES FL ANSMISTA LIDES SF HASA BN UNA ENTIDAD
RECETRATHA ANTT LA UNKS FUBDPLA SF PULDEN ENCONTIRAN EM L SPVMER O L& ENTIDAD DN L SITHS WER DE FIX 500
Sl [wearwe finsar gore) Date inforene pa dise comidenarse uns poliicilad, propsgeeda, S8usiin o reconmedacidn de fs ool pars adgui,
VBRI 0 hepnd sl Yalires regociibies o o8 idirumeilo oljEl dé callicacn L repentuotnn o ditlribecsin 1s1al o paioal g eleinfaines
o Do mild prohilbida, sabve con perimie. Todos wi deechos teservaden. In le amansdda v of madenmiante de s cabliacioni,
P SCR URUGLAY CALIFICADORA DE RITSGO A v bais o informetidn Motica que rcibe de los onvioses y ot sgonles y de olrs
Tumnibi que Pl SCR URUGUAY CALIFICADORA DF RICSGD $.8 coinideis ornrbies. FIK SCR URUGLAY CALFICADORA DF BITIGD S A
lhrwa &t una ineesSgacion rarcnable de B icformacitin fictica schre b gue we bas de soserdo con sus retodokgis de cafificacidn, ¥
echafene e rifienidn raporable de dicks adeamaside de husntes bleparefionton. o8 b modids qus dehist fantee W enesntren drponiili
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Anexo IX — Cadigo de Etica del Fiduciario
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1. Introduccion

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fidelcomisos SA. (*Amicorp Uruguay AFISA”) tiene un fuerte
compramiso por el cumplimento de la normativa local y reconoce la Importanda fundamental de 3 presencia de
valores eticos en la conduccion de sus negocios. Por este motivo, adopta el presente Codigo de Etica (el "Codigo™ con
¢l objetve de establecer un marce de referendia que sirve de base a la actuacién de Amicorp Uruguay AFISA,
promoviendo los valores de conducta ética y profesional

En el presente Codigo se establecen los principios y valores generales gue rigen las actuaciones y los estandares de
(omportamiento etico gue se espera de todos los integrantes de la organlzacidn, incluyendo el Personal Superior.

El Cadigo de Ftica forma parte de las politicas que rigen el accionar del personal de Amicorp Uruguay AFISA, no teniendo
por objeto la revocacion o reemplazo de las disposiciones contenidas en otras normas internas, sino su
complermentacion

2. Ambito de Aplicacién

El Codigo se aplica, con cardcter obligatorio, a todos los integrantes de Amicorp Uruguay AFISA, Indluso a aquellos
coniratados a término o que se encuentren prestando funciones en el periodo de prueba, asi como a los miembros del
Directorio y al Personal Superior (el “Personal”). £l Codigo no madifica 1a relacién laboral existente entre Amicorp
Uruguay AFISAy sus empleados, ni crea derechos, ni vincules contractuales

Es obligacidn del Personal la lectura, conocimiento y cumplimiento de lo establecide en el presente Cadigo. Cualguier
duda o conlroversia sobre sus contenidos o sobre comportamientos éticos en el desempeno de las tareas deberan ser
formuladas por escrito al Oficial del Cumplimiento con copia al Directorio.

A efectos de este Codigo, el términa "Clisnte” se aplica a todo ague!l que mantenga una relacion contraclual con Amicorp
Uruguay AFISA

Para su aproplada aplicacian, se requiere que todos los empleados, sin distincion de nivel jerdrquico, conozcan
cabaimente su contenido, por este motivo se entregarad una copia a cada uno de ellos y se publicard en la pagina web
de la instiucidn para gue el mismo se encuentre asimismao a disposicion de los cllentes.
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3. Principios de Etica

El presente Cadign tiene por abjethvo principal gualar lis sctienes entre todos los integrantes de la organizacion y la
interaccldn con sus Clientes. En este sentido, deberan mantener una aclitud amable y respetuosa, especlalmente
deberan conducarse con honestidad, transparoncia, responsabilidad y respeto. La buena fe, lealtad, confifencialidad ¥
ética profesional deberd estar presente en el actuar de todo el personal. Asimismo, los empleados de Amicarp
Lirupuay AFISA deberdn.

1 Adecuar sus actos 4 principlos oe lealtad y dtica comerclal
32 Lievar & caba sus actdades con probidad e imparcialidad.

13 Disservar las leyes y decretos que rigen Su actividad, asl coma Lis normas generales e instrucciones particulares
dictadas por la Superintendencia de Senvicios Flnanceras.

34 Asumir el compromiso de informar al Banco Cential del Uruguay acerca de las infracclones a las
referidas regulacionss de las gue tengan conocimisnto.

15 Utargar absoluta prinnidad al interés de sus Llientes, con f fin de evitar conflictos de intepds, Ante sluaciones
de conflicto, deberd resolverse la situacién de manera justa e Impardial, evitando privileglar a cualguiera de las panes

ib Prestar asesoramiento con lealtad y prudancia,

17 Gestionar enforma difigente los activas bajo manejo de los clientes con arreglo a los poderes de administrac|on
conferido por é4los.

ig Evitar cualquier practica o conduca que distorsione la efickencia de los mercados en los cusles operan, tales
come: |3 manipulation de precios, | competencia desleal ol abuso de poder dominante, & use indebido de
informacion privilegiada, asi como cualguier atra gue produsca afecios similares a las antes mencanadas.

39 Ejecutar con diligencia las ardenes recibidas segun los Bbrminos en que Bstas fusron impartidas.

4. Preeminencia del interés del Cliente

Amikcns p L uguiay AFISA y su personal, debardn interponer siempre el legitimo Interés del Cliente al propio. Operar en
beneficio propio, en desmedro o perjuicio del Cliente, cuando este tuviere operaciones pendientes de efecucion,
constituye una Infraccion grave a la duca, que serd sancionada de conformidat a lo dispuesto en el capitulo final de
este Cadigo, Ello sin peruicio de las madidas administrativas o judiciales gue se le pudiaran aphicar.

COMMEC EIF ETIEA | Armiai Livogiuiay AFTSS BABID 2023
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Amicorp Uruguay AFISA y su personal, no podran descuidar los intereses de los Clientes que inviertan en los fondos o
fideicomises que administra Amicorp Uruguay AFISA, ni aun con motive del ejercicio de las actividades
complementarias que les hayan sido 2utorizadas por 13 autoridad competente,

5. Confidencialidad

Amicorp Uruguay AFISA y su personal guardaran estricta reserva y confidencialidad respecto de la informacion a que
tengan acceso por razon de sus funciones en relacion a Amicorp Uruguay AFISA y sus Clientes, incluyendo sin gue
implique limitacion, informacion, contrates, rdenes, operaciones, fondos o valores que tengan invertidos, entre otras,
accionistas, empleados y proveedores que no sea pablica. Dicha informacién no podrd ser revelada a ningdn otro
cliente, i a terceros, sin consentimiento previo y por escrito del cliente o por resolucion fundada de la autoridad
competente conforme la normativa aplicable.

La obligacion de confidencialidad alcanza a toda persona que participe en cualquier concepto en la direccidn, gestion,
control o auditoria de Amicorp Uruguay AFISA, asi como toda persena empleada o contratada por éste y que Lenga
conocimiento en el marco de su actividad profesional de las informaciones referidas.

6. Compromiso en el reporte de desviaciones al Codigo

Los empleados deberdn comunicar af Oficial de Cumplimiento, sin miedo a repercusiones negativas, cualquier situacian
que courra en Amicorp Uruguay AFISA y que pueda ser considerada cantraria con |as disposiciones del presente Codigo,
Sin perjuicio del canal de reporte definido, los empleados tienen el derecho de contactar a los Directores de Amicorp
Uruguay AFSA

Por su parte, el Oficial de Cumplimiento debera comunicar al Directorio cualquier desvio o incumplimiento detectado,

7. Conductas contrarias a la Etica

Competencia desleal

Las practicas de competencia desleal, constituyen una falta grave a la ética, por lo que Amicorp Uruguay AFISA y su
Persanal se abstendran de incurrir en ellas, ya sea por accidn u amisidn

Para los efectos de lo dispuesto en el inciso precedente, se consideraran practicas de competencia desieal, entre otras:

a) Abraer a clientes potenciales o conservar 105 actuales, otorgando bensficios no compatibles con las sanas practicas y

buenas costumbres del mercado

]
CODGO DE ENCA | Amilconp Urugoay AFSA | &bl 2023
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b Otrecer productos, servicios 0 combinaciones de ambos a precios o tarifas inferiores a los previstos en fos
reglamentos y los costos asoclados a dichos servicios, con el objeto de obtener un noegedo en perjuicio de un
competidor

¢} Garantizar, direcia o indirectaimente, rentabilidades o desempefios en insrumentos de renta varfable a sus clientes

¢} Operar en forma conjunta de manara de restringlr la oferta en perjuicio de los Clientes

Incentivos prohibidos

Estardn permitidas las atenclones comerciales. ales como: canastas de fin de afo y otros regalos, pero no podrd
recibirse para provecho proplo, premios, primias de fin de afo, o cusiquier suma de dinero entiegada en forma de
retribucian. Las atenciones comerciales &n dinero corresponderan 4 Amicorp Uruguay AFISA, y cuandd ello ocurra
deberdn ser entregadas de (nmediato a la Socledad.

Por otra parte, las atenciones comerclales o descuentos otorgados por los empleades de Amicorp Uruguay AFISA en el
desempeno de sus funciones a sus clientes, no podran superar 14 suma deo USD 100, y al mamento de otargarse |a
(misina s deberd solicitar autorizacian por eserito al Oficial de Cumplimiento para su aprabacian, A los efectas del
presente Cadigo, no tendrdn consideracidn de beneficio personal la asistencia 3 atios soclales, serminarios u oo tpo
de actividades formativas que haygan sido debidamente sltorizadas por este Agerte, como asimismao, las invitaciones
a almuerzos profesionales y 13 aceptacion de cualquier regalo promacional o de cortesia.

Uso de informacién privilegiada

Amicorp Uruguay AFISA y su personal guardaran estricta reserva de la informacion privilegiada a que tenga acceso en
razén de las actividades que desarrolle, y no podra utilizarks en beneficio propia o ajena, i adguirir para s o para
rerceros, directa o indirectamente, valores en tants la ventaja o provecho obtenido en dicha inwversiin provenga e
informacién privileglada oblenida come dependiente de Amiconp Uruguay AFISA. No obstante, en £aso de poscel
informacion privilegiada, podra hacer Operaciones respecio e los valores a que #lla se refiere, por cuenta de terceros
rio relacionados con ellos, slempre que la orden y 1as condiciones especificas de la operacidn provengan del cherte, 5in
asesorla ni recomendacion de ella.

Compatibilidad con actividades profesionales externas

El Personal podra realizar otras aclividades profesionales, remuneradas o no, externas a Amicorp Uruguay AFISA
siempre que ks mismas les permitan cumplir eficazmente con las funciones inherentes 3 su targo o posician, no
Iirmitando la dispanibilidad horaria requernida

CODGO DF ENCE | Amicosp Wruigiaay ARISA | Al 2002
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Sin perjuicio de Jo antes expuesto, los empleados de Amicorp Uruguay AFISA no podran desarrollar actividades
profesionales externas a favor de una entidad que realice actividades competitivas con las desarrolladas por Amicorp
Uruguay AFISA,

Antes de aceptar o realizar cualguier actividad profesional externa a la de Amicorp Ur upuay AFISA, ya sea de cardcter
habitual @ eventual, el funclanario deberd comunicarto formalmente a su superlor jerarquice.

Politicas en materia de inversiones personales permitidas

El Personal Superior y empleados de Amicorp Uruguay AFISA no podran realizar, por cuenta propla o por cuenta de
personas con quienes compartan nlereses econdmicos (nicleo familiar, otros) las aperaciones con valores o
Instrumentos financleros que se detallan a continuacion:

Operaciones que interfieran o afecten al trabajo o dedicacion del empleado

Iransacciones efeciuadas utilizando informacién privileglada o relevante obtenida por su actividad en Amicorp
Uruguay AFISA,

Inversiones en valores o instrumentos finandleros emitidos por Amicorp Uruguay AFISA, si dicha inversién pudiera
afectar su capacidad para tomar decisiones imparciales en la Institucidn,

8. Sanciones

El incumplimiento de las disposicienes establecidas en el presente Codign serd pasible de la aplicacion de sanclones
internas, sin perjuicio de aquellas de caracter cvil o penal que puedan corresponder de conformidad con las
leyes de la Repdblica Oriental del Uruguay yiu otras regulaciones aplicables

9. Difusién
El presente Codigo de Frica se incorporard en el sitio de Intermet de Amicorp Group para lacllitar su consulta por parte

de cualguier interesado. Sin perjuicio de ello, el referido documento se encontrard a disposicion de quien lo solicite
personalmente en las oficinas de Amicorp Uruguay AFISA

10. Vigencia

El presente Codigo entra en vigencia a partir de su aprobacién por el Directerio de Armicorp Uruguay AFISA Y se revisard
con una frecuencia no mayor a tres afos.

CODIGO DE ETICA | Armigerp Uruguay AFSA | Abrit 2022
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FERRERE

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sres. Accionistas y Directores de
CASH S.A.

Opinién

Hemos audilado los estados financieros adjuntos de CASH S.A. (en adelante “la
Sociedad”) que comprenden el estado de siluacion financiera al 30 de setiembre de 2025,
los correspondientes estados de resultados, del resullade integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectiva por el ejercicio terminado en esa fecha, las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y anexo.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntes presenian fielmente, en lodos los
aspectos significalivos, la situacion financiera de la Socledad al 30 de setiembre de 2025,
el resultado integral de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los fujos de
efeclivo por el ejercicio finalizado en dicha fecha, de acuerdo con las normas conlables, fas
instrucciones y los criterios de valuacion y clasificacion de riesgos dictados por ol Banco
Central del Uruguay,

Fundamento de la opinién

Nuestra auditorla fue conducida de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria
emilidas por la Federacidn Internacional de Conladores (IFAC), adoptadas por el Banco
Cenftral dal Uruguay. Nuestras responsabilidades, de acuerdo con dichas normas, se
describen en la seccién  Responsabilidad del auditor de esle informe. Somos
independientes de la Socledad de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para
profesionales de la contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Elica para
Contadores y hemos cumplido nuestras responsabilidades de acuerdo con dichos
requerimientos. Consideramos gue la evidencla de audilorla que hemos obtenido
proporciona una base suficienle y adecuada para fundameniar nuesira opinion.

Pirrafo de énfasis

Liamamos la alencidn a la Nota 1.3 de los presentes estados financieros, la cual menciona
que la Socledad duranle el afo 2024 ha decidido cambiar la fecha de cierre del ajercicio
econdmico del 31 de mayo al 30 de setiembre. En consecuencia, el periodo finalizado el
30 de seliembre 2024 comprende un ejercicio de cuatro meses.

Otros asuntos

Las normas y crilerios conlables establecidos por el Bance Cenlral del Uruguay constituyen
el marco normativo vigenle para la presentacidn de los ostados financieros de las
empresas administradoras de crédilo reguladas por el Banco Central del Uruguay y
constituyen un marco integral de contabilizacién diferente de las normas conlables
adecuadas en el Uruguay.
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Esta informe se emite solo para su presentacion ante el Banco Central del Uruguay, en
cumplimiento de lo dispuesto en e arl. 536 de la R.N RCSF.

Responsabilidades de la Direccion por los estados financieros

La Direccién de la Socledad es responsable de la praparacion y presentacion razo nable de
estos estados financieros de acuerdo con los criterios contables establecidos por el Banco
Central del Uruguay. La Direccion de la Sociedad lambién es responsable del sislema de
control interno qua la Direccién considere necesario para permilir la preparacion de estados
financieros que estén libras de errores significalivos, debido a fraude o eror,

Como parte del proceso de preparacion de los estados financleros, la Direccidn es
responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad para continuar como un negocio en
marcha y de efectuar, cuando corresponda, las revelaciones relacionadas a dicha
capacidad y la ulilizacién de |as bases conlables de negocio en marcha, salvo cuando la
Direccion tenga la intencion de liquidar la Sociedad, de discontinuar sus operaciones, o no
tenga una alternativa reafista para no hacerlo,

La Direccion es responsable de supervisar el proceso da preparaciin y presentacién
razonable de los estados financieros de la Socledad.

Responsabilidad del auditor por Ila auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son oblener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o emror, y emitir un
informe de auditoria que contenga nueslra opinién. Sequridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Intemacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccion significativa cuando
exlste. Las Incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se considaran significalivas si,
individualmente o en su conjunto, puede esperarse razonablemenle gque Influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Come parle de una audilorla de acuerdo con las Mormas Inlernacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional
duranle toda su ejecucion. Adicionalmente:

» [dentificamos y evaluamos el riesgo de que exislan errores significativos en los
estados financieros, debido a fraude o error, disefiamos y  aplicamos
procedimientos de audiloria para responder a dichos riesgos y oblenemos
evidencia de audiloria suficiente v adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error significativo en los estados
financieros debido a fraude es mas elevado que el proveniente de un errof, ya que
el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones intencionales,
manifestaciones intencionalmente incorrectas, o el apartamianto del control inlerno

de la Sociedad.

«  Obtenemos una comprensidn del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditorla que sean adecuados &n funcion de las
gircunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del '||I
confrol intermo de la Sociedad.
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Evaluamos la adecuacion de las pollticas contables aplicadas, la razonabilidad de
las estimaciones conlables y la comespondiente informacion revelada por la
Direccién.

Concluimos sobre |a adecuada ulilizacidn por parle de la Direccidn de la base
contable de negocio en marcha y, de acuerdo con la evidencia de auditoria
oblenida concluimos sobre si existe o no una inceridumbre material relacionada
con hechos o condiciones que

puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como negocio en marcha. S conclulmos que exisle una incerlidumbre
malerial, debemos hacer énfasis =n nuestro Informe de auditorla sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, debemos expresar una opinién de auditoria
modificada. Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria oblenida
hasta la fecha de nueslro informe de auditoria, Sin embargo, hechos o condiciones
futuras pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser un nagocio an marcha,

Evaluamos la presentacion general, la estruclura y el conlenido de los estados
financieros y de sus notas explicativas, y si los estados financieros represenian las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre la presentacion fiel,

Comunicamos & la Direccién da la Socledad acerca de, enlre ofros asuntos, el alcance y la
oportunidad de los procedimientos de la auditoria planificados, los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control interno
idantificada en el Iranscurss de nuestra audiloria,
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1

CASH S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2028
{ciras sxp Ams €N pOCOS LIUGUIYOE)
Mol 2035
1 ACTIVO

1.1. Caja y olros disponibles 1 77.091.904

1.1.4, Monedas y hillates 14455545
1.1.1.1. Efecivo en la emgresa 34 466 545
1.4.2, Instiiuciones Bnancieras 4253544
1,1.2.3, Bancos Privados en el Pals 2838 438
4.3, Cartera 8 valor razonabio con cambios en resultadas L] 128.093.843

1.3.1, Carlera o valol ratonabie con cambios en esulados 178 005,583

1.A4. Costo amartizado 5403147183

1,41, Crédios per intermadiacitn inanclera seclor financiera 54,247,695
1.4.1.1, Crddios vigentes B4, 287 606
1.4.4.1.1. Colocaciones B4.287.656
1.4.1.4.1.3 Bancos privados en ol pals 54 787000
1.4.2. Crédios por inlermediacion financlera secior no financlera privada B5.264.149.578
14.21. Crédios vigentes B5.14E.424.512
1.4.2.1.4. Préstamos s plazo fijo 20450381
142111, Comerciales 15872800
i.4.21.1.2. Conasuma 566,861
1.4.2.4.2, Préstamos amoriizables 5.124.926,561
142422 Consuma 5107 609555
142123 Vivisnda 17,326 805
1.4.2 2. Créditos vigentes - deudores por intereies 208217127
1.4.2.2.1. Préstamos a plazo Nl 450,945
1.4,2.2.1.1. Comamiaks 494 530
14,22 1.2 Conasmn 20208
1.4.2.2,2. Préstamos amoriizables 307615404
142222 Consumo 307 693748
14,2223 Vivienda 41656
1.4.2.2.14. (Productos en suspensc) {100.209.122)
1.4.2.3, (Créditos vigentes detetion) (310,391 .646)
1.4.2.34. (Préstamos a plazo fijo) (117.432)
14,2310, [Comesciales) (101.934)
142312 (Consurna) {15.558)
14232, [Préstamos smorlizablis) [(310.274.188)
1472322 (Cowsumc) (310,143 348)
142323 (Vivienda) {130.810)
1.4.24. Colocaclon venclda 230,283 584
14.24.2 Priajamos amorizbios 230 763 584

1.4.25 Colocacidnvenclda doutcores por Infereses =
1.4.252 Préstamos amarfizablos 45 514484
14257, (Producios en suspensc) (45.514.464)
1426, [Colocacién vencida detorinro) (59.612.465)
14202 (Pristamos amoizablos) (50,613, 665)
14,27, Gréditos on gesthin 173438926
1.4,27.1. Prlstamos & plazo o 0,582
14,272 Priglames smordiables 173.060.334
1.4.2.8, Créditos #n gestién deudores par intereses -

14,281, Préstames 3 plazo ffo T
14,282 Présamos amortizables 41204038
14,288, [Intereses en susponso) (41.201.406)

Las nolas 1 a 27 son parta integranta de (o estados Inancienos
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2

CASH 8.a.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 30 DE SETIEMARE DE 2028
ichirax exprecadas on pesos unsgumyos)

1429, (Crédilos en gestidn detorora)
14280, (Préstamos a plazo fija)
14282, (Préatamos amortizabies)

14210, Créditos morosos
142101, Préstamos a plazo filo
142102 Préslamos amorfizablas

1.4.2.11. Créditos morosos deudores por intoreses
142119, Préslamos a plazo fijo
1.4.2.11.2. Préstamos amorfizables
142116, (Infereses en suspenco)

14.2.12. (Créditos moresos deleriorn)
142121, (Prbstamos a plazo fijo)
142122 (Préstamos amorlizabies)

1.4.4. Instrumenios de deuda
1,447 Valores pibiicos naclonales
14421, Bonos del Tesorn
1.4.4.2.4. Motas del lesoro
1448, intaresas
1.4.486.2 Valores publizos nacionsies

1.6. Opcian valor raz eon an

1.6.3, Oftros

1.12. Active material
1.42.1. Propledad, planta y equipo
L1211, Inmuebles
11213, Mushins y difes
11214 instalaciones
1.12.1,5. Vehiculos
1.12.1.8, Equipe de compulacién
1.12.40.7. Caja de seguricad
LIZ0.8 Maiorss an ninasbles amondados
19218, Olios

142.2, Otrea
1422.8. Actios por darecho de Uso

113, Activo ‘ntangible
14301, Plusvalla
1132, Ohros activos intangibles
143221, Sofware adgquiido

1.44, Actives flscalos
1.44.1. Corrlentes
1442 Diferidos
11421 Gonersdos par diferencias lemaorarias

1.18. Criditos diversos
1.15.1. Colocaciones an garmniia
1.15.2 Anlicipos par compra da biones y servicios
1.15.3. Cargos pagadas por articipado
1154 Anlicipos al personsd

12

12

15

1.15.8. Ingresos por sarvicios devengacos y no perciidos

196, Oiros aclivos

TOTAL ACTIVD

Les nolas 1 a 27 son parts infegrante de ios estades finanders

CPA

FERREPE

Inlcialada o illcagién

(100,200.882)
{40 200)
(100,840 508)

1.678.470.833
1528567
1.078.207 078

15.083
TAZ 450242
[742.485.305)

{1.678.470.832)
(192857
[1.!:?8.?“.'!7!:

162.709.891
160.973.758
150.722.048
181712
1.895.134
1008104

1.251,062
1,251 062

B18.504022
781,684 046
840.311.882
27454 300
59,580 704
18,580,120
6.301.866
6.A21.152
20008455
16807

J4.p0T7E
34840778

T.248.482
1226979
012313
022313

JER A28 263
14).009 852
226.118.711
296 118,711

ATEORR.STD
13.376.242
13084107
26007 208

0,764
172,860
264042014
(126.625,315)

2818
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b}

CASH 8.4
EBTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 30 DE SETIEMARE DE 2025
|cifras expragation on peEOS ATUGLEAYIS)

2 PANIVOS

4.4, Paslvos Ansncieros 8 costo amorlisada
216 Dtros
21611 MermmmmmllnﬁMMbmwdlﬂmnHMIUL‘.UU:I L
218,17, Acraadares pol arendamientos financhecs

2.4, Paslvas facalns
L0, Cerranten
281}, Aoeedores iscales - relancionas o karoeros
2812 Acwedwes Escalad - pagar
78,13 Acreodoras fiscales & RO o 13 Ampress

7.9, Diros paslvos

2,91, Acraedores soclales
20,19, Aowodoes sockales « o Cago do b omErea

2.5.2, Dividendod 4 pagar

2.3.3, Diras obiigaciones
2.%.3.4, Cuanlas & pagar “
2927 Uhenos

1.9.4. Ingresos percibidos no devengadus

TOTAL PABIVG
1, PATRIBBONIO
1. Fondos propios b

3,14, Capital infegrado

3001, Accones Orcinaros

3.1.6. Ressrvas

2,47, Pessiisdes scumulados

AT Resllsion Acemiedos

177 Pl sounriacios - Combho do polfsa contabio
A48 Resullade dol sjerclcio

TOTAL PATRIMONID
TOTAL PASIVD Y PATRIMONIO

Liss reles 1 @ 27 8o pars intag mnie do oy estidos Enenciems

CPA

IiWREPE

R [ LTIV v alleachén

a0l

353338418
353038410
B4 28
38,541,583

115,102,006
114,902 008
56,50 101

G4.585 865

230

2075240471
14T
14, TILTET

2138084872

AGYIIEATE
199,070,348
344 ZHE I8

LRER]E]

083 886175

1ATEH01580
2338 680,043
2330603,043
121606 547
A54.936.041
1778285800
(1313 M48.762)
BE1.50T 340

3.978.502 BAD

TTOT0.50.158

0226_20251218_4235_0000 Def comp_Parte4.pdf

Folio n° 1310



fiente N°: 2025-50-1-01527

4
CASH 3.4
ESTADO DE RESULTADDS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE SETIEMBRE DE 2025
fclias expresacdas ph prsos WUguays)
Nota 2025
4 Ingrencs por Intereses y reajusles 41 214050715885
A2, Crdditos sockor finansiors 116510478
421, Crbdtes vigentes 1.810.4878
4201, Inlereses 11.510.570
42111 Coloeacinnes 11.510.578
4.2.0.0.1.3. Bancos privades en o pals 11.510.570
4.3 Créditos saclor no financlers privado AATRATAOET
4.1.1. Criditos vigenies A1 TTAITE
4144, Intereres 3401775178
A.3.1.0.1. Préstamos a plazo Mo 598,081
43132 Censumo 5960
43442 Pristamos amorlizables ERLAR LS
431121, Comeiciales 48T 358
431122 Convimo A00E.364.103
431123 Vivienda .04 826
432 Colecackén vonckda B4 161018
4321, Inlerasas E4.151.818
43211 Présiamos a plaze fijo 518
43212 Prbsinmos amorizables E4.150.408
4.3.3. Crédilos en gestidn I6.TI4 518
£33 1% Inlereves A8, 724 519
434, Cridilos morosos 166, 527.344
4341 Inleeses 188,527 344
46, Instrumentos do deuda valor raronabie 102,000
451, interases 102008
6515, Valores prvados ne nacksnaos 2,102 068
46 Instrumantos 2o douda costo amortizads 11274782
46,9, Interaas 12.607.864
46.1.1, Banco Central del Uruguay 6.507 049
4612 Valoes pdbieos nicionalas To00815
452 Reajustes {1.331.883)
4622 Valores piblicos nacionales {1,333 BR7)
. Gaston por Intareses y reajusies {18.457,822)
5.9, Otros (11.432.360)
5.8.1. Inleoses (171422 3
B.11. Intereses por pasives por arendambento 048533
Margon financlera bruta 3,350.606.563
7. Dalerloro de ectivos financleros (906.774.488)
7.1, Conmatlucidn (2.185.805.511)
7.1.2. Cridites sector no financler privade (2169.605.511)
TA.2.1. Vigenles (480.015.308)
7022 Vencidoa (474.780.315)
7123, Ceatidn {488 570,100)
T1.24 Morosos (752,130,705
1.2 Dosstoctnchén 1.200.731.023
T.2.2. Criditos secior no finenclero privado 1.282.731.023
T2.2.1. Vigehlos arredd 2y
7.2.22 Vencidoy 3ue42.098
1.2.2.3. Gaslidn 195 289373
7224, Moresos S04 BEY 528
8 Recupsrackdn de credilos castigados 105321085
Margen firanclono 2 899,180 850

Las nobas 1 2 27 son parle inlegranie de los estadce Enanciercs

_CPA
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CASH S A,
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE SETIEMBRE DE 3075
[eHras eNpHEESOAE BN DESOS ULQLAYDS)

. Comistonoes ganadas BAATON I
B0 Casiones por caarta do karcans AGTLY
017, Aciividades vinculados o b comarcialzacdn de seguios 108,037

A0, Commisloims peodiday [14E.006.117)
10,8 Giios, banslerenelzs § dadeaas de pago {7.a10,52)
0.7, Diverson _{tan upe 485)

Wargen por servicios [09.035.343)

11, Hosullados de opsraciones tinancierss 18,009 478

13,1, Cartera B valor razonable con camblos én resullsdos [LEERLL
1211, Banca Cenlrl dal Urigusy 10 HaG
1115, Vakios prvaans no Mackonaes 17,810,425

13,5, Resultndos par vernla t carters [FALTIRELY]

4. Dllerencias 08 camiso por valuscion (12,124 863

1.1, Activos 1.616.081
14.1.1, Caje y obos disponitits | TR5.E0
14 1 3 Cridilis sociol inancesty 1093375
14,18, Wstramentos de deuds (¥ 084 208}

14.2, Pasivon {13 540 004}
14,27, Olros potives __ (1R840.004)

Renuitado bruko 2531708

1, Dantos e parsconal Fil (TRL.IE050)

161, a bR & conlo plazo {71,320 060)
160 1, Femunasosnes (21,108 BED)
1012 Hemunerachonens o diectomn y endicos (11 074.920)
16.1.4. Dermficios 56 monaksios (stwcones midcas, Mojamienta, siamivies, otc ) [30.771.405)
16.1.7, Aportacianas § la segskde social (G0.000 Tak)
10.1.8. Oiroa (@201 428)

17, Gastas genarales n (549,835 503)

17.1. Amodizaciones y Dapraciacionss (T187T6719)
17.4.1. Progledad, planta ¥ ogupes 1 (40,400 241)
17 1.2, Actvaa por deroche dio uso {1 T8
17.1.2. Pluswalls 12 {1 @4 089)
1714 Olios 2 (052 TE)

17.7 Ssguros [2.800.032)

1T.4. Impuesios, lsas y confribisciones (100.400.033)
ir4.2 Wa {1 a7t
17,43 mplant & [Ermeno 02 008, 705)
1745 Olros impueskos, tanas y conlrbuciones, sacionalss (7 o1 Bad)

§7.5, Teenologla y sislemas {18.07% 570}

17.8. Comunkaelones (TAAMO3T)
17.10. Algulier de blenos inniuehiles (ABLEUTTHI)
1742 Consarvaciin y reparscion de bienes inmuctilos (17004363
1741 Consorvasidn y reparacian de venicidos y otros bhenes musatlas 14682 384)
1745, Papeleria e Impresas (L483,871)
17.16. Enwrgia eléctrica 10792440}
17.17. Suscripciones y alilaciones ATLOTH)
1748, Pubslcided [123.600.028)
17,18, Hororasion profesionales (4. 985.718)
17,20, Gaslos de ropransniacisn 1T 478.522)
17.22. Survickos torcericadiy 130.264.2761
17,24, Diras millas [J0E.9%2)
17,27, Qusbrenia de cajs con rendickén do ceontas B8
12.20. Otros _(anag3ean)

Resuilads perstive 1,300 448.855

L nolas 1 a 2T son parks Indigjiants de o eslados nancieme

_CPA [
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CAGH 5.4
ESTADO DE RESULTADDS
POR EL EJERCICID FINALIZADO AL 30 DE SETIEMBRE DE 2026
¥ frilas mguesadas AN PESOs uiiguayos)

18, Delerloro de olvas pariidas
19.2. Crbdiloy diversos

22, Otros resultados
22,1, Cananclas
22.1.1. Gananclas por crédiios divarsos
221.1.1. Garancles por venla de blenag
22.1.1.2. Gapancias por gashos 2 recuparar
22.1.1.3. Owas ganancias cparailvas diversas
22.1.3. Otras ganancias diversas
222 Pérdidas
2226, Olras phroldes diversas
Resultsdo de operaclones conti antes do imp

3. Impussio a las ganancias reliclonadas con operaclones conlinuas.
RESULTADO DEL EJERCICIO

Les notas 1827 a2 pane inlegrante de los exladas financhars

_CPA-

FERREPE

Iniclalada , v allcaclén

(148.905.358)
(148.105.355)

BTS2 02E
DL 905,073
452.430.273

16968208

1110513

ATH.832.882
LETTASD
(793,356 048)

95.254 048
1.148.003.226

(196,415 877)

SE1. 587 145

0226_20251218_4235_0000 Def comp_Parte4.pdf

Folio n° 1313



fiente N°: 2025-50-1-01527

i

CASH 5.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE SETIEMBRE DE 2025
{cHias oxprasadas on posos Uuguayes)

2025
RESULTADO DEL EJERCICIO 951.587.340
OTRO RESULTADD INTEGRAL _
Partidas que no se ecaslicardn ol weaulada del percda
Partidaa quo pusda reciasilicarse posiarorments sl resultade del periodo
RESULTADO INTEGRAL TOTAL EL ANO A61.667.349

Las notaz 1 a 27 son pare integranle de jos estados financieros

CPA
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CAS S A
CETADD DE CANDICE DN EL PATIRMIND
OR L BJERCICE NHALIZADD AL 30 DE SETIEMDRE OC 2521
(v mapraaaduy o8 poaod urugsayos)

L
lcmm. ““m_"“l‘i'ﬁu TADDS EETJ.EL Tz H}H-E LE]

Mioks
GALDOS SCIALES AL 61 DE OCTURRE DE 3024 FIMREION  foocAbNkE  TOIEETARE  1009REF  LOURAAESeS
Ay por carvbibon de poiices conlstles - . . [EL S - (LAY TRT}
BALDOS (WCIALES AL 0 DE OCTUBNE DE 2604 AJUSTADD 3 ERICAT FIIET) EX13 THIATT 0 [TENIEETi] EX[TEITIEIN
Disbibuciin fo dlvidandsn n [P0 000, GO0 = (120009800}
Crow pasdincta nlagad : f,
Renindo &l sjarcicls - . . AR AT [ARTERTT
Trarpans e gactilin da pabimorio nsks 7 _ ) 2185 60 AT NS 1T -
TOTAL CAMBIOS EN EL PATRIMOND - BLERLERL  [ITE.EAAEE HRATLEN RN
RALDOS FINALES AL I0 DE SETENTRE DE 3538 FEETTIITTT] J21000, 84T LT [TIETTETT) 3,978 %01 86D

L potin 1 827 won parin integeas s de oy ealedos Anancispos
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CASH 5.A,
ESTADD DE FLUJOD DE EFECTIVO
POR Bl EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE SETIEMBRE DE 1015
{cikvas axpresadas en pes0s uruguayes)

025
A) - FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 229,086,855
1. - Resuiltado del gjercicia BE1.ERT. 340
2 - Alustes pora obener los flujos de electivo de 4 schividgados de opoiacidin 1.348.134.400
Amorlizacin y Deprecadan 72,576.728
Diferenclas de camblo 12,124,953
limpuesto @ s garancias 198 416677
Dalarion de activot linancieros G06.7T4. 4087
Dusterbonn de olras parfides 140,105.355
ifesoses de instumentos de deudn o costo amorttado {13.607.864)
Citros ajuntes 26,094,052
3, - Diarninucién nieta co lan ncllvos do operacitn {1.941,362.108)
Catudn a valor razonabily con combios en resultndos {1,606 T24)
Cosio amoizade (scaplo nstrumentos da douda) (1,803,925 310)
Dpeidn valor rezonatle (1.251.062)
Cioa aclives de operacion {134, 567.004)
4, - Dismminucian neta de fos pealvos do oparacan {14.694.460)
Pasivos financieros o costo amartizado 185630 123
Otros paslvos de operacion (108 314.597)
% - Pagos pof lmpuesio a las ganancies (112.770.305)
B) - FLUJOS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (J62.915.238]
. - Pagns {1.457.993.508)
Aciivos makeriaies (320.488.143)
Activos intangibles (1.021429)
Inslrumenios de decda a cosla amortizada (ackiva) (1,120,083 .934)
7. « Cobros 1,005,088 272
Instrumanios de deuda a costo smordizada (activa) 1.006.068 272
€} - FLUJDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 136,145.862
il. - Pagos (92.854.116)
Dividendos (Nota 22) {19.629.010)
Olros papos relaconados con aclividades de Ananciadin (74.224.508)
0, - Cotwes 230.000.000
Caros cobeos relacisnados con selividados de Bnanclaciin 230.000.000
D) - EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 1,785,884
0} - AUMENTO NETO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES 4 H92388
E} - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERICICO T2.159.660
F)- EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO (Nota B} 77.081 964

Lap notas 1 a 27 son pais nlegmnie de fos estogos fmanchros

_CPA_
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CASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERIGIO FINALIZADO
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2025
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTA 1 - INFORMACION BASICA DE LA INSTITUCION

11 Maturaleza juridica

Cash 5.A. es una sociedad anénima domiciliada on la Repdblica Oriental del Uruguay. Se encuentra
conalituida bajo ln forma de socledad sndnima cemada, con acclones escriturales,

La Socedad surge de la transformacion de Cooperativa de Ahomo y crédito Cash en Cash S.A

Con fecha 10 de mayo da 2012 la Asamblea General Extracrdinaria de Cooperativa Cash aprabd la
transfarmacion a sociedad andnima aulorzadndose al Consejo Directive a realizar lodoes los tramiles
fue so requioran a tales efoclos, en particular lo solidiud de aulorizacitn a I Auditoria Interna de la
Macién y al Institulo Nacional de Cooperativismo,

Con fecha 7 de junio de 2012 el Direciario del Institite Naclonal de Cooperativismo aprueba I
transformacion de la Cooperativa de Aharra y Crédite Cash en sociedad andnima,

Con fecha 13 de junio de 2012 la Auditora Interna de la Naclonal declara que so han configurado los
requisilos indispansables para que la Cooperaliva de Ahomo y Grédilo Cash sa lransforme en olro
lipo de entidad juridiea de acuerdo a lo eslablecido en el art. 11 da la Ley N* 18.407.

Con fecha 3 de Junio de 2013 'a Asamblea General Ordinaria de Accionistas resuelve aprobar la
transfarmacion a Sociedad Andnima, 1a que serd la conlinuedora en los darechos y obligaciones de
Cooperativa de Aharra y Cridilo Cash, aprobar sl estalilo de Cash S.A. y aprobar el Balance Especial
il 3 de junio de 2013 en concordancia con los arlculos 106y 111 de fa Ley N” 16.060.

Con fecha 26 de lebreto de 2014 quedo perfeccionada la transformacion a través de la publicacidin
de la misma en el diario ofical y en otro diaria comenzando a cperar coma sociedad andnima desde
asle dia. :

1.2 Actividad principal

La Sociedad llene como actividad principal el otorgamiento de créditos a sus clientes ¥ alros sanviclos
financieros. Adicionalmenle, se proporcionan a Jos socics una importante gama de beneficios
mediante al pago da una mensualidad.

La Socladad sa encusntre inscripla en el registro de Administraderas de Crédilo de mayores activos
del Banco Central de! Uruguay seun resclucidn 2025-508 a partir del 26 de setiembre de 2025

1.3 Fecha de clerre

Durante el afio 2024 Ia Seeiedad ha decidido cambiar de fecha de cletre de ojercicio econdmico del
31 do mayo al 30 do sotiembre. Ealo obedece a que |a Socledad habla solicitado su Inseripcién en el
reglstro de Administradoras de Crédilo del Banco Cantral del Uruguay y se debid adecuar a la
normaliva vigente para este fipo de Instiucién. En consecuencla, el periodo fnalizado el 30 de
satiembre 2024 comprende un ejercicio de cuslro mesas,

A parlir de ese momenlo la fecha de clerre da ejercicio es el 30 de setiembre de cada afia.

CPA
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1.4 Aprobacion da los estados linancioros

Los presentas estados han sido aprobados para su emisidn por Ta Direccltn de T Instilucidn ean
facha 1 de didembre de 2025 Los mismos no han sido adn considerados por ta Asamblaa Genaal
Ordinariz de Acelonistas, lo cual =era malizado denlm de los plazos legales eslablecidos an o Arl.
344 da la Lay 16,080,

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADROS

21 BASES DE PREPARACION
FRR | Declaracion de cumplimionto

Los presentes estados financleros hin sido formulasdos de dcusfda con los nermas contables para la
elaboracian e los estados fnancioros delinidas por la Superintendencla de Sendclos Financieros del
Ranca Cenlral del Uruguay, establecidas en la Comunicacin 20250057

En ¢l aparlado A) de la Gomunicacitn 2025/057 sa eslablecon los orilerion contables que deberan
aplicar las instiuciones linanceras sobve los sigulentes aspockon

. Clasificacidn de rlesgns cradiliclos — detallado en el Anexo 1

. Provislones para rlesgos orediticos — detallado en el Anaxo 2

. Caranias computables a los afectos de la delerminackdn de las jwovisionas pard desgos
craditicios detollado en los Anoxos 3 y 4

. Reconocmianto de gananca por Intereses de criditos - delallado en el Anexo 5

. Medicitn del costo amonzado

. Plusvalia

. Inversinnaes an neciones do enfidades no concideradas subsidianas, asociadas Nl negotios
conjuntos

- Pagos a cuonta do créditos - detollado en el Anexo 8
Limitaciones a la aplicacién de las Normas Internacionales de Informaclén Financlora

Las Nommas Intermacionales da Informasion Finenclers panmiten en ocaslones la aplicadidn de
miélodos

allarnativas, La Suporintendenda do Servicies Financleros sdla admite 14 aplicacian de un métadns
pasticular en los casos que sa indican a conlinuacian:

s Activo matersl

Moneda funcional v de presantacion

Agiivos intangibles distinfos & la plusvalla

Recanocimiento da instrumentos financieros

[mverslonaes i subsidiaras, asocladas o an negocies conjuntos

Impulackin par moneda de los instrumantas (inanckemas devados

Asimismo, sord de aplicacion en o perlinents, el Marco Conceplual para la Infotinackin Financkra
adoptado por sl Consejn de Normas Intemacionales de Contabllidad.

Con mespecio a las revelaciones quo scompafian @ los presentos astades inancioros, 1as mismas han

sido elsboradas en cumplimients con las deposidones do la Comunicacion 2017245, las que
establucen ef orden y contenido do las mismas.

CPA
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21.2 Bases de modicldn

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del costa histérica, a excepcidn
de los activos y pasivos en moneda axtranjera, aclivos ¥ pasivos con cliusula de reajuste, activos
financiaras a valor razonablo, incentive jubilatorio, los cunles s valtan segdn los criterios expresados
en las polilicas contables detalladas méas adelante, Por lo general, ¢l costo histdrico se basa an el
volor rszonabia de I contraprestacién olorgada a cambic de los activos.

Las Normas Intermacionales de Informacion Financiera definen @ valor razonable coma ol importe
que se puede obtener por vender un activo a el qua sa pagarla por fransferir un pasiva.

En parficular, la NIIF 13 - "Mecicidn del valor razonable” sa aplica cuando olra NIF lo permile o
requiere que haga s medicion de acuerdo a su valor razonable o que se hagan revelaciones sobre
la medicidn por valor razonable. La norma requiere, con algunas excepciones, que la entidad
clasifique en una jerarquia de valor razonable basada en la naturaloza do los dafos de entrada
utilizadas en la medicion:

. Nivel 1 - precios colizados en mercados activos para aclivos o pasives ldénticos a los que s
antidad puede acceder on la fecha de la mediclon.

. Nivel 2 - dislintos de los precios colizados, que sean observables para los pelves o pasivos,
s2a direcla o indirectaments.

. Nivel 3 - datos de entrada que no son observables para &l aclivo o pasivo,
Las polilicas contables significativas se presentan a continuacién:
21.3  Moneda funcional

Los estados financieros se presenlan en pesos uruguayes, que es la moneda funclonal v de
presantacidin de La Saciedad, tal como se define en las normas contables de la Superinfendencia de
Servicios Financieros,

214 Moneda extranjera

Las transacclones an moneda exiranjera son converiidas a fa colizacion vigenle a la fecha de la
transaccion utfizando los arblirajes v las cotizaciones proporcionados por la Mesa de Camblos del
Banco Central del Uruguay. Los aclivos y pasives monetarios denominados en monada dislinta a la
funclonal son convertidos a pesos uruguayos al arbitraje o la cotizacion vigente a la fecha de los
eslados financiens. Los reajustes y las diforencias do cambio resullantes sq presantan on el estado
da resultadaos.

El siguiente g5 ol detalle do las principales colizaclones de lag monedas extranjeras operadas por La
Sociedad al 30 de setiembre de 2025:

T—

30 do sofismbro de
2025
Délores esladounklenses 39,845
L = ) 6,3639
o E= 45,502

215 Activos financioros

La clasificacidn de los aclives financieros da la instilucion se realiza en base a los tequetimientos de
ln NIIF 9 - “Instiumentos Financieros®, Dependiendo del modelo de negocio definida para su gestidn
y de las caracleristicas de los flujos de caja contraciuales asociados, los aclivos flinanderos o
dlasificardn a costo amorlizado, a valor razonablo con cambios en olra resultado inlegral o a valor
razonabla con camblos en resultados,

CPA
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A continuacion, se detallan Bs politicas contables relnsonadas con los actives financleros mantanidos
por La Socledad;

a) Astivo a valor razonable con camblos en olra resultado integral

Un active financioto so mide 8 valor imzonabie con cambios en ofro resultade Intogral si se cumglen
can las dos condiciones sigulomtes:

+ El aciivo financlera sp mantieno dentro de un modele de negoca cuyo objelivo se logra
ehlaniendo fiujos de electivo conlracluales y vendiando activis financieros ¥

« Las eandiciones contractuales del activo financiere dan lugar, en fechas especficadas, &
flujos de efectivo que son onlcaments pagos de principal @ inlereses sobra el imporio el
principal pendiente.

La Socledad no manve mstiumantos a valor razonable con cambios en otro resullado nlegral
duranta el oferdcio finalizade el 30 do selembra de 2025,

b} Activa a costo amortlzado

Un aclivo Mnanckero sa mide 8l costo smodizado sl se cumplen las slgulenles dod condiclnes
sigulenies:

« El aclivo financlero se consemnva dentro de un modato de negocio auyo objaliva s mantener
log pclivas finandleros para obitener lujos de efectivo confraciunles, y

« Las condiclones contractuales del aclivo financiero dan lugar en fochas especificadas, o
flujos de electivo gue son Onicaments pagos de principal @ Intereses sobre el Importe del
principal pendiante.

Los crédiing por intermedincién financiora con ol seclor no financiom s vallan a su costo amortizado
dado qua:

« Sg gestionan en &l marcs de un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos do
afectivo contractuales.

« Presentan flujos de sfactiva contractunies que provienen exclusivamente de pagos de
caplial o interescs sobire of capital,

Las Onlcas sxcepciones estan dadas por las limitaciones establacidas por la Superintendendcia de
Servicios Financleros detaliadas a continuacitn:

« Los costos de lransaceion y cualquier ol gasto que La Socfednd incuma en relacian a los
crévclites ptorgados, son imputados a pdrdida on el momento en gua se concrela fa oparacian.

+ Los crédilos otorgodos a plazos menores o guales @ un @fo estin exceplusdos de la
aplicacion dal méloda da interés afectivo. Los ngresos financieros asoclados se reconocen
sofin la tasa contraclual y Ins comisiones al momento da ser liquidadas.

La Socledad mantiens valuados los bonos del tesoro uruguayo, bonos corpormtivos, lotras do
tesorerfa y nolas de lesoro o coslo amonizado durante el ejerciclo finalizado of 30 de setiombre de
2025,

CPA \
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¢} Aclivo a valor razonable con cambles en resultados

Un activo financiers debera medirse al valor razonable con cambilos en resultades a menos que se
mida a costo amortizado o a valor razonable con cambios en ofra resultado integral {(seqin lo provisio
en log pérrafos precedentos),

La Sociedad manliene inversiones en acciones, fondos de inversion y nolas estrucluradas a valor
razonable con cambios en resullados durante el ejercicio finallzado el 30 de sefiembre de 2025,

Método del interés efectivo

El mdlodo del interés efective es un método para aalcular el costo amontizado de un activo financiern
y el devengamiento del ingreso por intereses a lo largo del perfodo refevante. La lasa de interds
elecliva es la tasa de descuento que iguala exaclamente los flujos de efectivo par cobrar a lo largo
de la vida esperada del aclivo financlers o, cuando sea aproplade, un menar periodo,

Los Ingresos son raconocidas sobre el método del interés efectivo para instrumentos do deuda o
colocaciones diferentes a aquelios adtives financieres valuados al valor razonable con cambios en
resultados, con las excepciones delalladas en fa Nota 21,5 b).

Reconocimlento de [nstrumentos financleros

Una compra 0 venta convencional de activas financieros s la compra o venta de un activa fhanciero
bijo un contialo cuyas condiciones requisren la entrega del activo durante un perlodo que
generalmente estd regulado o surga da una convencidn establecida en el mercada cormespondiente.

Una compra o venta convenclonal de activos financieros se reconocerd ¥ dard de baja, sogin
corresponda, conlabilizando a la fecha de liguidacion,

Clasificacion contable da las operaciones de crédito

La Sociedad realiza la clasificacidn conlable de sus operaciones de crédilo de acuerdo a lo establecids
por el Anexe | de la Comunicacion 2025057, Ia cual estabisce bo siguiente:

i} En funcidn del destinatarle: La Sociedad contabiliza las operaciones de crédito en funclon del
destinatario, de acuerdo a la siguiente definicitn:

= Sactor financiero: Comprenda las colocaciones a la vista, los créditos direclos ¥ riesgos
¥ compromisos contingentes asumidos con inslituciones de intermediacidn financiera
publicas o privadas y con los bancos mullilaterales de desarrolio,

* Seclor no financiero: Compronde el reslo do los crédilos direclos y rlesgos y
compromisos contingentes. Fn los crédilos al seclor no financiero so distinguen las
siguientes modalidades:

Consumo

Se consideran criditos al consumo los olorgados a personas fisicas cuyo objelivo sea linanclar
la adquisicidn de bienes para consumo o el pago de servicios para fines no productivos,

Vivienda
Se consideran créditos para la vivienda, los olorgados para;

* La adquisiclon, construccién, reparacion, remedelacion y mejoramiento de s
viviendn propla,

+ Cancelar crédilos olorgados para la adquisicion, construccién, reparacion,
remodefacion y mejoramiento da la vivienda propia, no pudiendo superar ol imparta
del crédilo que cancela,

FERRERE
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Esios créditos deben encontrarse amparados con garantia hipotecaria del inmueble objalo do
la adquisician, conatruccion, reparacidn, remodelacidn o mejora y habar sido otorgados ol
usuadio final del mmueble.

Comarcial

Se considerar créditos comerciales, direclos y contingentes, los que no sean olotgados para
&l consuma o vivienda.

i) Enfuncién del vencimiento: Les Socledad dasifica su carlera de crédilos al Uitimo dla de cada
s 6n funcian do fa fecha de vencimienlo de las operaciones. A confiniackan, se exponen los
criterios de exposkclin:

Criditas vigentes | Colocachin vencida | Crédilos en Craditos mormsns
TE
Gréditos al Préstamon vigentes | Préslamos con Présinmos con Fréatamos con
eonsumo ¥ con menos de 50 | alrasas mapores o Alragos mayores 0 | alrasos mayores o
dian di alraso Igualos o &0 dlas ¥ iguales a 00 dias y | Igusles a 120 dias y
ey o 20 dlas, menoies a 170 manores o igualas o
En ol caro de dias, 2 aios o ol plazo
soliegiios eslablocido para o
ransilorina, se ctmpulo do las
Incluirdn bouaios quo garantias cuando
prasontan atrmsos st G0H MEyor,
matyores al plazo
pravisio en el anicuo
220 de la RNRCSF y
menones a 90 dias.
Crbditos para la Prisstamos con Préatnmos con Prfstamos con
wiwlandn #lragos mayores o alrasos mayoms & | AiFAE0E Mayores o
|guatios o B0 dias y Iguales o 180 dlas y | igustes a 240 dias y
menores & 180 dias. | mencres a 240 manares o lgualkes o
dias. 7 afios o ol plazo
establecido paa el
computo de las
garanims cuando
— | dwio goa muayor, |
Craditos Fréstamos oo Préatamos con Prisstamis con
comerciales alranos mayomns o pliasos mayores 0 | airascs mayones o
Igusies a 60 dias \guales & 120 diss y | iguaies a 160 dias y
manores a 120 dias. | menomes & 160 menares o lguales a
En wl caso de [[IETS 2 ahos o ol plazo
sabregitea ostablecida para ol
ransiorios, ss chmaidn de los
Inciulran aguélos que garanlias cuando
prosenten alfasos delo gen mEyor,
mayoras al plaza
provisto an el aiculo
720 deo la RNRCSF y
menores 8 120 dios,
Soctor financiere | Prostamos vigentes | Préstamos con Préstamaos con Préslamos con
olrases mayores o aifasna mayores o | alrasos mayoies o
Ipuades a1 dia y Iguales a 120 dias i | Iguaes & 160 dias y
menomos @ 120 dins. | menaros @ 180 mencres o juales a
dlis. 2 afios,

_CPA
FERRE#E

'mﬁ“hdu L

<l dleacian

0226_20251218_4235_0000 Def comp_Parte4.pdf

Folio n° 1322



fiente N°: 2025-50-1-01527

16

Deterioro de aclivos financieros

S constiluyen provisiones especificas para rlesgos crediticios de acuerdo con el Anexo 1l de la
Comunicacion 2025057, los cuales se resumen a continuacidn:

+ Sedeben colegorizer lodas las cperaciones de crédito dentro de las categorias de riesgo
deflinidas en el Anexo 1 de la sofialada Comunicacidn. Las calegorias de fiesgo para
deudores van desde el 1A al 5, siendo 14 la categoria de menor fiesgo asociado ¥ 5 la
correspondiente a deudoras Irecuparables.

* Para cada calegorla de riesgo se define un rango de porcentaje de provision a sor
utilizado. Dicho porcentaje se aplica sobre el monto total del crédito olorgado (directo y
contingente), deducidas las garantlas definidas como "Garantias reales computables’ y
“Olras garantias®, definidas en los Anexos 3 y 4 de |a referida Comunicacion,

A conlinuacion, se detalia las categorias de rlesgo con su rango de porcontajos de provisidn

asociados:
Sector Mo Financlero =
Calegorin e Descripcidn % de Provisién
RS Oporacionas can garantias avio liquidables admitidas 0%
1c Devdores con capacidad da pago fuers Mayor o lgual 2 0,5% y monor a
1.5%
28| Deudores con zidad de pago adecuad) Mayor o igual a 1,5% y menor a 3% |
28 Deudores con capacidad do paga eon problemas Mayor o igual a 3% y menor o 17%
potenciales * I -
1 Daudares con capacidad de paga compromatida Mayor o igual & 17% y menor a
S o 50%
4 Deudores con capacidad de page muy compromaelida Mayar o igual a 0% y menor a
! = 100% ]
5 | Dewdores lirecuparables . 100%

Las provisiones por riesgo creditizio solo pueden desafectarse, en la cuota parte comespondiente, por
pagos en efectivo, constilucidn de nuevas garantias computables y por camblos en la clasificacion
que impliquen el pasaje a una calegotia de menor riesgo.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Sociedad reconoce una baja de un aclive financioro sélo cuando los dereches contracluales do
recibir un flujo de fondos asociado a dicho active expiran, o cuando se ransfiere el sclive fnanckero
junto con todos sus riesgos y benaficlos a olra entidad.

En el caso particular de los crédilos, La Sociedad reconoce la baja del eslado de situacian financlera
e informa como “Créditos castigados”, segin se establece en of Anexo 1 do la Comunicacian
2028/057:

+  Hayan transcurrdo los plazos para ser considerades créditos morosos;
* Se hayan olorgado guilas o lransado con el deudor en forma documentada el

deslstimiento de las acclones para recuperar el crédilo;
*  Hayan prescriplo.

2.1.6 Pasivos financieros

La Sociedad clasifica todos sus pasivos Mnancleros como medidos postariormente a coslo
amortizado,
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2.1.7 Activo matarial

El active maledal ncluye Inmuebles, vehioulos, equipos de computacion, mobliiano y olras
insiniaciones proplodad de La Sooiedad o adquirdas en régimen de amendamienio finanoar,
excluyendo los sctives no corientes en venta.

La depreciaciin de los activos materlzios se inicla cueanda iog activos ostdn lsios pora su uso. La vida
(il estimada, valor residual y mitodo de depreciackin son revisados ol final do cada afie, siendo al
alecto de cunlguier cambio en dichas estimaciones reglalrado sobie una base prospectiva,

Los activos que s& manllanan baja los arencamientos financleros se deprecian por camplolo a lo
largo de la vida (i o en el plazo del arrendamiento, el que sea menof, salvo que la adnuiskcldn da la
propledad dol activo sea muy probable,

Las vidas Gliles sstimadas son las siguigntes:

e I — .
Inmuables 50
Instalaciones 5
Mueblos y bifles. i
| Vohlculos = 5
Equipes da compulaciin 2
___qundut-gmldad 5
Oiros equipas a

218 Aclive intangible

Los aclivos intangibles sa miden al costa menos la amorizacion acumala y les pardidas por deterioro
dal velor scumuladas, La amoizackn se carga pam distibulr 8l coslo da los aclivos monos sus
varlores rasiduales o lo largo do su vida Gl estimada, aplcando of métoda fneal. La vida ol estimada
da los activos inlongiblos es de:

Ahos

Saftware 3
Palontos, Marcas y Licenclas 5

51 xiste algin indick de quo as ha producido un cambio significalive on i tasa do amontizacion, vida
(il @ valor resldual de un aclivo, s revisa la amortizacion do pse active do forma prospocliva para
reflajar lag nueviis expactativas.

2.1.9 Arrandamiantos

La norma prevé gue el arrendatarlo ee reconozea un aclivo por derecho de Lso y un pasive por

armndimianio a valor prasenta mspecto de aguelios contratos que cumplan con la definicidn de

contrios do arrendamienta. Un conlrato de amendamiento as aquel que proporciona al derecho @

cantralar el uso de un active identificada por un perodo delerminado. El contrato transmile el derecho

izl contral del usa sk

. B contrelo implica el uso de un aclivo identificado cxplicita o implictamenta.

" Tiene derecho a obiener sustancialments todas los benelicles econdmicoz del use dol activo
Idantificado; y

. Tiena dorecho a dirigir el uso del activo.

S FEcONoEen como un gasto, de forma lineal a lo largo dal plazo del anendamisnto, slampre e
a)  El plazo del arrendamienta no supare un ano.

b)  Siel plazo del arrendamiento es mayor al aflo, el aclivo arrendada valuado Como nuLva al lnicla
dal arrendamianto, no suporm of squivalente a USD 10.000,

CPA
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El adtivo por arendamiento financiero se deprecia posteriomente ulilizando el método linea! desde
la fecha de inicio al menor plaza entre el final de ta vida O del activa por derecho de usoy al final del
plazo del arrendamiento. De acuerdo can lo establecido en la Comunicacion 20187343 las activos por
derecho de uso, no se revalian. Los activos manteridos como amrendamionto financiero se incluyen
en propledad, planta y eguipo.

El pasivo por arrendsmienin se mide al coslo amortizado usando el médtodo de interés efectivo,
aplicando la tasa Incremental por présiamos ulilizada. Los pagos sa disiribuyen enire las cargas
financieras y reduccidn de la obligacidn por arrendarmienta.

21.10 Provisiones

Las provisiones &0 roconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presents {ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que |3 Socledad lenga gue desprenderse
de recurses que reporten beneficlos econdmicos para cancelar la obligacidn, y puede hacerss una
estimacion fiable del importe de fa obligacian,

El imporie reconocido como provision dabe ser la mjor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presents, al final del perioda sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesges y las incertidumives correspondientes, Cuando se mide una provisién usando el fujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor contable representa el valor aclual
de dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunes o lodos los beneficios Econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconsce una cuenta por cobrar coma un activo si es Virtuaimente sEguro
fqua se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar pude ser medido con Habilidad,

2111 Provisién por beneficio a los empleados

Se reconocen como gastos del ejercicio a medida gue se devengon, en funcidn de los senvicios
prastados por los funcionarlos de la Sociedad,

Se reconoce un pasivo sin descontar, por el monlo que se espera pagar a corlo plazo en la medida
que La Socledad tiene una obligacion presente, legal o implicita, y puede ser ostimada con fiabifidad,
La Socledad no olorga a su personal beneficios por antigledad v ratiro jubilatorio.

2.1.12 Impuestos
Los principales impuestos directos que gravan la actividad de la Socledad son el Impuesio a las
Renlas de Aclividades Econdmicas (IRAE), el Impusslo al Patrimonio {IP), ta Tasa Conlrol del

Sistema Financiero (TCSF) a pariir del setismbre de 2025 y el Impuesto de Control de las Socledades
Antnimas (ICOSA).
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a)  Impuesto ala ronta corriento

£1 impunsto corflente os el impussto @ pagar caloulado solite &l monlo imponitle dol reaultado del
alercicko, delerminade a base de la tasa del impuesto a la renta vigente al cierra del ajercicio ¥
considerando los ajustes por péididas fiscales en afios anferiores. La tasa aplicable de IRAE en el
afgrcicio os del 26%.

b}  Impuosto ala renta diferido

El st difierido es auel que se espera sea pegadero o recuperable por las diferencias entra ol
valor en libros de los activos y los pasivos en los estados nanciernos separados y por los valores de
lns mismos sigulendo los criterios Nscales ulilizados an el caleulo de la renla gravable. E| inpuasto
diferido es contabilizada uliizando e método del pasivo en &l balance. Los pasivos por impussto
diferrido son ganaralmente reconocidos parm Indas las diferenciaa emporales imponibles y los aclivos
per impussto difarido son reconoeidos on la medida de que sea probablo que habrd rentas gravadas
dizponibles on canira do las cuales, las diferancias tlemporales deducibles pusdan ser utiizadas

B valor e libros de los activos par impuesto diferido os revisado a la fecha do cada clorre de ajercicio
soondmico y raducido en la medida de que no sea probable que suficiente renta gravada esld
disponible an el fuluro pars permill que lodos o parte de los aclivos seq recuperible.

El impuesto diferido es cargado o acredilado en el estado separado de resullados, exceplo cuando
nsld relacionado a padidas cargadas o acrediladas drectamante al palimonio, en ciyo caso &l
impuestn diferido también as iratado en &l palrimanio.

21.13  Reconocimiento de ingresos

Los principales Ingresos de la sogiedad son oblenidos por Intereses sobre criditos ctorgados, Cuyo
tratamienia contable se desoribe & continuacifn:

Con carhotor general, kos Ingrosos y gastos por inlemses y concaptos asimilables a ellos se raconoean
contablomante en funcién do su perindn de devengamiento, por aplicacion del métode del lipo de
inlesés efectivo (pxceplo lns excepclones sefiafodos en los Nota 2.1.5.h),

En el Anexo § de ks Comunicaciin 2025/057 se eslablecs gue para aquellss crédites clasificados en
calegorias 3,4 y 5 da scuerdo con los lineamientos de fa Nota 2.1.5, no se reconocan COMO (Ranancas
jos ingresos por intereses, exceplo gque se perchan en efeciivo, Dichos inlereses se ragistran an el
aelivo con crddito a Intereses en suspeanso. Mo se consideran como percibidos en efectiva los gue se
ofginen en nuevas financiaclones de La Socledad o en gaantias que éste haya asumido frente o
leroenos.

Cuando de scunrdo con las nopmas vigentes deba dasllicarse una operaclin en las calegorlas de
resga antes menclonadas, los inlereses devangados reconocidas como ganancla duranta & ejercicio
¥ na perclbidos, sa oxtoman con crédilo 8 interesns u suspenso.

2114  Eslado de Nujos de efectivo
Para la preparaciin del Estado do fujos de efocive sa definkd como fondos @ efectivo, los deposiios

disponitas en ofras Instludones financlanas v eén el Banco Central dal Uruguay (rubros 1.1 — Caja y
otros disponibles”’ y *1.2.1 Banco Central dal Uniguay - Disponibla® del estado de Siluacién Flnanciera)

FERREDE
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22 CAMBIDS EN LA ESTIMACIONES CONTABLES Y ERRORES

Los estados financieros al 30 de setiembra de 2025 se han preparado bajo el Marco Contablo
astablecido por ia Comunicacion N* 2025/057 segin lo exprosadeo on la Nota 2.1.1, siendo la fecha
do transicion el 01 de oclubre de 2024. Anferiorments, lns mismas fusron formulades de acuerdos a
los Decretos 201/14, 372115, 40816 (NIIF para PYMES) y 108/2022.

La sigulente concillacian muestra el efoclo de la aplicacion del nuevo Marco Normatlvo en el aclivo,
pasivo y palrimonio a la facha de transiclion:

Ajustes realizados créditos
sector no financiers a costo Saldos al 30/09/2024
amortizado segin Marco segin Marco Contalile

Saldo al 30/09/24
sEgln normas
conlables anteriores

Contable
ACTIVO 7.206.005.070 (1.305.122.160) 590097291
PASIVO (2137 420674) (8.227.602) (2,145 657 276)
PATRIMONIO (5.068,665.393) 1.313.340.T62 (3.755 M5.631)
GAMANCIA {1.554.641.152) - {1.554 641.152)
PERDIA 1421627924 - 1.124.527.924
CASTIGO DEUDOR - 2080767 816 2.080.767.816
CASTIGO ACREEDOR - {2 DBO.TET.B16) (2,080,767 816)

En aplicacidn de la Comunicacikin N° 2017/242, la diferencia positiva entre el saldo de resullados
acumulades al clerra del ejerciclo previo a la aplicacitn dal nuavo Marco Conlable (Comunicacion N
2025/057) oblenldo al reformular los Eslados Financleros en base a dicho marco, ¥ ague! oblenido a
la misma fecha aplicando las Normas Contables y Plan de Cuenfas para las Empresas de
Intermadiacidn Financiera, se axpone en "Resultados acumulados — Cambio de polifica conabla”.

NOTA 3 - HECHOS RELEVANTES

a1 Inclusién en el registro del Banco Central del Uruguay

Desda ol 26 de setiembre de 2025 Cash esla incluida come Empresa Administradera de Crédito de
mayores aclivos en el registro de Banco Central ded Uruguay, Como consecuencia la Institucién
cambit de marco normaliva para fa elaboracién de los Estados Financieros, pasando a aplicar en el
presente eercicio fos criterios establecidos en Ia Comunicacion 2025/057, Cama se menciond en la
Mola 2.2 se expane la concliiackén por los cambios de criterios contablas.

1.2 Fidelcomiso Financiere Cash | y vonta de cartera

El 17 do diciembre de 2024 por comunicaciin 2024-259 of Banco Central del Uruguay inscrilsid en el
reglistro do mercado de valores el "Fldeicomise Finandero Cash |”,

La Sociedad realiza en forma habitual venta da cartera. Durante el presente periodo se realizaron
vantas de cartera sin recurso cuyo saldo de capital ascendla a $ 589.278.940, las cuales fusron
vandidas por un monto di $587.079.204, por lo cual se roconockt una pérdida neta por venta da
carfera de § 2.199.138.

Los eréditos vendidos son administrados por Cash S.A., asumiendo este la obligacidn de transferir
los montos cobrados por cuenta y orden del adquirlente de la cartera,
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NOTA 4 - SEGMENTOS DE NEGOCIO

4.1 Principales segmentos da negocio

La Socledad liene come give principal al otorpamiento do crédilos a parscnas fisicas, Adicionalinatile,
sa proporeichan una gnma de beneficios mediante of pago do una mansualidad, La actividad del
nigeeke s analizo coma una dnica unidad, tenlendo un dnice rasponsable comorcial a carge.

Durante el transcurso del prasente elerciclo lo Sochedad no ha realzado modificacionas en s
pstructura organizativa interna, por lo que no se han producido camblos en la composiclin de los
raferidos segmenios.

4.2 Resultados de cada segmento

A confinuacion, se exponen los resultados procedentes de las distinkas Amas geogrificas para a
eferciclo Ninatizado e 30 do sotiembre de 2025 en §:

Departamanio Ganancias Pardidas Helo
Authgas 7. TS5.THY (17.400.497) 20355292
Canolanos 00.712.585 | (86.228.742) 202 463,843
Cuiro lagngo 67200954 (20,320,126} A§.050.520
Colanta_ _G5,784.432 (#5.780.523) | 40.003.909
Dutazno 63667 285 {25.406.554) 38.180.740
Flores 94,526,520 (14.872.049) | 18.653471
Florida 43.602.450 {16.217.457) 27384803
Lavallefa 74704087 (20400,513) | 45244374
Mal IS 5INETY {14 451 141) 21078 820
Mordeviden 2.201 056,578 (706 068,371 1. 494.508,507
Paysandil 1N SN2 (B3672.701) 67919897
Rio nugro 41367 142 [15.310.667) 26.048.535
Rivera 05,436,272 Eeresgry) | A2567.300
Rocha 37,061.008 {14 304.050) 21657048
Sandusé | SBEDSOMB | (21430.426) 3414622
Boriana 70.371.899 {28,455 704) 41.516.090
Tacuarembe | 82.112.837 {30.374.413) 51,830,224
Tialntn y tres 37.754.724 (12.702.667) | 21961057

43  Clientes mas grandes

Los ingresos de actividndes ordinarias procedentes de lransacciones con un solo dewdor no
representan en ningin easo al 10 % o mis de los Ingresos por intereses y reajustas de aclividades
ardinarias

A conlinuacion, so exponen los ingresos exprasados on pesos de las actividades ordinarias de los
valita principales doudores do In Instiueitn al 30 do sellembre de 2025

- L) 30 de seliembre de 2025 " N
Parcentaje Parcentale da
Clionta Impaorts shngresos douda
1 17273 0.00% 0,14%
SULEI] 000% | 0,10%
a 24355 0.00% 0,03%
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4 28.581 0,00% 0,03%

5 18.589 0,00% 0,02%

6 18,398 0,00% 0,02% |

7 55,482 0,00% 0.02%

B 10558 0.00% 0,02%

o 14.603 0,00% 0.02% |

1w 16,143 0,00% 0,02% |

1 13,784 0,00% 0,02% |

12 723,566 0.02% 002%

13 12.003 0,00% 0.01%

14 7.980 000%|  ooiw

15 5510 ~ 0,00% 0.01%|

16 334.128 0,01% D%

17 54081 0o0%|  001%

18 234,786 0,01% 0.01%

19 223,149 0,01% 0,09%

20 124516 0,00% 0.01%

Total ingresos o -
por intereses y 3.405.073.885
reajustes ]
NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad manflene valuados los bonos del tesoro uruguayo, bonos corporallvos, letras do
tesoreria y nolas do lesoro a costo amordizado. Mienira
da call estdn a valor razonable con cambios en res

A continuacidn, se presentan los instrumentos financleros

mercado al cierre de 30 deo setiembre de 2025

s qgus las inversiones en acclones y opciones
ullados,

valiades a costo amotlizado y a valor do

Inicialade o &

Instrumanto de douda ____ Serie Vencimianto | Costo amortizado (3

Bonos del Tesoro on § NOTA 513 __28/06/2030 __B6.235.716

| Bonos del Tesoro en USD Uruguay 7033 150172033 | 18806330
Bonos del Tesoro an Ul Uruguay 2027 0sioaiz02y 5.394,174

| Bonos del Tesore en U1 Uruguay 2028 1511272028 1,202,168
Bonos del Tesomo en L Uniguay 2020 151272028 3,010,789
Bonos dol Tesoro on Ul Uruiguay 2020 1611212028 r4a87T8 |
| Bonos dal Tesore an U Uruguay 2030 10072030 18,418.780
Bonos del Tesom en LI _ | Uniguay2037 | 2606/2037 2.160.600
‘Bones del Tesoro en Ll Ursguay 2037 | 26/06/2037 987,603

Bonos del Tesoroen Ul | Urguay 2007 26/06/2037 813572 |
Bonos del Tegoro on U Uniguay 2037 20/06/2037 .07 147

| Bones dal Exranjeros en LSO _TROTE151225 A6M2/2025 20,170.168
Bonoa del Extranjeros en USD TNOTE311025 A1Ho2025 28,506,159
Banos del Extranjerns en USD | Morgan Staniey 2030 | 30H 042030 8.260.152
Sonos dol Extranjeros o0 USD | BRAZIL 2033 231012033 6.926.763
Notas del Tesoro en Ul Nolas 521 26/1 112025 184.210

Instrumento de deuda Sarlg Vancimiento Valor morcado (§)
| Accionos SPYV - 7.043,773
| Accinnes TS ADR - 7.268.804
7
CPA
FERRERE

0226_20251218_4235_0000 Def comp_Parted.pdf

HETENTT

Folio n° 1329



fiente N°: 2025-50-1-01527

23

| Acelnhes FBR | 1.715.088
Acclonss TSADR - 11.402.045

| Accianes L 15 ADR 2 10.600.417
Acclones TS ADR 10,261,841
Accions SOXX - 5,401 388

| Acciones SPYD = = 3897260
Actionos YPEADR - 3,580,990
Aoconas _PBR - 2.471.745
|Opdionescal YPEIOCIT10258 17102025 | B2.56%

| Opctonns call YPF25C211125 |  21111/2026 1.188.477
NOTA G - EFECTIVO Y EQUIVALENTE

A conlinuaciin, se presentan los componentes dol eleclivo y squivalents al 30 do sollembre de 2025

y al 30 de setiembre da 2024 (cifras en 3]

Total efective y equivalentos al final del N T sl |
ajerciclo sagin ostado de fujos de 30 de ':nl"“h" da | 30 da ‘;L::"l”“ de
efectivo
1.1.1. Monedas y Billates 34 455 545 23675386
1.1.2, Inslitugiones financiwras 42636439 ARS200
1.2.1. Banca Cenlral = Disponible - -
77.091.984 72.199.589

NOTA 7 -

La Sociedad no posae Instrumentos financleros deslgnades como instiumentos da coberura al 30

dn sefiembre da 2025,

lithiehiabuatea

CONTABILIDAD DE COBERTURA

CPA
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NOTA B - VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

La Sociedad posee los sigulentes activos a valor razonable al 30 de selismbre de 2025

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR
VALOR RAZONABLE CONTAELE

Canlera a valor razonabla con
cambics on resullados

Cantera o valor razonable con
cambios on olro recultado intogral - -
Opcidn valor razonabla con

NIVEL 1 MIVEL 2 NIVEL 3

128,095.683 | 128.085.583

1.251.062

1.251.062

| razonable

1265.346.645 - = )
NIVEL 1 NIVEL 3

- TOTAL 129.346.645
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR
| VALOR RAZONABLE CONTABLE

Cartera a valor razonable con
cambios on resultados

Opcidn valor razonable con
cambios on resullados

Resto de los pasivos a valor
| rinznable

NOTA 9 » ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

La Socledad no posee aclivos no correntes clasificados coma mantenidos para la venta al 30 de
saliembre de 2025,

NOTA 10 - PARTICIPACIONES Y OTRAS PARTES RELACIONADAS

a) Subsidiarias, ascciadas y negocios conjunios
A la fecha La Sociedad no pasee participaciones en subsidiardas,
b) Partes relacionadas:

A conlinuacidn, se exponen los saldes y transaccisnes slectuadas con partes relacionadas al 30 de
soliombre de 2025:

Paorsonal Superior Créditos | Resultados |
| Presidenta 285,354 =
Roapanaablo del régimen de informacién 17.877 =
Sindico ] 2072869 118.301
| Distrlbucion de viitdades | 730000000 ]
NOTA 11 - COMBINACIONES DE NEGOCIOS

No s@ regisiraron combinaclones de negocios duranie el ejercicio finalizado el 30 de seliembra de

_CPA
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NOTA 12 - ACTIVO INTANGIBLE

Duranta el ejerciclo inallzado &l 30 de seliembre de 2025y en el ejercicio finalizade ai 30 de seliombie
i 2024 no hubo modificaciones mspacio a resticeinnas de fidaridad ni se han afectado en garantia

activos inlangiblis.

La svolucion de los soldes da intongibles corrnspondionts al ejercicio finulizado 1 30 de seliembre
de 2025 y ¢l sjerciclo finalizatls vl 30 de seliembre de 2024 (en 3).

[ Al 30 do Sollambra do | Dopreciacion
2025 Canlo a llda__ _I!lﬂuimn Saldo contalile
Plusvalia 23007086 | (0177.747) [ (1.604.068) 1.226.170
Software adquirkto | 31540521 | (21.866.026) | (3652183 A.O22313
Gasios du desamolla de = e ~
soltwars o
Otros acthvos inlangiblas EE o T - -
Todal 54.638.500 (42.042.773) (5346 242) 7.248.402
Al 30 de Setiombrs do Deprocingian
2024 Casto fad Detariare Saldo contable
m_fuil 22.831.240 (18.5%0.487) (602 250) 2.653.490
Saftwate adguirido 30,75 BAL (20.485.266) | (1.380.760) H.810.806
Gl do desanollo de - - . 3
soltware
Otros activos inlengibles = - = =
Total S1817.077 (40.001.763) (2.042.010) 11.573.308
NOTA 13 - PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPD

Lss bases do medicidn, mélodo de depredacidn y vidas (iiles ulilizados para determinar ol Impore
en libros neta, se explican ennola 217 y 219

Mo hubo modificaciones respecto a rosiricciones do Utukanidad ni se han alectado en garanlia blenes

da proplodad planta, ¥ equipo en &l ejercicio,
El saldo al 30 do setiermbre de 2025 se compone da la siguiente forma (on §):

A 30do Setembrade | yoigrconto | ATSMEIEDT | Deterioro | Saido Contable
Inmusblos | B61B66316 | (12258.183) | (4266460) | 540311683
Obras en qurso + - . -

[Mucbles y uthes — | ea73rest (20425.420) | (bas8.141) A0
Instataciones 132842273 | (56.979.677) | (15.873.831) 58,564,705
Vohiculos 14828004 | (11652977) | (5.592.900) 16.580.118
| Equipe de computacion 07.519.854 | (72.260.469) | (5.856.815) 930156/
Caja de sequridad 7.310.742 L (498.590) 6,821,152
Nisiosmn bny bmwbien 24428038 . (2,550 583 21,858,455
Otios 18901.216 | (11.039.200) | (350.919) | 1648017
TOTAL 1025401200 | (103.318.006) | (49.400.241) |  782.664.045

CPA

— 2 |
i RREPE :

4 UGN W dlizacion l

0226_20251218_4235_0000 Def comp_Parte4.pdf Folio n° 1332



fiente N°: 2025-50-1-01527

26

El saldo al 30 de satiembre de 2024 se compone de la sigulente forma (en §):

N30 Ge Sataaee % | Vtoreesto “xﬂ':ﬂf‘ Deteroro | Saldo Contable
inmustles 87,251,763 (11.109.372) | (1.160.654) 74.081.736
| Obras an cursn 382,125,066 - : 382.125.066
| Muebles y dtlles 3,953,903 {25.117.824) | (4.307.598) 9,528,483
Instalaciones 89,043,060 (38.142.289) | (16.347.362) 41.553.400
Vehiculos NB42A2T | (5563.517) (7.669.264) 18.660.046
Equipa de computacin 0,650,665 (63.057.787) | (8.610.672) 8391186 |
Caja de seguridad - - - -
Mejoras en inmusbles . ) . =
anendados
 Otros 13.023.440 (9.806.992) | (1.526.288) 1,690,160
TETAL 791999724 | (153.417.791) | (41.651.030) 536.930.097
NOTA 14 - PROPIEDADES DE INVERSION

La Sociedad no poses propledades da inversidn al 30 de seliombre do 2025,

NOTA 15 - IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacidn, se expone la composicion el detalle de los cargos por impuesto a la renta corrdents ¥
diferida:

Conceplo

Perdida por impuesto a la renta conlenta {221.280)
Ganancia por impueslo a la rents dilerido (196,154, 597)
Total [135:15,5111

El importe por impuesto diferido relacionado con la generacidn y reversion de diferancias temporarias
&l 30 de sefiembre de 2025 y al 30 de setiembra de 2024 es sl siguients {en $):

= 30 de seliembre de | ., =

025 30 de setiembre de 2024

Astiva por Impussio diferido 226.118.711 422 313308
& s Pw i p e T —— e
umridul“h 225.115.1:1_1_ . m.na.zﬂg

El activo neta por impuesto diferido s compena de la siguiente forma (en $)

Tt RRERE
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Propindad, planta y aguips
Provision pom mcobrablas
Antlpos priaedorns
Piovision Falliecidos

PFEA

Tasa

NOTA 18 -

27

30 do satiembre de 2025

30 de seliembre de 2024

114.705.170 O, 795. 945
1.525,120.499
L2150 (5401484)
50.001.005 T3.H6E. 231
TIATAR SO
S04.474.843 1.669.253.233
26,00 25,00%
22611801 422,313,308

CREDITOS DIVERSOS - DIVERSOS.

A continuacion, se detallan las principales paridns incluidas en crédios diverscs por los sjerdcios
tinolizadas ol 30 do sellambre do 2026 y 30 de setlembre da 2024 (en §)

Gréditos Diversos - Diversos A final del ejorciclo | Al final del ajorcicio v ”
MONEDA NAGIONAL 30,09.2025 30,09, 2024
Cridilos por operalive 42846734 16,041,495 3052 |
Crédilas por seguros o cobras 121.222.678 40,036 D0 (126, 712.452) |
Créditos por solucones rarirein GBT.Ba4 481 (515.132.563)
Otros 12 655,631 14.947.272 i - {E.Zm.lﬂ'l]_ 240
Total 249436861 BOR.62N.27H (640.101.418) 3]
| Crédilos Diversos - Diversos Al inal del ejercicio Al fingd del uiuﬂ;:'l_a“ & Variacis
MONEDA EXTRANJERA 30,09.2025 A0.0:0.3024 :
Olos. -I.EJ‘?.PF)T-! ) J.:."_Z_'IBO A.264 BEY
| Total AGO7.08) 322.990 4. 204 BEY
MOTA 1T - FINAMCIAMIENTO ADMITIDO

&p dotallan fos saldos correspondentas a financlamiento admilido al cene de ejericio 30 de
saliambra de 2025 y 30 da cellambra do 2024 (en §)

Al final ded Al liral del
ejerclcio cjarcicla ltentiflcacidn
30,08 2025 30.09.2024

Acreedores por cridios recitldos en ol marco
de lo dispuesto en af aticuls 34 del TOCO a)
Total z -
Acresdarms por crdeitos recibidos en ef mamo 40 360,205 - Sonlander
the lo Alspunnta an of mrticulo 34 del TOCO b) S76A14.030 168,450 250 HBVI
Total 316774235 | 168490280 |
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Acrendores por crédios recibidos en el maico
do lo dispuesto an el anticulo 34 del TOCO ¢}

Tatal . -

Acreedores por erédios recibidos en el marco
de lo dispuesto an al articulo 34 del TOCO d)

Tatal - -

Acrmedons por cridilos recibidos on of manco
de lo dispussto e el siticulo M del TOCO @)

Total : .

Acresdores por crdditos recibidos en of marca
da lo dispuesto en el numeral 3 dal artlculo
165 da Ia Loy 18.407

Total e

NOTA 18 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

La Sociedad no posee olios pasivos financleros al 30 de setiembre de 2025

NOTA 18 - OTRAS OBLIGACIONES - DIVERSOS

A continuacian, se detallan las principalos partidas incluldas en oiras obligaciones diversas por los

ajercicios finalizados el 30 do seliembre de 2025 y 30 de sellembre de 2024 (an $:

2.9.3.2 - Olras Objigaciones - Al final del efercicio | Al final del ejercicio Variaclé
Divarsas MONEDA NACIONAL 30.09.2025 30.00.2024 N
| Provisiones salariales 100243569 | 86.564.853 13678717
Pasivos con dientes 162,124,610 158,698 309 3.426.302
Provisiones 5 50,001.005 73.8668.233 (23.867.228)
Otros I.T1.487 w5480 54% |1:!|.??9.llﬂj
Total 384,060,682 364,622,040 (20.541,358)
2.9.3.2 - Otras Obligaciones - Al final del ejercicia | Alfinal del ejerciclo |
Diversos MONEDA EXTRANJERA 30.09.2025 30.09.2024 RIS,
Pasivos comerciales - + &
Otros 174.847 1,055,691 (BB0.844)
Total 1TA. 84T 1.055.691 (BAD.B44)
NOTA 20 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

A la fecha de derre, la Socledad no presenta pérdidas ni pasivas conlingentes.

itkrmda, «
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NOTA 29 .

(TRIMESTRAL)

29

VARIACIONES DE SALDOS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

G delalin ol saldo do las vrinciones de los saldos en el Estado de Siuacion Financlen que Suparan
ol 50% respacto al saldo del timeste anterior @ supera en valores shsolulos el 10% de la
Responsatilidad Patrimonial Nela de ln institucion.

A conlinuacion, se presentan los saldos da vanaciones de 30 da setiembre do 20235 con respacio al

30 de junio de 2025 (exprasado §):
| o Saldo al 30 de
Cuanta Conceplo setiombre de | Variacién Explicacidn
2025 = S
| Grédilos  por  inlermodiackon
fnancleta seclor no Bnanciern
1.4.2 | privado _5.0P6.1M0575| 381312474 Ineremento normel caderm
1.4.4.1.1 | Latna do reguincidn monelaria < (54.700.544) Venckmlonio LEM
1.4.4.2,1 | Bonos del Tesom 150.fZ2.046 | 85.158.162 Canja de nolas pof bonos
1.44.2.4 | Notas del fescio 181.712 | (R4.150.807) Canje de notas por bonos
Opclén  valor  razonabde  eon
1.6.3 | cambios en resullados- Obos 1.251.062 |  (.565 BE6) Disminuye =aldo npoiones
1.12.1.8 | Mejoras en inmuetbes st dovs 21.BEB 456 ) 21688455 | Redosilicocida contable
1.12.2.6 | Activos por dorecha dae usg MBA09TG |  I4BADTTE|  Alta amendamiento fnanclere
Genorados por dferoncias
114,21 | lomporarias 226118, 711 | 1H1.306.085 | Incrernanto activo Impuésto diferido
|__1.15.3 | Cargos pagados por anticipado 25007308 12696024 Incremento pages anbdpados
ingresns por serviclon devengados
1.15.8 | ¥ no parcibidos 172.860 153.030 Incremenio normal
1.16 | Okos acllvas 22818 (8.173) Disminuye nommal
21817 arEndamionio 35661303 36661383 Al arondamlents inanclers
Acreadoius fscales - retenciones a
_2.8.1.1 | tarceros 56634181 | 47.808582 | Incremenlo relenciin a aocionistas
Incromenta dividendos pondianie
78,7 | Dividendos a pagar | 2438.084.073| G7S.00AB04] pago
3.1.7.1 | Rosultados neumulados | 1.778.285.603 | (730.000.000) Distribiecidn titdades
NOTA 22 - PATRIMONIO

El capital intograde de la Sociodsd &l 30 de setiembro de 2025 ascknde a § 2.338.683.043 y esla
representado por acciones escriturales do valord 1 cada una.

Con lechia 18 de seliembre de 2025, ¢l Dircclorio, en sus facultades delegadas por ka Asarmblan
Goneral Ordinaria de Acclonislas aprobd distibulr uilldades por $ 730,000,000,

Con fecha 16 do diciemine de 2024, @ Direclorio, en sus facultades delegadas por la Asamblaa
Goneral Ordinaria do Acclonizias aprobo constiulr Reserva Legal por § 21 655602
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NOTA 23 - GASTOS DEL PERSONAL ¥ GENERALES

Los gastos de personal y generales por los ejercicios finalizados el 30 de setiembre de 2025 y el 30
de sallembro de 2024 son los sigulentes (en §):

Al final del | Al final del
ejercicio epErcicio Variacién

| GASTOS DE PERSONAL 30.08.2025 | 30.09.2024
Romunomcionos 621108 550 | 178.262.507 | 442 846.043
Ramunaracionss a dirsclores ¥ slndicos | 11874920 | 3.732.006 | B.142.8094 |
Banefides monetarion y no monelarios 30.771.405 | 11,886,269 | 25 AKS.136
Parlicipaciin de ganancias E i - i

|Retrbuclones basadas enacciones | . | . -

| Aportaclones a la sequridad social 98.080.768 | 29.206.622 | 60793.146
Conlribuciones 8 planes de beneficdo pos! ampleo 2
Oiros 0481428 | 3008059 | 0474709
TOTAL — 781,326,080 | 228.184.092 | 553.141.988 |

Al final dol | Al final del
vlorcicio | efercicle | Varlacién

GASTOS GENERALES 30.09.2025 | 30.08.2024
Amorzaciones T2.576.729 | 12205387 | 60.379.342
Seguros 2.004.832 897620 2.012.003
Correlajes, gios y ranslerencias, didanes de pago y
| olros gasios - : -

Im , tacas y confribucionns D1 460873 | 2495670 | ©8.965.145
Alquites de bienns vmucbles 4BAA379Y | 21.414.061 | 24.479.732 |
Pubilldad 123.600.033 | 43.042.960 | 79.847.050
Honorarlos profasionales 34.999.716 | 7.B95.593 | 27.104,123
Gastus de representacion 1TAT9.622 | 4273807 | 13205715

| Fondo de garantia de depdsitos = = —t

| Pérdidas por juicios = - e
Dtros i 147.925.450 | 34.799.988 | 113.626.461
TOTAL £49.935.901 | 127.324.332 | 422.611.569

Tal como se menciona en Nola 1.3 el efercicio finalizado el 30 de seliombro do 2024 comprende un
perfoda de cuatro meses, como consecuencia del cambio en la fecha de cierre del ejercicio acondmico
reallzado por la empresa,

NOTA 24 - OTROS RESULTADOS - DIVERSOS

A continuacidn, se detallan las princlpales partidas incluidas en atros resullados por al gjercicio
finalizados el 30 de seliembre do 2025 (on $);

Ofras gananclas operativas Alfinol dol ofercicio | Al final del eferciclo |
diveraas MONEDA NACIONAL 30.04,2025 30.00.2024

Ingresos por souciones 860804961 |  263.978.709 596.926.252
Dros 18.727.921 7.254.347 11,473,574
Total 879,632,082  271.233.050 608,399,826
Otras ganancias oparativas Al final dol aferciclo | Al final del ejorcicle | NG
divorsas MONEDA EXTRANJERA 30.09.2025 30.09.2024

Otros . . .
Total . . . =
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: . i |
Pérdidas por obligacionos Al final del ajorcicio | Al final del ajerciclo Varlacin
diversas MONCDA NACIONAL 30.09.2025 . 30.00,2024
Quron e > iy Sl | [ T
rum_ S i ' 5 .
Pardidas por obligaciones Al final del ejerciclo | Al final del ejerciclo Fasbiailler
diversas MONEDA EXTRANJERA 30,09 2025 30.00.2024 il 1S === )
Ortrers - = : - 9y |as -
Tolal - T =

Tal como sa menciona en Moo 1.2 of elercico finolizado ol 30 de sellembre de 2024 comprends un
periodo de cualro meses, COmMa consecuencla del cambilo &n la fecha de ciene del ejercicio sconamico

realizadn por la empraan.

HOTA 25 - VARIACIONES DE SALDOS DEL ESTADOD DE RESULTADOS
(TRIMESTRAL)

Ea detafia lns vartaciones de saldos del Estado de Resultados gue suporan el 25% con respeclo al
galdo del imesine anlepion

A continuaclin, se presentan los saldos do variacionos do 30 da sotismbin da 2026 con roapacio al
30 de Junio de 2025 (expresado 3

| Saldo al 30 de
Concapio uﬂm de Varlacidn Explicacian
d-Ingresos por nlerasas y Ineremento devengs por aumenle de
| 3405073885 | BHO0.879.844 caariera
Incrementa de nleresed pardidos por
5-(iastos por Inlereses y présiamaos o interds por anendamienis
majustie (14.407.922) | (G.135886)F financiero -
T-Doteriom g0 aciivos Indr emesnio 08 proviclones por streso y
finnnciaras (H06, 774 488) | (316,941 B22) sumento do cartera
F-Racuporacsn dn cradios
casligados | 105.328.086)| 26.257.801 Cobranga crddlios casligedos
Ineremanto comislones por operaliva noayal
10-Comisionse pardidas _ [146.006.117) | (35.636683) da |3 empresn
1V-Caslas generales (540,935,901 | (135.119.203) | Incramontn g alguileres y pubicidad
Ingrernente pravisienes par atrmeo y
18-Datarlors do olms parldas (148,165.353) | (46.798.829) | aumento do opermliva seguro ¥ solucionas
NOTA 26 - RIESGOS DE CREDITO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

26.1 Rizsgo de tipe de camblo

La empreas so encuentra expuesta al resgo de tipo da camblo principalments por instrumentos de
douda on délares amercancs. Sin embarge, las miemas sa mantienon confroladas por la Garencla
Flnanclora.

A conlinuackon, se resume los saldos de actives y pasivos on monedn adrnjira, asl como sus
aquivalenies un moneda naclonal, o cera de! sjerclcio:

CPA \Y
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30.09,2025 30.09.2024
Detalle uss Equlvalente en § us$ Equhl!‘unm *n
SRR o 230,206 9,204 130 379,610 15.806.573
Instrumonios do dewds 3.689.093 146.981,923 3.5620.058 14B6.578. 891
Crédilos 509,103 20.285.203 - -
Opcitn valor razonable con A 2
cambios en resullados- Dlros .20 1.251.002
Otros crédilos B21.103 24.747.830 12.758 531.229
Poslclan activa _§.H1IH 202.480,148 1.912.466 162.915.093
Cuentas por pagar 149,500 5972767 142,114 5817617
Arrendamiento Financiera 86,183 15130664 . -
Posiclon pashva 238.083 9.486.431 142114 5M7.617
Pasiclon neta (pasivalactiva 4.543.612 192.903.717 2770352 156.997.475

26.2 Riesgo crediticio

El resgo que asume la Scciedad por la actividad de crédito es muy significativo, el mismo es
monitoreado  permanentemente por la gerencia, eslableciendo Indices de atraso lolerables y
praclicando poliicas de cobranza en base a los resullados oblenidos y considerando quo su rlesgo
se encuentra atomizado en un gran nomero de clentes,

La gerencia cuenta con informacion diaria del atraso de cada clienle y en base a su historial ha
constituido una previsién para Incabrables que consldera razonable. De acuerdo con ol atiaso que
prosonta cada diento al cierre de coda mes, ze constiluye una prevision que varla entre el 0,5%
(atraso hasta 10 dias) y el 100 % (atraso mayor a 120 dias) sobre el activo contable registrado. Las
mismas conternplan ademds del alraso, al impacto en la calificacion de! cliente por tener crédilos
morosos o crédilos castigados por alraso con el resto del sislema segin el reporte de Mocasist del
mes anterior publicado por BCL.

26.3  Composlclén de rlesgos craditiclos

A continuacién, se presenta informacion acerca de la calldad crediticla de los créditos y riesgos y
compromisos contingentes al 30 de setiembre de 2025 y 30 de seliembre de 2024 (expresados en §)

FERRERE
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NOTA 27 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emision de los presenles estados financleros v con posterioridad a la fecha de cierre de
ejerciclo, no han ocurrido hechos que puedan afeciar a la Seciedad en forma signilicativa.

| IREPE

——— b ullcacian

0226_20251218_4235_0000 Def comp_Parted.pdf

Folio n° 1343



fiente N°: 2025-50-1-01527

Anexo X1 - Declaracion jurada de la Entidad Representante
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b %
— . == Dr. Luis A. de Herrera 1248, WTC, Torre Il Oficina 1674

i Py BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A.

T il
""""._-v - Montevideo — Uruguay C.P. 11300
T Tel.: (598) 2623.11.11
¥ E-mail: bevsa@bevsa.com uy
Montevideo, 20 de agosto de 2025
Sres.

Superintendencia de Servicios Financieros del
Banco Central del Uruguay

i Presente

De nuestra mayor consideracion:

Ref.: Declaracién Jurada Entidad Representante

Hacemos referencia al Contrato de Entidad Representante suscrito por la Bolsa Electrénica de
Valores del Uruguay S.A. (BEVSA) con Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversién y
Fideicomisos S.A., en su calidad de fiduciario del “FIDEICOMISO FINANCIERO CASH I1* {en adelante,
el “Fideicomiso”), del dia de la fecha, por el cual BEVSA asumié el rol de Representante de los
Titulares al amparo de lo previsto en la Ley N® 18.627, arts. 456, 457 v 464 de la Ley n? 16.060,

Decreto Reglamentario N# 322/011, y Recopilacion de Normas del Mercado de Valores del BCL.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 112 de literal vi) de la Recopilacién de Normas del
Mercado de Valores del BCU, en la redaccion dada por la Circular N2 2.136 del 8 de febrero de
2013, BEVSA y su representante legal, juran y declaran que no tienen respecto de sus obligaciones
como Entidad Representante ninguna incompatibilidad de las previstas en el articulo 13.5 de Ja
Recopilacién de Normas del Mercado de Valores en la redaccion dad por la referida Circular para
ejercer sus funciones de acuerdo a lo previsto en el Contrato de Entidad representante, y la

normativa vigente,

Por la presente, Eduardo Barbieri, en mi calidad de Gerente General de la Bolsa Flectrénica de

Valares del Uruguay 5.A. (BEVSA), declaro bajo juramento que la declaracion realizada

qualityausatria

P
FERTIVIANE
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V..  BOLSAELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A.

—— Y () | A die Herrera 1248, oficina 1674 WTC Torre |l
" '
W g A Montevideo — Uruguay C.P. 11000
— Tel,: (S98) 2917 0000* Fax: (598) 2917 0000 int. 4
-

E-mail; bevsa@bevsa.com.uy

anterormente es cierta y veraz, no existiendo respacto de BEVSA ni de su representante

incompatibilidad alguna de las previstas en el articulo 13.5 de la Recopilacion de Normas del

Mercado de Valores para actuar como Entidad representante, asumiendo toda la responsabilidad

por dicha declaracion.

Asimismo, declaro saber gue la no concordancia de la presente declaracian me hard pasible de la

aplicacion de las sanclones dispuestas por la normativa vigente.

Sin otro particular saludamos a Uds. muy atentamente,

p. f BEVSA,
o v
o - o =
F L

{ __~Et Eduardo Barbleri

C.l.:1.323.038-3

‘e .n‘;‘? T'ﬂllml ‘n's;iilin mlgri.a,—\fﬁg;j;m I "Ill
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ESC. VERONICA BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 185031
VERONICA LOPEZ FERNANDEZ ESCRIBANA CERTIFICA QUE: La

firma que luce en la Declaracion Jurada de Entidad Representante | que
antecede fue puesta en mi presencia por persona habil, ¥y de mi
conocimiento José Eduardo BARBIERI RUMI titular de la cedula de
identidad namero 1.323.038-3, oriental, mayor de edad, con domicilio
en Avda. Dr. Luis Alberto de Herrera 1248, WTC Torre 1lI, Unidad 1674
[ 1675, Piso 16, Montevideo, y a quienes previa lectura que del mismo le
hice, asi lo otorga ¥ suscribe con su firma habitual, en calidad de
Apoderado de la Bolsa Electronica de Valores del Urupuay Sociedad
Anénima | BEVSA) II) BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL
URUGUAY SOCIEDAD ANINIMA (BEVSA) a) s persona juridica vigente
y legamente constituida sus estatutos fueron otorgados en Montevideo el
15 de enero del 1993, aprobados por la inaﬂec{‘.iﬂn General de Hacienda
el 17 de agosto de 1993, inscripto en el Registro Publico y General de
Comercio el 21 de octubre de 1993, con el numero 2087 folio 4201 libro
3. b) sus publicaciones fueron en el Diario Oficial ¥ el Observador
Economico. €) Dicho estatute fue modificade por Acta de Asamblea
Extraordinaria de fecha 10 de octubre de 1996, aprobade per la
Auditoria Interna de la Nacion el 19 de junio de 1997, inscripta en el
Registro de Personas Juridicas el 4 de julio de 1997, con el niimero
1531 del folio 1558 al folio 1560 del libro 2 de estatutes, publicado el
Diario Oficial y en el Periddico Profesional, modificado nuevamente, por
Acta de z}_s:?r_nhlea Extraordinaria el 14 de diciembre de 1998, aprobado
por la Auditi;i'iu Intcrnell de la Nacion, el 18 de mayo de 1999, e inscripta

en el Registro de Personas Juridicas con el numero 1389 al folio 1827
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del libro 2 de estatutes, el 14 de junio de 1999, publicado en el Diario
Oficial y el Pertodico Profesional. d) La representacion de ln sociedad la
ejerce el Presidente de Directorio con las mas amplias (acultades de
admimstracion y disposicion, e) se da cumplimientio con la Ley 17,904
sepun  declaratoria que autonzo el Escribano Gonzalo Giovanola, ¢
inscripla en el Registro de Personas Juridicas el 11 de junio del 220 con
el nimers 5790, no habiende modificaciones a la fecha, f) La sociedad
tiene participaciones patrimoniales nominativas desde su conastitucion,
iy corresponde el control v comunicacion dispuesto por la Ley 18,930,
Se cumple con la Ley 19.484 comunicacion realizada el 9 de octubre
del 2020 con el numero 4001234 no habiendo modificaciones a ln fecha
, 8¢ da cumplimiento con el decrete 166 /17.g) Dicha sociedad confiere
poder general de administracion con las mas amplias facultades, a José
Eduardo BARBIERI RUMI titular de la cedula de identidad ndmere
1.323.038-3 , sepin escritura publica autorizada por la Escribana
Elizabeth Genoves el 17 de siembre de 2020, vigente a la fecha de hoy.
hi La BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY SQCIEDAD
ANINIMA (BEVSA) estd inseripta en el Registro Unico de Contribuyentes
de Ja Direccion General Impositiva con ¢l nimero 212876430015, con
sede en Montevideo y domicilio fiscal en Misiones 1537 piso 7. EN FE

DE ELLO & solicitud de la parte inleresada, v para su presentacion ante

quien corresponda, expido el presente que signo firmo y sello en F al T CIRCEAL
F COT W !!' E f-_n_Ei._
Montevideo el veinte de agosto del dos mil veinlicineo, l vareene 2 UM,
Uy Bt 5 6‘]5‘_ |
| 'sanspo
|
VERENICA B LOPE2 FER ekl
LLLH”{H',H)I Fusu':ﬁﬁmlp 1?6542 "
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