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AVISO IMPORTANTE

Valores inscriptos en el Registro del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay
por Resolucion SSF N°2026-606 de fecha 16 de setiembre de 2026.

Esta inscripcion solo acredita que se ha cumplido con los requisitos establecidos legal y
reglamentariamente, no significando que el Banco Central del Uruguay exprese un juicio
de valor acerca de la emision, ni sobre el futuro desenvolvimiento de la institucion emisora.

La veracidad de la informacion contable, financiera y econémica, asi como de toda otra
informacion suministrada en el presente prospecto, es de exclusiva responsabilidad del
Directorio de Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos
S.A. (el “Fiduciario”), en su caracter de fiduciario, y en lo que es de su competencia, de los
Auditores Externos que suscriben los informes sobre los estados contables que se
acompaiian.

El Directorio de Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos
S.A., en su calidad de fiduciario, manifiesta, con caracter de Declaracion Jurada, que el
presente prospecto contiene, a la fecha de su publicacién, informacién veraz y suficiente
sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y
financiera del “Fideicomiso Financiero Cash III”, y de toda aquella que deba ser de
conocimiento del ptiblico inversor con relaciéon a la presente emision, conforme a las normas
legales y reglamentarias vigentes

La calificacion de riesgo (que incluye el analisis de flujo de fondos esperado y los riesgos
inherentes a la inversion) ha sido confeccionada por Fix Scr Uruguay Calificadora de Riesgo
S.A.y es de su exclusiva responsabilidad.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES
CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL FIDEICOMISO. ESTAS OBLIGACIONES
SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON LOS BIENES FIDEICOMITIDOS,
DE ACUERDO CON EL ARTICULO 8 DE LA LEY N° 17.703 DEL 27/10/2003.

La inscripcion de los valores fiduciarios en el Registro de la Bolsa Electronica de Valores
del Uruguay S.A. (“BEVSA”) y/o de la Bolsa de Valores de Montevideo (“BVM”) no
representa una recomendacion de ésta para la adquisicion de los mismos, ni una predicciéon
de su puntual cumplimiento. BEVSA y BVM no asumen responsabilidad alguna, principal
ni de garantia, por el pago puntual de las obligaciones asumidas por el Fideicomiso
Financiero, ni por la informacion contenida en el Prospecto.

BEVSA TIENE, DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE ENTIDAD
REPRESENTANTE, LA FACULTAD PARA REPRESENTAR A LOS TITULARES DE
LOS TiTULOS DE DEUDA Y DE LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION
FRENTE AL FIDUCIARIO FINANCIERO, ESPECIALMENTE ANTE CUALQUIER
INCUMPLIMIENTO DE ESTE.

La inscripcion del Fiduciario en el Registro del Mercado de Valores del Banco Central del
Uruguay sélo significa que el emisor de valores ha cumplido con los requisitos establecidos
legal y reglamentariamente, sin que dicha inscripcion signifique que el Banco Central del
Uruguay exprese un juicio de valor acerca del Fiduciario ni sobre su futuro
desenvolvimiento.

La finalidad del presente prospecto (el “Prospecto”) es brindar a los potenciales inversores
informacion que les permita evaluar los términos de la emision y adoptar una decision
respecto a la compra de los Titulos de Deuda y Certificados de Participacion descriptos en
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este Prospecto. Por dicha razon, este Prospecto no debera ser considerado como un
documento que contiene una evaluacion crediticia o una recomendacion de compra de los
Titulos de Deuda ni de los Certificados de Participacion por parte de CASH S.A., de sus
principales funcionarios administrativos, financieros y contables, y de su asesor legal.

AL ADOPTAR UNA DECISION DE INVERTIR, LOS INVERSORES DEBEN BASARSE
EXCLUSIVAMENTE EN SU PROPIO ANALISIS DE LOS INSTRUMENTOS QUE SE
LES OFRECEN, DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS, Y DE LOS RIESGOS
INVOLUCRADOS EN SU DECISION DE INVERTIR. EL INVERSOR DEBE TENER
EN CUENTA QUE NI EL FIDUCIARIO, NI LA ENTIDAD REGISTRANTE, NI LA
ENTIDAD REPRESENTANTE, NI EL AGENTE DE PAGO, NI EL AGENTE
COLOCADOR, NI LAS BOLSAS DE VALORES EN LAS QUE LOS TiTULOS DE
DEUDA Y LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION COTICEN, ASUMEN
RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL ALGUNA, PRINCIPAL NI DE GARANTIA,
POR EL PAGO DE LOS MISMOS. EL PAGO DE LOS TITULOS DE DEUDA Y DE LOS
CERTIFICADOS DE PARTICIPACION SERA SATISFECHO EXCLUSIVAMENTE
CON LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS.

Quien desee adquirir los Titulos de Deuda o los Certificados de Participacion que se ofrecen
debera basarse en su propia evaluacion de la informacion presentada en el presente documento
respecto del valor y de la transaccion propuesta. La adquisicion de los Titulos de Deuda o los
Certificados de Participacion presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador de todos los
términos y condiciones de la oferta tal como aparecen en el presente Prospecto.

El contenido del Prospecto no representa ni debe ser interpretado como un asesoramiento
comercial, financiero, legal, impositivo o de cualquier otra naturaleza.

SE ADVIERTE QUE BAJO LOS TERMINOS DEL FIDEICOMISO SE HABILITA - EN UN
TODO DE ACUERDO CON LA LEY N° 17.703 DEL 27/10/2003 - A QUE LA ASAMBLEA
DE TITULARES, POR DETERMINADAS MAYORIAS, PUEDA RESOLVER DISTINTAS
MODIFICACIONES AL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y LAS CONDICIONES DE
EMISION DE LOS TITULOS DE DEUDA Y LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION
(VER CLAUSULA 11.13 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y CAPITULO 2.1 DEL
PRESENTE PROSPECTO).

EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO 122 DE LA RECOPILACION DE NORMAS DE
MERCADO DE VALORES, SE DECLARA QUE NO SE ADMITE LA POSIBILIDAD DE
QUE ENTIDADES VINCULADAS AL FIDUCIARIO — EN TANTO TENEDORES DE
TiTULOS — PARTICIPEN EN LAS ASAMBLEAS DE TITULARES, Y, POR LO TANTO, NO
SE TOMARAN EN CUENTA PARA DETERMINAR LOS QUORUMS PARA SESIONAR Y
LAS MAYORIAS CORRESPONDIENTES.

EL FIDUCIARIO NO PODRA TENER PARTICIPACION EN LOS TITULOS A SER
EMITIDOS.

El presente Prospecto se encuentra enmarcado dentro de la ley uruguaya, por lo que cualquier
interesado que pudiera estar sujeto a otra legislacion, debera informarse sobre el alcance de las
leyes que le resulten aplicables, bajo su exclusiva responsabilidad. El presente documento no
podra ser distribuido en cualquier otra jurisdiccion donde esté prohibida o restringida su
divulgacion.

Este Prospecto contiene declaraciones que constituyen manifestaciones referentes a eventos
futuros. El Fiduciario y el Administrador han basado estas manifestaciones sobre eventos futuros
en sus creencias actuales, expectativas y proyecciones sobre los eventos futuros y tendencias
financieras que puedan afectar los negocios del Fideicomiso Financiero Cash III. Muchos factores
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importantes podrian ocasionar serias diferencias entre los resultados reales y los esperados
incluyendo, sin caracter restrictivo, los factores analizados en el CAPITULO 4 del presente
Prospecto (“Factores de Riesgo”).

Por Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A.

—
—

Firma:
Aclaracion:
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DECLARACION SOBRE HECHOS FUTUROS

Expresiones tales como “se anticipa”, “se espera”, “se intenta”, “se planea”, “se considera”, “se
procura”, “se estima”, “se proyecta”, “se cree”, variaciones de dichos términos, y expresiones
similares pueden identificar tales manifestaciones referentes a eventos futuros. Las
manifestaciones referentes a eventos futuros incluyen informacion referente a posibles futuros
resultados operativos, estrategias de negocios, planes de financiamiento, posicidon competitiva,
entorno de negocios, oportunidades potenciales de crecimiento, los efectos de regulaciones futuras
y los efectos de la competencia. El Fiduciario y el Administrador no asumen obligacion alguna de
difundir publicamente los cambios en las manifestaciones sobre eventos futuros con posterioridad
a la presentacion de este Prospecto a fin de reflejar eventos o circunstancias posteriores o el
acaecimiento de hechos no previstos. A la luz de los riesgos descriptos arriba, las manifestaciones
de eventos y circunstancias mencionadas en este Prospecto podrian no ocurrir y no constituyen
garantias de rendimientos futuros.
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DEFINICIONES

A los efectos del presente Prospecto, los términos que a continuacion se indican y figuran con
mayuscula en el cuerpo del presente, tendran el siguiente significado. Los mismos podran ser
empleados tanto en singular como en plural:

“Activos del Fideicomiso o Bienes Fideicomitidos” son los que se indican en la clausula 2.2 del
Contrato de Fideicomiso.

“Administrador” es CASH S.A. (o quien lo sustituya en tal tarea) que, mientras el Fiduciario no
revoque tal designacion, cobrara por cuenta y orden del Fiduciario los importes que se adeuden
bajo los Créditos.

“Administrador Sustituto” tendra el significado que se le asigna en la clausula 7.3. del Contrato
de Fideicomiso y referird a quien sustituya al Administrador en la cobranza de los importes que
se adeuden bajo los Créditos.

“Agente Colocador” es ¢l o los corredores de bolsa que coloquen los Titulos a los inversores
finales.

“Agente de Control y Revision” es Ricardo Luis Blanco Pose u otro tercero, seglin lo determine
el Fiduciario en cumplimiento con lo establecido en la clausula 14.3 del Contrato de Fideicomiso
y en el Contrato de Control y Revision de Créditos.

“Agente de Pago” es Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos
S.A., o quien la sustituya.

“Agentes Recaudadores” son los corresponsales financieros a los que el Administrador permite
cobrar los pagos de los Créditos realizados por los clientes del Administrador y/o cualquier otro
corresponsal designado en el futuro.

“Asambleas” son las Asambleas de Titulares.

“Aseguradora” es Seguros Sura S.A., o cualquier empresa aseguradora que la sustituya en el
futuro con el previo consentimiento por escrito del Fiduciario.

“Banco” es la institucion de intermediacion financiera donde el Fiduciario abrird la Cuenta
Fiduciaria y la Cuenta de Gastos.

“BCU” es el Banco Central del Uruguay.
“BEVSA” es la Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A.

“Bienes Fideicomitidos Sustituibles por Defectos” tendra el significado que se le asigna en la
clausula Tercero del Contrato de True Sale.

“BVM” es la Bolsa de Valores de Montevideo S.A.

“Capital” son las sumas de capital que se pagaran a los Titulares de TD en cada una de las Fechas
de Pago en el orden de prelacion y subordinacion establecidos en el Contrato de Fideicomiso y
en los Documentos de Emision respectivos.

“CASH” es CASH S.A. una sociedad andnima constituida y existente bajo las leyes de la
Republica Oriental del Uruguay.



“Certificados de Participacion o CP” son los certificados de participacion en el dominio
fiduciario a ser emitidos mediante oferta publica bajo el Fideicomiso por el Fiduciario de
conformidad con el modelo de Documento de Emision adjunto al presente Prospecto.

“Cobranza de los Créditos” significa la gestion y administracion de la cobranza de los Créditos.

“Contrato de Control y Revision de Créditos” tiene el significado que se indica en el Contrato de
Fideicomiso.

“Contrato de Fideicomiso” significa el contrato de fideicomiso financiero denominado
“Fideicomiso Financiero Cash III” y sus posteriores modificaciones.

“Contrato de True Sale” tiene el significado que se indica en el Contrato de Fideicomiso.

“Créditos” es el conjunto de créditos que el Fiduciario adquirira (sin recurso) del Originador, e
incorporados a este Fideicomiso en virtud del Contrato de True Sale, los que cumpliran con las
condiciones establecidas en el Prospecto.

“Créditos Efectivamente Cobrados” significa el monto total de los pagos realizados bajo los
Créditos por parte de cada uno de los Deudores Cedidos, en el momento de que se trate,
incluyendo sin que signifique limitacion, todos los importes que los Deudores Cedidos hubieran
abonado por concepto de pagos anticipados, refinanciaciones, intereses moratorios, etc.

“Cuenta Fiduciaria” es la cuenta nimero 4327789 bi-monetaria en pesos uruguayos y en dolares
americanos abierta en Banco BTG Pactual Uruguay S.A., segun lo establecido en la clausula 2.11
del Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Gastos” es la cuenta nimero 4327826 bi-monetaria en pesos uruguayos y en dolares
americanos abierta en Banco BTG Pactual Uruguay S.A., segln lo establecido en la clausula 2.12
del Contrato de Fideicomiso.

“Detalle de los Créditos Transferidos” es el anexo al Contrato de True Sale donde se identifican
exactamente cuales son los Créditos vendidos por el Originador y transferidos al patrimonio
fiduciario del Fideicomiso.

“Deudores Cedidos” son todos los obligados bajo los titulos valores librados a favor del
Originador u otros instrumentos que documentan los Créditos, e incluye cualquier obligado
principal o subsidiario y/o avalista, aceptante o garante bajo los Créditos (si los hubiere).

“Dia Habil” es cualquier dia que no sea sdbado o domingo y todo otro dia en que las instituciones
de intermediacion financiera en Uruguay estén autorizadas a operar.

“Documentos de Emision” son los documentos de emision que se usaran para la emision de los
TD en sus distintas Series, y el documento de emision de los CP, cuyos modelos se adjuntan al
Prospecto.

“Entidad Registrante” es Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y
Fideicomisos S.A., o quien la sustituya.

“Entidad Representante” es BEVSA, o quien la sustituya.

“Entidades Vinculadas al Fiduciario” se entendera por entidades o personas vinculadas al
Fiduciario: (A) todas aquellas personas juridicas sobre las cuales el Fiduciario: (i) posee, directa
o indirectamente, mas de la mitad del total de votos de esa empresa, a través de cualquier
instrumento con derecho a voto, (ii) aunque posea la mitad o menos del total de votos de una
empresa, si el Fiduciario tiene el poder sobre mas de la mitad del total de votos en virtud de
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acuerdos con otros propietarios, o el poder para dirigir las politicas operativas y financieras de la
empresa segun disposiciones estatutarias, acuerdos privados o resoluciones judiciales, o el poder
para designar a la mayoria de los miembros del directorio u érgano equivalente, o el poder para
controlar o ejercer la mayoria de los votos en el directorio u 6rgano equivalente; y (B) toda
persona fisica que actlie para el Fiduciario en cualquiera de las siguientes situaciones: (i) como
directores, directivos, sindicos, fiscales o socios del Fiduciario; (ii) ocupen cargos de gerentes o
administradores superiores; (iii) como asesores internos de la direccion del Fiduciario, sea
ocupando cargos o manteniendo una relaciéon permanente con el Fiduciario; (iv) cualquier persona
fisica que mantenga con cualquier persona fisica comprendida en los numerales (i) a (iii) un
vinculo familiar hasta el tercer grado de consanguinidad y segundo de afinidad, o bien sean
conyuges y/o concubino de cualquiera de las personas comprendidas en los referidos numerales.

“Estados Contables” son los estados de situacion patrimonial y estados de resultados del
Fideicomiso, los estados de origen y aplicacion de fondos y cualquier otro estado contable
requerido por las normas contables de la Republica Oriental del Uruguay a la fecha de cierre de
los mismos en cada ocasion.

“Fecha de Cierre del Ejercicio” es el 31 de diciembre de cada afo.

“Fecha de Pago” es el Dia Habil en el que, segun se establece en el Resumen de Términos y
Condiciones, deba ponerse a disposicion de los Titulares las sumas correspondientes a Intereses
y Capital, de corresponder segtn el Titulo, bajo el Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Seleccion” corresponde a la fecha de analisis de las condiciones de elegibilidad de los
Créditos.

“Fideicomiso” es el fideicomiso financiero denominado “Fideicomiso Financiero Cash III” de
fecha 4 de mayo de 2026 y sus posteriores modificaciones.

“Fideicomitentes” son los suscriptores iniciales de los TD y de los CP.

“Fiduciario” es Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A.
o quien lo sustituya.

“Flujo Esperado de Cobranza de los Créditos” es la estimacion realizada respecto a los montos
que mensualmente se espera recibir bajo los Créditos, durante la vigencia del Contrato y a partir
de la Fecha de Emision de los Titulos, y que se adjunta al presente como Anexo XII.

“Fondo de Liquidez” tiene el significado que se le atribuye en la clausula 13.4 del Contrato de
Fideicomiso.

“Fondos Liquidos™ son las sumas cobradas por el Administrador y transferidas al Fiduciario que
correspondan a los Créditos Efectivamente Cobrados y que seran depositadas en la Cuenta
Fiduciaria que corresponda o cualquier otra suma depositada en la Cuenta Fiduciaria (incluyendo
el rendimiento de los Créditos).

“Fondo de Gastos” es el fondo previsto en la clausula 2.7 del Contrato de Fideicomiso.
“Gastos del Fideicomiso” son los rubros que se indican en la clausula 12.4 del Contrato de
Fideicomiso, que se afrontaran con cargo a los Activos del Fideicomiso excepto por aquellos

definidos como “Gastos Iniciales”, que seran de cargo del Originador.

“Gastos Iniciales” son los rubros que se indican en la clausula 12.5 del Contrato de Fideicomiso
y que se describen con mayor detalle en el presente Prospecto.



“Informes del Administrador” significa los informes que el Administrador proporcionara al
Fiduciario de manera periddica, conforme se establece en la clausula 7.2 del Contrato de
Fideicomiso.

“Intereses Compensatorios” son las sumas de intereses compensatorios que correspondera
abonar bajo los TD, en los términos, tasas, orden de prelacion y subordinacion establecidos en el
Resumen de Términos y Condiciones (segun el tipo de TD que se trate) y en el Contrato de
Fideicomiso.

“Intereses Moratorios” son las sumas de intereses moratorios que correspondera abonar bajo los
TD, en los términos, tasas, orden de prelacion y subordinacidon establecidos en el Resumen de
Términos y Condiciones (segun el tipo de TD que se trate) y en el Contrato de Fideicomiso.

“Intereses” son los Intereses Compensatorios y/o Intereses Moratorios, segiin corresponda.
“IVA” es el Impuesto al Valor Agregado a la tasa vigente a la fecha que corresponda.

“Ley de AFAPs” es la Ley N° 16.713, sus modificativas y complementarias y demas normas
reglamentarias.

“Ley de Fideicomiso” es la Ley N° 17.703, sus modificativas y complementarias y demas
normas reglamentarias.

“Ley de Mercado de Valores” es la Ley N° 18.627, sus modificativas y complementarias y demas
normas reglamentarias.

“Mayoria Absoluta” significa el voto conforme de por lo menos uno o mas Titulares cuyos Titulos
representen en conjunto un valor nominal superior al 50% (cincuenta por ciento) del valor
nominal de los Titulos de que se trate en circulacion y con derecho a voto. Cuando el asunto a
resolver afecte exclusivamente los derechos de una Serie de TD o a los CP, la Mayoria Absoluta
se configurara con Titulares cuyos Titulos de la Serie afectada o CPs representen en conjunto un
valor nominal de al menos el 50% (cincuenta por ciento) de dicha Serie o de los CPs con derecho
a voto emitidos y en circulacion.

“Mayoria Especial”’ significa el voto conforme de por lo menos uno o mas Titulares cuyos Titulos
representen en conjunto un valor nominal superior al 75% (setenta y cinco por ciento) del valor
nominal de los Titulos en circulacion y con derecho a voto. Cuando el asunto a resolver afecte
exclusivamente los derechos de una Serie de TD o a los CP, la Mayoria Especial se configurara
con Titulares cuyos Titulos de la Serie afectada o CPs representen en conjunto un valor nominal
de al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de dicha Serie o de los CPs con derecho a voto
emitidos y en circulacion.

“Monto Ampliable de la Emision” es el monto minimo de los Titulos a ser emitidos segin se
disponga en el Resumen de Términos y Condiciones, para el caso que se emitan Titulos de todas
las especies.

“Monto Ampliado de la Emision” es el monto méaximo de los Titulos a ser emitidos segun se
disponga en el Resumen de Términos y Condiciones, para el caso que se emitan Titulos de todas
las especies.

“Monto de la Emision de los TD” es el monto nominal que serd finalmente emitido de TD en sus
distintas Series, segiin corresponda, por el Monto Ampliado de la Emision o por el Monto
Ampliable de la Emisidn, en base a lo dispuesto en la seccion “Relacion entre el Monto Ampliable
de la Emision y el Monto Ampliado de la Emision” contenida en el CAPITULO 2.1.
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“Monto de la Emision de los CP” es el monto nominal que sera finalmente emitido de CP, segun
corresponda, por el Monto Ampliado de la Emision o por el Monto Ampliable de la Emision, en
base a lo dispuesto en la seccion “Relacion entre el Monto Ampliable de la Emision y el Monto
Ampliado de la Emision” contenida en el CAPITULO 2.1.

“Monto de la Emision” sera el acumulado entre el Monto de la Emision de los TD y el Monto de
la Emision de los CP.

“Monto de los Créditos” es el monto nominal por concepto de capital e intereses compensatorios
no devengados ni pagados (“face value”) de los Créditos a ser adquiridos por el Fideicomiso bajo
el Contrato de True Sale. El Monto de los Créditos se determinara conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso y en este Prospecto.

“Monto Mdximo de Emision” es el Monto Ampliado de la Emision, segtin se indica en el Capitulo
2.1 de este Prospecto.

“Monto Minimo de la Emision” es la totalidad del Monto Ampliable de la Emision asignado a
los TDA mas la totalidad del Monto Ampliable de la Emision asignado a los CP, el cual asciende
a la suma que se indica en el Capitulo 2.1 de este Prospecto.

“Originador” es CASH S.A. en su calidad de acreedor y titular de los Créditos a ser cedidos al
Fideicomiso.

“Periodo de Cobranzas” significa aquellos periodos en los que se efectlie la Cobranza de los
Créditos, de acuerdo con los siguientes criterios: (i) el primer Periodo de Cobranza transcurrird
desde la Fecha de Emision de los Titulos y hasta el ultimo dia del mes calendario inmediato
anterior (inclusive) al mes en el cual ocurre la primera Fecha de Pago; y (ii) el segundo y sucesivos
Periodos de Cobranza transcurriran desde el primer dia (inclusive) de un mes calendario hasta el
ultimo dia (inclusive) del mes calendario inmediato anterior al mes en que ocurre cada Fecha de
Pago.

“Periodo Mensual de Devengamiento” significara el periodo que transcurre (i) para el primer
pago, desde la Fecha de Emision de los Titulos (inclusive) hasta la primera Fecha de Pago
(exclusive), y (ii) para los restantes pagos, desde el dia correspondiente a la ultima Fecha de Pago
(inclusive), hasta el dia correspondiente a la proxima Fecha de Pago (exclusive).

“Poliza de Seguro de Vida Colectivo” tiene el significado que se indica en el Contrato de
Fideicomiso.

“Precio” es la suma en dinero que sera abonada por el Fiduciario por la adquisicion de los
Créditos, segun se define en el Contrato de Fideicomiso. El monto correspondiente al Precio sera
documentado en el Contrato de True Sale.

“Precio de Corte del CP” es el precio determinado por la oferta de suscripcion de CP que hubiese
arrojado la aplicacion del procedimiento establecido en el apartado “Fijacion de Precio de Corte
del CP” en el capitulo 2.1 de este Prospecto.

“Precio de Corte de los TD” es el precio determinado por la oferta de suscripcion de cada Serie de
TDs que hubiese arrojado la aplicacion del procedimiento establecido en el apartado “Fijacion de
Precio de Corte de los TD” en el capitulo 2.1 de este Prospecto.

“Precio Mdximo” es el precio maximo aplicable a cada Serie de TDs al cual se adjudicaran los
TD. Los TD se podran adjudicar a precios menores al Precio Maximo, conforme a los
mecanismos de fijacion del Precio de Corte de los TD que se indica en el capitulo 2.1 de este
Prospecto. El Precio Maximo podra ser fijado discrecionalmente por el Fiduciario en los avisos
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de suscripcion que se publiquen en los diarios de circulacion nacional, conforme al Decreto
516/003. El Precio Maximo serd comunicado por el Fiduciario en un aviso a publicarse en dos
diarios de circulacion nacional con una antelacion minima de 5 (cinco) Dias Habiles a la fecha de
suscripcion del Tramo General (1era Etapa).

“Precio Minimo” es el precio minimo aplicable a cada Serie de TDs al cual se adjudicaran los
TD. Los TD se podran adjudicar a precios mayores al Precio Minimo, conforme a los mecanismos
de fijacion del Precio de Corte de los TD que se indican en el capitulo 2.1 de este Prospecto. El
Precio Minimo podré ser fijado discrecionalmente por el Fiduciario en los avisos de suscripcion
que se publiquen en los diarios de circulacion nacional, conforme al Decreto 516/003. El Precio
Minimo sera comunicado por el Fiduciario en un aviso a publicarse en dos diarios de circulacion
nacional con una antelaciéon minima de 5 (cinco) Dias Habiles a la fecha de suscripcion del Tramo
General (lera Etapa).

“Programa’ es el programa de emision bajo el cual se emitiran los Titulos, por hasta un maximo
equivalente al Monto Ampliado de la Emision, seglin se indica en la clausula 2.1 del Contrato de
Fideicomiso.

“Prospecto” es el presente prospecto de emision de los Titulos, aprobado por el BCU.

“Reserva Impositiva” es la cuenta numero 4327840 bi-monetaria en pesos uruguayos y en dolares
americanos abiertas en Banco BTG Pactual Uruguay S.A. donde se acreditara la reserva prevista
en la clausula 13.3 del Contrato de Fideicomiso.

“Resumen de Términos y Condiciones” es el CAPITULO 2 del presente Prospecto, que incluye
el resumen de términos y condiciones generales de la oferta de los titulos bajo el Programa, y el
resumen de términos y condiciones especiales correspondiente a cada especie de Titulo.
“RNCFP” es la Recopilacion de Normas de Control de Fondos Previsionales del BCU.
“RNMV” es la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores del BCU.

“Serie” es cada una de las series de Titulos de Deuda que sean emitidas por el Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en el Programa.

“Sobrecolateralizacion” es el porcentaje por el cual el Monto de los Créditos es superior al Monto
de la Emisioén y que se determina en el Prospecto como un porcentaje sobre el Monto de la
Emision.

“TDA” son los TD Serie “A”.

“TDB” son los TD Serie “B”.

“TDC” son los TD Serie “C”.

“Titulares” son las personas fisicas o juridicas que sean titulares de los Titulos.

“Titulos” son los TD y CP emitidos por el Fiduciario bajo el Fideicomiso.

“Titulos de Deuda o TD” son los titulos de deuda de oferta publica emitidos por el Fiduciario
bajo el Fideicomiso de conformidad con el Documento de Emision.

“Tramo” significa el Tramo Minorista o el Tramo General.
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CAPITULO 1:
RESUMEN EJECUTIVO

El siguiente resumen presenta cierta informacion seleccionada del presente Prospecto y de los
principales documentos vinculados con la emision bajo el Programa.

Los inversores deben leer cuidadosamente este Prospecto y todos los documentos incluidos como
anexos al mismo y formar su propia opinion respecto de los Titulos de Deuda y los Certificados
de Participacion que se ofrecen, los riesgos derivados de los mismos y sobre esa base tomar su
propia decision de inversion. Este resumen no sustituye la necesidad de leer en su integridad el
presente Prospecto y todos los documentos anexados al mismo.

A. EL FIDEICOMISO

Objeto del Fideicomiso. El objeto del Fideicomiso Financiero Cash III es la emision por parte del
Fiduciario de los Titulos bajo el Programa, a favor de los Titulares que los integren, para que, con
el producido de su colocacion, el Fiduciario adquiera del Originador (sin recurso contra el
Originador) los Créditos, abonando el Fiduciario al Originador el Precio por dicha compraventa.

Emision de los Titulos. La emision de los Titulos bajo el Programa se compondra de la emision
de los TD en sus distintas Series A, By C, y, ademas, en forma concomitante, se emitiran los CP
de oferta publica que representaran cualquier remanente que exista en el patrimonio fiduciario
una vez amortizados los TD. Los TD seran emitidos en las Series “A”, “B” o “C”, cuyos
respectivos valores nominales, tasas, vencimientos, orden de prelacion y subordinacion surgen
del Resumen de Términos y Condiciones. En ningln caso la emision de los Titulos se llevara a
cabo si el Monto Minimo de la Emision no es alcanzado. Todo lo relacionado con la suscripcion,
adjudicacion, integracion y emision de los Titulos se encuentra detallado en el Resumen de
Términos y Condiciones. Conjuntamente con la emision de los TD en sus distintas Series (o0, dado
el caso, exclusivamente en la Serie “A”), el Fiduciario emitira los CP escriturales de oferta publica
teniendo derecho de participacion sobre los Activos del Fideicomiso de conformidad con el
presente Contrato, el Prospecto y el Documento de Emision correspondiente.

Activos del Fideicomiso y afectacion de los mismos al objeto del Fideicomiso. El patrimonio
fiduciario se integrard con los Activos del Fideicomiso (que incluye los Créditos) que el
Fideicomiso adquiera de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y a cuyos efectos el
Fiduciario emitira los Titulos bajo el Programa por hasta un maximo equivalente al Monto
Ampliado de la Emision, y registrara contablemente las operaciones del Fideicomiso. Los bienes
y derechos que conforman los Activos del Fideicomiso constituyen un patrimonio de afectacion,
separado ¢ independiente de los patrimonios de los Fideicomitentes, de los Titulares, del
Fiduciario y del Administrador. El Fiduciario tendra la propiedad fiduciaria sobre los Activos del
Fideicomiso y debera ejercerla conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y demads
normas que resulten aplicables, siempre en beneficio de los Titulares y de acuerdo con las
disposiciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso.

Beneficiarios. Los beneficiarios del Fideicomiso seran los Titulares, mientras que los
Fideicomitentes seran los suscriptores iniciales de los Titulos.

Adquisicion de los Créditos. Simultaneamente con la emision de los Titulos, el Fiduciario
adquirira del Originador los Créditos. La determinacion de los Créditos a ser adquiridos por el
Fiduciario (Monto de los Créditos) sera determinada por el Monto de la Emision incrementado
por el porcentaje de Sobrecolateralizacion. El Monto de la Emision incrementado por el
porcentaje de Sobrecolateralizacion sera equivalente al monto nominal por concepto de capital e
intereses compensatorios no devengados ni pagados (“face value) de los Créditos que el
Fiduciario habra de adquirir bajo el Contrato de True Sale, a cambio del Precio.
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Adgquisicion sin recurso (true sale). Los Créditos serdn transferidos al Fideicomiso sin recurso,
esto es, sin que el Fiduciario tenga derecho a reclamar al Originador en caso de no pago ni que
implique de parte del Originador una garantia de la solvencia de los Deudores Cedidos ni la
asuncion de ningun riesgo crediticio por parte del Originador en tanto cedente de los Créditos,
por lo que la transferencia de los Créditos implica una operacion de cambio (“true sale”) y no
crediticia por parte del Fiduciario respecto del Originador. Como resultado de la compra de los
Créditos y su transferencia al patrimonio fiduciario, el Originador colocara al Fiduciario en su
mismo lugar, grado y prelacion frente a los respectivos Deudores Cedidos bajo los Créditos que
se transfieren. En forma simultanea con el Contrato de True Sale, el Originador entregara toda la
documentacién correspondiente a los Créditos cedidos al Fideicomiso.

Precio por los Créditos. El Precio de la compra sin recurso de los Créditos serd igual al total del
producido de la colocacion de los Titulos. En la Fecha de Emision de los Titulos, el Fiduciario
pagara al Originador una suma igual a (i) el total del producido de la colocacion de los Titulos
recibido por el Fideicomiso, menos (ii) el Fondo de Liquidez. El Fiduciario pagara dicha suma al
contado mediante transferencia bancaria en concepto de Precio. El monto correspondiente al
Precio y demas condiciones aplicables a la transferencia de los Créditos al Fideicomiso se
encuentran reguladas en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de True Sale (Anexo D al
Contrato de Fideicomiso), que sera firmado en forma posterior a la emision para documentar la
transferencia de los Créditos al Fideicomiso.

Cobranza de los Créditos posterior a la transferencia al Fideicomiso. La adquisicion de los
Créditos se realizara sin notificacion de los Deudores Cedidos, quedando el Administrador
encargado de la cobranza de los Créditos, incluyendo dentro de su funcion percibir los cobros
provenientes de pagos anticipados, refinanciaciones, intereses moratorios, etc. que realicen
directamente los Deudores Cedidos. No obstante, el Fiduciario se reserva la facultad de disponer
que el Administrador no contintie percibiendo, por su cuenta y orden, los importes adeudados
bajo los Créditos, en cuyo caso el Fiduciario estard facultado para requerir al Administrador que
comunique, o bien comunicar directamente el Fiduciario, a los Deudores Cedidos (incluso
mediante publicacion en la prensa u otro medio de difusién masivo a su eleccion) que el Fiduciario
es el tenedor de los titulos valores y/o de los instrumentos que documentan los Créditos y que los
pagos deberan efectuarse unicamente al Fiduciario (o al agente de cobro que el Fiduciario
oportunamente designe).

Declaraciones del Originador. El Originador declara bajo el Contrato de Fideicomiso y el
Contrato de True Sale que sera el Ginico responsable por la existencia y legitimidad de los Créditos
a ser cedidos al Fideicomiso, no asumiendo el Fiduciario ninguna responsabilidad por ello.
Asimismo, el Originador realiza en el Contrato de Fideicomiso y también bajo el Contrato de
True Sale un conjunto de declaraciones que refieren a la situacion de los Créditos transferidos al
Fideicomiso, declarando que tales Créditos cumplen con determinados requisitos y Condiciones
establecidos en el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de True Sale.

Revision de los Créditos por el Agente de Control y Revision. Sin perjuicio de las declaraciones
realizadas por el Originador, el Fiduciario recibe el mandato de encargar al Agente de Control y
Revision (en los términos y condiciones que se establecen en el Contrato de Control y Revision
de Créditos) para que proceda a la revision de una muestra de los Créditos, a efectos de verificar
que la documentacion relativa a los Créditos (y ciertos actos relativos a su transferencia) cumplen
con los requisitos previstos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de True Sale. Queda
establecido y aclarado que la revision de los Créditos es realizada sobre la base de un muestreo,
segun la metodologia y criterios que se especifican en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato
de Control y Revision de Créditos firmado entre el Fiduciario y el Agente de Control y Revision.

Sin perjuicio del control a ser realizado por el Agente de Control y Revision detallado en el parrafo
anterior, con posterioridad a la Emision de los Titulos, el Fiduciario realizara una revision del
100% de los Créditos, a los efectos de verificar que los titulos valores que documentan los
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Créditos cumplen con los requisitos previstos en el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de True
Sale. En forma adicional a la revision inicial (al momento de adquirir los Créditos), el Fiduciario
encargard al Agente de Control y Revision una revision periddica de los Informes del
Administrador en relacion del desempefio de los Créditos, asi como informacion en soporte digital
acerca de la cartera de Créditos y de los fondos acreditados en la Cuenta Fiduciaria, de Gastos y
de Reserva, de corresponder. Con dicha informacion el Agente de Control y Revision de los
Créditos preparara informes sobre determinados aspectos del funcionamiento del Fideicomiso,
segun se detalla en el Contrato de Control y Revision de los Créditos. En base a dicha informacion,
y en caso de que las cobranzas reales tengan una desviacion de la cobranza proyectada, el
Fiduciario debe aplicar ciertas medidas de control y/o correctivas, todo segun se establece en el
Contrato de Fideicomiso. El alcance, procedimiento, frecuencia y demas aspectos relativos a la
revision a ser realizada por el Agente de Control y Revision se encuentra establecido en el contrato
de servicios que se adjunta como Anexo C al Contrato de Fideicomiso.

Aclaraciones y limitaciones en cuanto al Control y Revision de los Créditos. Queda establecido
que no se llevaré a cabo, por parte del Agente de Control y Revision, una revision del 100% de
los Créditos y que la revision se limitard a aquellos aspectos identificados en el Contrato de
Control y Revision. Sin perjuicio de lo anterior, se establece en el Contrato de Fideicomiso y en
el Contrato de True Sale que para el caso en que el Fiduciario advierta, a su solo criterio, que
dentro de los Créditos existen Bienes Fideicomitidos Sustituibles por Defectos, el Originador
debera, cuando el Fiduciario asi se lo requiera sustituir sin costo alguno para el Fiduciario dichos
Bienes Fideicomitidos Sustituibles por Defectos por otros nuevos Créditos (que cumplirdn con
los requisitos establecidos para los Créditos originales) no vencidos, debiendo el Originador
endosar sin responsabilidad y entregar los titulos valores correspondientes al Fiduciario o en su
caso otorgar los documentos necesarios para la cesion segun lo indique el Fiduciario. Dichos
nuevos Créditos se incorporaran automdticamente dentro de los Bienes Fideicomitidos. El
Fiduciario podra ejercer esta facultad tantas veces como sea necesario, sin limite de monto,
mientras esté vigente el Fideicomiso.

Asimismo, de forma mensual, el Fiduciario realizara, una verificacion de la Cobranza de los
Créditos, discriminando tanto el componente de capital como el de intereses, y comparara los
Créditos Efectivamente Cobrados con el Flujo Esperado de Cobranza de los Créditos. Asimismo,
el Fiduciario verificard mensualmente la existencia de atrasos en cada Crédito, clasificandolos
segun las siguientes categorias: (i) atraso menor a 30 (treinta) dias; (ii) atraso de 30 (treinta) a 60
(sesenta) dias; (iii) atraso de 60 (sesenta) a 90 (noventa) dias; o (iv) atraso mayor a 90 (noventa)
dias.

Inversiones con los Fondos Liquidos. El Fiduciario podra, seglin lo entienda conveniente para el
Fideicomiso y sin asumir una obligacion en tal sentido, realizar inversiones con los Fondos
Liquidos (incluyendo, a todos los efectos de la presente, los correspondientes al Fondo de
Liquidez, Fondo de Gastos y Reserva Impositiva), cumpliéndose lo establecido en el Prospecto y
en el Contrato de Fideicomiso. A los efectos aclaratorios, el acceso a la Cuenta Fiduciaria y el
manejo de la misma estara restringido al Fiduciario, por lo que, la disposicion de fondos y demaés
activos que integren el patrimonio fiduciario estaran a cargo del Fiduciario y sera realizada de
conformidad con el presente Prospecto y el Contrato de Fideicomiso. La inversion tiene por objeto
fundamental preservar el capital con la liquidez necesaria para atender cualquier necesidad de
fondos del Fideicomiso. Cualquier inversion debera tener en cuenta los plazos estimados de
utilizacion de los fondos (en ningun caso las inversiones deberan superar el plazo estimado de
utilizacion), y deberan considerar el impacto fiscal de las inversiones, asi como las demas
limitaciones y requisitos que se detallan en el Contrato de Fideicomiso. En ningun caso el
Fiduciario incurrira en responsabilidad por mantener los Fondos Liquidos exclusivamente en la
Cuenta Fiduciaria. Enningin caso el Administrador ni el Fiduciario incurriran en responsabilidad
de especie alguna, por haber recomendado o realizado, respectivamente, inversiones en
instrumentos financieros, dentro de los limites establecidos y de conformidad con el presente
Contrato. Tampoco seran responsables por el rendimiento (positivo o eventualmente negativo)
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que pudiera resultar de dichas inversiones recomendadas por el Administrador y/o realizadas por
el Fiduciario, la rentabilidad optima del portafolio ni el cumplimiento de las obligaciones
asumidas por los emisores de los titulos adquiridos. Lo anterior salvo dolo o culpa grave segiun
lo disponga una sentencia judicial o laudo arbitral pasada en autoridad de cosa juzgada.”

B. ACTIVOS INCORPORADOS AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO

Los bienes y derechos que conformaran el patrimonio del Fideicomiso y que constituiran la inica
fuente de pago de los Titulos en los términos del Contrato de Fideicomiso, seran los siguientes:

(i)  Las sumas provenientes de la colocacion e integracion de los Titulos.

(ii)) Los Créditos cedidos al Fideicomiso y a ser adquiridos (sin recurso) por el
Fiduciario.

(iii)) Las sumas provenientes de los pagos a realizarse bajo los Créditos, asi como los
créditos contra el Administrador o cualquier tercero derivados del cobro de los
Créditos.

(iv) Los fondos existentes en la Cuenta Fiduciaria, el producido de las inversiones o
reinversiones de Fondos Liquidos, la Reserva Impositiva, el Fondo de Gastos y el
Fondo de Liquidez.

C. PLAZO DEL FIDEICOMISO

El Fideicomiso se mantendra vigente y valido durante un plazo de 5 afios siguientes a la Fecha de
Emision de los Titulos, sin perjuicio de lo dispuesto en la clausula Decimoquinto del Contrato de
Fideicomiso. La Asamblea de Titulares por Mayoria Absoluta podra optar por extender el plazo
del Fideicomiso. No obstante, en cualquier caso, el plazo del Fideicomiso vencera
indefectiblemente por el transcurso de 30 (treinta) afios desde la fecha de constitucion del
Fideicomiso.

D. CONDICIONES SUSPENSIVAS Y RESOLUTORIAS DEL
FIDEICOMISO

Condiciones suspensivas. El Contrato de Fideicomiso y, por lo tanto, la creacion del Fideicomiso
que se dispone mediante el mismo esta sujeto al cumplimiento acumulativo de las siguientes
condiciones suspensivas (es decir que la eficacia del Contrato estard suspendida hasta tanto todas
y cada una de las siguientes condiciones se verifique):

(1) que el BCU haya inscripto el Fideicomiso y los Titulos en los registros respectivos
(habilitando asi que los referidos Titulos sean ofrecidos publicamente en Uruguay),

(i1) que se concrete la emision de los Titulos por haberse alcanzado la suscripcion del Monto
Minimo de la Emision, constatacion que debera realizarse en la Fecha de Emision de los Titulos;

y

(iii)  que el Fiduciario haya inscripto los Titulos en el Registro de Valores Escriturales que a
tales efectos llevara en su calidad de Entidad Registrante, y los mismos sean susceptibles de
cotizar en la Bolsa.

Actuacion del Fiduciario durante la pendencia de las condiciones suspensivas. Mientras no se
hayan verificado las condiciones suspensivas referidas, el Fiduciario desempefara aquellas
obligaciones del Fiduciario relacionadas con determinados actos instrumentales o preparatorios
que el Contrato de Fideicomiso pone de su cargo a los efectos de poner en practica la emision,
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como ser, la presentacion al BCU, inscripcion en Registro de BCU, la contratacion de la Entidad
Representante, contrato con la Bolsa, la apertura de la Cuenta Fiduciaria, la Cuenta de Gastos,
etc.

Condicion resolutoria. Sin perjuicio de lo anterior, el Contrato de Fideicomiso y, por lo tanto, el
Fideicomiso que por el mismo se constituye, podra resolverse de pleno derecho y sin necesidad
de tramite alguno en caso de que: (i) transcurrido el plazo de 1 afio contado desde el dia de hoy,
no se hubieran cumplido las condiciones suspensivas referidas anteriormente; o (ii) que no se
otorgue el Contrato de True Sale conforme a lo establecido en la cldusula 3.4 del presente
Contrato.

E. CONTRATO DE ENTIDAD REPRESENTANTE
El Contrato de Entidad Representante es el contrato por el cual BEVSA sera designada Entidad
Representante de los Titulares de conformidad con el articulo 73 de la Ley de Mercado de Valores,

asumiendo la representacion de los Titulares.

La Entidad Representante de Titulares no asumira responsabilidad patrimonial alguna, principal
ni de garantia, por el pago de los Titulos.

F. ENTIDAD REGISTRANTE
Bajo el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario es designado Entidad Registrante de la emision.
Como Entidad Registrante, el Fiduciario llevara el registro en el que se anotaran el nimero de
orden de cada Titulo, los pagos realizados por los mismos que corresponden a cada Titulo, y los

datos identificatorios del Titular, segiin corresponda.

La Entidad Registrante no asumira responsabilidad patrimonial alguna, principal ni de garantia,
por el pago de los Titulos.
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CAPITULO 2:

RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DEL PROGRAMA

A continuacion, se realiza un resumen de los términos y condiciones del Programa y también un
resumen de los términos y condiciones de los TDA, TDB, TDC y CPs.

CAPITULO 2.1

Resumen de Términos y Condiciones Generales de la oferta de los Titulos

Denominacion del Fideicomiso

Administrador

Originador

Organizador

Fiduciario

Fideicomitentes

Entidad Registrante

Entidad Representante

Agente de Pago

Agente de Control y Revision

Agentes Recaudadores

Auditor Externo

Calificadora de Riesgo

Asesor Legal de la Emision

Asesor Legal del Originador

Fideicomiso Financiero Cash III

CASH S.A., o quien lo sustituya.

CASH S.A.

First Capital Group Uruguay S.A.S.

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos
S.A., o quien lo sustituya.

Suscriptores iniciales de los TD y los CP.

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos
S.A., o quien lo sustituya.

BEVSA, o quien lo sustituya.

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos
S.A., o quien lo sustituya.

Ricardo Luis Blanco Pose, o quien lo sustituya.

Findarin S.A. (Red Pagos), Abitab S.A., Rias Rebanc S.A. (Banred),
Sistarbanc S.R.L., o cualquier otro Agente Recaudador designado en el futuro.

CPA Ferrere, o quien lo sustituya.

Fix Scr Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.

Guyer & Regules

NC Legal & Consulting Services S.A.S.
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Inscripcion

Cotizacion

Ley Aplicable

Tipo de oferta de los Titulos

Especies de Titulos a emitirse

Moneda

Monto Ampliable de la Emision

Monto Ampliado de l1a Emision

Banco Central del Uruguay

BEVSA y BVM

Republica Oriental del Uruguay

Oferta Publica autorizada por el Banco Central del Uruguay.

Titulos de Deuda escriturales en las Series A, B y C, y CP escriturales, segiin
se indica con respecto al Monto Ampliable de la Emision o el Monto Ampliado
de la Emision, y con las caracteristicas establecidas en los resimenes de
términos y condiciones especiales de la oferta correspondientes a cada especie
de Titulo.

El Fiduciario no podra tener participacion en los Titulos a ser emitidos.

Pesos Uruguayos.

Titulo Monto Ampliable de l1a Emisiéon

TDA $359.574.451 (Pesos uruguayos trescientos cincuenta y nueve
millones quinientos setenta y cuatro mil cuatrocientos cincuenta
y uno)

TDB $34.886.994 (Pesos uruguayos treinta y cuatro millones
ochocientos ochenta y seis mil novecientos noventa y cuatro)

TDC $17.029.913 (Pesos uruguayos diecisiete millones veintinueve
mil novecientos trece)

CP $79.628.080 (Pesos uruguayos setenta y nueve millones
seiscientos veintiocho mil ochenta)

Total  $491.119.438 (Pesos uruguayos cuatrocientos noventa y un
millones ciento diecinueve mil cuatrocientos treinta y ocho)

Titulo Monto Ampliado de la Emision

TDA $512.670.885 (Pesos uruguayos quinientos doce millones
seiscientos setenta mil ochocientos ochenta y cinco)

TDB $49.740.870 (Pesos uruguayos cuarenta y nueve millones
setecientos cuarenta mil ochocientos setenta)
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Monto Maximo de Emision

Monto Minimo de la Emision

Monto para la Constitucion del
Fondo de Liquidez

Sobrecolateralizacion

Plazo

Amortizacion de los Titulos

TDC $24.280.759 (Pesos uruguayos veinticuatro millones doscientos
ochenta mil setecientos cincuenta y nueve)

CP $113.531.422 (Pesos uruguayos ciento trece millones quinientos
treinta y un mil cuatrocientos veintidos)

Total  $700.223.936 (Pesos uruguayos setecientos millones doscientos
veintitrés mil novecientos treinta y seis)

Es el Monto Ampliado de la Emision, el cual asciende a la suma de
$700.223.936 (pesos uruguayos setecientos millones doscientos veintitrés mil
novecientos treinta y seis).

Serd la totalidad del Monto Ampliable de la Emision correspondiente a los
TDA mas la totalidad del Monto Ampliable de la Emision correspondiente a
los CP, el cual asciende a la suma de $439.202.531 (pesos uruguayos
cuatrocientos treinta y nueve millones doscientos dos mil quinientos treinta y
uno).

*» $5.098.076 (pesos uruguayos cinco millones noventa y ocho mil
setenta y seis), en caso de que se coloque el Monto Ampliable de la
Emision.

* $7.268.690 (pesos uruguayos siete millones doscientos sesenta y
ocho mil seiscientos noventa), en caso de que se coloque el Monto
Ampliado de la Emision.

<,

Sera como minimo del:

s 92,92% en caso de que se coloque el TDA y CP.

% 78,73% en caso de que se coloque el TDA, TDB y CP.
¢ 85,72% en caso de que se coloque el TDA, TDC y CP.

s 72,53% en caso de que se coloque todos los TD y CP.

El Fideicomiso se mantendra vigente y valido durante un plazo de 5 afios
siguientes a la Fecha de Emision de los Titulos, sin perjuicio de lo dispuesto
en la clausula Decimoquinto del Contrato de Fideicomiso. La Asamblea de
Titulares por Mayoria Absoluta podra optar por extender el plazo del
Fideicomiso. No obstante, en cualquier caso, el plazo del Fideicomiso vencera
indefectiblemente por el transcurso de 30 (treinta) afios desde la fecha de
constitucion del Fideicomiso.

El total de los fondos ingresados al Fideicomiso, segiin cada Periodo de
Cobranza, como resultado de la Cobranza de los Créditos y su rendimiento
(incluyendo como consecuencia de la inversion de Fondos Liquidos, el Fondo
de Liquidez, la Reserva Impositiva y el Fondo de Gastos), sera distribuido en
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las Fechas de Pago correspondientes a cada Titulo de la siguiente forma, y
respetando el orden de prelacion y subordinacion que se establece a
continuacion:

- En primer Ilugar, al Fondo de Gastos, para cubrir los Gastos del
Fideicomiso (salvo que se trate de Gastos Iniciales).

- En segundo lugar, al pago de los montos necesarios para completar la
Reserva Impositiva (si correspondiere).

- En tercer lugar, al Fondo de Liquidez, hasta alcanzar el monto necesario
de acuerdo con el articulo 13.4. iii) del Contrato de Fideicomiso.

- En cuarto lugar, al pago de los Intereses Moratorios devengados bajo los
respectivos TD (si correspondiere).

- En quinto lugar, al pago de los Intereses Compensatorios devengados bajo
los respectivos TD.

- Ensexto lugar, al repago del Capital asociado a los respectivos TD.

- Enséptimo lugar, luego que se hayan cancelado los TD, se distribuiran los
fondos remanentes y los provenientes de la Cobranza de los Créditos entre
los titulares de CP, conforme a lo establecido en el CAPITULO 2.4.

En todos los casos, solo se imputaran fondos a cualquiera de los destinos
preestablecidos cuando no hubiere importes impagos en el rubro que le
anteceda, en el orden de prelacion y subordinacion indicado precedentemente.

Si en cualquier Fecha de Pago de TD, luego de satisfecho en su totalidad el
paso Quinto del orden de prelacion y subordinacion (Intereses Compensatorios
devengados bajo los respectivos TD), existieran Fondos Liquidos por una
suma igual o mayor a 2 (dos) veces el Capital que corresponda pagar bajo el
TD de que se trate en dicha Fecha de Pago, entonces el Fiduciario debera pagar
a los Titulares de dicho TD, en concepto de Capital, una suma equivalente a 2
(dos) veces el Capital que corresponda pagar bajo dicho TD. Dichos pagos
deberan ser imputados al Capital del TD correspondiente, ajustando el saldo
de Capital pendiente de pago. El Fiduciario debera recalcular los Intereses que
se estimen pagar en la Fecha de Pago inmediata siguiente.

Los montos que por concepto de Capital y/o Intereses efectivamente se paguen
en cualquier Fecha de Pago a los Titulares dependeran exclusivamente de los
fondos efectivamente cobrados bajo los Créditos, de sus términos y
condiciones y el orden de prelacion y subordinacion antes sefialados.
Consecuentemente, el plazo de repago de los Titulos no se conoce de antemano
con exactitud, debiéndose continuar efectuando pagos en concepto de Intereses
y/o Capital en las Fechas de Pago correspondiente a cada Titulo hasta que
tenga lugar la cancelacion total de los Intereses (de corresponder) y el Capital
adeudados bajo los Titulos en cuestion. El Flujo Esperado de Cobranza
constituye un estimativo razonable de la cobranza esperada de los Créditos en
base a informacion historica del Originador, y de percibirse la Cobranza de los
Créditos por los montos iguales o superiores al Flujo Esperado de Cobranza,
el Fiduciario tendra fondos suficientes para pagar el Capital e Intereses
correspondientes a cada TD de acuerdo con el detalle que se indica en el
Resumen de Términos y Condiciones Especiales de cada TD. No obstante, se
deja constancia que el Flujo Esperado de Cobranza, como tal, no implica
obligacion del Fiduciario u otras terceras partes de pago, siendo
exclusivamente un elemento de anélisis para los Titulares en su decision de
inversion.
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Suscripcion de los Titulos (TD y
CP)

La determinacién y calculo del monto de Capital e Intereses pagadero en cada
Fecha de Pago, sera efectuado por el Fiduciario y comunicado a los Titulares
y a la Entidad Representante.

Se aclara que cualquier importe que en cualquier Fecha de Pago hubiera
correspondido pagar y no hubiera podido cancelarse integramente por falta de
fondos, se cancelara en la siguiente Fecha de Pago (introduciéndose entre el
cuarto y el quinto orden de prelacién y subordinacion). Salvo por lo que se
dird en el parrafo siguiente, la falta de pago de cualquier suma de Capital no
supondré incumplimiento de ningun tipo bajo este Fideicomiso.

Si por mas de seis (6) Fechas de Pago sucesivas y siguientes a la ultima Fecha
de Pago teorica (segiin el detalle que se establece en el Resumen de Términos
y Condiciones Especiales de cada TD) no se hubiere abonado en forma integra
la totalidad del Capital adeudado bajo los TD en cuestion, comenzaran a
devengarse Intereses Moratorios sobre el saldo de Capital impago, a favor de
los respectivos Titulares, a la tasa de interés moratorio efectiva anual prevista
para cada TD (segln se establece en el Resumen de Términos y Condiciones
Especiales de cada TD), y que seran pagaderos en el cuarto orden de prelacion
de la/s siguiente/s Fecha/s de Pago.

Asimismo, si en una determinada Fecha de Pago no se hubiere abonado en
forma integra los Intereses Compensatorios devengados y que en dicha fecha
hubiere correspondido abonar, comenzaran a devengarse Intereses Moratorios
sobre el saldo de Intereses Compensatorios que hubiere correspondido abonar
en dicha Fecha de Pago, a favor de los respectivos Titulares, a la tasa efectiva
anual prevista para cada TD (segun se establece en el Resumen de Términos y
Condiciones Especiales de cada TD), y que seran pagaderos en el cuarto orden
de prelacion de la/s siguiente/s Fecha/s de Pago.

Suscripcion de los Titulos (TD y CP)

La suscripcion de los Titulos (TD y CP) se realizara por clase y serie de Titulo
y en tramos, de acuerdo a lo siguiente:

(a) Para los TDs de cada Serie: en el Tramo General (lera Etapa), el
Tramo Minorista y el Tramo General (2da Etapa); y

(b) Paralos CPs: en el Tramo General (1era Etapa), y el Tramo General
(2da Etapa).

(i Suscripcion de los TD. La suscripcion de cada Serie de TDs en el
Tramo General (lera Etapa) se realizard a precios multiples, mediante el
sistema que se describe en el apartado siguiente de “Fijacion de Precio de Corte
de los TD”, pero nunca por un precio mayor al definido como Precio Maximo
ni menor al definido como Precio Minimo. El Precio de Corte de los TDs para
cada Serie se fijara en el Tramo General (lera Etapa). La suscripcion de cada
Serie de TDs en los Tramos Minorista y General (2da Etapa) se realizara a
precio fijo (precio unico y a la par), tomandose para dicha suscripcion el Precio
de Corte determinado en el Tramo General (1era Etapa) en la forma establecida
en el apartado “Fijacion de Precio de Corte de los TD”.

(i) Suscripcion de los CP. La suscripcion de los CP se realizara a precios
multiples tnicamente en los Tramos General (lera Etapa) y General (2da
Etapa), mediante el sistema que se describe en el apartado que surge mas abajo
de “Fijacion de Precio de Corte del CP”, de conformidad con el precio que sera
publicado por el Fiduciario con una antelacién de 5 dias. El Precio de Corte
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Tramos en el procedimiento de
suscripcion de los Titulos

de los CP se realizara unicamente en los Tramos General (lera Etapa) y
General (2da Etapa).

El procedimiento de suscripcion de los Titulos se realizara, por su orden, en
los siguientes Tramos: (i) Tramo General (1era Etapa); (ii) Tramo Minorista;
y (iii) Tramo General (2da Etapa).

(i) Tramo General (lera Etapa). La suscripcion de los Titulos (todos
los TD en sus distintas Series y los CP) en el Tramo General (lera Etapa) se
realizard en BEVSA y BVM el dia 29 de setiembre de 2026, entre las 10:00 y
las 11:30 horas, momento en que cerrara el periodo de suscripcion del Tramo
General (lera Etapa). En el Tramo General (lera Etapa) se subastaran TDs
equivalentes a un 80% del Monto Ampliable de la Emision o del Monto
Ampliado de la Emision, seglin corresponda.

(ii) Tramo Minorista. La suscripcion de los TD en sus distintas Series
en el Tramo Minorista se realizarda en BEVSA y BVM el mismo dia en que el
Tramo General (lera Etapa), entre las 13:00 y las 14:30 horas, momento en
que cerrara el periodo de suscripcion del Tramo Minorista. El monto maximo
de suscripcion por cuenta inversora serd del equivalente en pesos uruguayos a
UI 500.000, segun el valor de la UI al dia habil anterior de la suscripcion del
Tramo Minorista informado por el BCU. Si en una determinada Serie de TDs
no hubiera ofertas formuladas por el Tramo General (lera Etapa) entonces
tampoco podran realizarse suscripciones de dicho Titulo en el Tramo
Minorista. No podran participar en el Tramo Minorista los inversores
institucionales habilitados a operar en las bolsas de valores en las cuales se
realice la suscripcion. A los efectos del Contrato de Fideicomiso se entendera
por inversores institucionales a (i) los Administradoras de Fondos de Ahorro
Provisional, (ii) los Bancos habilitados como tales en Uruguay cuando sea para
su propia cartera, (iii) las empresas aseguradoras habilitadas a operar como
tales en Uruguay, incluyendo el Banco de Seguros del Estado, y (iv) las cajas
paraestatales que otorguen prestaciones de seguridad social. En el Tramo
Minorista se subastaran TDs equivalentes a un 20% del Monto Ampliable de
la Emision o del Monto Ampliado de la Emision, segiin corresponda.

(iii) Tramo General (2da Etapa). La suscripcion de los Titulos (todos los
TD en sus distintas Series y los CP) en el Tramo General (2da Etapa) se
realizarda en BEVSA y BVM luego de finalizada la suscripcion del Tramo
Minorista y el Tramo General (lera Etapa) y luego de la difusion de sus
respectivos resultados segun se establece mas abajo, esto es, el dia 29 de
setiembre de 2026, entre las 15:30 y las 16:00 horas, hora en la cual se cerrara
el periodo de suscripcion del Tramo General (2da Etapa). El derecho de ofertar
durante el Tramo General (2da Etapa) estara reservado exclusivamente al
Originador, y podra tener por objeto aquellos TD y CP respecto de los cuales
no se hubiere recibido suficientes ofertas para completar el Monto Ampliable
de la Emision o el Monto Ampliado de la Emision, segin corresponda, de cada
especie de TD y CP, durante el Tramo General (lera Etapa) y Tramo
Minorista, segun corresponda. La suscripcion de los Titulos por parte del
Originador en el Tramo General (2da Etapa) serd, como minimo, al Precio de
Corte del TD y Precio de Corte del CP determinados en la forma establecida
en los apartados siguientes. El Tramo General (2da etapa) no se abrira a
suscripcion en caso de que en el Tramo General lera Etapa y en el Tramo
Minorista se hubiesen recibido ofertas por el total del monto ofrecido.

Con la suscripcion de los Titulos en el Tramo Minorista y en el Tramo General
(lera y 2da Etapa) se dara por finalizado el Programa.
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Fijacion de Precio de Corte de los
TD

Difusion del Precio de Corte de los
TD

El Precio de Corte de cada Serie de TDs se determinara en el Tramo General
(1era Etapa) mediante el siguiente procedimiento:

(i) Precio de Corte independiente por Serie. Cada Serie de TD (A, By C)
tendra un Precio de Corte independiente, determinado por la oferta y demanda
de los TD de cada Serie.

(ii) Presentacion de ofertas. Cada inversor podra presentar su oferta
indicando: (a) la cantidad de TD de la Serie que desea suscribir; y (b) el precio
que esta dispuesto a pagar por el TD de dicha Serie. El precio ofrecido debe
ser por un minimo de $100 (pesos uruguayos cien) y en multiplos de valor
nominal $1 (pesos uruguayos uno).

(iii) Limites. Las ofertas deberan respetar los siguientes limites: (a) las ofertas
por un precio superior al Precio Maximo seran consideradas como realizadas
al Precio Maximo; y (b) las ofertas por un precio inferior al Precio Minimo no
seran consideradas. El Precio Maximo y el Precio Minimo seran comunicados
por el Fiduciario mediante aviso a publicarse en dos diarios de circulacion
nacional con una antelacion minima de 5 (cinco) Dias Habiles a la fecha de
suscripcion del Tramo General (1era Etapa).

(iv) Ordenamiento de ofertas. Al cierre de la suscripcion del Tramo General
(lera Etapa), las ofertas recibidas por cada Serie de TD seran ordenadas de
mayor a menor precio. Los TD se imputaran primero a los oferentes que
hubieran ofrecido mayor precio, y luego sucesivamente a los de menor precio,
hasta completar la totalidad de los TD de cada Serie.

(v) Determinacion del Precio de Corte. El Precio de Corte de cada Serie de
TD sera el precio de la oferta con la cual se impute la totalidad de los TD de
dicha Serie disponible en dicho Tramo. Este Precio de Corte sera el aplicable
para los Tramos Minorista y General (2da Etapa). Si dos o mas inversores
hubieran realizado ofertas al Precio de Corte, los TDs de la Serie de que se
trate disponibles en este Tramo se asignaran a prorrata entre ellos.

(vi) Ausencia de ofertas. En caso de no existir ofertas en el Tramo General
(lera Etapa), el Precio de Corte de los TD sera el Precio Minimo fijado por el
Fiduciario.

(vii) Ajustes por sobredemanda. El Precio de Corte de los TD podra ajustarse
segun lo establecido en el apartado “Relacion entre los Tramos y escenarios de
sobredemanda de TDs”.

Luego de finalizado el periodo de suscripcion del Tramo General (1era Etapa),
el Precio de Corte de los TD para cada Serie determinado en el apartado
anterior de “Fijacion de Precio de Corte de los TD” se difundira al publico en
general a través de BEVSA. El Fiduciario debera consentir la difusién aqui
establecida, previa opinion favorable del Administrador.

La difusion a través de BEVSA se realizara en el mismo dia en el que finalice
el periodo de suscripcion del Tramo General (1era Etapa), antes de la hora de
apertura del periodo de suscripcion del Tramo Minorista y, a mas tardar, a las
13:30 horas.

La difusion referida en este apartado es sin perjuicio de la variacion que

pudiera sufrir el Precio de Corte de los TD seglin se indica en el apartado
“Relacion entre los Tramos y escenarios de sobredemanda”.
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Fijacion de Precio de Corte del CP  El Precio de Corte del CP se determinara en los Tramos General (1era Etapa)

Difusion del Precio de Corte del CP

Difusion de las suscripciones

Relacion entre los Tramos Yy

escenarios
TDs

de sobredemanda de

y General (2da Etapa), de acuerdo con el siguiente procedimiento:

(i) Presentacion de ofertas. Cada inversor podra presentar su oferta
indicando: (a) la cantidad de CP que desea suscribir; y (b) el precio por unidad
que esta dispuesto a pagar. Las ofertas deberan cumplir con los siguientes
requisitos: (1) ser por un precio igual o mayor al precio minimo por CP que
sera comunicado por el Fiduciario mediante aviso a publicarse en dos diarios
de circulacion nacional con una antelacion minima de 5 (cinco) Dias Habiles
a la fecha de suscripcion del Tramo General (lera Etapa); y (2) ser por un
monto igual o mayor al monto minimo por oferta establecido en el Capitulo
2.5 de este Prospecto.

(ii) Ordenamiento de ofertas y determinacion del Precio de Corte. Al cierre
de la subasta en el Tramo General (1era Etapa), las ofertas seran ordenadas de
mayor a menor precio. El Precio de Corte del CP sera el mayor precio ofertado.
Unicamente las ofertas que igualen el Precio de Corte del CP seran
adjudicadas.

(iii) Ausencia de ofertas o emision incompleta. En caso de que no se hayan
recibido ofertas por CPs en el Tramo General (1era Etapa), el Originador podra
suscribir ofertas en el Tramo General (2da Etapa) y fijar asi el Precio de Corte
del CP. Asimismo, si se han recibido ofertas pero no se ha completado la
totalidad de la emision de los CP, el Originador podra ofertar al Precio de Corte
del CP determinado en los Tramos anteriores para completar la adjudicacion.

(iv) Prorrateo. En caso de presentarse multiples ofertas al Precio de Corte del
CP, los CP se asignaran a prorrata entre los inversores que hubieran ofertado
a dicho precio.

El Precio de Corte del CP sera difundido luego de finalizado el periodo de
suscripcion del Tramo General (1era Etapa) y tinicamente al Originador.

Las suscripciones de los TD y de los CP recibidas en el Tramo General (1era
Etapa) y en el Tramo Minorista, seglin corresponda, seran difundidas luego de
sus respectivos cierres de horarios de suscripcion y tinicamente al Originador.

Este apartado regula como se redistribuyen los TD entre los Tramos General
(lera Etapa) y el Tramo Minorista cuando existe sobredemanda en uno de ellos
y demanda insuficiente en el otro. Se contemplan dos escenarios:

(i) Sobredemanda en el Tramo General (1era Etapa). Este escenario aplica
cuando: (a) existe sobredemanda de TD en el Tramo General (lera Etapa); y
(b) no hay ofertas suficientes en el Tramo Minorista para alcanzar el 20% del
Monto Ampliable de la Emision o del Monto Ampliado de la Emision, segiin
corresponda.

En tal caso, el monto del Tramo Minorista por el cual no se hubiere recibido
ofertas se imputara a las ofertas que se hubieren recibido en el Tramo General
(lera Etapa) a las cuales (i) no se les hubiere imputado TDs en éste ultimo
Tramo; o (ii) que, habiéndosele imputado TDs en éste tultimo Tramo, no se le
hubieren imputado por la totalidad de su orden.

Ajuste del Precio de Corte de los TD: El Precio de Corte de los TD se
determinard conforme al apartado “Fijacion de Precio de Corte de los TD”,
pero considerando los TD del Tramo Minorista que no hubieran sido suscriptos
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Reglas de adjudicacion de los
Titulos

y que se imputen a la sobredemanda del Tramo General (lera Etapa). En
consecuencia, si este escenario fuera de aplicacion, el Precio de Corte de los
TD podra disminuir. Las ofertas recibidas en el Tramo Minorista seran
imputadas al nuevo Precio de Corte de los TD asi determinado (esto es, a un
Precio de Corte de los TD mas bajo que al cual se realizaron las ofertas).

(ii) Sobredemanda en el Tramo Minorista. Este escenario aplica cuando: (a)
existe sobredemanda de TD en el Tramo Minorista; y (b) no hay ofertas
suficientes en el Tramo General (lera Etapa) para alcanzar el 80% del Monto
Ampliable de la Emision o del Monto Ampliado de la Emision, segun
corresponda.

En tal caso, el monto del Tramo General (1era Etapa) por el cual no se hubiere
recibido ofertas se imputara a las ofertas que se hubieren recibido en el Tramo
Minorista.

Los TDs se imputaran a los inversores del Tramo Minorista en las cantidades
ofertadas por las cuales no hubieran recibido TD, a prorrata, y al Precio de
Corte de los TD determinado en el Tramo General (1era Etapa).

Adjudicacion de los Titulos

Una vez cerrado el periodo de suscripcion, y segun corresponda la emision por
el Monto Ampliado de la Emision o por el Monto Ampliable de la Emision, se
procedera a la adjudicacion de los Titulos de acuerdo en los siguientes
escenarios:

1. Si se hubiera recibido ofertas de suscripcion por un monto igual o
superior al Monto Ampliado de la Emision asignado a cada Serie de TD,
y ofertas por monto igual o superior al Monto Ampliado de la Emision
asignado a los CP, se procedera a la adjudicacion de cada Serie de TD
por el Monto Ampliado de la Emision respectivamente asignado y de los
CP por el Monto Ampliado de la Emision asignado a los CP.

2. Si se hubiera recibido ofertas de suscripcion por un monto igual o
superior al Monto Ampliado de la Emision asignado a los TDA, pero
inferiores al Monto Ampliado de la Emision asignado a los TDB y/o
TDC, y ofertas por monto igual o superior al Monto Ampliado de la
Emision asignado a los CP, se procedera a la adjudicacién de los TDA
por el Monto Ampliado de la Emisién asignado a los TDA y de los CP
por el Monto Ampliado de la Emision asignado a los CP, pero NO se
adjudicaran los TDB y/o TDC, seglin sea el caso, a cuyo respecto
quedaran sin efecto las suscripciones realizadas de los TDB y/o TDC,
sin necesidad de realizacion de acto alguno y sin costo, penalidad o
responsabilidad alguna para ninguna de las partes.

3.  Si se hubiera recibido ofertas por un monto igual o superior al Monto
Ampliado de la Emision asignado a los TDB y/o TDC, pero inferiores
al Monto Ampliado de la Emision asignado a los TDA, aunque iguales
o superiores al Monto Ampliable de la Emision asignado a los TDA, y
ofertas por monto igual o superior al Monto Ampliable de la Emision
asignado a los CP, se procedera a la adjudicacion de cada Serie de TD

por el Monto Ampliable de la Emision respectivamente asignado y de
los CP por el Monto Ampliable de la Emision asignado a los CP.

4.  Si se hubiera recibido ofertas por un monto igual o superior al Monto
Ampliable de la Emision asignado a los TDB y/o TDC, pero inferiores
al Monto Ampliable de la Emision asignado a los TDA, NO se procedera
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10.

a la adjudicaciéon de ningin Titulo y quedardn sin efecto las
suscripciones realizadas, sin necesidad de realizacion de acto alguno y
sin costo, penalidad o responsabilidad alguna para ninguna de las partes

Si se hubiera recibido ofertas por un monto igual o superior al Monto
Ampliable de la Emision asignado a cada Serie de TD, pero inferiores al
Monto Ampliado de la Emision asignado a cada Serie de TD, y ofertas
por monto igual o superior al Monto Ampliable de la Emision asignado
a los CP, se procedera a la adjudicacion de cada Serie de TD por el

Monto Ampliable de la Emision respectivamente asignado y de los CP
por el Monto Ampliable de la Emisién asignado a los CP.

Si se hubiera recibido ofertas por monto igual o superior al Monto
Ampliable de la Emision asignado a los TDA, pero inferiores al Monto
Ampliable de la Emision asignado a los TDB y/o TDC, y ofertas por
monto igual o superior al Monto Ampliable de la Emision asignado a los
CP, se procedera a la adjudicacion de los TDA por el Monto Ampliable
de la Emision asignado a los TDA y de los CP por el Monto Ampliable
de la Emisién asignado a los CP, pero NO se adjudicaran los TDB y/o
TDC, segun sea el caso, a cuyo respecto quedaran sin efecto las
suscripciones realizadas, sin necesidad de realizacion de acto alguno y
sin costo, penalidad o responsabilidad alguna para ninguna de las partes.

Si NO se hubiera recibido ofertas por monto igual o superior al Monto
Ampliable de la Emision asignado a cada Serie de TD, NO se procedera
a la adjudicaciéon de ningiin Titulo y quedaran sin efecto las
suscripciones realizadas, sin necesidad de realizacion de acto alguno y
sin costo, penalidad o responsabilidad alguna para ninguna de las partes.

Si se hubiera recibido ofertas por monto igual o superior al Monto
Ampliado de la Emision asignado a los TDA, ofertas por monto igual o
superior al Monto Ampliable de la Emision asignado a los TDB y/o
TDC, y ofertas por monto igual o superior al Monto Ampliable de la
Emision asignado a los CP pero inferiores al Monto Ampliado de la
Emision asignado a los mismos, se procedera a la adjudicacion de los
TDA., TDB y/o TDC (segun corresponda estos dos ultimos) por el Monto

Ampliable de la Emision respectivamente asignado, y de los CP por el
Monto Ampliable de la Emision asignado a los mismos.

Si se hubiera recibido ofertas por monto igual o superior al Monto
Ampliado de la Emision asignado a los TDA, ofertas por monto inferior
al Monto Ampliable de la Emision asignado a los TDB y TDC, y ofertas
por monto igual o superior al Monto Ampliable de la Emision asignado
a los CP pero inferiores al Monto Ampliado de la Emision asignado a
los mismos, se procedera a la adjudicacién de los TDA por el Monto
Ampliable de la Emision asignado a los TDA, y de los CP por el Monto
Ampliable de la Emision asignado a los mismos.

El Fiduciario, siguiendo instrucciones del Originador, podra considerar
desierta la suscripcion en caso de ausencia de ofertas respecto de la
totalidad de los TD, de una o més Series.

El Fiduciario comunicara el resultado de las ofertas a quienes hayan presentado
solicitudes de suscripciéon, al Administrador, Originador, Entidad
Representante, Agente Colocador y al Organizador. En caso de haberse
generado gastos u honorarios de cualquier tipo, los mismos seran de cargo del
Originador.
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Adjudicacion de TDs al
Originador

Reglas para la adjudicacion en
cada Tramo

En caso de que luego de la adjudicacion de los Titulos conforme a las
condiciones y procedimientos previstos en este Prospecto existieran TD y/o
CP aln sin adjudicar, el Originador podra optar (pero no estara obligado a
hacerlo) por que dichos TDs y/o CPs le sean adjudicados hasta alcanzar el
Monto Ampliable de Emision o el Monto Ampliado de Emision (segin
corresponda) al Precio de Corte de los TD y CP, segun corresponda.

El monto que el Originador deba integrar en virtud de dicha adjudicacion sera
cancelado mediante compensacion de deudas con el precio que el Fideicomiso
deba al Originador por los Créditos a ser cedidos al Fideicomiso (sin
contabilizar doble). En consecuencia, la integracion de los TD y/o CP
adjudicados al Originador de acuerdo a lo aqui previsto se realizara mediante
compensacion del precio a ser pago por la cartera de Créditos.

La adjudicacion de los Titulos se realizara por clase y serie de Titulo y por
Tramo, en el mismo orden en que hubiera ocurrido la suscripcion de los
mismos.

« Tramo General (1era Etapa)

En primer lugar, se adjudicaran los TD y/o CP a los oferentes que hubieran
presentado ofertas en el Tramo General (1era Etapa).

Monto. El monto posible a adjudicar en el Tramo General (lera Etapa) sera el
total del Monto Ampliable de la Emision o del Monto Ampliado de la Emision,
segun corresponda, al Precio de Corte de los TD o el Precio de Corte de los CP
(segun corresponda), los que seran determinados en la forma establecida en el
apartado de “Fijacion de Precio de Corte de los TD”” y “Fijacion de Precio de
Corte de los CP”, seglin corresponda. A los meros efectos aclaratorios, se deja
constancia que cada Serie de TDs sera adjudicada al Precio de Corte de los TD
de cada Serie, que hubiere sido determinado en el Tramo General (1era) Etapa.

Método. El método de aceptacion y adjudicacion de los TD sera al Precio de
Corte de los TD y en la forma y por las cantidades que se hubieran imputado
al realizar el procedimiento descripto en el apartado “Fijacion de Precio de
Corte de los TD”. El método de aceptacion y adjudicacion de los CP sera al
Precio de Corte del CP determinado en la forma establecida en el apartado
“Fijacion de Precio de Corte del CP”, esto es, se adjudicaran CP respecto de
todas aquellas ofertas de suscripcion que hubieren alcanzado el Precio de Corte
del CP. Para que una oferta por CP pueda ser adjudicada debera cumplir con
el precio minimo y el monto minimo por oferta que se establece en el Capitulo
2.5 de este Prospecto. Si hubiere mas de una oferta de suscripcion al Precio
de Corte del CP, los CP se asignaran a prorrata por el monto de las ofertas
presentadas.

Soélo se adjudicaran CP en el Tramo General (1era Etapa) en la medida que los
inversores hubieren presentado ofertas al Precio de Corte del CP determinado
en la forma establecida en el apartado “Fijacion de Precio de Corte del CP”.
En caso de existir exceso de demanda de CP al Precio de Corte del CP, los CP
se adjudicaran a prorrata de las solicitudes realizadas a dicho precio.

2

< Tramo Minorista

En segundo lugar, se adjudicaran los TD a los oferentes que hubieran
presentado ofertas en el Tramo Minorista.

Monto. El monto posible a adjudicar en el Tramo Minorista sera el equivalente
al 20% del Monto Ampliable de la Emision o del Monto Ampliado de la
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Emision, segun corresponda, al Precio de Corte de los TD, el que sera
determinado en la forma establecida en el apartado de “Fijacion de Precio de
Corte de los TD”.

M¢étodo. EIl método de aceptacion y adjudicacion de los TD en el Tramo
Minorista sera a precio fijo (precio Unico y a la par), al precio que arroje el
mecanismo de “Fijacion de Precio de Corte de los TD” determinado en el
Tramo General (1era Etapa), y se adjudicaran las cantidades de TD a prorrata.
Es decir, que en caso de recibirse ofertas que excedan el monto maximo de
TDs disponibles en el Tramo Minorista, los TDs se adjudicaran a prorrata de
las ofertas realizadas.

R

< Tramo General (2da Etapa)

Monto. El monto posible a adjudicar en el Tramo General (2da Etapa) sera el
total del Monto Ampliable de la Emision o del Monto Ampliado de la Emision,
segun corresponda, al Precio de Corte de los TD o el Precio de Corte de los CP
(segun corresponda), los que seran determinados en la forma establecida en el
apartado de “Fijacion de Precio de Corte de los TD” y “Fijacion de Precio de
Corte de los CP”, segin corresponda. En el Tramo General (2da Etapa)
unicamente se adjudicaran aquellos TD y CP respecto de los cuales no se
hubiere recibido suficientes ofertas para completar el Monto Ampliable de la
Emisiéon o el Monto Ampliado de la Emision, segun corresponda, de cada
especie de TD y CP, durante el Tramo General (lera Etapa) y el Tramo
Minorista.

Meétodo. EIl método de aceptacion y adjudicacion de los TD en el Tramo
General (2da Etapa) sera a precio fijo (precio Unico y a la par), al precio que
arroje el mecanismo de “Fijacion de Precio de Corte de los TD” determinado
en el Tramo General (1era Etapa). El método de aceptacion y adjudicacion de
los CP sera al Precio de Corte del CP determinado en la forma establecida en
el apartado “Fijacion de Precio de Corte del CP”, esto es, se adjudicaran CP
respecto de todas aquellas ofertas de suscripcion que hubieren alcanzado el
Precio de Corte del CP. Para que una oferta por CP pueda ser adjudicada
debera cumplir con el precio minimo y el monto minimo por oferta que se
establece en el Capitulo 2.5 de este Prospecto. Si hubiere mas de una oferta
de suscripcion al Precio de Corte del CP, los CP se asignaran a prorrata por el
monto de las ofertas presentadas.

Sélo se adjudicaran CP en el Tramo General (2da Etapa) en la medida que el
Originador hubiere presentado ofertas, como minimo, al Precio de Corte del
CP determinado en la forma mencionada. En caso de existir exceso de
demanda de CP al Precio de Corte del CP, los CP se adjudicaran a prorrata de
las solicitudes realizadas a dicho precio.

< Reglas generales

Al realizar la adjudicacion, se tendran en cuenta las siguientes reglas generales:

Igual o superior al Monto Ampliado de la Emisiéon. En caso de haberse
recibido ofertas de suscripcion (considerando la totalidad de los Tramos y la

totalidad de los Titulos ofrecidos) por un monto igual o superior al Monto
Ampliado de la Emision asignado a cada especie de Titulo, se adjudicaran los
Titulos por el respectivo Monto Ampliado de la Emision, prorrateandose las
solicitudes, segun corresponda en cada caso.

Inferior al Monto Ampliado de la Emisién, pero igual o superior al Monto
Ampliable de la Emisién. En caso de haberse recibido ofertas de suscripcion
(considerando la totalidad de los Tramos y la totalidad de los Titulos ofrecidos)
por un monto inferior al Monto Ampliado de la Emisién asignado a cada
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Integracion de los Titulos

Mora en la Integracion de los
Titulos

especie de Titulo, pero igual o superior al Monto Ampliable de la Emision
correspondiente a cada especie de Titulo, se adjudicaran los Titulos por el
respectivo Monto Ampliable de la Emision, prorrateandose las solicitudes,
segun corresponda en cada caso.

Inferior al Monto Ampliable de la Emisién. En caso de haberse recibido
ofertas de suscripciones (considerando la totalidad de los Tramos y la totalidad
de los Titulos ofrecidos) por un monto inferior al Monto Ampliable de la
Emision correspondiente a cada especie de Titulo, NO se procederd a la
adjudicacién de ningin Titulo y quedaran sin efecto las suscripciones
realizadas, sin necesidad de realizacion de acto alguno y sin costo, penalidad
o responsabilidad alguna para ninguna de las partes.

No montos intermedios. A efectos aclaratorios, en ninglin caso se procedera a
adjudicar Titulos por montos intermedios entre el Monto Ampliable de la
Emision asignado a cada Titulo y el Monto Ampliado de la Emision asignado
a cada Titulo.

Integracion de los Titulos

La integracion de los Titulos se realizara en la cuenta del Fiduciario en el BCU,
entre las 10:00 y 16:00 horas del dia 30 de setiembre de 2026.

La integracion de los TDs que fueran adjudicados al Originador en aplicacion
de lo dispuesto en el apartado de “Adjudicacion de TDs al Originador” se
realizard mediante compensacion de deudas con el precio de los Créditos a ser
cedidos al Fideicomiso (sin contabilizar doble).

La mora en la integracion de los Titulos comprometida por cualquier suscriptor
se producira de forma automatica luego de transcurrido el lapso de integracion
referido precedentemente, no procediéndose a la emision de los Titulos que
correspondiera emitir con la integracion del suscriptor moroso (el “Titular
Moroso”) y hara aplicable la tasa de interés moratorio que se indica mas
adelante.

Adicionalmente se aplicaran las siguientes disposiciones:

Producida la mora, el Fiduciario podra adoptar cualquiera de las siguientes vias
de accién (pudiendo asimismo variar la misma en cualquier momento y sin
expresion de causa):

(1) Reclamar judicialmente el cumplimiento de la obligacion de integrar con
mas los intereses que se indican a continuacién mas los dafios y perjuicios. El
Titular Moroso tendra derecho a integrar los fondos suscritos dentro de los 90
(noventa) dias corridos posteriores con mdas el interés moratorio que
correspondiera, devengado desde el respectivo vencimiento hasta el efectivo

pago.

(i1) Vencido los 90 (noventa) dias sin que el Titular Moroso haya integrado los
fondos suscriptos, el Fiduciario podra declarar rescindida la suscripcion de los
Titulos no integrados de pleno derecho y sin necesidad de interpelacion
judicial o extrajudicial alguna, perdiendo asimismo el Titular Moroso el
derecho a integrar las suscripciones en mora.

Las empresas Administradoras de Fondos de Ahorro Previsional (AFAP) y las
empresas aseguradoras que hubieran suscripto Titulos, no incurriran en mora
en las integraciones en caso de que no cumplan en realizar integraciones a las
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Fecha de Emision de los Titulos

Tasa de interés moratorio por
incumplimiento de integrar

Gastos Iniciales

Criterios de valuacion de activos y
pasivos del Fideicomiso

cuales estan obligados, como consecuencia de que los Titulos perdieron su
condicion de instrumento pasible de ser adquirido por las AFAP o empresas
aseguradoras por razones no imputables a la propia AFAP o empresa
aseguradora.

Es la fecha en que se emiten los Titulos adjudicados contra la recepcion de los
fondos integrados y una vez registrada la oferta en el BCU.

18% efectiva anual, calculado sobre el monto suscripto que corresponda
integrar, desde el respectivo incumplimiento.

Otros aspectos relevantes

Conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, los rubros que se
detallan a continuaciéon seran de cargo exclusivo del Originador, quien
cancelara las respectivas facturas que se emitan por tales conceptos, en un
plazo maximo de 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que fueran emitidas.

a. Honorarios notariales, montepios notariales y tasas registrales por la
constitucion y primera inscripcion del Fideicomiso;

b. Retribucidn inicial de la Entidad Representante;

c. Honorarios de BEVSA por el registro de los Titulos;
d. Comision del Agente Colocador;

e. Gastos de la estructuracion del Fideicomiso; y

f. los honorarios de la Calificadora de Riesgo correspondientes a la primera
calificacion de riesgo de los Titulos.

Criterios establecidos en las normas contables adecuadas vigentes en la
Republica Oriental del Uruguay.

Los activos y los correspondientes pasivos del Fideicomiso se valuaran de
acuerdo a las normas contables adecuadas (“NIIF”) y a las normas que al
respecto dicte el BCU.

Para la valuacion de los Titulos, el Fiduciario podra suscribir uno o mas
contratos de servicios con terceros independientes. Se pacta expresamente que
el Fiduciario podra contratar a BEVSA y/o a BVM, considerdndose como
terceros independientes a estos efectos. La metodologia utilizada para la
valuacion de los Titulos debe estar autorizadas por el BCU, en caso de
corresponder. Ni el Fiduciario ni el Administrador deberan revisar dicha
metodologia, ni seran responsables por los resultados de la valuacion, salvo
dolo o culpa grave de su parte (y dicho dolo o culpa grave haya sido
determinado por el tribunal competente y pasado en autoridad de cosa juzgada,
no siendo pasible de recurso alguno) respecto de las obligaciones que asuman
con el prestador del servicio al respecto.

Se pacta expresamente que las valuaciones (i) seran meramente indicativas y
deberan tenerse, por los Titulares, como tales; (ii) podran sufrir modificaciones
en cualquier momento, si por ejemplo, varian los supuestos en los que se baso
el valuador para emitirlas previa autorizacion del BCU a la metodologia
previamente aprobada; (iii) no han sido ni seran aprobadas por el Fiduciario ni
el Administrador; (iv) estaran basadas en ciertos supuestos que haran parte,
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Identificacion del sector de
actividad del que proviene el riesgo
de pago de los Titulos

Asambleas de Titulares

Mayorias Especiales

entre otras, de los factores cualitativos que tendrd en cuenta el valuador al
momento de aplicar la metodologia.

La informacion que sera presentada para la valuacion referira o podra referir
entre otros aspectos a hechos o eventos futuros. Las manifestaciones referentes
a hechos o eventos futuros incluyen informacion referente a posibles futuros
resultados operativos, proyecciones, estrategias de negocios, planes de
financiamiento, posicion competitiva, entorno de negocios, oportunidades
potenciales de crecimiento, los efectos de regulaciones futuras y los efectos de
la competencia que podrian no ocurrir y no constituyen por parte del Fiduciario
o del Administrador garantia alguna de rendimientos futuros de ningtn tipo ni
del resultado de la valuacion.

Los honorarios, gastos y costos incurridos en la valuacion de los Titulos seran
considerados como Gastos del Fideicomiso.

De conformidad con lo previsto en la Com. 2019/268, el Sector de actividad
es: Seccion K, Division 64 - 66 “Actividades financieras y de seguros”.

El régimen de las Asambleas se encuentra previsto en el Prospecto, en el
Contrato de Entidad Representante y en el Contrato de Fideicomiso.

En los términos del articulo 122 de la RNMYV, se declara que no se admite la
posibilidad de que Entidades Vinculadas al Fiduciario — en tanto tenedores de
los Titulos — participen en las Asambleas de Titulares, y, por lo tanto, no se
tomaran en cuenta para determinar los quérums para sesionar y las mayorias
correspondientes.

La Asamblea de Titulares, por el voto conforme de Titulares cuyos Titulos
representen en conjunto un valor nominal superior al 75% (setenta y cinco por
ciento) de Titulos emitidos y en circulacion, y a su vez superior al 75% de cada
Serie, podra resolver:

(1) Modificar las condiciones de emision de los Titulos, que impliquen el
otorgamiento de quitas, esperas, modificaciones en las fechas de pago
de capital o intereses o modificacion de la moneda de pago.

(il)  Modificar cualquier término y/o condicion del Contrato de
Fideicomiso con el consentimiento del Fiduciario y del Administrador.

(i)  Designar a un Fiduciario sustituto.
(iv)  Remover sin justa causa al Fiduciario.

(v)  Sustituir a la Entidad Representante o a la Entidad Registrante, en los
términos de los contratos respectivos.

Cuando el asunto a resolver afecte exclusivamente los derechos de una Serie
de TD o a los CP, la Mayoria Especial se configurara con Titulares cuyos
Titulos de la Serie afectada o CPs representen en conjunto un valor nominal
de al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de dicha Serie o de los CPs
con derecho a voto emitidos y en circulacion.
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CAPITULO 2.2

Resumen de Términos y Condiciones Especiales de los TDA

Titulos a emitirse

Monto Ampliable de la Emision
correspondiente a los TDA

Monto Ampliado de la Emision
correspondiente a los TDA

Valor Nominal de los TDA

Calificacion de Riesgo de los
TDA

Composicion de los TDA

Repago del Capital asociado a
los TDA

Tasa de Interés Compensatorio
de los TDA

Calculo de Intereses
Compensatorios

Titulos de Deuda escriturales de Serie “A”

$359.574.451 (Pesos uruguayos trescientos cincuenta y nueve
millones quinientos setenta y cuatro mil cuatrocientos cincuenta y
uno)

$512.670.885 (Pesos uruguayos quinientos doce millones seiscientos
setenta mil ochocientos ochenta y cinco)

Cada TDA tendra un valor nominal de $1 (un peso uruguayo con
00/100).

Titulos de Deuda Serie A. Calificacion AAsf(uy).

Categoria AAsf(uy): “AA” nacional implica una muy solida calidad
crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo
crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente
de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais.

El Fideicomiso adeudar4 a los Titulares de los TDA un componente
de Capital en pesos uruguayos equivalente al Monto Ampliable de la
Emision correspondiente a los TDA o al Monto Ampliado de la
Emision correspondiente a los TDA, segin se hubiere alcanzado uno
u otro, mas un componente de Intereses Compensatorios determinado
por la tasa establecida en la seccion siguiente, que se devengaran desde
la Fecha de Emision de los Titulos.

El repago del Capital asociado a los TDA se realizara en cada Fecha
de Pago y de acuerdo al cuadro de pagos teorico que, para la totalidad
de los TD de cada Serie, se detalla en el Documento de Emision,
prorrateado entre los Titulares de los TDA.

Adicionalmente, en caso de que se cumpliera con lo establecido en el
ultimo parrafo del apartado “Procedimiento de amortizacion de los
TDA”, el Fiduciario deberad pagar sumas adicionales en concepto de
Capital bajo el TDA.

Tasa de interés fija equivalente al 11,50% (once con 50/100 por ciento)
efectivo anual.

Los Intereses Compensatorios asociados a los TDA seran calculados
de acuerdo con los siguientes parametros: En todos los casos el interés
se calculara sobre el saldo de Capital de los TDA.
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Tasa de Interés Moratorio de
los TDA

Calculo de Intereses Moratorios

Fechas de Pago de los TDA

Cuota de Interés Compensatorio = Saldo de Capital Pendiente * [Tasa
de Interés Compensatorio de los TDA]% * Dias transcurrido/365.

Donde:
Cuota de Interés Compensatorio es la cuota a ser pagada.

Dias transcurridos son los dias trascurridos desde el ultimo pago de
intereses.

Tasa de interés fija equivalente al 15,50% (quince con 50/100 por
ciento) efectivo anual.

- Sobre Capital

Si por mas de seis (6) Fechas de Pago sucesivas y siguientes a la ultima
Fecha de Pago tedrica de los TDA (segun se indica en el apartado
“Fechas de Pago de los TDA”) no se hubiere abonado en forma integra
la totalidad del Capital adeudado bajo los TDA en cuestion,
comenzaran a devengarse Intereses Moratorios sobre el saldo de
Capital impago, a favor de los respectivos Titulares, a la tasa de Interés
Moratorio sefialada precedentemente, y que seran pagaderos en el
cuarto orden de prelacion de la/s siguiente/s Fecha/s de Pago.

- Sobre Intereses Compensatorios

Si en una determinada Fecha de Pago no se hubiere abonado en forma
integra los Intereses Compensatorios que en dicha fecha hubiere
correspondido abonar, comenzaran a devengarse Intereses Moratorios
sobre el saldo de Intereses Compensatorios que hubiere correspondido
abonar en dicha Fecha de Pago, a favor de los respectivos Titulares, a
la tasa de Interés Moratorio sefialada precedentemente, y que seran
pagaderos en el cuarto orden de prelacion de la/s siguiente/s Fecha/s
de Pago.

Los pagos de Capital e Intereses correspondientes a los TDA seran
mensuales y a mes vencido. Se pagaran los dias 20 de cada mes, o el
Dia Habil inmediatamente posterior si ese dia no lo fuera, cada una
considerandose una “Fecha de Pago” a estos efectos.

La primera Fecha de Pago de los TDA sera el dia 20 del mes
inmediatamente posterior al mes siguiente en que tuvo lugar la Fecha
de Emision de los Titulos (o el Dia Habil inmediatamente posterior si
ese dia no lo fuera), siempre que haya transcurrido al menos un mes
desde la Fecha de Emision (a modo de ejemplo, si la Fecha de Emision
de los Titulos es el 25 de junio de 2026, entonces la primera Fecha de
Pago seria el 20 de agosto de 2026.

La ultima Fecha de Pago de los TDA sera el dia 22 de marzo de 2027,
fecha en que tedricamente terminarian de amortizarse en su totalidad.
No obstante, dicha fecha podria no coincidir con el efectivo repago
final en los siguientes supuestos: (i) en caso que se cumpliera con lo
establecido en el ultimo parrafo del apartado “Procedimiento de
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amortizacion de los TDA”, o (ii) si no hubieren ingresado suficientes
fondos al Fideicomiso como resultado de la Cobranza de los Créditos
y su rendimiento (incluyendo como consecuencia de la inversion de
Fondos Liquidos, el Fondo de Liquidez, la Reserva Impositiva y el
Fondo de Gastos) para cancelar integramente los pagos adeudados a
los Titulares de TDA, en cuyo caso dichos pagos se cancelaran en la
siguiente Fecha de Pago introduciéndose entre el cuarto y el quinto
orden de prelacion y subordinacion conforme el CAPITULO 2.1, y asi
sucesivamente.

El total de los fondos ingresados al Fideicomiso, segun cada Periodo
de Cobranza, como resultado de la Cobranza de los Créditos y su
rendimiento (incluyendo como consecuencia de la inversién de
Fondos Liquidos, el Fondo de Liquidez, la Reserva Impositiva y el
Fondo de Gastos), sera distribuido en cada Fecha de Pago de los TDA
de la siguiente forma, y respetando el orden de prelacion y
subordinacion que se establece a continuacion:

- En primer lugar, al Fondo de Gastos, para cubrir los Gastos del
Fideicomiso (salvo que se trate de Gastos Iniciales).

- En segundo lugar, al pago de los montos necesarios para
completar la Reserva Impositiva (si correspondiere).

- En tercer lugar, al Fondo de Liquidez, hasta alcanzar el monto
necesario de acuerdo con el articulo 13.4. iii) del Contrato de
Fideicomiso.

- En cuarto lugar, al pago de los Intereses Moratorios devengados
(si correspondiere).

- En quinto lugar, al pago de los Intereses Compensatorios
devengados bajo los TDA.

- Ensexto lugar, al repago del Capital asociado a los TDA.

En todos los casos, solo se imputaran fondos a cualquiera de los
destinos preestablecidos cuando no hubiere importes impagos en el
rubro que le anteceda, en el orden de prelaciéon y subordinacion
indicado precedentemente.

Si en cualquier Fecha de Pago de los TDA, luego de satisfecho en su
totalidad el paso Quinto del orden de prelacion y subordinacion
(Intereses Compensatorios devengados bajo los TDA), existieran
Fondos Liquidos por una suma igual o mayor a 2 (dos) veces el Capital
que corresponda pagar bajo el TDA en dicha Fecha de Pago, entonces
el Fiduciario debera pagar a los Titulares del TDA, en concepto de
Capital, una suma equivalente a 2 (dos) veces el Capital que
corresponda pagar bajo dicho TDA y dichos pagos deberan ser
imputados al Capital del TDA, ajustando el saldo de Capital pendiente
de pago. El Fiduciario debera recalcular los Intereses que se estimen
pagar en la Fecha de Pago inmediata siguiente.
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CAPITULO 2.3

Resumen de Términos y Condiciones Especiales de los TDB

Titulos a emitirse

Monto Ampliable de la
Emision correspondiente a los
TDB

Monto Ampliado de la
Emision correspondiente a los
TDB

Valor Nominal de los TDB

Precio de Suscripcion de los
TDB

Calificacion de Riesgo de los
TDB

Composicion de los TDB

Repago del Capital asociado a
los TDB

Titulos de Deuda escriturales de Serie “B”

$ 34.886.994 (Pesos uruguayos treinta y cuatro millones ochocientos
ochenta y seis mil novecientos noventa y cuatro)

$ 49.740.870 (Pesos uruguayos cuarenta y nueve millones setecientos
cuarenta mil ochocientos setenta)

Cada TDB tendra un valor nominal de $ 1 (un peso uruguayo con
00/100).

El precio de la oferta sera el equivalente al 100% (cien por ciento) del
valor nominal de los TD.

Titulo de Deuda Serie B. Calificacion A+sf(uy)

Categoria A+sf(uy): nacional implica una solida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo, cambios
en las circunstancias o condiciones economicas pueden afectar la
capacidad de repago en tiempo y forma en un grado mayor que para
aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.

El Fideicomiso adeudara a los Titulares de los TDB un componente de
Capital en pesos uruguayos equivalente al Monto Ampliable de la
Emision correspondiente a los TDB o al Monto Ampliado de la
Emision correspondiente a los TDB, segtin se hubiere procedido a la
adjudicacion en uno u otro caso (y salvo que no se hubieren adjudicado
en general), mas un componente de Intereses Compensatorios
determinado por la tasa establecida en la seccion siguiente, que se
devengaran desde la Fecha de Emision de los Titulos.

El repago del Capital asociado a los TDB se realizara en cada Fecha de
Pago y de acuerdo al cuadro de pagos teodrico que, para la totalidad de
los TD de cada Serie, se detalla en el Documento de Emision,
prorrateado entre los Titulares de los TDB.

Adicionalmente, en caso que se cumpliera con lo establecido en el
ultimo parrafo del apartado “Procedimiento de amortizacion de los
TDB”, el Fiduciario debera pagar sumas adicionales en concepto de
Capital bajo el TDB.
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Tasa de Interés
Compensatorio de los TDB

Calculo de Intereses
Compensatorios

Tasa de Interés Moratorio de
los TDB

Calculo de Intereses
Moratorios

Fechas de Pago de los TDB

Tasa de interés fija equivalente al 12,50% (doce con 50/100 por ciento)
efectiva anual.

Los Intereses Compensatorios asociados a los TDB seran calculados
de acuerdo con los siguientes parametros:

En todos los casos el interés se calculara sobre el saldo de Capital de
los TDB.

Cuota de Interés Compensatorio = Saldo de Capital Pendiente * [Tasa
de Interés compensatorio de los TDB]% * Dias transcurrido/365.

Donde:
Cuota de Interés Compensatorio es la cuota a ser pagada.

Dias transcurridos son los dias trascurridos desde el ultimo pago de
intereses.

Tasa de interés fija equivalente al 16,50% (dieciséis con 50/100 por
ciento) efectivo anual.

- Sobre Capital

Sipor mas de seis (6) Fechas de Pago sucesivas y siguientes a la tltima
Fecha de Pago teodrica de los TDB (segin se indica en el apartado
“Fechas de Pago de los TDB”) no se hubiere abonado en forma integra
la totalidad del Capital adeudado bajo los TDB en cuestion,
comenzaran a devengarse Intereses Moratorios sobre el saldo de
Capital impago, a favor de los respectivos Titulares, a la tasa de Interés
Moratorio sefialada precedentemente, y que serdn pagaderos en el
cuarto orden de prelacion de la/s siguiente/s Fecha/s de Pago.

- Sobre Intereses Compensatorios

Si en una determinada Fecha de Pago no se hubiere abonado en forma
integra los Intereses Compensatorios que en dicha fecha hubiere
correspondido abonar, comenzaran a devengarse Intereses Moratorios
sobre el saldo de Intereses Compensatorios que hubiere correspondido
abonar en dicha Fecha de Pago, a favor de los respectivos Titulares, a
la tasa de Interés Moratorio sefialada precedentemente, y que seran
pagaderos en el cuarto orden de prelacion de la/s siguiente/s Fecha/s
de Pago.

Los pagos de Capital e Intereses correspondientes a los TDB seran
mensuales y a mes vencido. Se pagaran los dias 20 de cada mes, o el
Dia Habil inmediatamente posterior si ese dia no lo fuera, cada una
considerandose una “Fecha de Pago” a estos efectos.

La primera Fecha de Pago de los TDB sera en simultaneo con la Gltima
Fecha de Pago correspondiente a los TDA, salvo en la hipdtesis en que
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no hubieren ingresado suficientes fondos al Fideicomiso como
resultado de la Cobranza de los Créditos y su rendimiento (incluyendo
como consecuencia de la inversion de Fondos Liquidos, el Fondo de
Liquidez, la Reserva Impositiva y el Fondo de Gastos) para realizar
pagos bajo los TDB, en cuyo caso el primer pago se realizara en la
Fecha de Pago siguiente, y asi sucesivamente.

La tultima Fecha de Pago de los TDB sera el dia 20 de abril de 2027,
fecha en que teéricamente terminarian de amortizarse en su totalidad.
No obstante, dicha fecha podria no coincidir con el efectivo repago
final en los siguientes supuestos: (i) en caso que se cumpliera con lo
establecido en el ultimo parrafo del apartado “Procedimiento de
amortizacion de los TDB”, o (ii) si no hubieren ingresado suficientes
fondos al Fideicomiso como resultado de la Cobranza de los Créditos
y su rendimiento (incluyendo como consecuencia de la inversion de
Fondos Liquidos, el Fondo de Liquidez, la Reserva Impositiva y el
Fondo de Gastos) para cancelar integramente los pagos adeudados a
los Titulares de TDB, en cuyo caso dichos pagos se cancelaran en la
siguiente Fecha de Pago introduciéndose entre el cuarto y quinto orden
de prelacion y subordinacion conforme el CAPITULO 2.1, y asi
sucesivamente.

El total de los fondos ingresados al Fideicomiso, segiin cada Periodo
de Cobranza, como resultado de la Cobranza de los Créditos y su
rendimiento (incluyendo como consecuencia de la inversion de Fondos
Liquidos, el Fondo de Liquidez, la Reserva Impositiva y el Fondo de
Gastos), sera distribuido en cada Fecha de Pago de los TDB de la
siguiente forma, y respetando el orden de prelacion y subordinacion
que se establece a continuacion:

- En primer lugar, al Fondo de Gastos, para cubrir los Gastos del
Fideicomiso (salvo que se trate de Gastos Iniciales).

- Ensegundo lugar, al pago de los montos necesarios para completar
la Reserva Impositiva (si correspondiere).

- En tercer lugar, al Fondo de Liquidez, hasta alcanzar el monto
necesario de acuerdo con el articulo 13.4. iii) del Contrato de
Fideicomiso.

- En cuarto lugar, al pago de los Intereses Moratorios devengados
(si correspondiere).

- En_quinto lugar, al pago de los Intereses Compensatorios
devengados bajo los TDA correspondiente a dicha Fecha de Pago
(salvo insuficiencia de fondos, aplicaria Unicamente para la
primera Fecha de Pago de los TDB).

- En sexto lugar, al pago del Capital asociado a los TDA (salvo

insuficiencia de fondos para la cancelacion integra, aplicaria
unicamente para la primera Fecha de Pago de los TDB).
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- En séptimo lugar, al pago de los Intereses Compensatorios
devengados bajo los TDB.

- En octavo lugar, al repago del Capital asociado a los TDB.

En todos los casos, s6lo se imputaran fondos a cualquiera de los
destinos preestablecidos cuando no hubiere importes impagos en el
rubro que le anteceda, en el orden de prelacién y subordinacion
indicado precedentemente.

Si en cualquier Fecha de Pago de los TDB, luego de satisfecho en su
totalidad el paso Séptimo del orden de prelacion y subordinacién
(Intereses Compensatorios devengados bajo los TDB), existieran
Fondos Liquidos por una suma igual o mayor a 2 (dos) veces el Capital
que corresponda pagar bajo el TDB en dicha Fecha de Pago, entonces
el Fiduciario debera pagar a los Titulares del TDB, en concepto de
Capital, una suma equivalente a 2 (dos) veces el Capital que
corresponda pagar bajo dicho TDB y dichos pagos deberan ser
imputados al Capital del TDB, ajustando el saldo de Capital pendiente.
El Fiduciario debera recalcular los Intereses que se estimen pagar en la
Fecha de Pago inmediata siguiente.
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CAPITULO 2.4

Resumen de Términos y Condiciones Especiales de los TDC

Titulos a emitirse

Monto Ampliable de la
Emision correspondiente a los
TDC

Monto Ampliado de la
Emision correspondiente a los
TDC

Valor Nominal de los TDC

Precio de Suscripcion de los
TDC

Calificacion de Riesgo de los
TDC

Composicion de los TDC

Repago del Capital asociado a
los TDC

Titulos de Deuda escriturales de Serie “C”

$17.029.913 (Pesos uruguayos diecisiete millones veintinueve mil
novecientos trece)

$24.280.759 (Pesos uruguayos veinticuatro millones doscientos
ochenta mil setecientos cincuenta y nueve)

Cada TDC tendra un valor nominal de $ 1 (un peso uruguayo con
00/100).

El precio de la oferta sera el equivalente al 100% (cien por ciento) del
valor nominal de los TD.

Titulos de Deuda Serie C. Calificacion A sf(uy).

Categoria A sf(uy): "A" nacional implica una sélida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo,
cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas pueden
afectar la capacidad de repago en tiempo y forma en un grado mayor
que para aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias
superiores.

El Fideicomiso adeudara a los Titulares de los TDC un componente
de Capital en pesos uruguayos equivalente al Monto Ampliable de la
Emision correspondiente a los TDC o al Monto Ampliado de la
Emision correspondiente a los TDC, segun se hubiere procedido a la
adjudicaciéon en uno u otro caso (y salvo que no se hubieran
adjudicado en general), mas un componente de Intereses
Compensatorios determinado por la tasa establecida en la seccion
siguiente, que se devengaran desde la Fecha de Emision de los
Titulos.

El repago del Capital asociado a los TDC se realizara en cada Fecha
de Pago y de acuerdo al cuadro de pagos tedrico que, para la totalidad
de los TD de cada Serie, se detalla en el Documento de Emision,
prorrateado entre los Titulares de los TDC.

Adicionalmente, en caso que se cumpliera con lo establecido en el
ultimo parrafo del apartado “Procedimiento de amortizacion de los
TDC”, el Fiduciario debera pagar sumas adicionales en concepto de
Capital bajo el TDC.
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Tasa de Interés
Compensatorio de los TDC

Calculo de Intereses
Compensatorios

Tasa de Interés Moratorio de
los TDC

Calculo de Intereses
Moratorios

Fechas de Pago de los TDC

Tasa de interés fija equivalente a 13,50% (trece con 50/100 por ciento)
efectiva anual.

Los Intereses Compensatorios asociados a los TDC seran calculados
de acuerdo con los siguientes parametros:

En todos los casos el interés se calculara sobre el saldo de Capital de
los TDC.

Cuota de Interés Compensatorio = Saldo de Capital Pendiente * [Tasa
de Interés Compensatorio de los TDC]% * Dias transcurrido/365.

Donde:
Cuota de Interés Compensatorio es la cuota a ser pagada.

Dias transcurridos son los dias trascurridos desde el tltimo pago de
intereses.

Tasa de interés fija equivalente al 17,50% (diecisiete con 50/100 por
ciento) efectivo anual.

- Sobre Capital

Si por mas de seis (6) Fechas de Pago sucesivas y siguientes a la
ultima Fecha de Pago tedrica de los TDC (segun se indica en el
apartado “Fechas de Pago de los TDC”) no se hubiere abonado en
forma integra la totalidad del Capital adeudado bajo los TDC en
cuestion, comenzaran a devengarse Intereses Moratorios sobre el
saldo de Capital impago, a favor de los respectivos Titulares, a la tasa
de Interés Moratorio sefialada precedentemente, y que seran
pagaderos en el cuarto orden de prelacion de la/s siguiente/s Fecha/s
de Pago.

- Sobre Intereses Compensatorios

Si en una determinada Fecha de Pago no se hubiere abonado en forma
integra los Intereses Compensatorios que en dicha fecha hubiere
correspondido abonar, comenzaran a devengarse Intereses Moratorios
sobre el saldo de Intereses Compensatorios que hubiere
correspondido abonar en dicha Fecha de Pago, a favor de los
respectivos Titulares, a la tasa de Interés Moratorio sefialada
precedentemente, y que seran pagaderos en el cuarto orden de
prelacion de la/s siguiente/s Fecha/s de Pago.

Los pagos de Capital e Intereses correspondientes a los TDC seran
mensuales y a mes vencido. Se pagaran los dias 20 de cada mes, o el
Dia Habil inmediatamente posterior si ese dia no lo fuera, cada una
considerandose una “Fecha de Pago” a estos efectos.
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La primera Fecha de Pago de los TDC sera en simultaneo con la
ultima Fecha de Pago correspondiente a los TDB (excepto si NO se
hubieran adjudicado TDB, en cuyo caso sera en simultaneo con la
ultima Fecha de Pago correspondiente a los TDA), salvo en la
hipdtesis en que no hubieren ingresado suficientes fondos al
Fideicomiso como resultado de la Cobranza de los Créditos y su
rendimiento (incluyendo como consecuencia de la inversion de
Fondos Liquidos, el Fondo de Liquidez, la Reserva Impositiva y el
Fondo de Gastos) para realizar pagos bajo los TDC, en cuyo caso el
primer pago se realizard en la Fecha de Pago siguiente, y asi
sucesivamente.

La ultima Fecha de Pago de los TDC serd el dia 20 de abril de 2027
(en el supuesto de que se adjudicaron TDB), fecha en que
tedricamente terminarian de amortizarse en su totalidad. No obstante,
dicha fecha podria no coincidir con el efectivo repago final en los
siguientes supuestos: (i) en caso que se cumpliera con lo establecido
en el ultimo parrafo del apartado “Procedimiento de amortizacion de
los TDC”, o (ii) si no hubieren ingresado suficientes fondos al
Fideicomiso como resultado de la Cobranza de los Créditos y su
rendimiento (incluyendo como consecuencia de la inversion de
Fondos Liquidos, el Fondo de Liquidez, la Reserva Impositiva y el
Fondo de Gastos) para cancelar integramente los pagos adeudados a
los Titulares de TDC, en cuyo caso dichos pagos se cancelaran en la
siguiente Fecha de Pago introduciéndose entre el cuarto y quinto
orden de prelacion y subordinacion conforme el CAPITULO 2.1, y
asi sucesivamente.

El total de los fondos ingresados al Fideicomiso, segun cada Periodo
de Cobranza, como resultado de la Cobranza de los Créditos y su
rendimiento (incluyendo como consecuencia de la inversion de
Fondos Liquidos, el Fondo de Liquidez, la Reserva Impositiva y el
Fondo de Gastos), sera distribuido en cada Fecha de Pago de los TDC
de la siguiente forma, y respetando el orden de prelacion y
subordinacion que se establece a continuacion:

- En primer lugar, al Fondo de Gastos, para cubrir los Gastos del
Fideicomiso (salvo que se trate de Gastos Iniciales).

- En segundo lugar, al pago de los montos necesarios para
completar la Reserva Impositiva (si correspondiere).

- En tercer lugar, al Fondo de Liquidez, hasta alcanzar el monto
necesario de acuerdo con el articulo 13.4. iii) del Contrato de
Fideicomiso.

- En cuarto lugar, al pago de los Intereses Moratorios devengados
(si correspondiere).

- En quinto lugar, al pago de los Intereses Compensatorios
devengados bajo los TDB correspondiente a dicha Fecha de Pago
(salvo insuficiencia de fondos, aplicaria Unicamente para la
primera Fecha de Pago de los TDC).
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- Ensexto lugar, al pago del Capital asociado a los TDB, de acuerdo
con lo establecido en el Documento de Emision (salvo
insuficiencia de fondos para la cancelacion integra, aplicaria
unicamente para la primera Fecha de Pago de los TDC).

- En séptimo lugar, al pago de los Intereses Compensatorios
devengados bajo los TDC.

- En octavo lugar, al repago del Capital asociado a los TDC.

En todos los casos, so6lo se imputaran fondos a cualquiera de los
destinos preestablecidos cuando no hubiere importes impagos en el
rubro que le anteceda, en el orden de prelacion y subordinacion
indicado precedentemente.

Si en cualquier Fecha de Pago de los TDC, luego de satisfecho en su
totalidad el paso Séptimo del orden de prelacion y subordinacion
(Intereses Compensatorios devengados bajo los TDC), existieran
Fondos Liquidos por una suma igual o mayor a 2 (dos) veces el
Capital que corresponda pagar bajo el TDC en dicha Fecha de Pago,
entonces el Fiduciario deberd pagar a los Titulares del TDC, en
concepto de Capital, una suma equivalente a 2 (dos) veces el Capital
que corresponda pagar bajo dicho TDC y dichos pagos deberan ser
imputados al Capital del TDC, ajustando el saldo de Capital
pendiente. El Fiduciario debera recalcular los Intereses que se
estimen pagar en la Fecha de Pago inmediata siguiente.
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CAPITULO 2.5

Resumen de Términos y Condiciones Especiales de los CP

Titulos a emitirse

Monto Ampliable de la
Emision correspondiente a los
Cp

Monto Ampliado de la
Emision correspondiente a los
CP

Valor Nominal de los CP

Precio de Suscripcion de los
Cp

Monto minimo por oferta de
Cp

Calificaciéon de Riesgo de los
Cp

Fechas de Pago de los CP

Certificados de Participacion escriturales.

$79.628.080 (Pesos uruguayos setenta y nueve millones seiscientos
veintiocho mil ochenta)

$113.531.422 (Pesos uruguayos ciento trece millones quinientos
treinta y un mil cuatrocientos veintidos)

Cada CP tendra un valor nominal de $ 1 (pesos uruguayos uno con
00/100).

La oferta se realizard a precios multiples en todos los Tramos
Generales, no existiendo Tramo Minorista para la suscripcion de CP,
mediante el sistema que se describe en el apartado “Fijacion de Precio
de Corte del CP”. La Fijacion de Precio de Corte de los CP se realizara
en todos los Tramos Generales. El precio minimo por cada CP serd
publicado por el Fiduciario en un aviso a publicarse en dos diarios de
circulacién nacional con una antelacion minima de 5 (cinco) Dias
Habiles a la fecha de suscripcion del Tramo General (1era Etapa).

$3.500.000 (Pesos uruguayos tres millones quinientos mil)

Certificados de Participacion. Calificacion BBsf(uy).

Categoria BBsf(uy): “BB” nacional implica un riesgo crediticio
relativamente vulnerable respecto de otros emisores o emisiones
dentro del pais. Dentro del contexto del pais, el pago de estas
obligaciones financieras implica cierto grado de incertidumbre y la
capacidad de pago en tiempo y forma es mas vulnerable al desarrollo
de cambios econdmicos adversos

Las distribuciones correspondientes a los CP seran mensuales y a mes
vencido. Se pagaran los dias 20 de cada mes, o el Dia Habil
inmediatamente posterior si ese dia no lo fuera, cada una
considerandose una “Fecha de Pago” a estos efectos.

La primera Fecha de Pago de los CP sera en simultaneo con la ultima
Fecha de Pago correspondiente a los TDC (excepto si NO se hubieran
adjudicado TDC, en cuyo caso sera la ultima Fecha de Pago
correspondiente a los TDB, o si tampoco se hubieran adjudicado
TDB, la ultima Fecha de Pago correspondiente a los TDA).
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Procedimiento de pago de los
CP

La ultima Fecha de Pago de los CP sera el 20 de junio de 2028 (en el
supuesto de que se adjudicaron TDB y TDC), fecha en que
teoricamente terminaria de pagarse en su totalidad. No obstante, dicha
fecha podria no coincidir con el efectivo repago final en los siguientes
supuestos: (i) si se produce la cancelacion anticipada del capital por
aplicacion de fondos disponibles con anterioridad a dicha fecha, o (ii)
si no hubieren ingresado suficientes fondos al Fideicomiso como
resultado de la Cobranza de los Créditos y su rendimiento (incluyendo
como consecuencia de la inversion de Fondos Liquidos, el Fondo de
Liquidez, la Reserva Impositiva y el Fondo de Gastos) para efectuar
los pagos segun el Flujo Esperado de Cobranza a los Titulares en una
determinada Fecha de Pago, en cuyo caso dichos pagos se efectuaran
en la siguiente Fecha de Pago, y asi sucesivamente.

El total de los fondos ingresados al Fideicomiso, segun cada Periodo
de Cobranza, como resultado de la Cobranza de los Créditos y su
rendimiento (incluyendo como consecuencia de la inversion de
Fondos Liquidos, el Fondo de Liquidez, la Reserva Impositiva y el
Fondo de Gastos), sera distribuido en cada Fecha de Pago de los CP
de la siguiente forma, y respetando el orden de prelacion y
subordinacion que se establece a continuacion:

- En primer lugar, al Fondo de Gastos, para cubrir los Gastos del
Fideicomiso (salvo que se trate de Gastos Iniciales).

- En segundo lugar, al pago de los montos necesarios para
completar la Reserva Impositiva (si correspondiere).

- En tercer lugar, al Fondo de Liquidez, hasta alcanzar el monto
necesario de acuerdo con el articulo 13.4. iii) del Contrato de
Fideicomiso (si fuera necesario, por no haberse cancelado
integramente lo adeudado bajo los TDC).

- En cuarto lugar, al pago de los Intereses Moratorios devengados
(salvo insuficiencia de fondos, y si correspondiere, aplicaria
unicamente para la primera Fecha de Pago de los CP).

- En quinto lugar, al pago de los Intereses Compensatorios
devengados bajo los TDC (salvo insuficiencia de fondos, aplicaria
unicamente para la primera Fecha de Pago de los CP).

- En sexto lugar, al repago del Capital asociado a los TDC (salvo
insuficiencia de fondos, aplicaria Uinicamente para la primera
Fecha de Pago de los CP).

- En séptimo lugar, al pago de las distribuciones bajo los CP.

En todos los casos, solo se imputaran fondos a cualquiera de los
destinos preestablecidos cuando no hubiere importes impagos en el
rubro que le anteceda, en el orden de prelacion y subordinacion
indicado precedentemente.

Los montos que efectivamente se paguen en cualquier Fecha de Pago
a los Titulares de los CP dependeran exclusivamente de los fondos
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efectivamente cobrados bajo los Créditos, de sus términos y
condiciones y el orden de prelacion y subordinacion antes sefialados.
Consecuentemente, el plazo de repago efectivo de los CP no se conoce
de antemano, debiéndose continuar efectuando pagos en las
respectivas Fechas de Pago hasta que se haya cumplido con lo
previsto en el Flujo Esperado de Cobranza y abonado los fondos
remanentes.

No obstante, en la medida que el pago de los CP dependera de la
existencia de un remanente en el Fideicomiso luego de cancelar todas
las restantes obligaciones contraidas durante su existencia, el no pago
de los CP de acuerdo con lo previsto en el Flujo Esperado de Cobranza
por insuficiencia de fondos para hacerlo no supondra incumplimiento
de ningun tipo bajo el Fideicomiso.
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CAPITULO 3:
CONDICIONES DE LOS CREDITOS

Los Créditos, para ser elegibles, deben cumplir con las siguientes condiciones:

(a)
(b)

(c)
(d

(e)
&)

Haber sido generados por CASH en el curso normal de su actividad comercial;

Estar instrumentados mediante titulos valores librados a favor de CASH o en otros
instrumentos que documentan los créditos a favor de CASH;

Ser créditos al consumo en pesos uruguayos;

Respetar, al momento del otorgamiento del Crédito, que las tasas de interés
compensatorio y moratorio de los Créditos no superen las tasas maximas de interés
vigentes; Ser créditos de clientes con atraso menor o igual a 31 dias a la Fecha de
Seleccion;

Tener por lo menos una cuota paga; y

No tener acuerdos de pago activos.
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CAPITULO 4:
FACTORES DE RIESGO

Distintos factores pueden afectar los Titulos. A continuacion se presenta, de manera no
excluyente ni exhaustiva, un resumen de factores de riesgo involucrados en la inversion en los
Titulos. Para conocer mejor los riesgos involucrados en la adquisicion de los Titulos se
recomienda al inversionista la lectura completa y detenida del presente Prospecto.

a. Derechos que otorgan los Titulos. Inexistencia de recurso contra el Fideicomitente
o el Fiduciario

Los fondos generados por los Créditos constituyen la tinica fuente de pago para los inversores.
Por lo tanto, si la Cobranza de los Créditos no es suficiente para pagar los Titulos de Deuda, ni el
Fideicomitente ni el Fiduciario estardn obligados a utilizar recursos propios para cubrir las
deficiencias de pago, y los inversores no tendran derecho alguno contra el Fideicomitente o el
Fiduciario. Lo mismo resultara aplicable para los Certificados de Participacion.

b. Riesgos generales y particulares relacionados a los Créditos

La inversion en los Titulos puede verse afectada por situaciones de mora o incumplimiento en el
pago de los Créditos, su ejecucion judicial o pérdida neta. Las tasas reales de mora, ejecucion y
pérdidas de los Créditos pueden variar y verse afectadas por numerosos factores. Dichos factores
incluyen, pero no se limitan a, cambios adversos en las condiciones generales de la economia
uruguaya, cambios adversos en las condiciones econdmicas regionales, inestabilidad politica,
aumento del desempleo y pérdida de nivel del salario real. Estos y otros factores pueden provocar
aumentos en las tasas actuales de mora, ejecucion y pérdidas.

La mayoria de los deudores de los Créditos son empleados en relacion de dependencia. Si por
circunstancias sobrevinientes, tales como el cambio de empleo o disminucion de las
remuneraciones, suspension o despido se comprometiese la fuente de recursos de los deudores de
los Créditos, la Cobranza de los Créditos, y consecuentemente el pago a los Titulares podria verse
perjudicada.

Por ultimo, debera considerarse que el Administrador no estara obligado a iniciar acciones
judiciales para el cobro de los Créditos en mora. Asimismo, el Administrador podra efectuar
prorrogas y/o refinanciaciones, asi como conceder esperas, sin necesidad de obtener
consentimiento previo y/o autorizacion del Fiduciario y/o de los Titulares de los TD, lo que se
establece en el entendido de que tales facultades seran ejercidas en beneficio de un manejo 6ptimo
de la cartera de los Créditos y siempre en pos del interés de los Beneficiarios y de acuerdo a las
pautas adjuntas como Anexo B al Contrato de Fideicomiso. Sin embargo, en lo referente al
otorgamiento de quitas de los Créditos en mora debera contar con el consentimiento previo y/o
autorizacion del Fiduciario.

c. Riesgos derivados de la cancelacién no prevista de los Créditos

Por circunstancias diferentes, los deudores de los Créditos pueden cancelarlos o pre-cancelarlos.
La cancelacion o pre-cancelacion que exceda los niveles esperables puede afectar el rendimiento
esperado de los Titulos de Deuda y el eventual pago de los Certificados de Participacion. Existen
diversos factores que afectan la tasa de cancelacion, incluyendo a las transferencias laborales, el
desempleo o las decisiones de administracion de recursos y las tasas de interés.

d. Mejoramiento del Crédito de los Titulos

La posibilidad de cobro de los Titulos de Deuda se halla mejorada por la existencia de un importe
original de Créditos superior al valor nominal de los Créditos (Ia Sobrecolateralizacion). No
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obstante, no puede asegurarse que las pérdidas que ocurran bajo los Créditos no excedan el nivel
de mejoramiento del crédito alcanzado mediante la Sobrecolateralizacion. En el caso de que las
pérdidas netas excedan el nivel de Sobrecolateralizacion, los pagos a los Titulos de Deuda se
verian perjudicados.

e. Dependencia de la actuacion del Administrador y del Agente de Cobro

El Administrador actuara como agente de cobro de los Créditos, encargandose de la cobranza de
los mismos ¢ incluyendo dentro de su funcidon percibir los cobros provenientes de pagos
anticipados, refinanciaciones, intereses moratorios, etc. que realicen directamente los deudores
cedidos, todo en los términos y condiciones establecidos en el Contrato de True Sale.

El incumplimiento de las funciones correspondientes a dicho rol puede perjudicar la
administracion y el cobro de los Créditos y resultar en pérdidas respecto de éstos, y
consecuentemente, en pérdidas para los inversores. La situacion econdmica, financiera y
patrimonial del Administrador se expone en el CAPITULO 6 del Prospecto.

f. Aplicacion de disposiciones legales imperativas de proteccion al trabajador

Los deudores de los Créditos son generalmente empleados en relacion de dependencia. Aun
cuando los deudores de los Créditos mantuvieran su nivel salarial, existen disposiciones legales
imperativas que impiden el embargo de las remuneraciones por encima de la tercera parte. Ello,
al dificultar el recupero de los Créditos, podria aumentar el nivel de mora de los Créditos, lo que
eventualmente dafiaria la posibilidad de cobro de los Titulos.

g. Aplicacion de disposiciones legales imperativas de tutela al consumidor

La Ley de Defensa del Consumidor (Ley N° 17.250) establece un conjunto de normas y principios
de tutela del consumidor, que son aplicables a la actividad financiera. No puede asegurarse que
en el futuro la jurisprudencia judicial y la administrativa derivada de la intervencion del area de
defensa del consumidor no incremente el nivel de proteccion de los deudores de los Créditos, lo
que podria dificultar su Cobranza, y, en consecuencia, la posibilidad de cobro de los inversores.

h. Desarrollo de un mercado secundario para la negociacion de los Titulos

No puede garantizarse el desarrollo de un mercado secundario para los Titulos o, en caso de
desarrollarse, que el mismo proveera a los inversores un nivel de liquidez satisfactorio, o acorde
al plazo de los Titulos.

i. Limitacion de la responsabilidad del Fiduciario

La inversion en los Titulos importa la asuncion de riesgos asociados con la falta de pago por parte
de los Deudores Cedidos, en relacion a su deuda de capital y/o intereses bajo los Créditos cedidos
al Fideicomiso como Activos del Fideicomiso. El Fideicomitente y el Fiduciario no asumen
obligacion ni garantia alguna respecto del Activo del Fideicomiso, excepto aquellas obligaciones
que le impone la ley de Fideicomiso y el Codigo Civil respecto de la adquisicion, conservacion,
cobro y realizacion del Activo del Fideicomiso. La insuficiencia de los pagos recibidos bajo los
activos subyacentes no conferira a los Titulares derecho o accion alguna contra el Fiduciario ni
contra el Fideicomitente. En cualquier caso, la limitacion de responsabilidad no opera en casos
de dolo o culpa grave de su parte (y dicho dolo o culpa grave haya sido determinado por el tribunal
competente y pasado en autoridad de cosa juzgada, no siendo pasible de recurso alguno), bajo las
disposiciones establecidas por la Ley de Fideicomiso.

j- Riesgos derivados del contexto econémico
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Frente a un contexto de aumento del indice de Precios al Consumidor, depreciacion del peso
frente al dolar estadounidense, y un incremento de las tasas de mercado (entre otros factores), el
salario real de los Deudores Cedidos podria verse deteriorado, de manera que podria verse
afectada la capacidad de pago de los Deudores Cedidos de los Créditos y en consecuencia el pago
de los Titulos.

k. Consideracion especial de riesgo para la inversion

En caso de verse obligado el Administrador a reducir sus operaciones o bien a tomar
medidas tendientes a disminuir sus costos operativos, podria verse afectada la gestion de
cobro y administracion de los Créditos de acuerdo con lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso y podria resultar en pérdidas respecto de los Créditos, y consecuentemente, en
pérdidas para los Titulares, incluso en aquellos casos en los que se designe un
Administrador Sustituto.

De verificarse cualquiera de las situaciones previamente descriptas, podria verse afectada
la cobranza bajo los Créditos configurando un efecto negativo sobre los Titulos. Atento a
que los fondos generados por los Créditos constituyen la tinica fuente de pago para los
inversores, en caso de que las cobranzas de los Créditos no sean suficientes para pagar los
Titulos, ni el Administrador ni el Fiduciario estaran obligados a utilizar recursos propios
para cubrir tales deficiencias.

Todos los riesgos mencionados son aplicables al rendimiento y pago de los Titulos. Se debe
tener presente que los Certificados de Participacion se encuentran subordinados a los
Titulos de Deuda por lo que sélo sera pago en la medida que exista remanente luego de
haberse cumplido con todos los pagos indicados en la seccion “Amortizaciones” incluida en
el resumen de términos y condiciones (incluyendo, entre otros, el pago de Intereses y Capital
de los Titulos de Deuda).
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CAPITULO 5:
EL FIDUCIARIO

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A. (“Amicorp”) es
una sociedad anonima autorizada a funcionar como administradora de fondos de inversion y
fiduciario financiero por el BCU por Resolucion de fecha 16 de junio de 2022, Comunicacion N°
2022/125, numero de RUT  218840960013.  Teléfono:  26285222. E-mail:
Montevideo@amicorp.com. Sitio web: www.amicorp.com. Su Unico accionista es Amicorp
Group AG.

Es una sociedad andnima uruguaya independiente de capitales privados, cuyo tnico accionista es
Amicorp Group AG.

Sus datos de contacto son los siguientes:

Domicilio: Avda. Luis Alberto de Herrera 1248, World Trade Center Torre II Oficina 1507,
Montevideo, Uruguay

Teléfono: +598 2628 5222

E-mail: montevideo@amicorp.com
m.improta@amicorp.com
e.fogolin@amicorp.com
g.lanaro@amicorp.com

Web: WWW.amicorp.com

1. PERSONAL SUPERIOR

Directorio:

Presidente Martin Improta
Administracion:

Administrador Martin Improta

Oficial de cumplimiento Martin Improta
Sindicatura:

Sindico Emiliano Fogolin

A continuacion, se incluyen los antecedentes curriculares del personal superior:

Martin Improta Cervifio. Managing Director, Presidente y Oficial de Cumplimiento de
Amicorp Uruguay AFISA. Es contador publico, de la Facultad de Ciencias Economicas y
Administracion de la Universidad de la Reptblica (UDELAR). Posee un Master en Business
Administration del IEEM Business School de la Universidad de Montevideo (EMBA). Trabajo
en Lever S.A. (Unilever) desde el afio 2002 al 2008. Posteriormente se desempefié como Gerente
de Negocios Fiduciarios en Winterbotham Fiduciaria S.A. Administradora de Fondos de
Inversion S.A. desde 2008 y hasta Diciembre de 2013. Desde Diciembre 2013 a Mayo 2021 se
desempeiio como Presidente de TMF Uruguay AFISA. En Mayo 2021 se incorpora a Amicorp
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Group como Director de la Oficina de Uruguay y Presidente de Amicorp Uruguay AFISA, asi
como Director de Mercado de Capitales para Cono Sur. Ha ocupado también el cargo de Docente
Grado 1 de la Catedra de Introduccion a las Organizaciones de la Facultad de Ciencias
Econémicas y Administracion de la Universidad de la Republica (UDELAR) desde Marzo 2010
a la actualidad.

Carlos Emiliano Fogolin Garcia. Sindico. Es contador publico egresado de la Facultad de
Ciencias Economicas y Administracion de la Universidad de la Republica (UDELAR). Ocupa el
cargo de sindico desde el 3 de mayo de 2022. Con anterioridad y desde el 2013 hasta el 2021,
desempefi6 varios cargos en TMF Group, desde 2018 a 2021 integro el equipo de Capital Markets
de TMF Uruguay AFISA, finalizando su relacion laboral con TMF Uruguay como Supervisor del
Equipo de Capital Markets. En Octubre 2021 se incorpora a Amicorp Uruguay como Supervisor
de la oficina local, asi como Supervisor de Capital Markets Paraguay y Uruguay. Ha participado
como asistente en Seminario dictado por la Universidad de Buenos Aires, Argentina (UBA) de
Normas Internacionales de Informacion Financiera, Normas Internacionales de Auditoria e
Informes de Contadores Publicos.

2. ORGANIGRAMA

Desde un punto de vista organizacional, Amicorp actualmente presenta la siguiente estructura:

3. AUDITORES EXTERNOS
Los auditores externos de Amicorp son AUREN S.C.
4. ESTADOS CONTABLES

Se incluyen como Anexo del Prospecto los ultimos estados contables con su correspondiente
Informe de Compilacion de Amicorp, asi como la correspondiente al cierre del ultimo trimestre
disponible.

5. NORMAS DE GOBIERNO CORPORATIVO

Amicorp tiene vigentes un conjunto de Codigos, Manuales, Procedimientos y Politicas (en
adelante “Normas”) de aplicacion para todas las oficinas y jurisdicciones. Estas Normas, que son
actualizadas periédicamente y comunicadas a través de la pagina web del Grupo.

Ademas de las Normas del Grupo Amicorp, de Amicorp ha adoptado Normas adicionales; siendo
la lista a continuacion el total de Normas vigentes de Amicorp:
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e Manual de Buenas Practicas (Codigo de Conducta)
e Politicas de Pagos

e (Codigo de Etica

e Politicas Personas Claves

e Manual Informacion Privilegiada

e Manual de Prevencion de Lavado de Activos y de Financiacion del Terrorismo y
Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva

e Manual de Atencion a Reclamos de Amicorp

e Informe de Analisis de Riesgos y Matriz de Riesgos

e Plan de Continuidad de Negocios Amicorp (Business Continuity Plan)
e Formulario de Reclamos de Amicorp

e Procedimiento de Resguardo de Informacion

e Procedimiento de Comité de Riesgos

e Procedimiento de Comité de Negocios

e Procedimiento de Comité de Cumplimiento

e Procedimiento de Comité Regulatorio

e Procedimiento de Entidad Registrante

La aplicacion de los principios de buen Gobierno Corporativo es responsabilidad del Directorio
quien debe tomar acciones para hacer sostenible el negocio de manera competitiva, en
consonancia con su responsabilidad como Fiduciaria y en el interés de Amicorp y de los
accionistas. El Directorio velara por que en todo momento Amicorp, actuando como Fiduciaria,
lo haga con la prudencia y diligencia del buen hombre de negocios que actia sobre la base de la
confianza depositada en él.

El esquema organizacional de Amicorp, el cual estd integrado por el Directorio, Oficial de
Cumplimiento, Supervisor y Asistentes. Las definiciones y funciones de cada cargo se establecen
en la Estructura Organizacional.

Procedimiento de aprobaciones.

Como parte de las politicas corporativas de Gobierno Corporativo de Amicorp Group, Amicorp
esta sujeta a las politicas y procedimientos de aprobaciones corporativas para la toma de
decisiones. En este sentido, las distintas acciones que pueden ser adoptadas por Amicorp estan
clasificadas por montos y tipo de decision y en funcion de ello se establecen cuales son las
aprobaciones corporativas que se requieren para adoptar tales decisiones. A modo de ejemplo, las
decisiones se clasifican segln estén relacionadas con tecnologia informatica (IT), contratacion y
otros asuntos relativos al manejo de recursos humanos, contratacion de consultores o asesores,
asuntos financieros, asuntos relativos a acciones y capital (ejemplo, emision de acciones,
aumentos de capital, constitucion de prendas o gravamenes sobre acciones, etc.), fusiones y
adquisiciones, litigios, etc. En cada caso, ademas y sin perjuicio de la adopcion de las decisiones
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por los organos competentes de acuerdo con los estatutos sociales de Amicorp, se requeriran
también las autorizaciones corporativas que se indican en este manual.

6. CODIGO DE CONDUCTA.
A continuacion, se transcribe el Codigo de Conducta de Amicorp:
a. Introduccion

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A. (“Amicorp”)
tiene un fuerte compromiso por el cumplimento de la normativa local, motivo por el cual adopta
el presente Cddigo de Conducta (el “Codigo” o “Cédigo de Buenas Practicas™) con el objetivo
de establecer un marco de referencia para la relacion entre el cliente de Amicorp (el “Cliente”) y
su personal, acorde a los lineamientos establecidos por las disposiciones legales vigentes en
Uruguay que protegen los derechos de los clientes.

En el presente Codigo se establecen los principios y valores generales que rigen las actuaciones
y los estandares de comportamiento que se espera de todos los integrantes de la organizacion para
con los Clientes. Se establece que el Codigo debera revisarse y actualizarse de modo de fortalecer
la imagen corporativa y de fomentar la confianza de nuestros clientes y reguladores, ajustandose
a las buenas practicas que son razonablemente exigibles para la conduccion responsable y
diligente de los negocios.

El Codigo de Buenas Practicas forma parte de las politicas que rigen el accionar del personal de
Amicorp, no teniendo por objeto la revocaciéon o reemplazo de las disposiciones contenidas en
otras normas internas, sino su complementacion.

b. Ambito de Aplicacién

El Codigo se aplica, con carécter obligatorio, a todos los integrantes de Amicorp, incluso a
aquellos contratados a término o que se encuentren prestando funciones en el periodo de prueba,
asi como a los miembros del Directorio y al Personal Superior. El Codigo no modifica la relacion
laboral existente entre Amicorp y sus empleados, ni crea derechos, ni vinculos contractuales.

Es obligacion de los empleados de Amicorp la lectura, conocimiento y cumplimiento de lo
establecido en el presente Codigo. Cualquier duda o controversia sobre sus contenidos o sobre
comportamientos éticos en el desempefio de las tareas deberan ser formuladas por escrito al
Oficial del Cumplimiento con copia al Directorio. A efectos de este Codigo, el término “Cliente”
se aplica a todo aquel que mantenga una relacion contractual con Amicorp.

La aplicacion del Codigo se llevara a cabo a los efectos de que Amicorp lo utilice como
instrumento destinado a mejorar la transparencia en la informacion que se suministra al Cliente y
la calidad de servicio. Para su apropiada aplicacion, se requiere que todos los empleados, sin
distincion de nivel jerarquico, conozcan cabalmente su contenido, por este motivo se entregara
una copia a cada uno de ellos y se publicara en la pagina web de la institucion para que el mismo
se encuentre asimismo a disposicion de los clientes.

c. Principios Basicos que rigen la relacion con los clientes
La relacion con los Clientes debera conducirse atendiendo a las Buenas Practicas que son
razonablemente exigibles para la conduccion responsable y diligente de los negocios. En este

sentido, los empleados de Amicorp deberan:

(i) Velar por los intereses de los Clientes y tratarlos justamente, actuando con integridad.
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(ii) Brindar a los Clientes toda la informacién necesaria de los productos y servicios que se
ofrecen, en una manera clara, suficiente, veraz y oportuna, evitando la omision de datos
esenciales que sean capaces de inducirlo en error.

La informacion ofrecida debera contener las caracteristicas esenciales de cada producto o
servicio y todos los cargos u otros importes necesarios para la contratacion y
mantenimiento del producto y/o servicio respectivo.

(iii) Actuar con profesionalismo, cuidado y diligencia con los Clientes.

(iv) Informar sobre los principales riesgos en que se incurre en el uso de los productos o
servicios contratados, mediante una forma de comunicacion efectiva distinta del contrato.

(v) Guardar reserva y confidencialidad respecto de la informacion que por razén de su
actividad tomara conocimiento respecto de los Clientes.

(vi) Informar a los clientes los canales alternativos de atencion previstos para los productos y
servicios, ya sea: sucursales, Internet, via telefonica, etc.

d. Mecanismos para la resolucion de diferencias con los Clientes

Amicorp actuard con integridad, velando por los intereses de sus clientes y evitando cualquier
situacion que pueda provocar un conflicto con los Clientes.

Los Miembros del Personal Superior desempefiaran un rol activo en la prevencion y deteccion de
eventuales conflictos, implementando procedimientos adecuados para resolver estos conflictos.
Dichos procedimientos deberan asegurar que los intereses de los Clientes estén protegidos.

Amicorp cuenta con un servicio de atencion de reclamos, a través del cual también se podran
canalizar las consultas, reclamos y quejas que presenten los Clientes. Los reclamos o consultas se
atenderan con diligencia, buena disposicion y procurando obtener la mayor informacion posible.

Amicorp dara adecuada difusion a este servicio en el sitio de Internet informando a los Clientes
respecto de los medios disponibles, el procedimiento de reclamacion y los plazos de respuesta.
Siempre respondera de manera fundada, en los términos y plazos que establece la normativa del
BCU. El servicio contara con un responsable, con adecuada calificacion, que integrara la nomina
de personal superior de Amicorp.

e. Canales de Reporte

Las disposiciones contenidas en el presente Codigo son de caracter obligatorio para todo el
personal de Amicorp.

Los empleados deberan comunicar al Oficial de Cumplimiento, cualquier situacion que ocurra en
Amicorp y que pueda ser considerada contraria con las disposiciones del presente Codigo. Sin
perjuicio del canal de reporte definido, los empleados tienen el derecho de contactar a los
Directores de Amicorp.

Por su parte, el Oficial de Cumplimiento debera comunicar al Directorio cualquier desvio o
incumplimiento detectado.

f. Sanciones

El incumplimiento de las disposiciones establecidas en el presente Cdodigo sera pasible de la
aplicacion de sanciones internas, sin perjuicio de aquellas de caracter civil o penal que puedan
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corresponder de conformidad con las leyes de la Republica Oriental del Uruguay y/u otras
regulaciones aplicables.

g. Difusion
El presente Codigo de Buenas Practicas se incorporara en el sitio de Internet de Amicorp para
facilitar su consulta por parte de cualquier interesado. Sin perjuicio de ello, el referido documento
se encontrara a disposicion de quien lo solicite personalmente en las oficinas de Amicorp.

h. Vigencia

El presente Codigo entra en vigor a partir de su aprobacion por el Directorio de Amicorp y se
revisara con una frecuencia no mayor a tres afios.
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CAPITULO 6:
EL ADMINISTRADOR

CASH S.A. (a los efectos de este CAPITULO 6, “CASH”) es una sociedad anonima cerrada
inscripta en el Registro de Personas Juridicas seccion Registro Nacional de Comercio de la ciudad
de Montevideo, el 30 de enero de 2014, bajo el nimero 1024. Tiene su sede actual en Cipriano
Mirdé 2566, Montevideo. Su RUT es 213499310017, su teléfono es 25077777, su correo
electronico de contacto es ecaimi@cash.com.uy, jlezama@cash.com.uy, yisselr@cash.com.uy y
su pagina de internet es www.cash.com.uy, no posee fax.

Se deja constancia de que CASH actuard como Originador y Administrador del presente
Fideicomiso, y ejercera asimismo la funcioén de agente de cobro como parte de sus funciones

como Administrador.

Datos sobre Directores, Gerencia de Primera Linea, Organo de Fiscalizacion v Empleados

Directorio
Apellido y Nombre Cargo
Caimi Casella, Carlos Eduardo Presidente del Directorio
Quiroga Araujo, Monica Secretaria del Directorio
Deniz Ribeiro, Heber Director

Gerencia de Primera Linea

Apellido y Nombre Cargo
Arocena Felipe Gerente General
Porras Maria Alejandra Gerente de Negocios

Moreira Correa Yonnhy Danilo | Gerente de Sistemas

Rodriguez Infante Yissel Elia Gerente Contaduria
Castellonese Maria Soledad Gerente de Personas y Cultura
Martinez Lucia Gerente de Cobranzas y Juridica

Servetto Martinez, Chiara Maria | Auditor Interno
del Rosario

Historia

CASH es una empresa de rubro financiero que se dedica principalmente al otorgamiento de
créditos personales. Como parte de su mision, se han definido trabajar para lograr el bienestar de
sus clientes mediante el otorgamiento de préstamos, promoviendo su inclusion financiera y
mejorando su calidad de vida.

Inicia sus actividades en 1997 con la primera sucursal en Montevideo bajo el nombre de
Cooperativa de Ahorro y Crédito Cash.

Con fecha 10 de mayo de 2012 la Asamblea General Extraordinaria de Cooperativa Cash aprueba
la transformacién a sociedad andnima autorizandose al Consejo Directivo a realizar todos los
tramites que se requieran a tales efectos, en particular la solicitud de autorizacion a la Auditoria
Interna de la Nacion y al Instituto Nacional de Cooperativismo.
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Con fecha 7 de junio de 2012 el Directorio del Instituto Nacional de Cooperativismo aprueba la
transformacion de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cash en sociedad anonima.

Con fecha 13 de junio de 2012 la Auditoria Interna de la Nacion declara que se han configurado
los requisitos indispensables para que la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cash se transforme en
otro tipo de entidad juridica de acuerdo a lo establecido en el art. 11 de la Ley N° 18.407.

Con fecha 3 de junio de 2013 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas resuelve aprobar la
transformacion a Sociedad Andnima, la que sera la continuadora en los derechos y obligaciones
de Cooperativa de Ahorro y Crédito Cash, aprobar el estatuto de Cash S.A. y aprobar el Balance
Especial al 3 de junio de 2013 en concordancia con los articulos 106 y 111 de la Ley N° 16.060.

Con fecha 26 de febrero de 2014 queda perfeccionada la transformacion a través de la publicacion
de la misma en el diario oficial y en otro diario comenzando a operar como sociedad andnima
desde este dia.

Con fecha 26 de setiembre de 2025, CASH obtuvo su inscripcion en el registro llevado por la
Superintendencia de Servicios Financieros del BCU como Empresa Administradora de Crédito
de mayores activos.

Actualmente CASH cuenta con 50 sucursales distribuidas en 19 departamentos y 401 empleados.

Politica de calidad

En el afio 2012 CASH logro6 la Certificacion de Calidad ISO 9001, con alcance total en todos los
procesos de la empresa, avalados por LSQA. Desde alli, afio a afio se mantiene dicha certificacion.

Estados contables

Corresponde a los Estados Contables auditados presentados en cada fecha de cierre.

Estado de Situacion Patrimonial

ACTIVO 30-sep-25 30-sep-24 31-may-24 31-may-23 31-may-22

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo 77.091.984 76.290.995 73.870.377 84.715.865 67.597.798
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 3.768.275.929 4.323.871.889 4.244.131.149 4.019.498.027 3.668.729.466
Otros activos financieros 153.960.954 183.733.935 177.526.108 172.333.690 112.479.551
Otros activos no financieros 176.121.786 65.249.268 81.001.422 39.105.239 24.839.297
Inventarios 741.370 1.835.785 386.431 -
Total Activo Corriente 4.175.450.653 | 4.649.887.457 | 4.578.364.841 | 4.316.039.252 | 3.873.646.112
Activo No Corriente

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1.700.256.925 1.364.293.758 1.306.729.657 1.046.020.920  948.495.448
Otros activos financieros 166.567.860  178.217.120  123.044.242  120.645.805
Propiedades, planta y equipo 818.504.822 536.930.097 312.446.623 173.481.134 122.926.023
Activos intangibles 7.248.492 11.573.305 13.564.453 9.333.616 11.505.692
Activo por impuesto diferido 369.128.263 422.313.308 400.871.841 300.665.300 179.687.310
[Total Activo No Corriente | 2.895.138.502 | 2.501.678.328 | 2.211.829.694 | 1.652.545.212 | 1.383.260.278 |
[Total Activo | 7.070.589.155 | 7.151.565.785 | 6.790.194.535 | 5.968.584.464 | 5.256.906.390 |
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PASIVO 30-sep-25 30-sep-24 31-may-24 31-may-23 31-may-22

Pasivo Corriente
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 2.174.626.056 1.854.959.790 1.557.025.353 1.283.719.784 1.088.936.851

Otros pasivos financieros 140.465.493 48872721  148.259.147  254.963.209  287.426.462
Otros pasivos no financieros 602.285.884 44.580.470 64.392.308 67.588.128 47.135.811
Pasivo por impuesto corriente -1.617.963 -1.790.151 38.743.903 33.402.286
Provisiones - - - 725.904
Total Pasivo Corriente 2.917.377.433 | 1.946.795.018 | 1.767.886.657 | 1.645.015.024 | 1.457.627.314
Pasivo No Corriente
Otros pasivos financieros 176.308.742 136.105.376 66.756.316 19.651.663 -
Otros pasivos no financieros - - - 1.373.427 4.341.689
[Total Pasivo No Corriente | 176.308.742] 136105376 | 66.756.316] 21.025.090 |  4.341.689 |
[Total Pasivo | 3.093.686.175 | 2.082.900.394 | 1.834.642.973 | 1.666.040.114 | 1.461.969.003 |
[Patrimonio Neto [ 3.976.902.980 | 5.068.665.391 | 4.955.551.562 | 4.302.544.350 | 3.794.937.387 |
[Total Pasivo y Patrimonio Neto [ 7.070.589.155 | 7.151.565.785 | 6.790.194.535 | 5.968.584.464 | 5.256.906.390 |
Estado de Resultados
30-sep-25 30-sep-24 31-may-24 31-may-23 31-may-22
Ingresos netos de actividades ordinarias 4.265.978.846 1.462.590.518 3.907.953.065 3.510.929.436 2.882.684.472
Costo de los servicios prestados -799.356.048  -234.478.874  -642.494.496  -577.608.665  -485.899.346
[Ganancia Bruta 3.466.622.798 | 1.228.111.644 | 3.265.458.569 | 2.933.320.771 ] 2.396.785.126
Gastos de administracion y ventas -2.132.708.386  -758.906.242 -2.265.113.127 -2.037.275.568 -1.392.380.518
Resultados diversos -113.992243  32.548.516 97.297.531 91.630.072 68.590.989
Resultados financieros -71.918.943 7.611.328 -542 478 11.683.777 1.838.697
[Resultado antes de Impuestos | 1.148.003.226 | 509.365.246 | 1.097.100.495] 999.359.052 [ 1.074.834.294 |
Impuesto a la renta -196.415.877  -76.251.417  -164.093.283  -242.803.530  -304.738.823
[Resultado del ejercicio | 951.587.349| 433.113.829| 933.007.212] 756.555.522[ 770.095.471 |
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Flujo de Efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del ejercicio 951.587.348
Menos: impuesto a la renta 196.415.877
Mas / (Menos) partidas que no representan movimientos de fondos

Deudores incobrables 906.774.488
Resultado por tenencia de inversiones -13.607.864
Resultado por inversiones -14.376.250
Resultado por venta de propiedad, planta y equipos -
Diferencia de cambio no realizada 13.910.837
Otros intereses devengados no pagados

Creacion de provision por litigio -
Provisiones salariales 13.678.717
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 70.882.670
Amortizacion de intangibles 1.694.059
Deterioro de otras partidas y otros ajustes 82.791.598
Cambios en activos y pasivos

Cambios en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar -1.940.644.554
Cambios en otros activos no financieros

Cambios en inventarios -718.555
Cambios en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 169.941.406
Cambios en otros pasivos no financieros -198.314.591
Impuesto a la renta pagado -113.778.695
Efectivo neto proveniente de / (aplicado a) actividades de operacién 126.236.491
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por adquisicion de propiedades, planta y equipo -320.888.143
Pagos por adquisicion de intangibles -1.021.429
Cambios en otros activos financieros -41.015.664
Resultado por venta de instrumentos financieros 14.376.250
Cobros por venta de propiedades, planta y equipos

Efectivo neto (aplicado a) / proveniente de actividades de inversion -348.548.986
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Préstamos obtenidos 230.000.000
Pago de préstamos -74.224.508
Dividendos pagados -19.629.610
Pasivo por compraventa de terreno

lEfectivo neto (aplicado a) / proveniente de actividades de financiamiento 136.145.882 |
IAUMENTO / (ISMINUCION) NETA EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO | -86.166.613 |
|EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERICIO 163.258.597 |
IEFECTIVO Y EQUIVALENTE AL FINAL DEL EJERCICIO 77.091.984 |
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Evolucion de la cartera de CASH

(Informacion al 30 de junio de 2026)

Estado de Situacion de Deudores (Saldo de Capital)

De0a3l dias 42.3% 42.9% 43,6% 43,7% 435.3% 47.1%
De 32 a 60 dias 2,1% 3.0% 2.8% 3.9% 4,0% 3.7%
De 61 a %0 dias 23% 2.3% 3.2% 3.0% 2.9% 3.2%
De 91a 130 dias 4.3% 3.3% 3.2% 4% 3.3% 3.1%
De 151 a 180 dias 2.3% 24% 2.46% 24% 2.3% L4%
Mis de 180 dias 43.7% 4.1% 42.7% 41.6% 40.2% 39.6%

Total

Incobrabilidad mayor a 90 dias 14,30%0 14,13% 13,70%% 13,35% 12,97% 12,50%

Evolucién del Saldo de Capital $10973244431 $10.877.609.954 §10651.123333 §10403.715.450 $10289.129.696 § 10.150.883.909
Créditos por Cliente 1,06 1,08 1,09 1,07 1,05 1,05
Nivel de Precancelaciones 43.7% 38,6% 39,0% 45.7% 36,3% 33,8%

El indice de incobrabilidad mayor a 90 dias refleja el saldo de capital a cada fecha de analisis con
atraso mayor a 90 dias sobre el capital original, sin considerar los tltimos 6 meses de originacion.
Este porcentaje no es un indicador de incobrabilidad final, toda vez que el CASH no agota la
gestion de las cuentas involucradas.

Evolucion de la cantidad de Empleados

Mayo 2022: 368

Mayo 2023: 376

Mayo 2024: 383

Septiembre 2024: 393

Agosto 2025: 411

Junio 2026: 401
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CAPITULO 7:
ASAMBLEA Y RESOLUCIONES DE TITULARES

Forma de actuacion de los Titulares. Actuacion en Asamblea y decisiones de los Titulares.
Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacion, instruccion, noticia, consentimiento, decision y
otra accion establecida en el presente Prospecto, en el Contrato de Fideicomiso o en el Documento
de Emision como correspondiendo a los Titulares o a determinadas mayorias de Titulares debera
ser adoptada en Asamblea de Titulares.

Prueba de las decisiones adoptadas en Asambleas por los Titulares. La suscripcion de cualquier
instrumento por parte de un Titular o su apoderado se podra probar por cualquier medio
satisfactorio para la Entidad Representante.

Asambleas de Titulares. Solicitud de Convocatoria. En cualquier momento el Fiduciario, la
Entidad Representante, o los Titulares de Titulos que representen al menos el 20% (veinte por
ciento) del valor nominal de los Titulos emitidos y en circulacion con derecho a voto, podran
convocar una Asamblea de Titulares. La Entidad Representante la convocara dentro del plazo de
60 (sesenta) dias corridos de recibida la solicitud, pudiendo ser convocada a través de notificacion
en el domicilio denunciado con la Entidad Registrante.

Fecha y lugar de las Asambleas. Las Asambleas de Titulares tendran lugar en la ciudad de
Montevideo, en el lugar que la Entidad Representante determine y, en cuanto a su constitucion y
funcionamiento para adoptar resoluciones, se aplicaran las disposiciones sobre asambleas de
accionistas establecidas en la Ley N° 16.060 (arts. 345, 346 y 347), en todo lo que no se oponga
a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso o en el Documento de Emision o este Prospecto.
También podran realizarse por videoconferencia o por cualquier otro medio de comunicacion
simultanea que brinden certeza sobre la identidad de los participantes, asi como respecto a la
conexion bilateral o plurilateral en tiempo real en imagen y sonido de los asistentes en remoto
(art. 340 de la Ley N° 16.060), en cuyo caso las actas deberan elaborarse dentro de los 3 (tres)
dias siguientes a aquel en que concluy6 la Asamblea de Titulares, dejando expresa constancia del
medio de comunicacion utilizado.

Dia de cierre de registro. La Entidad Representante podra establecer un dia de cierre de registro
de los Titulares, a fin de determinar la identidad de los mismos.

Formalidades de la convocatoria. La Entidad Representante podra apartarse de los requisitos
formales de convocatoria antes sefialados, cuando se retinan los Titulares que representen la
totalidad de los Titulos emitidos y en circulacion con derecho a voto.

Desarrollo de las Asambleas. Asistencia. Las Gnicas personas que estaran facultadas para asistir
a las Asambleas de Titulares seran los Titulares registrados con derecho a voto, los representantes
del Fiduciario, la Entidad Representante, el Administrador, el Originador, y los asesores o terceros
que éstos razonablemente y a su exclusivo criterio acepten que asistan.

Presidencia de la Asamblea. Las Asambleas seran presididas por la Entidad Representante o por
un Titular o por cualquier tercero que el Fiduciario designe.

Procedimiento para el desarrollo de la Asamblea. La Entidad Representante tendra plenas y
amplias facultades para resolver en forma inapelable cualquier duda o controversia que se plantee
respecto al procedimiento para llevar a cabo la Asamblea, pudiendo reglamentar su
funcionamiento en cualquier momento, incluso durante el desarrollo de la Asamblea, y sin que
tal reglamentacion, decision o interpretacion sea un precedente para otras situaciones en la misma
Asamblea ni para Asambleas futuras, conservando la Entidad Representante en todos los casos
las mas amplias facultades de decision inapelables. La Entidad Representante podra disponer,
entre otros aspectos, que una votacion sea secreta.
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Quorum de asistencia. El quérum de asistencia requerido para que la Asamblea sesione
validamente serd de uno o mas Titulares que representen en conjunto un porcentaje del valor
nominal de Titulos con derecho a voto, que sea igual o mayor al porcentaje que corresponda a las
mayorias que se requieran para adoptar las decisiones que se proponen. En los términos del
articulo 122 de la RNMYV, se declara que no se admite la posibilidad de que Entidades Vinculadas
al Fiduciario — en tanto tenedores de los Titulos — participen en las Asambleas de Titulares, y, por
lo tanto, no se tomaran en cuenta para determinar los quérums para sesionar y las mayorias
correspondientes.

Derecho a voto. Tendran derecho a voto aquellos Titulares presentes en la Asamblea que estén
debidamente registrados como Titulares segtn el registro llevado por la Entidad Registrante y que
no tenga suspendido su derecho a voto.

Quorum de voto. Obligatoriedad de las resoluciones de las Asambleas. Las resoluciones de las
Asambleas seran adoptadas por Mayoria Absoluta, salvo que el presente Prospecto, el Contrato
de Fideicomiso o el Documento de Emision requiriera una Mayoria Especial. Toda decision
adoptada en una Asamblea regularmente celebrada por el voto de Titulares que representen el
porcentaje requerido para dicha decision sera obligatoria para todos los Titulares, presentes o
futuros, atn para los ausentes o disidentes.

Competencia de las Asambleas. La Asamblea tendra competencia para adoptar resolucion sobre
cualquier asunto contenido en el orden del dia.

La Asamblea de Titulares, por el voto conforme de Titulares cuyos Titulos representen en
conjunto un valor nominal superior al 75% (setenta y cinco por ciento) de Titulos emitidos y en
circulacion, y a su vez superior al 75% de cada Serie, podra resolver:

(i)  Modificar las condiciones de emision de los Titulos, que impliquen el otorgamiento de
quitas, esperas, modificaciones en las fechas de pago de capital o intereses o0 modificacion
de la moneda de pago.

(il)) Modificar cualquier término y/o condicion del Contrato de Fideicomiso con el
consentimiento del Fiduciario y del Administrador.

(iii) Designar a un Fiduciario sustituto.
(iv) Remover sin justa causa al Fiduciario.

(v)  Sustituir a la Entidad Representante o a la Entidad Registrante, en los términos de los
contratos respectivos.

Cuando el asunto a resolver afecte exclusivamente los derechos de una Serie de TD o a los CP, la
Mayoria Especial se configurard con Titulares cuyos Titulos de la Serie afectada o CPs
representen en conjunto un valor nominal de al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de dicha
Serie o de los CPs con derecho a voto emitidos y en circulacion.

Procedimientos judiciales o extrajudiciales colectivas. El o los Titulares que representen la
Mayoria Absoluta tendran derecho de establecer el tiempo, método y lugar para iniciar cualquier
procedimiento judicial o extrajudicial contra el Fiduciario o contra el Administrador.

Acciones individuales. Los Titulares tendran derecho a iniciar acciones individuales contra el
Fiduciario para el cobro de cualquier suma adeudada bajo los Titulos, de conformidad a lo
dispuesto en el Documento de Emision, siendo de aplicacion lo dispuesto en la clausula 11.15 del
Contrato de Fideicomiso.
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Distribucion a prorrata. En todos los casos de ejecucion individual, conjunta o colectiva de las
sumas adeudadas, el producido se distribuira entre todos los Titulares de TD a prorrata de la
participacion de cada uno de ellos en el TD emitidos y en circulacion. En caso de que se haya
pago la totalidad de lo adeudado a los Titulares de TD, los Titulares de CP tendran derecho a
recibir cualquier remanente de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.
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CAPITULO 8:

REGIMEN DE COMISIONES Y GASTOS IMPUTABLES AL FIDEICOMISO

Los rubros que se indican a continuacion se definen como “Gastos del Fideicomiso” y se abonaran
a través de la Cuenta de Gastos siempre que los mismos hayan sido debidamente documentados,
excepto por los “Gastos Iniciales” indicados mas abajo, que seran de cargo del Originador:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Todo costo, gasto, tasa, contribucion, y tributo por la conservacion, mantenimiento y
transferencia o erogacion del patrimonio fiduciario y por la ejecucion del Contrato
(incluidos los gastos extraordinarios relacionados al funcionamiento del Fideicomiso). En
caso de resultar necesario, el Fiduciario se encuentra expresamente facultado para aplicar
los Activos del Fideicomiso para proceder con las sumas resultantes al pago de cualquiera
de dichos conceptos.

Honorarios y costos razonables de los asesores legales, contables, fiscales, notariales,
tasadores, auditores y demas profesionales que se contraten a los efectos del
cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario bajo el Contrato, excepto por los que se
indican a continuacion, los cuales seran considerados Gastos Iniciales: (i) Honorarios
notariales, montepios notariales y tasas registrales por la constitucion y primera
inscripcion del Fideicomiso; (ii) Retribucion inicial de la Entidad Representante; (iii)
Honorarios de BEVSA por el registro de los Titulos; (iv) Comision del Agente Colocador;
(v) Gastos de la estructuracion del Fideicomiso; y (vi) los honorarios de la Calificadora
de Riesgo correspondientes a la primera calificacion de riesgo de los Titulos.

Todo tipo de honorarios notariales, montepios, tasas registrales y demas gastos que se
devenguen con relacion al Fideicomiso, excepto por los que se devenguen por la
constitucion y primera inscripcion del Fideicomiso, los que seran considerados Gastos
Iniciales.

Gastos de publicaciones obligatorias de acuerdo con las normas vigentes (si fuere
necesario) o voluntarias realizadas a criterio del Fiduciario.

Pagos efectuados a la Calificadora de Riesgo por la calificacion de riesgo de los Titulos
de acuerdo con la normativa aplicable (de corresponder), excepto por los que
corresponden a la primera calificacion, los que seran considerados Gastos Iniciales.

Costos administrativos y comisiones bancarias derivados del mantenimiento de Cuenta
de Gastos, asi como de las inversiones referidas en la clausula 2.8, y de los pagos que
deban realizarse a los Beneficiarios.

Costos, relacionados directamente con la administracion del Fideicomiso (incluidos los
costos de preparacion de informes y notificaciones), incluyendo a modo enunciativo todo
tributo, gravamen, tasa, honorario, arancel o contribucion, comisiones, existente o futuro,
que directa o indirectamente graven o apliquen a la operativa del Fideicomiso y/o del
patrimonio fiduciario.

Costas, costos, honorarios profesionales y demas gastos incurridos en ocasion de la
representacion en juicio de los intereses del Fideicomiso y/o por la actuacion en juicio
del Fiduciario en el ejercicio de las acciones que correspondan para la defensa del
patrimonio fiduciario.

Cualquier gasto, costo, honorario, tributo (a) derivado de la liquidacion, extincion y/o
cancelacion del Fideicomiso en todos los registros en que estuviere inscripto, o (b) que
se genere durante el periodo que transcurra entre la Gltima Fecha de Pago y la efectiva
cancelacion del Fideicomiso a todos los efectos.
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(x) Cualquier otra suma o erogacion que de conformidad con el presente Contrato o sus
Anexos sea un Gasto del Fideicomiso.

Los rubros que se indican a continuacion se definen como “Gastos Iniciales”, y seran de cargo
exclusivo del Originador, quien cancelard las respectivas facturas que se emitan por tales

conceptos, en un plazo maximo de 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que fueran emitidas:

(1) Honorarios notariales, montepios notariales y tasas registrales por la constitucion del
Fideicomiso.

(i1) Retribucion inicial de la Entidad Representante;
(iii)  Honorarios de BEVSA por el registro de los Titulos;
(iv)  Comisién del Agente Colocador;

(v) Gastos de la estructuracion del Fideicomiso; y

(vi)  Los honorarios de la Calificadora de Riesgo correspondientes a la primera calificacion de
riesgo de los Titulos.
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ANEXO1
Copia autenticada del Contrato de Fideicomiso y Anexos



PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

@\E NT4 L
i W

ESC. VERONICA BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 16503/1

“FIDEICOMISO FINANCIERO CASHIII”
entre

Amlcorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversién y Fldelcomlsos SA
(como Fldumarlo y Entidad Registrante), by

(como Administrador y Originador)

& Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A.

(en su car4cter de Entidad Representante y en representacion de los futuros Fideicomitentes y -
Titulares de los Titulos de Deuda y los Certificados de Part1c1pa01on (art. 73 de la Ley N°
18.627) a ser emitidos bajo el Fideicomiso, de acuerdo con'el Contrato de Entidad

Representante de fecha 4 de mayo de 2026) ‘ ,

Montevideo, 4 de mayo de 2026
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.CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO CASH 111 "

En Montevideo, Uruguay, el 4 de mayo de 2026, entre:

N

POR _UNA PARTE: Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y
Fideicomisos S.A., con domicilio a estos efectos en Avda. Dr. Luis Alberto de Herrera 1248,
WTC Torre 2, Oficina 1507, Montevideo, Uruguay, representado en este acto por Martin Improta
Cervifio en calidad de Presidente (el “Fiduciario”); - DN R

]

POR OTRA PARTE: CASH S.A., con domicilio a estos efectos en Cipriano Miro 2566,
Montevideo, Uruguay, representado en este acto por Carlos Eduardo Caimi Casella, et su calidad
de apoderado (el “Administrador” o el “Originador”); y

POR OTRA PARTE: Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A., en su calidad de
representante de los futuros Fideicomitentes y Titulares, con domicilio a estos efectos en Avda,
Dr. Luis Alberto de Herrera 1248, WTC Torre III, Unidad 1674 / 1675, Piso 16, Montevideo,
Uruguay, tepresentado en este acto por Diego Labat Legarra:en calidad: de ‘apoderado: (la
“Entidad Representante” y, conjuntamente con el Fiduciario y el Administrador, las “Partes”);

quienes acuerdan en celebrar un contrato de fideicomiso financiero para la emision de titulos de
deuda y certificados ‘de participacion de oferta piblica, denominado “F: ideicomiso Financiero
CASH 11, sujeto a los siguientes términos y condiciones. SR

PRIMERO (Definiciones): -

A los efectos del presente Contrato, los términos que a continuacién se indican y figuran con
mayiscula en el cuerpo del presente, tendran el siguiente significado. Los mismos podran ser
empleados tanto en singular como en plural:

“Activos del Fideicomiso” o “Bienes Fideicomitidos” son los que se indican en la clausula 2.2.
“4dministrador” es CASH S.A. (o quien lo sustituya en tal tarea) que, mientras el Fiduciario no
revoque tal designacién; cobrara por cuenta y orden del Fiduciario los importes que se-adeuden
bajo los Créditos. : - ‘
“ Administrador Sustituto” tendré el significado: que se le asigna en la clausula 7.3 de este
Contrato y referird a quien sustituya al Administrador en la cobranza de los importes que se
adeuden bajo los Créditos. ~ S

“Agente Colocador” es el o los corredores de bolsa que el Fiduciario designe como colocadores.

“Agente de Control y Revisién” es Ricardo Luis Blanco Pose u otro tercero, segun lo determine
el Fiduciario, en cumplimierito con lo establecido en la clausula 14.3 del presente Contrato. -

“Agente de Pago” es Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos
S.A., o quien la sustituya.

“Agentes Recaudadores” son los corresponsales financieros a los que el Administrador permite
cobrar los pagos de los Créditos realizados por los clientes del Administrador y/o cualquier-otro
corresponsal designado en el futuro. ’

“‘4sambleas” son las Asambleas de Titulares.

“Aseguradora” es Seguros Sura S.A., o cualquier empresa aseguradora que la sustituya en el
futuro con el previo consentimiento por esctito del Fiduciario.
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“Banco” es la institucion de intermediacion financiera donde el Fiduciario abrird la Cuenta
Fiduciaria y la Cuenta de Gastos.

“BCU” es el Banco Central del Uruguay.
“BEVSA” es la Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A. -

“Bienes Fideicomitidos Sustituibles por Defectos” tendra el significado que se le asigna en la
cldusula Tercero del Contrato de True Sale.

“BVM es la Bolsa de Valores de Montevideo S.A.

“Capital” son las sumas de capital que se pagaran a los Titulares de TD en cada una de las Fechas
de Pago en el orden de prelacion y subordinacién establecidos en el resumen de términos y
condiciones del Prospecto y en los Documentos de Emision respectivos. , L

“CASH” es CASH S.A., una sociedad anénima constituida y existente bajo las leyes. de la
Reptiblica Oriental del Uruguay. SRR : ‘

“Certificados. de Participacién” o “CP” son los certificados de participacion en el dominio
fiduciario a ser emitidos mediante oferta piiblica bajo el presente Fideicomiso por.el Fiduciario
de conformidad con el Documento de Emisién respectivo. S

“Cobranza de los Créditos” significa la gestién y administracién de la cobranza de los Créditos.

“Contrato” significa el presente contrato de fideicomiso financiero denominado “Fideicomiso
g i
Financiero CASH III”. : : ,

“Contrato de Control y Revision de Créditos” es el contrato de servicios que seré suscrito entre
el Fiduciario y-el. Agente de Control y Revision sustancialmente en el modelo que se adjunta como
Anexo C al presente Contrato.

“Contrato de True Sale” es el contrato de cesién de créditos sin recurso a ser suscripto entre el
Originador y el Fiduciario sustancialmente en el modelo que se adjunta como Anexo D, mediante
el cual se incorporaran los Créditos al Fideicomiso y que serd firmado simultineamente con la
emision de los TD en sus distintas Series (seg(in corresponda) y los CP; ‘ '

“Créditos” es el conjunto de créditos que el Fiduciario adquirir4 (sin recurso) del Originador e
incorporados a este Fideicomiso en virtud del Contrato de True Sale, los que cummplirdn con las
condiciones establecidas en el Prospecto. e

“Créditos Efectivamente Cobrados”. significa el monto total de los pagos realizados bajo los
Créditos por .parte de ¢ada uno. de los Deudores Cedidos, en el momento de que. se trate,
incluyendo sin que signifique limitacién, todos los importes que los Deudores Cedidos hubieran
abonado por concepto.de pagos anticipados, refinanciaciones, intereses moratorios, etc.

“Cuenta Fiduciaria” es una cuenta bancaria a la vista (remunerada o no) en pesos uruguayos y
otra en ddlares americanos o una cuenta bimonetaria en el Banco, segin lo establecido en la
clausula 2.11 del presente Contrato y segin se detalla en el Prospecto. ‘

“Cuenta de Gastos” es una cuenta bancaria a la vista (remunerada o no) en pesos uruguayos y
otra en délares americanos o una cuenta bimonetaria en el Banco, segin lo establecido en la
clausula 2.12 del presente Contrato y segiin se detalla en el Prospecto.
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“Detalle de los Créditos Transferidos” es el anexo al Contrato de True Sale donde se identifican
exactamente cuales son los Créditos vendidos por el Originador y transferidos al jpatrimonio
fiduciario del Fideicomiso.

“Deundores Cedidos” son todos los obligados bajo los titulos valores librados a favor del
Originador u otros instrumentos que documentan los Créditos, e incluye cualquier. obligado
principal o subsidiario y/o avalista, aceptante o garante bajo los Créditos (si los hubiere).

“Dia Hdbil” es cualquier dia que no sea sabado o domingo y todo otro dia en que las instituciones
de intermediacion financiera en Uruguay estén autorizadas a operar.

FaT)

“Documentos de Emisién” son los documentos de emision que se usaran para la emision:de los
TD en sus distintas Series, y el documento de emision de los. CP, cuyos modelos se adjuntan al
Prospecto. , : : :

“Entidad Registrante” es Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y
Fideicomisos S.A., o quien la sustituya. ‘

“Entidad Representante” es BEVSA, o quien la sustituya.

«Entidades Vinculadas al Fiduciario” se entenderd por entidades o personas vinculadas al
Fiduciario: (A) todas aquellas personas juridicas sobre las cuales el Fiduciario: (i) posee, directa
o indirectamente, mas de la mitad del total de votos de esa empresa, a través de cualquier
instrumento con derecho a voto, (ii) aunque posea la mitad o menos del total de votos de una
empresa, si el Fiduciario tiene el poder sobre més de la mitad del total de votos en virtud de
acuerdos con otros propietarios, o el poder para dirigir las politicas operativas y financieras de la
empresa segin disposiciones estatutarias, acuerdos privados o resoluciones judiciales, o el poder
para designar a la mayoria de los miembros del directorio u 6rgano equivalente, o el poder para
controlar o ejercer la mayoria de los votos en el directorio u organo equivalente; y (B) toda
persona fisica que actiie para el Fiduciario en cualquiera de las siguientes situaciones: (i) como
directores, directivos, sindicos, fiscales o socios del F iduciario; (ii) ocupen cargos de gerentes o
administradores superiores; (iii) como asesores internos de la direccién del Fiduciario, sea
ocupando cargos o manteniendo una relacion permanente con el Fiduciario; (iv) cualquier persona
fisica que mantenga con cualquier persona fisica comprendida en los numerales (i) a (iii) un
vinculo familiar hasta el tercer grado de consanguinidad y segundo de afinidad, o bien sean
c6nyuges y/o concubino de cualquiera de las personas comprendidas en los referidos numerales.

«Estados Contables” son los estados de situacion patrimonial y estados de resultados del
Fideicomiso, los estados de origen y aplicacién de fondos y cualquier otro’ estado contable
requerido por las normas contables de la Repiiblica Oriental del Uruguay a la fecha de cierre de
los mismos en cada ocasion. ‘ ‘ ' ‘ o
“Fecha de Cierre del Ejercicio” es el 31 de diciembre de cada afio.

“Fecha de Pago” es el Dia Habil en el que, segin se establece en el resumen de términos y
condiciones del Prospecto, deba ponerse a disposicion de los Titulares las sumas correspondientes

a Intereses y Capital, de corresponder segin el Titulo, bajo este Contrato.

“«Fecha de Seleccién” corresponde a la fecha de andlisis de las condiciones de elegibilidad-de los
Créditos. o ' i B ‘ , ,

“Fideicomiso” es el fideicomiso financiero denominado “F' ideicomiso Financiero CASH III”
constituido mediante el presente Contrato. : : ‘

«Fideicomitentes” son los suscriptores iniciales de los TD y de los CP.
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“Fiduciario” es Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion-y Fideicomisos S.A.
o quien lo sustituya... - - RN ‘ ‘

“Flujo Esperado de Cobranza de los Créditos” es la estimacion realizada respecto a los montos
que mensualmente se espera recibir bajo los Créditos, durante la vigencia del Contrato y a partir
de la Fecha de Emision de los Titulos, y que se adjunta al Prospecto.como Anexo XIII. |

“Fondo de Liquidez” tiene el significado que se le atribuye en la clausula 13.4 del presente
Contrato. o i : ! - L

“Fondos Liquidos” son las sumas cobradas por el Administrador y transferidas al Fiduciario que
correspondan a los Créditos Efectivamente Cobrados y que serdn depositadas en la Cuenta
Fiduciaria que corresponda o cualquier otra suma depositada en la Cuenta Fiduciaria (incluyendo
el rendimiento de los Créditos).

“Fondo de Gastos” es el fondo previsto en la clausula 2.7.

“Gastos del Fideicomiso” son los rubros que se indican en la clausula 12.4, que se afrontaran con
cargo a los Activos del Fideicomiso, excepto por aquellos definidos como “Gastos Iniciales”; que
seran de cargo del Originador.

“Gastos Iniciales” son los rubros que se indican en la clausula 12.5 del presente Contrato.y que
se describen con mayor detalle en el Prospecto. © :

“Informes del Administrador” significa los informes que el Administrador proporcionara al
Fiduciario de manera periédica, conforme se establece en la clausula 7.2 del presente Contrato.

“Intereses Compensatorios” las sumas de intereses compensatorios que correspondera abonar
bajo los TD, -en los términos, tasas, orden de prelacion y subordinacion establecidos:en el
Resumen de Términos y Condiciones del Prospecto (segiin el tipo de TD. que se trate) y en el
presente Contrato. ~ ; : ‘

“Intereses Moratorios™ las sumas de intereses moratorios que correspondera abonar bajo los TD,
en los términos, tasas, orden de.prelacion y- subordinacién establecidos. en el Resumen de
Términos y Condiciones (segiin ¢l tipo de TD que se trate) y en el Contrato de Fideicomiso..

“Intereses” son los Intereses Cofnpensatorios y/o Intereses Mofétorios, segl’m corresponda;
“IVA” es el Impuesto al Valor Agregado a la tasa vigente a la fecha que corresponda.

“Ley de Fideicomiso” es la Ley N° 17.703, sus modificativas y complementaﬁas y demas normas
reglamentarias,

“Ley de Mercado de Valores” es la ‘Ley N°18.627, sus modificativas y compleméntarias y demis
normas reglamentarias. : : ' o C o

“Mayoria Absoluta” significa el voto conforme de por lo menos uno o mas Titulares cuyos Titulos
representen en conjunto un valor nominal superior al 50% (cincuenta por ciento) del valor
nominal de los Titulos de que se trate en circulacién y con derecho a voto. .Cuando el asunto a
resolver afecte exclusivamente los derechos de una Serie de TD o a los CP, la Mayoria Absoluta
se configurara con Titulares cuyos Titulos de la Serie afectada o CPs representen en conjunto un
valor nominal de al menos el 50% (cincuenta por ciento) de dicha Serie o de los CPs con derecho
a voto emitidos y en circulacion. :

“Mayoria Especial” significa el voto conforme de por lo menos uno o mas Titulares cuyos Titulos
representen en conjunto un valor nominal superior al 75% (setenta y cinco por ciento) del valor
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nominal de los Titulos en ¢irculacién y con derecho a voto. Cuando el asunto.a resolver afecte
exclusivamente los derechos de una Serie de TD o a los CP, la Mayoria, Especial se configurard
con Titulares cuyos Titulos de la Serie afectada o CPs representen en conjunto un valor nominal
de al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de dicha Serie o de los CPs con derecho a voto
emitidos y en circulacion.

“Monto Ampliable de la Emision” es el monto minimo de los Titulos a ser emitidos segin se
disponga en el Resumen de Términos y Condiciones, para el caso que se emitan Titulos de todas
las especies.

“Monto Ampliado de la Emision” es el monto méaximo de los Titulos a ser:emitidos segln se
disponga en el Resumen de Términos y Condiciones, para el caso que se emitan Titulos de todas
las especies. ‘ e B Cobe 4 :

“Monto de la Emisién de los TD” es el monto nominal que seré finalmente emitido de TD en sus
distintas Series, segimn corresponda, por el Monto Ampliado de la Emisién o por el Monto
Ampliable de la Emision, en base a lo dispuesto en la seccion “Relacion entre el Monto Ampliable
de la Emisién y el Monto Ampliado de la Emision” contenida en el CAPITULO 2.1 del Prospecto.

“Monto de la Emisién de los CP” es el monto nominal que sera finalmente emitido de CP, segiin
corresponda, por el Monto Ampliado de la Emision o por el Monto Ampliable de la Emisién, en
base a lo dispuesto en la seccion “Relacion entre el Monto Ampliable de la Emision y el Monto
Ampliado de la Emision” contenida en el CAPITULO 2.1 del Prospecto. 5

“Monto de la Emisién” sera el acumulado entre el Monto de la Emision de los TD y el Monto de
la Emision de los CP. S :

“Monto de los Créditos” es el monto nominal por concepto de capital e intereses compensatorios
no devengados ni pagados (“face value™) de los Créditos a ser adquiridos por el Fideicomiso bajo
el Contrato de True Sale. El Monto de los Créditos se determinara conforme a lo previsto en el
presente Contrato y en el Prospecto.

“Monto Mdximo de Emisién” es el monto que se indica como tal en el CAPITULO 2.1 del
Prospecto y que corresponde al Monto Ampliado de la Emisién. '

“Monto Minimo de la Emision” es la totalidad del Monto Ampliable de la Emision
cotrespondiente a los TDA mas la totalidad del Monto Ampliable de la Emision correspondiente
a los CP y que se define en el Prospecto. o ‘

“Originador” es CASH S.A., en su calidad de acreedor y titular de los Créditos a ser transferidos
al Fideicomiso.

- “Perfodo de Cobranzas” significa aquellos periodos en los que se efectie la Cobranza de los

Créditos, de acuerdo con los siguientes criterios: (i) el primer Periodo de Cobranza transcurrira
desde la Fecha de Emisién de los Titulos y hasta el dltimo dia del mes calendario inmediato
anterior (inclusive) al mes en el cual ocurre la primera Fecha de Pago; y (ii) el segundo y sucesivos
Perfodos de Cobranza transcurriran desde el primer dia (inclusive) de un mes calendario hasta el
altimo dia (inclusive) del mes calendario inmediato anterior al mes en que ocurre cada Fecha de
Pago. ‘

“Perfodo Mensual de Devengamiento™ significaré el periodo’ que transcurre (i) para el primer
pago, desde la Fecha de Emision de los Titulos (inclusive) hasta la primera Fecha de Pago
(exclusive), y (ii) para los restantes pagos, desde el dia correspondiente a la Gltima Fecha de' Pago
(inclusive), hasta el dia correspondiente a la proxima Fecha de Pago (exclusive). ! o
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“Péliza de Seguro.de Vida Colectivo” es la péliza de seguro:de vida colectivo, emitida por la
Aseguradora en relacion con los Créditos cuyos términos y condiciones se adjuntan al.presente
Contrato- como’ Anexo E, o cualquier péliza que la sustituya en el futuro con el - previo
consentimiento por escrito del Fiduciario. ‘ ‘ T Loy

“Precio” es la suma en dinero a abonarse por el Fiduciario por la adquisicién de los Créditos,
seglin se define en la clausula 3.7 del presente Contrato, El monto correspondiente al Precio sera
documentado en-el Contrato de True Sale. RRRTEE B e M

“Programa” es el programa de emision bajo el cual se emitiran los Titulos, por hasta un maximo
equivalente al Monto Ampliado de:la Emision, segiin se indica en la clausula 2.1.

“Prospecto” es el Prospecto de Emision de los Titulos aprobado por el BCU,

“Reserva Impositiva” son las reservas previstas en la clausula 13.3.

“Resumen de Términos y Condiciones” es el CAPiTULO, 2. del Proépécto, \que. incluye. el
resumen de términos y condiciones generales de la oferta de los, titulos, bajo el Programa, y el
resumen de términos y condiciones especiales correspondiente a cada especie de Titulo.
“RINMV” esla Recopilacion de Normas del Mercado de Valores del BCU, -

“RNCFP” es la ‘R‘ecopilaciéln de Normas de Control de Fondos Pfevisionélqs del 'B,CU. |

“Serie” es cada una de las series de: Titulos de Deuda \que sean.emitidas por el Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el presente Contrato y en el Programa. ‘

“Sobrecolateralizacion” es el porcentaje por el cual el Monto de los Créditos es superior al Monto
de la Emision y que se determina en el Prospecto como un porcentaje. sobre. el Monto de la
Emisién: = : : , .

“TDA” son los TD Serie “A”.

“TDB” son los TD Serie “B”.

“TDC” son los TD Serie “C”.

“Titulares” son las pérsdnas fisicas o juridiéas que sean titulares de los Tiftilds‘

“Titulos” son los TD y CP emitidos por el Fiduciario bajo ¢l presente Fideicomiso,

“Titulos de Deuda” o “TD” son los titulos de deuda emitidos mediante oferta pL’lblica por el
Fiduciario bajo el presente Fideicomiso de conformidad con el Documento de Emision’

correspondiente a cada Serie,

“Tramo” significa el tramo minorista o el tramo. general, seglin se defina en el Prospecto.

SEGUNDO (Constitucion del Fideicomiso):

2.1.  Constitucion del Fideicomiso. Por el presente, se constituye el “Fideicomiso Financiero
CASH III” como. patrimonio de afectacidn que se integrara con Activos del Fideicomiso que el
Fideicomiso adquiera de conformidad con el presente, y a cuyos efectos el Fiduciario emitir4 los
Titulos bajo un programa de emisién por hasta un méximo equivalente al Monto Ampliado de la
Emision (el “Programa”), y registrard contablemente las operaciones del Fideicomiso.
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2.2.  Activos del Fideicomiso. Los bienes y derechos que conforman el patrimonio del presente
Fideicomiso y que constituyen la tnica fuente de pago.de los Titulos en los términos del pres€nte,
son los siguientes (los “Activos del Fideicomiso™): . e

) Las sumas provenientes de la colocacion e integracion de los TD y CP (de corresponder).
(ii) Los Créditos transferidos al Fideicomiso y a ser adquiridos (sin recurso) por el Fiduciario.

(iii)  Las sumas provenientes de los pagos a realizarse bajo los Créditos, asi como los créditos
contra el Administrador o cualquier tercero derivados.del cobro de los Créditos.

(iv)  Los fondos existentes en la Cuenta Fiduciaria, el producido de. las. inversiones o
reinversiones de Fondos Liquidos, la Reserva Impositiva, el Fondo de Liquidez y el
Fondo de Gastos.

2.3. Propiedad fiduciaria de los Activos del Fideicomiso. Los bienes y. derechos fideicomitidos
constituyen un patrimonio de afectacién, separado e independiente de los patrimonios de los
Fideicomitentes, de los Titulares, del Fiduciario y del Administrador, conforme con lo dispuesto
por el articulo 6° de la Ley de Fideicomiso.. El Fiduciario tendré la propiedad fiduciaria sobre los
Activos del Fideicomiso y debera ejercerla conforme a lo previsto en este'Contrato y demés
normas que resulten aplicables, siempre en beneficio de los Titulares y de acuerdo con las
disposiciones contenidas en este Contrato. ‘ S : j

2.4.  Aceptacion del Fiduciario. El Fiduciario acepta su designaciénilcomo tal y se compromete
a cumplir con todas las obligaciones derivadas de su calidad de fiduciario, conforme a lo
estipulado en este Contrato, en la Ley de Fideicomiso y en laRNMV., = \ L

2.5. Beneficiarios. Los beneficiarios del Fideicomiso seran los Titulares. -

2.6.  Plazo. El Fideicomiso se mantendrd vigente y valido durante un plazo de 5 afios
siguientes a la Fecha de Emision de los Titulos, sin perjuicio de lo dispuesto en la clausula
Decimoquinto. La Asamblea de Titulares por Mayoria Absoluta podra optar por extender el plazo
del Fideicomiso. No obstante, en cualquier caso, el plazo -del Fideicomiso - vencera
indefectiblemente por el transcurso de 30 (treinta) afios desde la fecha de constitucién del
Fideicomiso. ; ~ : :

2.7.  Fondo de Gastos. El Fiduciario constituira un fondo de gastos en la Cuenta de'Gastosy, al
cual asignard mensualmente las sumas necesarias para cubrir los Gastos del Fideicomiso, excepto
los Gastos Iniciales, debiendo mantener dichas sumas en la Cuenta de Gastos (el “Fondo de
Gastos”). ; , ' o

2.8. Inversiones de Fondos Liguidos. El Fiduciario podra, segiin lo entienda conveniente para
el Fideicomiso . sin asumir una obligacion en tal sentido, realizar inversiones con los Fondos
Liquidos. (incluyendo, a todos los efectos de esta, clausula, los correspondientes al Fondo de
Liquidez,; Fondo de Gastos y Reserva Impositiva), cumpliéndose lo establecido en el Prospecto y
en el presente Contrato. A los efectos aclaratorios, el acceso a la Cuenta Fiduciaria y el manejo
de la misma estaré restringido al Fiduciario, por lo que, la disposicion de fondos y demaés activos
que integren el patrimonio fiduciario estaran a cargo del Fiduciario y ser4 realizada de
conformidad con el presente Contrato y el Prospecto.

La inversion tiene por objeto fundamental preservar el capital con la liquidez necesaria para
atender cualquier necesidad de fondos del Fideicomiso. Cualquier:inversion debera. tener- en
cuenta los plazos estimados de utilizacién de los fondos (en ningim caso las inversiones deberan
superar el plazo estimado de utilizacion), y deberan considerar el impacto fiscal de las inversiones.



Los Fondos Liquidos (asi como también los correspondientes al Fondo de Liquidez, la Reserva
Impositiva'y el Fondo de Gastos) podrén ser invertidos por el Fiduciario (por recomendacion del
Administrador) Ginicamente en los siguientes instrumentos financieros, que se ajusten a las
necesidades de utilizacion de fondos:

@) Valores emitidos por el Estado uruguayo y por el Banco Central del Uruguay, en los
- términos establecidos por la RNCFP, L PR :

(i) - Depositos en cuentas remuneradas de instituciones de intermediacion financiera locales
Categorfa 1 de riesgo crediticio del BCU, en los términos establecidos por la RNCFP.

(i) Certificados de depésito a plazo fijo eén moneda nacional o -extranjera emitidos por
+instituciones de intermediaci6n financiera, en los términos establecidos por la RNCFP.

(iv)  Valores de renta fija emitidos por organismos internacionales de crédito o por gobiernos
- extranjeros, en los términos establecidos por la RNCFP. i

De acuerdo con lo dispuesto en el 'ai't. 59, literal d, de la RNCFP del BCU, en ningiin caso se
haran inversiones en Instrumentos Financieros no permitidos a las Administradoras de Fondos de
Ahorro Previsional de acuerdo con lo establecido en el articulo 124 de la Ley N° 16.713,

En ningin caso el Fiduciario incurriré en responsabilidad por mantener los Fondos Liquidos
exclusivamente en la Cuenta Fiduciaria. En ningln caso el Administrador ni el Fiduciario
incurrirdn en responsabilidad de especie alguna, por haber realizado inversiones en instrumentos
financieros, dentro de los limites establecidos'y de conformidad con el ‘presente . Contrato,
Tampoco seran responsables porel rendimiento (positivo o eventualmente negativo) que pudiera
resultar de dichas inversiones, la rentabilidad 6ptima del portafolio ni el cumplimiento de las
obligaciones asumidas por los emisores de los titulos adquiridos. Lo anterior salvo dolo o culpa
grave seglin lo disponga ‘una sentencia judicial o laudo arbitral pasada en autoridad de cosa
juzgada. : S : Co : s : :

2.9.  Inscripciones y autorizaciones. El Fiduciario se compromete a inscribir el ‘presetite
Contrato, el Programa 'y los Titulos en los registros piblicos donde su inscripeidn: resulte
necesaria, de acuerdo con lo previsto en la Ley de Fideicomiso y la Ley de Mercado de Valores,
asi como en los decretos correspondientes (incluyendo la inscripcién del presente Contrato en el
Registro de Actos Personales — Seccién Universalidades).

2.10. La Emision -estard inscripta por el Fiduciario en el Registro de Mercado de Valores que
lleva la Superintendencia de'Servicios Financieros del BCU y se regiré y adecuara de acuerdo con
lo estipulado en el presente Contrato, en el Prospecto y en los Documentos de Emision.

2.11. Cuenta Fiduciaria. El Fiduciario tendra abierta una cuenta bancaria en dolares
estadounidenses y una cuenta bancaria en pesos uruguayos en el Banco (seglin corresponda en
cada caso, la “Cuenta Fiduciaria™), en las que se depositara todos los fondos resultantes de: @)
la integracién de los Titulos, realizada en la Fecha de Emision de los Titulos; y (ii) los Fondos
Liquidos y todos:los' cobros, intereses y 'sumas de dinero que deban ingresar al Patrimonio
Fiduciario de conformidad con el presente Contrato de Fideicomiso, segin la moneda en que se
reciban de quien corresponda. ‘ v '

2.12. Cuenia de Gastos. El Fiduciario tendrd abierta una cuenta bancaria en dolares
estadounidenses y una cuenta bancaria en pesos uruguayos en el Banco (segin corresponda en
cada caso, la“Cuenta de Gastos”), en las que se depositar4 mensualmente las sumas necesarias
a los efectos de cubrir los Gastos del Fideicomiso, excepto por los Gastos Iniciales, que seran de
cargodel Originador, = . ‘ .
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TERCERO (Adquisicién de Créditos):

3.1. Objeto del Contrato. En virtud del Contrato, el Fiduciario queda mandatado para emitir
los Titulos a favor de los Titulares que los integren y, con el -producido de su colocacién, el
Fiduciario debera adquirir del Originador (sin recurso contra el Originador) los Créditos por un
valor igual al Monto de los Créditos. El Fiduciario debera abonar:al ‘Originador, el Precio por
dicha cesion. , : C ‘ :

3.2. Condiciones de lo& Créditos. Los Créditos deberdn cumplir al momento de la transi‘erencia
las condiciones establecidas en el Capitulo 3 del Prospecto. :

3.3. Designacion del Administrador. En la medida en que la adquisicion de los Créditos se
realizaré sin notificacién de los Deudores Cedidos, y como consecuencia natural de, dicha
circunstancia, el Fiduciario designa a CASH S.A. como “Administrador”, encargéndole la
Cobranza de los Créditos, e.incluyendo dentro de su funcién percibir los cobros provenientes de
pagos anticipados, refinanciaciones; intereses moratorios, etc. que. realicen directamente los
Deudores Cedidos. En caso que el Fiduciario disponga que el Administrador no continte
percibiendo, por'su cuenta y orden, los importes adeudados bajo los Créditos, el Fiduciario estara
facultado para comunicar directamente a los Deudores Cedidos (incluso mediante publicacion en la
prensa u otro medio de difusion masivo a su eleccion) que el Fiduciario es el tenedor de los titulos
valores y/o de los instrumentos que documentan los Créditos y que los pagos deberan efectuarse
anicamente al Fiduciario (o al agente de cobro que el Fiduciario oportunamente designe). Se pacta
expresamente que el Fiduciario est4 autorizado a contratar terceros especializados en la custodia de
documentos y valores, lo que ser4 considerado un Gasto del Fideicomiso. !

3.4. Cesion de Bienes Fideicomitidos. Ausencia de Recurso. Simultdneamente con la emision
de los Titulos, y mediante la suscripcién del Contrato de True Sale (que se suscribiré en forma
simultaneacon dicha Emisién), el Fiduciario adquirira del Originador, los Créditos por un monto
igual al Monto de los Créditos. La transferencia de los Créditos se.realizara sin recurso, esto es,
sin que el Fiduciario tenga derecho a reclamar al Originador.en caso de no pago ni que implique
de parte del Originador una garantia de la solvencia de los Deudores Cedidos ni la asuncion de
ningiin riesgo crediticio por parte del Originador en tanto vendedor de los Créditos, por lo que la
transferencia de los Créditos implica una operacién de cambio (“true sale”) y no crediticia por
parte del Fiduciario respecto del Originador, Como resultado de la compra de los Créditos y su
transferencia al patrimonio fiduciario, el Originador colocaré al Fiduciario en su mismo lugar,
grado y prelacién frente a los respectivos Deudores Cedidos bajo los Créditos que se transfieren.
A los efectos de documentar:dicha cesion, el Fiduciario y el Originador suscribiran el Contrato
de True Sale en la misma fecha que la emision de-los Titulos. -

3.5. Cesion sin notificacion. Queda convenido que, en la medida que los Créditos estén
documentados en titulos valores, la mera entrega de los mismos al Fideicomiso (y su endoso sin
responsabilidad por el Originador) operard como transferencia, sin necesidad de notificacion a los
Deuidores Cedidos. En caso de que los Créditos no estén documentados en titulos valores, queda
convenido que la transferencia o cesion de los Créditos opera por la mera inclusion de los mismos
en el presente Contrato. o por su cesion (artfculo 33 de la Ley N° 16.774, en la redaccion dada por
el articulo 1° de la Ley N° 17.202). En cuanto a la eficacia de la tradicién respecto-de los Deudores
Cedidos y.demés terceros, aplicaran en lo pertinente los articulos 33 y 34 de la Ley N° 16.774 en
la redaccion dada por el articulo.46 de la Ley N® 17.202, conforme la.remision que a estas normas
efectiia el articulo 30 de la Ley de Fideicomiso. : C ,

3.6. Notificacion. posterior respecto del cambio de Administrador. Notificacién a los Agentes
Recaudadores. Sin perjuicio delo dispuesto. en la clausula 3.5 anterior, el Originador debera
cursar una notificacion de la cesién a los Agentes Recaudadores en términos sustancialmente
similares a los del . Anexo A, dentro de los 5 (cinco). Dias Habiles siguientes a la fecha de
otorgamiento de los Documentos de Emision. En caso de que en el futuro el Administrador decida
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habilitar la Cobranza de los Créditos a través de otro Agente Recaudador debera notificarlo dela
cesion o transferencia en términos sustancialmente similares a los del Anexo A.

3.7.  Precio y Oportunidad del Pago. El Precio de la.compra sin recurso de los Créditos serd
igual al total del producido de la colocacion de los Titulos. En la Fecha de Emisién de los Titulos,
el Fiduciario: pagaré al Originador una suma igual a (i) el total del producido de la colocacién de
los Titulos recibido por el Fideicomiso (seglin se establece en el Prospecto), menos (ii) el Fondo
de Liquidez. Adicionalmente, en caso que —de acuerdo a lo establecido en el Prospecto— se
adjudiquen TDs al Originador, el Precio no incluir el monto que el Originador deba integrar en
virtud de dicha adjudicacién (sin contabilizar doble). El Fiduciario pagara dicha suma al contado
mediante transferencia bancaria en concepto de Precio. Adicionalmente, y segiin se establece en
la clausula 13.4, el Fiduciario liberara al Originador el excedente del Fondo de ‘Liquidez en
concepto de Precio y en la forma alli establecida. - p ‘

3.8. ' Monto, existencia y legitimidad de los Créditos. El Monto de los Créditos estara
determinado - por el Monto de la Emisién, incrementado por el porcentaje - de
Sobrecolateralizacion. - El Originador declara que ser4 el tinico responsable por la existencia y
legitimidad de los' Créditos a ser cedidos al Fideicomiso, no asumiendo el Fiduciario ninguna
responsabilidad por ello. Asimismo, el Originador no- garantiza: la solvencia de los Deudores
Cedidos; ni el Fiduciario tendréa recurso contra el Originador por las cesiones efectuadas,

3.9. Cobrode los Créditos. Siempre que la gestion se realice conforme a lo previsto en la clausula
7.4 del presente, el'Administrador tendra. dentro de lo previsto en la referida clausula plenas
facultades en la realizacion de la gestién de la Cobranza de los Créditos tanto judicial. como
extrajudicial con las méas amplias facultades, incluyendo pero no limitandose al otorgamiento de
prorrogas o refinanciaciones, asi como la concesion de esperas, sin necesidad de obtener
consentimiento previo y/o autorizacion del Fiduciario y/o de los. Titulares de los TD, lo que se
establece en el entendido de que tales facultades serén ejercidas en beneficio de un manejo Optimo
de la cartera de los Créditos y siempre en pos del interés de los Beneficiarios, y-de acuerdo a las
pautas que se adjuntan como Anexo B. El Fiduciario podré ejercer cualquier control o revisién de
la actividad de cobranza realizada por el Administrador. Se requerira auterizacion o aprobacion del
Fiduciario para cualquier acto que implique disposicion o afectacion de los Créditos por parte del
Administrador.  Para el otorgamiento de quitas de los Créditos en mora, deberd contar con el
consentimiento previo y/o-autorizacién del Fiduciario. Cualquier excepcién a la aplicacion de los
procedimientos que se adjuntan como Anexo B, se realizar4 siempre teniendo en cuenta el interés de
los Beneficiarios de recibir los pagos debidos bajo los TD y utilizando €l criterio del buen hombre de
negocios, con ¢l consentimiento previo, expreso y por escrito del Fiduciario en todos los casos. En
el caso de renovaciones de Créditos que no.se encuentren ien mora, se debera cancelar
anticipadamente la totalidad las cuotas de capital pendientes de pago a la fecha de la renovacion
de que se'trate, conjuntamente con los intereses devengados a dicha fecha y verter-los fondos
correspondientes al Fideicomiso. ‘

3.10.  Obligacicén de sustituir Bienes Fideicomitidos Sustituibles por Defectos. En caso.que de la
revision-que lleve a cabo el Agente de Control y Revisién (de acuerdo con lo previsto. en .la
clausula 14.3)-0 en forma posterior el Fiduciario advierta, a su solo. criterio ‘que dentro de-los
Créditos existen Bienes Fideicomitidos Sustituibles por Defectos, el Originador deber4, cuando el
Fiduciario asi se lo requiera sustituir sin.costo alguno para el Fiduciario dichos Bienes Fideicomitidos
Sustituibles por: Defectos por otros nuevos Créditos (que cumpliran.con los requisitos establecidos
para los Créditos originales) no vencidos, debiendo el Originador endosar sin responsabilidad y
entregar los titulos valores correspondientes al Fiduciario o en su caso otorgar los documentos
necesarios para la cesion segun.lo indique el Fiduciario. Dichos nuevos Créditos se incorporarin
automaticamente' dentro de los Bienes Fideicomitidos. El Fiduciario podra ejercer esta facultad
tantas veces como sea necesario, sin limite de monto, mientras esté vigente el Fideicomiso. Se aclara
expresamente que el Fiduciario no tendré responsabilidad alguna en caso de que existieran defectos
y los mismos no fileran detectados, siendo que no-pesa sobre el Fiduciario obligacién o carga alguna
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de realizacion de tareas de debida diligencia (“due diligence”) respecto de los titulos valores u otros
instrumentos que documentan los Créditos.

3.11. Procedimiento para sustituir los Bienes Fideicomitidos Sustituibles por Defectos. El
importe de las cuotas a vencer bajo los nuevos Créditos, mas los intereses :compensatorios
devengados a la fecha de la transferencia al Fideicomiso, deberan ser en conjunto por una suma
mayor o igual a la totalidad de las cuotas de los Bienes Fideicomitidos Sustituibles por Defectos mas
sus intereses compensatorios calculados al dia en que deban transferirse los nuevos Créditos. El
Originador debera cumplir con la obligacién de transferir nuevos Créditos en la forma ‘antes
indicada dentro de los 10 (diez) dias de serle comunicado por el Fiduciario. Si el Fiduciario no
aceptase cualquiera de los nuevos Créditos por no cumplir con las condiciones previstas para los
Créditos y el Originador no ofreciese otros dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes, el
"Originador debera resarcir al Fideicomiso por los montos de capital e intereses excluidos del
Fideicomiso, dentro del plazo adicional de 3 (tres) Dias Habiles.

'CUARTO (Emisién de los Titulos):

4.1. Emision de los Titulos. Bl Fiduciario emitira Titulos de conformidad con lo establecido en
el Prospecto, pero en ningfin caso por debajo del Monto Minimo de la Emision, todo de acuerdo
con los siguientes términos y condiciones. En conjunto con la emision de los TD (en las Series
de TD que corresponda bajo el Programa), el Fiduciario emitira los CP escriturales de oferta
publica teniendo derecho de participacion sobre los Activos del F ideicomiso de conformidad con
el presente Contrato, el Prospecto y el Documento de Emision correspondiente:

Denominacion del Fideicomiso ~ Fideicomiso F inanciero Cash IlI

Administrador CASH S.A., o quien lo sustituya.

Originador | CASH SA

Orgallizador ‘ ‘ " First Capital Group Uruguay S.A.S.

Agente Colocador " Seglinse eStablezca en el Prospecto.

Fiduciario Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversién y

Fideicomisos S.A.
Fideicomitentes Suscriptores iniciales de los TD y los CP.

Especies de Titulos a emitirse Titulos de Deuda escriturales en las Series A, By C, y CP escriturales,
seg(in se indica con respecto al Monto Ampliable de la Emision o el
Monto Ampliado de la Emision, y con las caracteristicas establecidas en
los restmenes de términos y condiciones especiales de la oferta
correspondientes a cada especie de Titulo.

El Fiduciario no podra tener participacion en los Titulos a ser emitidos.
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Moneda

Monto Amphable de la ~
EmlSlOll :

Monto Amphado de la
Emisién ‘.

Monto Méximo de Emision

Monto Minimo de la Emision

P‘lazvo N

Amortizacion de los Titulos

Tasa de Interés Compensatorlo‘ o

de los TD

Tasa de Interés Moratorio de
los TD

Tipo de oferta

Valor Nominal

. ‘Precio de Suscripcién
Comisiones

Suscripcion, adjudicacion e
integracion

 Tramos

_ Fecha de Emision de los ,
Titulos h

‘ Segun se establezca en el Prospecto. -

! Seguin-se establezca en el Prospecto.

;Segﬁn se establezca en el Prospecto,y.

Esel Monfo Am‘pliado,'de la Em’iysiéin, ‘seygl‘fm‘sédéﬁn‘é ',env el Prospecto F

Sera la totalidad del Monto Ampliable de la Emision correspondiente a
los TDA més la totalidad del Monto Ampliable de la Emisién

_ correspondiente a los CP, segin se indica en el Prospecto
" Segun se establezca en el Prospecto,

‘Segiin se establezca en el Prospecto,

Segiin se establezca en el Prospecto.

Segiin se establezca en el Prospecto,

_ Oferta Publica autorizada por el Banco Central del Uruguay.

Segln se establezca en el Prospecto.
Segiin se establezca en el Prospecto.
Segln se establezca en el Prospecto.

Segiin se establezca en el Prospecto.

~ Segin se establezca en el Prospecto.

-Es la fecha en que se emiten los TD y los CP contra la recepcién de los

fondos integrados por los Titulos emitidos conformidad con el
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Pago de los Titulos

Entidad Registfallfe

Entidad Representante .

Agente de Pago. ‘:

~ Agente de Control y Revision.

* Agentes Recaudadores

Auditor Externo

Calificadora de Riesgo

Asesor Legal de la Emision

Asesor Legal del Originador

Inscripcion:
Cotizacion
Ley Aplicable:

Asambleas de Titulares

Mayorias Especiales

Prospecto'y siempre una vez registrada la oferta en el Banco Central del

« Uruguay:

Segun se establezca en el Prospecto

‘Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y

Fideicomisos SA

_ Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A., o quien la sustituya.

kAmicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion .y

Fideicomisos S.A., o quien lo sustituya.
Ricardo Luis Blanco Pose, 0 quien lo sustituya,

Findarin S.A. (Red Pagos), Abitab S.A., Rias Rebanc S.A. (Banred),
Sistarbanc S.R.L., o cualquier otro Agente Recaudador designado en el
futuro.

CPA Ferrere, 0 quien lo sustituya.

~ Fix Ser Urhguay Caliﬂcadora' de Riesgo S.A.

* Guyer & Regules

NC Legal & Consulting Services S.A.S.

~ Banco Central del Uruguay
“BEVSAyBVM' - ‘ SR \)

~ Republica Oriental del Uruguay

El régimen de las Asambleas se encuentra previsto en el Prospecto, en

“* ¢l Contrato de Entidad Representante y en el presente Contrato.

e

La Asamblea de Titulares, por el voto conforme. de: Titulares cuyos

Titulos representen en conjunto un valor nominal superior al 75%

(setenta y cinco por ciento) de Titulos emitidos y en circulacién, y a su

vez superior al 75% de cada Serie; podrd resolver:
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(i)~ Modificar las condiciones de emision de los Titulos, que
impliquen el otorgamiento de quitas, esperas, modificaciones en
las fechas de pago de capital o intereses o modificacién de la
moneda de pago.

(ii)  Modificar cualquier término y/o condicién del Contrato de
Fideicomiso con el consentimiento del Fiduciario y del
"~ Administrador, e ‘

(iii) Designar a un Fiduciario sustituto,
*(iv)  Remover sin justa causa al Fiduciario.

(v)  Sustituir a la Entidad Representante o a la Entidad Registrante,
‘ en los términos de los contratos respectivos.

Cuando el asunto a resolver afecte exclusivamente los derechos de una
Serie de TD o a los CP, la Mayorfa Especial se configuraré con Titulares
~cuyos Titulos de la Serie afectada o CPs representen en conjunto un
valor nominal de al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de dicha
Serie o de los CPs con derecho a voto emitidos y en circulacién,

4.2. Monto inferior al Monto Minimo de la Emision. En caso de que no se suscriban Titulos
por, al menos, el Monto Minimo de la Emisién, el Fiduciario no procedera a realizar la emision
de los Titulos.

4.3.  Suscripcion, adjudicacion, integracion y emision de los Titulos. Las suscripciones de los
Titulos podran ser solicitadas en el domicilio del Fiduciario, o en las oficinas del Agente
Colocador y/o bolsas de valores que el Fiduciario pueda designar, en los plazos y en las
condiciones que el Fiduciario establezca en el Prospecto. Los interesados deberdn cumplir con
aquellos recaudos que establezcan el Fiduciario, suscribiendo la documentacion que éstos estimen
necesaria. Todo lo relativo a la suscripcion, adjudicacién, integracion y emisién de los Titulos se
regula en los términos y condiciones del Prospecto. En la Fecha de Emision de los Titulos el
Fiduciario recibira el precio de los Titulos de parte de los inversores que los adquieran y pagara
el Precio al Fideicomitente correspondiente a los Créditos transferidos. En dicho momento se
cancelaran las comisiones de estructuracién y colocacién que fueren aplicables.

4.4. Adhesion a los documentos vinculados a la emision de los TD y los CP. Al adquirir los
Titulos de Deuda y los Certificados de Participacion, los Titulares de los mismos se adhieren al
presente Contrato, al Prospecto y a los restantes contratos vinculados con la emisién de los TDy
los CP. Los tributos que pudieren corresponder por la tenencia o transferencia de los TD o los
CP a ser emitidos seran en todo caso de cargo de sus Titulares, no teniendo éstos derecho alguno
a ser compensados por el Fiduciario o el Administrador. El Fiduciario en su calidad. de emisor de
los TD y los CP procedera a retener en todos los casos que corresponda el impuesto a la renta
sobre los pagos que efectuare.

4.5.  Designacién de Entidad Representante. Se designa'a BEVSA como Entidad Representante
de los Titulares de los TD y los CP. Queda establecido que toda comunicacion que deba realizarse
por el Fiduciario a los Titulares podra ser realizada a la Entidad Representante, quien deber4 llevar
- acabo las comunicaciones a cada uno de los Titulares,

4.6. Documento de Emision de los Titulos. Un modelo del documento de emision (el
“Documento de Emision”) de los TD correspondiente a cada Serie (o, dado el caso,
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exclusivamente de Serie A), y los CP se adjuntan al Prospecto el que; una vez otorgado, quedara
depositado. con la Entidad Registrante. : , ,

QUINTO (Entidad Registrante):

5.1, Designacion de Entidad Registrante: Se designa al Fiduciario como entidad registrante (la
“Entidad Registrante”).de los Titulos, de acuerdo con lo dispuesto:por los arts, 23 y siguientes
de la Ley de Mercado de Valores, por la reglamentacion vigente y la que se dicte en el futuro y
por las estipulaciones establecidas en el presente Contrato.

5.2. . Registro. de los Titulos. La Entidad Registrante llevard un registro de los Titulos (el
“Registro”) bajo el formato de anotacion en cuenta en forma electrénica de cada uno de sus
Titulares, y toda la informacion que respecto de ellos exija la Ley de Mercado de Valores y demas
normativa legal y reglamentaria aplicable. En caso de:que existan inversores que sean
participantes de Bolsas de Valores.o Sistemas de Compensacion, locales o internacionales, la
Entidad Registrante reconocera como Titular de los derechos representados por los TD.o CP a la
Bolsa o Sistema de Compensacic’m correspondiente.. Dichas entidades a su vez podran autorizar
a los beneficiarios finales para ejercer cualquier derecho que les corresponda bajo el Documento
de Emisioén correspondlente en su: cahdad de Titulares.

5.3. Apertura del ReEtstro Determmados los suscr 1ptores y. los unportes de ad_)udlcacwn de la
emision de los Titulos, y confirmada la integracion por parte del Fiduciario, la Entidad Registrante
1eglstrara la titularidad:de los Titulos de cada Titular en las respectlvas cuentas en el Reglstro

5.4. Emzszon de comtanuas La Entldad Registrante debera otorgar a los Tltulares que asi lo
soliciten, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles de recibida la solicitud, los certificados de
legitimacion correspondientes a los Titulos, de conformidad con las dlsposwlones de la Ley de
Mercado de Valores. , : ,

5.5.  Certificados de Legitimacién. Si un Titular requiriese la emision de un certificado de
legitimacion en los términos. previstos los articulos 41 y siguientes de la Ley de Mercado de
Valores y en los articulos 45 y siguientes de la RNMV (cada uno de ellos, un “Certificado de
Legitimacién”), podra solicitarlo en el domicilio de la Entidad Registrante. Para la emision de
un nuevo- Certificado de Legitimacion a un Titular respecto del cual ya:se hubiera emitido un
Certificado de Legitimacion, debera: presentarse el Certificado de Legitimacion anterior. En caso
de pérdida, destruccion o sustraccion. de-tal Certificado de Legitimacion, el Titular, previa
denuncia policial, deberd comunicar fehacientemente la pérdida, destruccion o:sustraccion a‘la
Entidad Registrante, qulen debera constgnar la fecha y hora exactas de la recepcion de la
comupnicacion. ~

5 6 - Todos los  Beneficiarios deberan presentarse ante la Entidad Registrante y suscribir la
documentacién de estilo que ésta le requiera a tales efectos, bajo apercnblmlento de que, si no lo
hicieren, no serén incorporados al Registro de Valores Escriturales. :

5.7. En caso de duda sobre la titularidad de los derechos sobre los Titulos, o en cualquier caso
que asi lo entienda conveniente, la Entidad Registrante podra requerir la opinién de un asesor
letrado independiente, o una sentencia declarativa de la Justicia, a fin de asegurar la regularidad
de su conducta como encargado del Registro. La Entidad Registrante serd responsable de todos
los gastos generados por- tales consultas o procedimientos judiciales, siempre que exista
responsabilidad ‘de la Entidad:Registrante por el manejo del Registro. - Fuera de los casos de
responsabilidad de la Entidad Registrante, dichos gastos seran de cargo del Txtular de los Titulos
o del patrunomo del Fideicomiso, segiin corresponda

5.8. - Cualquier modxﬁcacxon en la titularidad de los Titulos, asf como: cualquler constltucnén 0
transmision de-derechos. reales y/o constitucion de gravamenes sobre éstos, deberd ser notificada
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a la Entidad Registrante por su Titular registrado, a los efectos de que realice la transferencia
contable correspondiente y emita las constancias respectivas, ‘Dicha notificacién debera incluir,
ademas de la indicacion precisa de los nuevos inversionistas o titulares de derechos reales, su
domicilio, documento de identidad (si correspondiere), registro Ginico de contribuyentes (si
correspondiere), teléfono, fax y demas datos necesarios para su mejor identificacién. Todos los
adquirentes o titulares de derechos reales sobre los Titulos deberan presentarse ante la Entidad
Registrante y suscribir la‘documentacién que como Entidad Registrante se le requiera a tales
efectos. & S ' ‘ -

5.9. Latransmision de los Titulos, asf como la constitucién de derechos reales sobre los mismos,
serdn oponibles frente a terceros recién desde el momento en que se haya practicado-por parte de
la Entidad Registrante la inscripcion de dicha transferencia o constitucién de derechos reales.

5.10. La Entidad Registrante podr4 negarse —sin incurrir en responsabilidad— a registrar a
cualquier Beneficiario en el Registro de Valores Escriturales si el Beneficiario en cuestién no
fuera aceptable en funcidn de normas legales, reglamentarias o internas (incluso de conocimiento
de cliente) que le resulten aplicables a la Entidad Registrante. - :

5.11. El dia en que se proceda a efectuar el ultimo pago.con el cual se:-cancelen en su totalidad
los Titulos, se proceder4 a la baja del Registro. Mientras ello no suceda, la Entidad Registrante
mantendra las anotacionés en cuenta. v R :

5.12. Quienes pretendan ser incorporados al Registro deberan cumplir con los requerimientos
exigidos por la normativa legal y reglamentaria (incluyendo la normativa del BCU) aplicable.

SEXTO (Agente de Pago):

6.1. Designacion de Agente de Pago. Se designa al Fiduciario como agenter de pago-de las
sumas adeudadas bajo los Titulos (el “Agente de Pago”).

6.2. Funciones del Agente de Pago. El Agente de Pago abonari por cuenta y-orden. del
Fideicomiso, todas las sumas debidas a los Titulares bajo los Titulos. En este sentido, el Agente
de Pago abonaré, en las respectivas fechas de vencimiento, los importes adeudados por cualquier
concepto bajo los Titulos a los respectivos Titulares que surjan del Registro.. Todos los pagos a
los Titulares se realizaran dentro del horario bancario de la ciudad de Montevideo, mediante
transferencias a las cuentas bancarias que indique caso a caso la Entidad Registrante para cada
Titular. El Agente de Pago dejaré constancia de los pagos efectuados a los Titulares.

6.3.  Provisién de Fondos. El Agente de Pago no asume ningun tipo de responsabilidad para el
caso de ausencia de la provision de fondos por el Fideicomiso. Sin perjuicio de ello, en caso de
que la provisién de fondos fuere insuficiente para hacer frente al pago de la totalidad de las
obligaciones  del- Fideicomiso bajo los Titulos, el Agente de Pago  prorrateard los fondos
entregados entre todos los titulares.de los Titulos. TR ‘

SEPTIMO (Administrador);

7.1, . Designacion del Administrador y Cese. El Administrador tendra, por cuenta y orden del
Fiduciario, la tarea de gestionar el cobro de.los Créditos, facultindose al Fiduciario a cesar dicho
encargo en cualquier momento y sin incurrir en responsabilidad de ning(n tipo ante la ocurrencia
de cualquiera de las siguientes circunstancias: (i) ante el incumplimiento del Administrador en
depositar. en tiempo y forma y.de acuerdo. a lo previsto en la cldusula 7.7 la totalidad de las
cobranzas de los Créditos; (ii) en caso que el Administrador modificare sustancialmente (acriterio
del Fiduciario) su objeto social o alterare sustancialmente su actividad comercial respecto a lo
que-realiza actualmente de modo tal que el Fiduciario entienda que no podrd continuar
cumpliendo con sus obligaciones como Administrador; (iii) en caso que el Administrador no
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entregara en tiempo y-forma los. Informes del ‘Administrador y dicho incumplimiento no fuera
remediado dentro de los 15 (quince) Dias Hébiles siguientes al vencimiento-del plazo para
hacerlo; (iv) fuera decretado. contra el Administrador un embargo, inhibicién o cualquier otra
medida porun monto que individual o conjuntamente sea superior a USD 30.000.000 (ddlares
estadounidenses treinta millones) o cualquier medida de suspension o cese de actividades por
parte del BCU; y dichas medidas no fueran levantadas en el plazo de 90 (noventa) dias corridos
a contar desde que el Fiduciario tomo noticia de las mismas; (v) fuera solicitado el concurso del
Administrador; (vi) le fuera clausurada por el BCU, cualquier cuenta corriente por libramiento de
cheques sin suficiente provision de fondos aunque tal causal fuere concurrente con otra; (vi) en
caso de incumplimiento del Administrador de cualquiera de las otras obligaciones a su cargo en
virtud del presente Contrato, siempre que dicho incumplimiento no sea subsanado en un plazo
méximo de 90 (noventa) dias, o en su defecto el plazo indicado por. el BCU, o en un plazo menor
previsto en el Contrato; o (vii) en caso de que el BCU sancione al Administrador mediante la
intervencién con desplazamiento total o parcial de autoridades, la suspension total o parcial de
actividades y/o la revocacién temporal o definitiva de la autorizacion: para funcionar como
empresa administradora de créditos. & : ' R

72.  Informes del Administrador. El Administrador mantendré informado al: Fiduciario del
desempefio de sus funciones con relacion a los Créditos de la siguiente forma:

(i)  informes mensuales, a mas tardar el dia 10 de cada mes calendario, incluyendo, sin que
signifique limitacion, lo siguiente: (i) detalle de la Cobranza .de los Créditos, describiendo
los pagos. realizados. por los Deudores Cedidos y una comparacion de los Créditos
Efectivamente Cobrados respecto del Flujo Esperado de Cobranza de los Créditos;

(ii) informes trimestrales, a mas tardar el dia 20 posterior al cierre de cada trimestre

calendario, incluyendo, sin que signifique limitacion, lo siguiente: (i) los intereses

~ devengados; (ii) los Créditos impagos; (iii) los montos de las cuotas vencidas e impagas

de los Créditos; (iv) el detalle de los Créditos en gestion extrajudicial o judicial

(acompafiando en este Gltimo caso un informe de los .abogados que llevan adelante la

ejecucion acerca del estado del juicio y las posibilidades (en porcentajes) de cobro); y (V)

el detalle de los Créditos existentes a la tltima fecha mensual de corte (entendida como

el altimo dia calendario de cada mes en el que terminard el Periodo Mensual de

- Devengamiento y comenzara el siguiente Perfodo Mensual de Devengamiento) con la
informacién que se indica en el Detalle de los Créditos Transferidos;

(iii)  informes semanales, el Administrador debera remitir semanalmente al Fiduciario, todos

; los dias lunes, un informe de cobranza respecto de los pagos percibidos entre el lunes de

la semana anterior y el domingo, que contendré la informacion necesaria para realizar la
imputacion de pagos. S . :

73. .El Administrador se obliga a informar al Fiduciario en forma fehaciente, a mas tardar el
primer Dia Habil siguiente a haber tomado conocimiento por cualquier medio del acaecimiento
de cualquiera de las situaciones antes detalladas en la clausula 7.1. Ocurrida alguna de las causales
antes mencionadas, el Fiduciario tendra derecho (sin necesidad de obtener ninguna autorizacion
de los Titulares; pudiendo sin embargo solicitar instrucciones expresas a los Titulares de los TD,
liberandose de total responsabilidad en dicho caso) a cesar al Administradory designar un nuevo
administrador (el “Administrador Sustituto”) o continuar él mismo con dicha tarea. En forma
concomitante al cese, el Administrador debera entregar el Fiduciario los informes que se detallan
en la clausula 7.4 siguiente. Ante la ocurrencia de cualquiera de las circunstancias anteriores, la
omision del Fiduciario en la remocién inmediata del Administrador no impedira que el Fiduciario
resuelva la remocion en cualquier momento ulterior, sin responsabilidad alguna de su parte frente
al Administrador.
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7.4, Confeccion de los Informes del Administrador y mandato v alcances de la Gestién de
Cobro. - El Administrador entregard al Fiduciario los Informes del Administrador en la forma,
condiciones' y momento‘que se prevé en este Contrato. Los titulos valores que correspondan a
Créditos cancelados, y- siempre que el Fiduciario hubiera recibido del Administrador el importe
correspondiente a- todos los saldos adeudados bajo dichos. titulos valores. seran devueltos
mensualmente por el Fiduciario al Administrador para su posterior entrega a los Deudores Cedidos.
Lo mismo ocurriré en relacion con-las constancias de pago y/o cartas de pago en relacién con los
Créditos 'que no fueran documentados en titulos valores. El Administrador estar4 autorizado a
recibir pagos anticipados de los Deudores Cedidos bajo los Créditos y a efectuar prorrogas y
refinanciaciones, asi como conceder esperas, sin necesidad de-obtener consentimiento previo y/o
autorizacién del Fiduciario y/o de los Titulares de los TD entendido que las mismas apuntaran.a
un manejo 6ptimo de la cartera de los Créditos y siempre en pos del interés de los Beneficiarios,
y de acuerdo a las pautas que se adjuntan como Anexo B, el que, firmado por las Partes, forma
parte integrante del presente, Sin embargo, en lo referente al otorgamiento de quitas-de los
Créditos en mora deberd contar con el consentimiento previo y/o autorizacién del Fiduciario,
Cualquier excepcion a la aplicacion de los referidos procedimientos, se realizara siempre teniendo
en cuenta el interés de los Beneficiarios de recibir los pagos debidos bajo los TD y utilizando el
criterio del buen hombre de negocios, con el consentimiento. previo, expreso y por ‘escrito del
Fiduciario en todos los casos. Se pacta expresamente que el Administrador sera el tnico y
exclusivo responsable por la gestion de cobranza, quedando liberado el Fiduciario de
responsabilidad al respecto, salvo dolo o culpa grave de su parte (y dicho dolo o culpa grave haya
sido determinado’ por el tribunal competente y pasado en autoridad de cosa juzgada, no siendo
pasible de recurso alguno): A los fines de cumplir adecuadamente con sus responsabilidades como
Administrador se obliga a llevar segregada en su contabilidad una o varias cuentas especiales las
que deberan reflejar separadamente, al menos, activos, cobranzas y rendiciones al Fideicomiso.
A los' finesdel ‘presente, ¢l Administrador no serd ‘mandatario, gestor ni representante del
Fiduciario, ni de modo alguno tendréan relacién de subordinacién alguna respecto del mismo,
debiendo el Administrador cumplir con todas las obligaciones y ejercer todos los derechos
establecidos por la sola virtualidad de este Contrato (todo ello sin perjuicio del otorgamiento de
poderes y mandatos que sean convenientes o necesarios a tales efectos).

b

7.5. « El - Administrador facturard por cuenta y orden del Fidecomiso  los conceptos por
comisiones, interés y capital devengados bajo los Créditos. A estos efectos, el Administrador
emitird la documentacion (comprobantes fiscales electrénicos) dando cumplimiento a la totalidad
de las formalidades correspondientes establecidas en la Resolucién de la DGI 1 643/2014 y demas
normativa modificativa, complementaria y concordante.
7.6.  Administrador Sustituto. En cualquier supuesto en el cual el Fiduciario haya decidido
reemplazar al Administrador (por sf o bajo instruccién de los Titulares de los TD), el mismo
- procederé a designar el Administrador Sustituto a su solo juicio o asumir ¢l directamente tal tarea.
En tal caso, el Administrador se compromete a remitir al Fiduciario (dentro de los 10 Dias Habiles
contados & partir de-que el Fiduciario le haya comunicado el cese de su rol de Administrador) -
para su eventual entrega al Administrador-Sustituto - la siguiente informacién y/o documentacion:
(i) los Informes del Administrador relativos actualizados a la fecha de entrega, (ii) los siguientes
datos relativos a los Deudores Cedidos: nombre, apellido, documento de identidad, domicilios y
teléfonos de cada uno de los deudores; y (iii) los-datos relativos a los Créditos con los criterios
que surgen del Detalle de los Créditos T ransferidos_adjunto al Informe del Administrador: Toda
la informacion ‘antes ‘mencionada se - entregara al Fiduciario para su posterior entrega al
Administrador Sustituto o para su utilizacién por parte del Fiduciario si éste resolviera asumir tal
tarea, Todos los gastos relativos a la sustitucién del Administrador, incluyendo la notificacién a
los Deudores Cedidos, set4 con cargo al Fideicomiso. Los honorarios del Administrador Sustituto
serdn fijados por el Fiduciario, seran asimismo considérados como Gastos del Fideicomiso;" -

7.7. Depdsito_de los Créditos Efectivamente Cobrados en la Cuenta Fidyciaria. El
Administrador procedera al depésito de los Créditos Efectivamente Cobrados en la Cuenta
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Fiduciaria indicada a tal efecto por el Fiduciario, obligacion ésta que debera cumplimentar
semanalmente durante la vigencia de su mandato como. Administrador, depositando todos los dias
lunes las sumas percibidas entre el lunes de la semana anterior y el domingo. En.caso de que se
produzca el cese del Administrador segin lo indicado precedentemente, el Administrador debera
depositar las sumas que tuviera en su poder dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes contados
a partir de que el Fiduciario le hubiera comunicado el cese en su rol de Administrador.

Si el Administrador no cumpliera con el depdsito de los Créditos Efectivamente Cobrados en la
Cuenta Fiduciaria conforme se detalla en la presente cléusula 7.7 del Fideicomiso, el Fiduciario
debera cursar dentro del dia inmediato siguiente al que el Administrador debié realizar dicho
deposito, un correo électronico al domicilio electrénico del Originador denunciado en la clusula
18.4 del Fideicomiso, intimando al Administrador a su cumplimiento inmediato (con plazo de dos
Dias Habiles). En caso de no subsanarse el incumplimiento, el Fiduciario podré cesar al
Administrador en su encargo en cualquier momento y sin incurrir en responsabilidad de ningin
tipo, conforme se establece en la clausula 7.1y 7.3 del Fideicomiso.

n8. Limilacién de Responsabilidad. Los Titulos emitidos no representaran endeudamiento del
Fiduciario ni del Originador y serdn pagaderos exclusivamente con los Bienes Fideicomitidos.
Segtn lo indicado en este Contrato, las sumas a ser abonadas bajo los Titulos se pagaran unica y
exclusivamente con los Bienes Fideicomitidos. L B ‘

OCTAVO (Obligaciones, responsabilidad'y

8.1. Obligaciones emergentes del Contrato y demds normas aplicables. El Fiduciario empleara
en la administracion y/o disposicién de los Activos del Fideicomiso la prudencia y diligencia
prevista conforme a las disposiciones contenidas en este Contrato. A tal efecto, el Fiduciario
deberd mantener una contabilidad e inventario separados de los bienes, derechos y obligaciones
que integren los Activos del Fideicomiso y guardar reserva respecto de los actos, contratos,
operaciones y documentos relacionados con el Fideicomiso (salvo en aquellos casos en que, en
virtud del presente Contrato o de la normativa aplicable, dicha reserva no resulte de aplicacion) y
cumplir con todas sus obligaciones emergentes de este Contrato y de la Ley de Fideicomiso. El
Fiduciario estar4 facultado a requerir asesoramiento de terceros en relacion con sus obligaciones
bajo el presente Contrato y tendré el derecho de actuar de conformidad con dicho asesoramiento
liberandose de responsabilidad salvo dolo o culpa grave (y dicho dolo o culpa grave haya sido
determinado por el tribunal competente y pasado en autoridad de cosa juzgada, no siendo pasible
de recurso alguno), siendo las remuneraciones de tales asesores un Gasto del Fideicomiso, salvo
por aquellas que'se encuentran incluidas en sus honorarios (como ser, llevar la contabilidad y
rendicion de cuentas). - ‘ i ‘ : ‘

8.2. ' Luego de finalizada la liquidacién de los Activos del Fideicomiso, ¢l Fiduciario sera el
encargado de cancelar el Fideicomiso y darlo de baja ante las dutoridades competentes en que el

mismo se encontrare inscripto,

8.3. El Fiduciario no tendra otras obligaciones, responsabilidades, facultades y derechos que
aquellos que surgen expresamente de este Contrato y/o'de laLey de Fideicomiso y/o de la RNMV.

8.4. Rendicion de cuentas. El Fiduciario rendira cuentas a los Titulares de la siguiente manera:

@) Mensual. Dentro de los 30 (treinta) dias corridos siguientes al Gltimo dia de'cada mes,

"respecto del desenvolvimiento del Fideicomiso. A tales efectos, se considerara que la

- siguiente informacién satisface el requerimiento exigido por el articulo 18:de la Ley de

Fideicomiso: el informe mensual del mes de' que se trate elaborado por el Agente de

Control y Revisién segin lo establece el Contrato de Control y Revision de Créditos,
siempre que el Fiduciario hubiera recibido dicho informe. Sl
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(ii) -+ Trimestral. Dentro de los 30 (treinta) dias corridos siguientes al Gltimo dia de marzo y

~ septiembre de cada afio, respecto del desenvolvimiento del Fideicomiso.: A tales efectos,

se considerara que la siguiente informacion satisface el requerimiento exigido por el
-articulo-18.de la Ley de Fideicomiso; : ; '

(1) ElInforme del Administrador del trimestre de referencia (marzo o septiembre).

(2)+  Estados Contables trimestrales correspondientes al trimestre de referencia (marzo
o septiembre). :

(iii) -+ Trimestral.: Dentro de los 60 (sesenta) dias corridos siguientes al 0ltimo dia de junio de

' cada afio, respecto del desenvolvimiento del Fideicomiso. A tales efectos, se considerars

- que la;siguiente-informacion satisface el requerimiento, exigido por-el articulo 18 de la
Ley-de Fideicomiso: :

€)) El Informe del Administrador del trimestre de reférencia (junio),
. (2) G Estados Confables.semestraléé a junio de cada afio. 7. . ‘,

(iv)  Anual. Dentro de los 90 (noventa) Dias Hébiles siguientes al. cierre del ejercicio anual,
respecto del desenvolvimiento del Fideicomiso. A tales efectos, se considerara que la
siguiente informacién satisface el requerimiento exigido por el articulo 18 de la Ley de
Fideicomiso: ' ' o

€9) Estados Contables anuales correspondientes al Gltimo ejercicio contable cerrado,

,(2)‘, . Informe detéllado de, los. Titul’os‘erhi‘tidos, ‘incl’uyendo ‘vmonto, plazo, tasa de
-interés, : ‘

(3) El dltimo informe trimestral presentado pdr el Administrador correspondiente al
- afio civil anterior. : ‘ ;

8.5. Dicha informacién serd enviada a la Entidad Representante y a los Titulares al correo
electronico denunciado con la Entidad Registrante. La Entidad Representante podra
razonablemente solicitar.informacion adicional sobre el Fideicomiso que resulte relevante para
los Titulares. En caso de que no se objetaren los referidos documentos dentro de los 10 (diez)
Dias Habiles de recibidos por el gltimo de los Titulares, se tendran como aprobados, salvo que se
hubiera incurrido en falsedad u ocultamiento doloso. Las objeciones a los documentos
presentados deberan ser formuladas por escrito en el plazo mencionado con detalle suficiente de
.su fundamento, Una vez transcurridos 5 (cinco) Dias Habiles desde que el Fiduciario hubiere
contestado tales observaciones, sin que éste hubiere recibido respuesta de la parte que formulare
las mismas en el sentido de aprobar o rechazar la rendicién de cuentas, se entendera que éstos han
sido aprobados.

8.6.  Responsabilidad del Fiduciario. La responsabilidad del Fiduciario se regira por . lo
dispuesto en el articulo 16 de la Ley de Fideicomiso y no ser4 responsable con los bienes propios
del Fiduciario. por el incumplimiento de sus obligaciones, salvo dolo o culpa grave de su parte (y
dicho dolo o culpa grave haya sido determinado por el tribunal competente y pasado en autoridad
de cosa juzgada, no siendo pasible de recurso alguno), y en ningin c¢aso en que dicho
incumplimiento.se haya originado por causa extrafia no imputable al Fiduciario. El Fiduciario
solo serd responsable de los.actos que realice en cumplimiento de los fines del Fideicomiso, con
el patrimonjo del mismo y hasta el monto que este alcance. En ningin caso. el Fiduciario se
compromete -a afectar ni disponer de.su. propio patrimonio para el cumplimiento.del -presente
Contrato. El Fiduciario no responde con sus bienes propios por las obligaciones asumidas en
nombre del Fideicomiso frente a los Titulares y otros terceros. El Fiduciario no sera responsable

22



ESC. VERONICA BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 16503/1

de actos o hechos de terceros que impidan o dificulten el cumplimiento del presente Contrato, en
caso de surgir algin conflicto originado por la autoridad competente o un tercero: El Fiduciario
no responder4 por las obligaciones contraidas en la ejecucién del Fideicomiso, salvo en los casos
en que el Fiduciario actiie con culpa grave o dolo, en incumplimiento de sus obligaciones bajo
este Contrato y dicho dolo o culpa grave haya sido determinado por el tribunal competente y
pasado en autoridad de cosa juzgada; no siendo pasible de recurso alguno. :

8.7. . Indemnidad del Fiduciario. --El Fiduciario, sus accionistas, representantes,. gerentes,
asesores y empleados, seran mantenidos indemnes con cargo a los Activos del Fideicomiso, en
caso que se presente alguna reclamacion, procedimiento o demanda en contra del Fiduciario y/o
sus accionistas, representantes, gerentes, asesores y empleados, en virtud-de cualquiera de los
actos realizados con relacion al presente Fideicomiso, excepto por culpa grave o dolo del
Fiduciario, sus accionistas, representantes, gerentes, asesores y empleados (y dicho dolo o culpa
grave haya sido determinado por el tribunal competente y pasado en autoridad de cosa juzgada,
no siendo pasible de recurso alguno). La presente obligacion de indemnidad se mantendré vigente
durante todo el plazo del Fideicomiso (incluso cuando se encuentre en liquidacién), aun cuando
el Fiduciario cese en sus funciones bajo el presente por cualquier causa.

8.8. Prohibiciones del Fiduciario. Estara prohibido al Fiduciario:

(i) ' Realizar operaciones, actos o contratos con los bienes que componen los Activos del
Fideicomiso, en beneficio propio, de sus directores o personal, de sus parientes directos
o de las personas juridicas donde éstos tengan una posicién de direccion o control.

(ii) Realizar cualquier otro acto o negocio juridico con los bienes que componen los Activos
del Fideicomiso respecto del cual tenga un interés propio.

(iif)  Ser titular de Titulos, por si o por interpuesta persona.

8.9. Fuacultades del Fiduciario. Paraelejercicio de sus funciones el Fiduciario tendré, actuando
con razonabilidad, las mas amplias facultades de inspeccion, revision, consulta, de informacion,
de aclaraciéon o ampliacion respecto de la informacion presentada, relacionadas con las
actividades desarrolladas por el Administrador, quien tendra ‘obligacién de suministrar la
documentacién o ‘informacién .que razonablemente le sea solicitada, aun aquella que el
Administrador deba solicitar de terceros. El Fiduciario tiene derecho a'ser informado plena y
documentadamente, en cualquier momento, por el Administrador quien estard obligado a
informar, acerca de aquellos asuntos que consideren necesarios para cumplir cabalmente con las
funciones que le son propias. En caso de duda sobre el curso de accion a seguir, el Fiduciario
podra requerir instrucciones a'los Titulares, a cuyos efectos convocard inmediatamente a una
Asamblea de Titulares. Queda expresamente aceptado que hiasta que la referida Asamblea de
Titulares no hubiera tenido lugar o no se hubieran dado las instrucciones o respuestas solicitadas
por el Fiduciario, éste podré adoptar el curso de accién que discrecionalmente determine sin
incurrir en responsabilidad alguna, salvo que hubiera actuado con dolo o culpa grave (y dicho
dolo o culpa grave haya sido determinado por el tribunal competente y pasado en autoridad de
cosa juzgada, no siendo pasible de recurso alguno). :

8.10. En caso que cualquier informe mensual del Agente de Control y Revision entregado de
acuerdo a lo establecido en la clausula 2.1 (iii) del Contrato de Revision y Control de Créditos
informe que los Créditos Efectivamente Cobrados acumulados al iltimo dia del mes bajo anélisis
resultan inferiores en un 10% o més a las proyectados para la misma fecha en el Flujo Esperado
de Cobranza de los Créditos, entonces el Fiduciario debera, por sf o a través del Agente de Control
y Revisi6n, dentro de los 30'dias corridos siguientes a la fecha en que hubiera recibido el informe
mensual de parte del Agente de Control y Revisién informando dicha circunstancia, seleccionar
una muestra al azar de 25 Créditos que a la fecha de anélisis tengan més de 31 dias de atraso. El
Fiduciario, por si o a través del Agente de Control y Revision, debera verificar si las cobranzas
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informadas por el :Administrador respecto de dicha muestra de Créditos coinciden con las
cobranzas que surgen del sistema del Administrador. A tales efectos, dentro del plazo de 5 dias
corridos siguientes a la solicitud realizada por el Fiduciario y/o el Agente de Control y Revision,
el Administrador dar4 acceso a su sistema para poder efectuar tal revisién y-capacitara al personal
del Fiduciario y/o del Agente de Control y Revisién en el uso de dicha plataforma a estos. efectos.
En caso de que se detecte alguna diferencia entre las cobranzas informadas por-el Administrador
y las que surgen del sistema, el Fiduciario debera, al mes siguiente, por si o a través del Agente
de Control y Revision, realizar nuevamente el analisis sobre una nueva muestra determinada al
azar de los Créditos que tengan més de 31 dias de atraso al Giltimo dia del mes, contemplando los
siguientes parametros estadisticos: - , i ‘ ,

1. . 'Nivel-de Confianza: 95%
2. Tasa de error .esperado: 2%
3. . Tasade érr,or tolerable: 5%..

En caso de que el Fiduciario y/o el Agente de Control y Revisién no tuvieran acceso al sistema
del Administrador y/o no fueran suficientemente capacitados en su uso, por razones no imputables
al Fiduciario y/o al Agente de Control y Revision, entonces el Fiduciario y/o el Agente de Control
y Revisién no serén responsables en caso de que no se logre realizar el anélisis previsto en esta
clausula dentro de los plazos pactados. ‘ : 3 ‘ ‘

NOVENO Qerek de cblaboraciéh del Originador. Obligaciones, decléraciones y' garantias
del Originador): ; T o ‘

9.1. Deber de Colaboracion del Originador. A los efectos del cumplimiento por parte del
Fiduciario de las obligaciones asumidas bajo el presente Contrato, el Originador se compromete
a otorgar en tiempo oportuno cuantos actos y/o documentos piiblicos y/o privados el Fiduciario
estime necesarios o convenientes. para ‘el cumplimiento: del presente Contrato:- y le sean
formalmente requeridos por el Fiduciario. SR e '

9.2.  Obligaciones del Originador (en su doble calidad de Originador y Administfador). Sin
perjuicio de cualquier otra disposicion y/u obligacién establecida expresamente en.este Contrato,
seran obligaciones del Originador, las siguientes: ‘ ;

(i) Emplear en el cumplimiento de sus obligaciones y en el ejercicio de-sus derechos

- conforme al presente, la prudencia y diligencia de un buen hombre de negocios que-actlia

sobre la base de la confianza depositada en él, cumpliendo con los compromisos que

asume .conforme al presente y adoptando las medidas necesarias. para proteger: los

derechos del Fiduciario y de los Beneficiarios. Cumplir debidamente todas y.cada una de

sus obligaciones en tiempo y forma, especialmente aquellas cuya inobservancia pudiera

- derivar en un efecto adverso y significativo al interés de los Beneficiarios. A tales efectos

tendran amplias facultades para llevar a cabo todos los actos relativos a la administracion,

Cobranza de los Créditos y recepcion y administracion de los Créditos Efectivamente
Cobrados, todo sujeto a lo establecido en el presente.

(in) Transferir al Fiduciario los Bienes Fideicomitidos Sustituibles por Defectos cuando el
- Fiduciario asi se lo solicite de acuerdo con lo previsto en este Contrato.

(iif).  En caso de ser aplicable, otorgar los Créditos con. fondos propios, o con. créditos

conferidos por terceros previstos en el articulo 37, literal I de la Ley N°:16.696; o sin la
participacion o captacion del ahorro publico: ‘ ‘
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(iv)  Entregar (en su calidad de Administrador) en tiempo:y forma los Informes del
Administrador, segin lo previsto en este Contrato.

W) Actualizar cada 30 (treinta) dias la informacion respecto de los Créditos a los efectos de
facilitar un eventual cambio-de Administrador o la asuncion, por parte del Fiduciario, de
la administracion de todos los Créditos. :

(vi)  Asumir el pago de los Gastos Iniciales, cancelando las respectivas facturas que se emitan
. portales conceptos. . :

(vii) . - Realizar la facturacion de los Créditos y rendir la cobranza en tiempo y forma, de acuerdo
. alo establecido en este Contrato.

(viii) : No modificar las politicas de renovacion de los Créditos o refinanciacion de los Créditos
_en mora sin obtener una conformidad escrita previa del Fiduciario.

(ix) Entrégar los vales y/o instrumentos que documenten los. Créditos renovados o
refinanciados, al Fiduciario de conformidad con lo establecido en la clausula Tercero.

(x) Mantener en pleno vigor la Péliza de Seguro de Vida Colectivo, cumpliendo en tiempo y
forma con todas las obligaciones a cargo del Originador bajo la misma, 'y transferir
inmediatamente al Fiduciario cualquier suma por concepto de indemnizacion o premio
que reciba el Originador por parte de la Aseguradora, en relacion con los Créditos, en
tanto .que-dichas indemnizaciones corresponderan al Fideicomiso como acreedor de los
Deudores Cedidos. ‘

(xi) . Informar al fiduciario, de manera inmediata sobre todo hecho relevante que pudiera
\ afectar el normal cumplimiento de la funcién asignada ; : \

9.3, El Originador efectia 1as;sig‘uientkes declaraciones yk garantias al dia de la fécha,,sobre las
que se ha basado el Fiduciario para celebrar el presente:

@) Constitucion y cumpliniento. El Originador cuenta con p]éna capacidad y autorizacion
para ser titular de sus bienes y para llevar a cabo su actividad en forma regular, celebrar
el presente y obligarse conforme a sus términos.

(ii) Autorizacion suficiente. La celebracién del presente y el cumplimiento de las obligaciones
y el gjercicio.de los derechos que corresponden al Originador han sido debidamente
autorizados por su Directorio cuya copia le ha sido entregado al. Fiduciario. Las

_ obligaciones asumidas por el Originador bajo el presente representan. obligaciones
validas, vinculantes y plenamente exigibles al Originador conforme & sus términos.

(iii)  Legalidad. La celebracion del presente y el cumplimiento de las obligaciones y el
ejercicio de los derechos que corresponden al Originador conforme al presente no violan
ni resultan en el incumplimiento de ninguna disposicién o de cualquier otra ley o norma
reglamentaria que le. resulte aplicable o de cualquier otro documento aplicable al
Originador ni constituyen ni constituirdn (luego de efectuada cualquier notificacion
requerida, transcurrido cualquier perfodo  de gracia -0, ambas condiciones) un
incumplimiento de ninguna disposicion dictada por una autoridad competente o.de ningn
contrato, acuerdo, convenio u obligacion del cual el Originador es parte o por el cual se
encuentra obligado. : %

(iv) = Ausencia de reclamos. El Originador no tiene pendiente ni es inminente que tenga, a su
‘ leal saber y entender, ninguna accion ante los tribunales, organismos gubernamentales o
arbitros y no tiene conocimiento de ningin proceso judicial y/o administrativo que afecte
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(v)

(vi)

(vii)

(viii) ’

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xii)

(xiv)

“*sobre los

al Originador y pueda tener un efecto significativo y adverso sobre su situacién financiera
0 sus operaciones, o que pueda afectar la validez o exigibilidad de este Contrato,

Vigencia, validez y exigibilidad de los Créditos. Los Créditos se encontraran en plena

“vigencia (en el momento.de su transmisién al Fideicomiso) y:representan o representaran

(segun sea el caso) obligaciones vélidas, vinculantes y exigibles de los Deudores Cedidos,
conforme a sus términos.

Exigibilidad. Los Créditos no se encontrarén sujetos a ningtn derecho de rescision,
compensacion, o demanda o defensa, incluyendo cualquier defensa (inclusive como

" excepeion) de usura por parte de los Deudores Cedidos, y el cumplimiento de cualquiera

de los términos de cualquiera de los Créditos o el ejercicio de cualquier derecho en virtud
de los mismos no tornaré a los Créditos inexigibles en forma total o parcial ni los sujetars
a ningtin derechio de rescision, compensacion, demanda o defensa, incluyendo la defensa
0 excepcion de usura,y no se ha interpuesto o ejercido ni se interpondra con respecto a
los mismos ninguno de tales derechos de rescision, compensacion, demanda o defensa

(incluyendo la defensa o excepcion de usura),

Originacién. Los Créditos han sido o seran originados por el Originador en el curso
ordinario de su actividad en cumplimiento con todas las disposiciones dictadas por las

~ autoridades competentes  que le pudieran resultar aplicables a la originacion y
mantenimiento de los Créditos, SR e

Transmisibilidad. Los Bienes Fideicomitidos son perfectamente transmisibles por el
Originador. [N

Titulo perfecto y ausencia de gravdmenes. El Originador no. ha vendido, cedido ni
prendado los Créditos (ni venders, cederd, ni prendaré en oportunidad de transferir los
Créditos) en favor de persona alguna y tiene o tendra (segiin sea el caso) titulo perfecto
mismos, libres y exentos de todo gravamen, prenda, carga, reclamo o derecho
de garantfa real, y ser4 el Ginico titular de los mismos con plenos derechos para transmitir

en propiedad fiduciaria los Créditos.

- Ausencia de incumplimientos. A la fecha de hoy no existen, ni existiran incumplimientos

ni violaciones de los términos de los Créditos por parte del Originador que puedan afectar
adversamente la capacidad del Fideicomiso de cumplir sus obligaciones bajo los Titulos.

Ausencia_de vicios. Ninguno de los documentos que instrumentan los Créditos son
documentos viciados, y 1a- documentacién entregada al Fiduciario y es la' documentacién
completa, veraz y vélida que instrumenta cada Crédito para ejercer y hacer valer los
derechos en ellos contenidos y expresados y cada Crédito cumple con las caracteristicas
establecidas en el Prospecto,

Detalle de los Créditos. La informacién relativa a los Créditos que sea consignada en el
detalle de los Créditos Transferidos sera completa, fidedigna y correcta y no contendr4
errores significativos ni reticencias que induzcan a error significativo, o

Desembolsos ‘ya realizados. El saldo de capital originario total de cada Crédito ha sido
desembolsado en su totalidad; se han pagado todos los costos, honorarios y gastos incurridos
en el otorgamiento, cierre y registro del Crédito, y el Deudor Cedido no tiene derecho a
reembolso alguno de ninguno de dichos montos pagados o adeudados bajo el Crédito.

Créditos cedibles. Los Créditos son o seran (segiin sea el caso) susceptibles de ser cedidos,

-y la cesion fiduciaria de los Créditos es valida.
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DECIMO (Sustitucién, renuncia, y remocion del Fiduciario):

10.1. Remocion del Fiduciario con justa causa. Los Titulares con el voto conforme de Titulares
que representen -Mayoria - Absoluta, podran remover  con _justa causa al Fiduciario sin

responsabilidad alguna de parte de los Titulares, entendiendo por tal taxativamente lo siguiente:

(i) No cumplir con su oBligaqién de rendir cuentas conforme a lo previsto en el presente
* Contrato, siempre que antes hubiere recibido del Administrador la informacion para poder
prepararla.: :
(ii) Realizar actos prohibidos de acuerdo con lo previsto en el presente Contrato.

(iiiy  En caso que se produzca un cambio de control del Fiduciario siempre que el (o los)
; sujeto(s) que ejerza(n) el control del Fiduciario (conforme a la definicion de esta clausula)
y/o sus beneficiarios finales (si fueran distintos) se encuentre(n). identificado(s) como
terrorista 0 perteneciente a organizaciones terroristas, en las listas..de. individuos -0
entidades asociadas, confeccionadas en cumplimiento de las Resoluciones del Consejo de
Seguridad de la Organizacion de las Naciones Unidas, para impedir el terrorismo y su
financiamiento asi como la proliferacion de armas de destruccion masiva y/o que figure
en las listas de individuos o entidades especialmente designadas o bloqueadas por la
OFAC (Office of Foreign Assets Control). A los efectos de esta clausula se entiende por
“control”; (a) la titularidad directa o indirecta de mas del 50% del capital accionario del
_ Fiduciario.y/o; (b) el poder de elegir a la mayoria de los miembros del directorio o de
dirigir la administracién o controlar la operativa del F iduciario, 'sea directa o
indirectamente. A modo aclaratorio, no se considerara que existe una justa causa de
remocion por una modificacién en la cadena de accionistas del Fidyciario, siempre y
~ cuando como consecuencia de esa modificacion, quien ejerce el control del Fiduciario
. (conforme a la definicion de esta clausula —sea por titularidad o poder de gestion), o su(s)
beneficiario(s) final(es), no verifiquen el supuesto descrito en el literal b) numeral (i)
anterior. Bn caso que el (o los) sujeto(s) que ejerce(n) el control del Fiduciario tuviera su
. paquete accionario atomizado de forma tal que ningin accionista posea mas del 3% del
‘mismo, la presente disposicion aplicard también respecto de las personas que integran el
érgano competente para la toma de decisiones, esto es, que el sujeto que ejerce el control
del Fiduciario o alguna de las personas que integran su 6rgano de toma de decisiones, se
_ encuentre identificada como terrorista o perteneciente a organizaciones terroristas, en las
listas de individuos o entidades asociadas, confeccionadas en cumplimiento de las
Resoluciones del Consejo de Seguridad de la Organizacion de las Naciones Unidas, para
impedir el terrorismo y su financiamiento asi como la proliferacion de armas de
destruccion masiva, y/o que figure en las listas de individuos o entidades especialmente

- designadas o bloqueadas por la OFAC (Office of Foreign Assets Control).

(iv) - En cualquier casoen que el BCU resuelva respecto del Fiduciario la suspension total o

~ parcial de actividades, revocacién temporal o definitiva de la autorizacién para funcionar

~ 0.para emitir o cotizar valores en general como sancion por incumplimiento por parte del

Fiduciario a la normativa aplicable. e : ‘

10.2. En caso de remocién del Fiduciario, los Titulares designaran un Fiduciario sustituto. por

Mayoria Especial entre las instituciones de intermediacion financiera uruguayas o sociedades

administradoras de fondos de inversién autorizadas a actuar como fiduciarios financieros por el

BCU. Sin perjuicio de lo anterior; los Titulares no podran designar un Fiduciario. sustituto que

pudiera generar un conflicto de intereses con el Administrador o.en caso de que el Fiduciario

sustituto o cualquier sociedad controlante, vinculada controlada o control comin, sea competidor
del Administrador, salvo que simultaneamente se designe un nuevo Administrador.
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10.3. Remocidn del Fiduciario sin justa causa. Por el voto conforme de Titulares que representen
Mayoria Especial, se podra remover al Fiduciario sin Jjusta causa abonando al Fiduciario la
totalidad de sus honorarios generados e impagos acumulados a la fecha de la desvinculacion mas
una multa equivalente a dos (2) afios de remuneracion del Fiduciario. La multa antedicha ser4 el
Unico monto'que el Fiduciario podr4 reclamar por la sustitucién, no-siendo acumulables con dafios
y perjuicios. A los efectos de remover al Fiduciario sin justa causa, se debera notificar de tal
decision de los Titulares al Fiduciario con un preaviso minimo de 60 (sesenta) dias. Todos los
gastos asociadds a la sustitucion sin justa causa; incluyendo pero no limitandose a, los gastos y
tributos asociados a la transferencia de los Activos del Fideicomiso al Fiduciario sustituto serdn
de cargo del Fideicomiso y seran considerados Gastos del Fideicomiso. Los Titulares que
representen al menos una Mayoria Especial, tendran 60 (sesenta) Dfas Habiles para la designacién
del Fiduciario sustituto, y 30 (treinta) Dias Habiles a partir de la designacion, para que el
Fiduciario sustituto asuma sus funciones. Vencido el plazo de 60 (sesenta) Dias Habiles sin que
se haya designado Fiduciario sustituto, se producira el cese del Fiduciario en todas sus funciones
y la Asamblea de Titulares sera quien cumpla las funciones del Fiduciario hasta la designacion
del Fiduciario sustituto (articulo 32, literal ¢, de la Ley de Fideicomiso). El documento escrito
que evidencia la designacion y aceptacion del cargo por el fiduciario sustituto serd suficiente para
atribuirle todos los deberes, facultades y derechos inherentes al cargo. .

10.4. Transferencia de los Activos del Fideicomiso. En la fecha en que se haga efectiva la
desvinculacién del Fiduciario y el Fiduciario sustituto haya asumido sus funciones, el Fiduciario
transferird al Fiduciario sustituto todos los Activos del Fideicomiso bajo el presente, previo
reembolso al Fiduciario de los Gastos del Fideicomiso que éste hubiera abonado; en caso de
corresponder. Los'gastos que se originen en la transferencia de los Activos del Fideicomiso al
Fiduciario sustituto constituiran Gastos del Fideicomiso y seran descontados de los Activos del
Fideicomiso, salvo que la remocién esté fundada en un incumplimiento del Fiduciario (en caso
que la remocion 'se funde en la clusula 10.1, numerales (i) + exclusivamente en caso que el
incumplimiento se hubiera reiterado en més de dos ocasiones o hayan pasado 120 dias corridos
en donde se mantuviera la situacién de incumplimiento - y (ii), fundado en dolo o culpa grave, y
declarado por una sentencia o laudo arbitral pasado en autoridad de cosa juzgada que no sea
pasible de recurso alguno, o en el caso del numeral (iv) de la clausula 10.1, en ‘cuyo caso, los
gastos y tributos de la transferencia de los Activos del Fideicomiso al Fiduciario sustituto serén
de cargo del Fiduciario. : : g G

10.5. Rendicion de cuentas. De forma previa a la sustitucién, el Fiduciario rendiré cuentas de su
funci6n a los Titulares, siguiéndose los procedimientos previstos en el presente Contrato.

10.6. Renuncia del Fiduciario,

-(A) El Fiduciario podra renunciar a sus funciones que surgen del presente. Contrato: (i) ante la
imposicién de cualquier impuesto o carga nueva que grave al Fiduciario y/o las ganancias
generadas por:el mismo, y que.a criterio del Fiduciario torne inconveniente su continuacion; (ii)
ante la sancion de leyes, decretos, reglamentos u otra normativa que a criterio.del Fiduciario torne
imposible o més gravosa la continuacién del mismo en tal cardcter; o (iii) ante justa causa. A los
efectos de la presente clausula de renuncia del Fiduciario el término “justa causa” incluir, (a) el
dictado de cualquier norma, ley, decreto, regulacion, orden judicial o administrativa, cualquier
cambijo material en los términos y condiciones del presente Contrato, (b) la ocurrencia de una
causa extrafia, como consecuencia de los cuales el Fiduciario se vea afectado en forma adversa
para cumplir con sus derechos'y obligaciones bajo el presente, salvo en aquellos supuestos en los
que hubiere mediado dolo o culpa grave del Fiduciario calificada como-tal por una sentencia
judicial firme o laudo dictado por un tribunal competente, que no sea pasible de recurso alguno;
(c) en caso que el Fiduciario tuviera fundadas sospechas sobre lavado de activos y financiamiento
del terrorismopor- parte del Administrador o cualquiera de los:Beneficiarios, o no recibiera de
éstos la informacién o documentacion requerida a los efectos de controlar cualquier aspecto
relativo al cumplimiento de dicha normativa; (d) si existieran fondos insuficientes para hacer
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frente a los Gastos del Fideicomiso y/o tributos del Fideicomiso (excepto-la remuneracion. del
Fiduciario); () si se verificara un incumplimiento (no remediado) a la obligacién de abonar la
remuneracion del Fiduciario por un lapso superior a 60 (sesenta) dias; (f) en caso que el Fiduciario
se viera afectado por la pérdida de alguna de las condiciones legales o reglamentarias exigidas
para el ejercicio de sus funciones; o.por la cancelacion de la inscripcion en el registro dispuesta
por el BCU, siempre que ello no fuera causado por dolo o culpa grave del Fiduciario (y dicho
dolo o culpa grave haya sido determinado por el tribunal competente y pasado en autoridad de
cosa juzgada, no siendo pasible de recurso alguno). : &

(B) El Fiduciario podré renunciar a sus funciones que surgen del presente Contrato sin expresion
de causay sin responsabilidad alguna de'su parte, con un preaviso-al Administrador y los Titulares
de al menos 90 (noventa) dias corridos. En este caso, los gastos y tributos de la transferencia de
los Activos del Fideicomiso al Fiduciario sustituto seran de cargo del Fiduciario. :

10.7. Retribuciones. En caso de renuncia del Fiduciario, el Fiduciario no recibiré compensacion
ni pago alguno salvo los ya generados y los quese establecen en la cldusula 10.11, manteniéndose
en todos los casos las indemnidades que le correspondan. e S

10.8. Efecto de la renuncia. La renuncia por las casusas antes indicadas en la clausula 10.6 no
dar4 derecho a los Beneficiarios a reclamar la devolucion de suma alguna que se hubiere abonado
al Fiduciario como retribucion de sus servicios de acuerdo con lo pactado en este Contrato, ni
dar4 derecho al cobro de indemnizacion de especie alguna a los Beneficiarios. Los costos ylo
gastos que se generen por la renuncia, seran de cargo del Fideicomiso. En todos los casos, la
renuncia tendra efecto después de la transferencia ‘del patrimonio objeto: del Fideicomiso al
Fiduciario sustituto. El Fiduciario no serd responsable por la no aceptacion de la calidad de
fiduciario por parte de un tercero.

10.9. Procedimiento de renuncia. A efectos de hacer efectiva su renuncia, el Fiduciario:deberd
convocar a una Asamblea de Titulares con al menos 60 (sesenta) dias corridos de anticipacion a
la fecha en que se proponga celebrar la misma, a efectos de poner en conocimientode los Titulares
su renuncia. Dentro del plazo de 60-(sesenta) dias corridos de celebrada la referida Asamblea de
Titulares, los Titulares deberan designar por Mayoria Especial de Titulares un fiduciario
financiero sucesor y éste aceptar-el encargo, lo cual sera comunicado al'Fiduciario dentro de dicho
plazo, mediante comunicacion escrita que incluira el nombre y domicilio del Fiduciario sucesor.
Dentro de los 30 (treinta) dfas corridos siguientes a la recepcion de la notificacion - de la
designaci6n y aceptacion del Fiduciario sucesor; el Fiduciario deber4 otorgar y entregar todas las
notificaciones, recomendaciones recibidas y demas documentos vinculados al presente Contrato
con el fin de transferir al Fiduciario sucesor el patrimonio del Fideicomiso, asumiendo en el
mismo plazo el Fiduciario sustituto sus funciones, debiendo ‘a tales efectos. suscribir la
documentacién correspondiente. Sin perjuiciode lo anterior, los Titulares no-podran designar un
Fiduciario sustituto que pudiera generar un conflicto de intereses con el Administrador o en caso
de que el Fiduciario'sustituto o cualquier sociedad controlante; viriculada, controlada o con coritrol
comin, sea competidor del Administrador. En caso de que los Titulares no ‘enviaran la
notificacion comunicando el nombramiento del Fiduciario sucesor dentro del referido plazo de 60
(sesenta) dias corridos y evidencia de la aceptacion del encargo, se produciré el cese del Fiduciario
en todas sus funciones y la Asamblea de Titulares sera quien cumpla las funciones del Fiduciario
hasta la designacién del Fiduciario Sustituto (articulo 32, literal ¢, de la Ley de Fideicomiso). El
documento escrito que evidencia la designacion'y aceptacion del cargo por el Fiduciario sustituto
ser4 suficiente para atribuirle todos los deberes, facultades y derechos inherentes al cargo.

10.10.Serén ‘de cuenta del Fideicomiso la totalidad " de gastos, costos, costas, honorarios
profesionales y demas erogaciones en que el Fiduciario deba incurrir toda vez que no se diera
cumplimiento por parte del Administrador o de los Beneficiarios ‘a los plazos indicados en la
cliusula 10.9. Cualquier nuevo Fiduciario designado en tal forma reemplazara en forma inmediata
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al Fiduciario predecesor, luego de:que el nuevo Fiduciario haya aceptado la designacién y los
Activos del Fideicomiso hayan sido transferidos a su favor. ;

10.11.En todo caso de renuncia o remocion del Fiduciario, hasta tanto no hubiese asumido el
Fiduciario sustituto y porende el Fiduciario saliente continuase prestando servicios, el Fiduciario
saliente continuaré percibiendo la remuneracién que le corresponde bajo ¢l presente.

UNDECIMO (Actuacién de los Titulares):

11.1. Forma de actuacion de los Titulares. Actuacion en Asamblea y.decisiones de los Titulares.
Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacion, instruccién, noticia, consentimiento, decision y
otra accion establecida en este Contrato o en el Documento de Emision como correspondiendo a

los Titulares o a determinadas mayorias de Titulares deberd ser adoptada en. Asamblea de
Titulares.

11.2. Prueba de las decisiones adoptadas en Asambleas por los Titulares. La suscripcién de
cualquier instrumento por parte de un Titular o su apoderado se podr4 probar por cualquier medio
satisfactorio para la Entidad Representante.

11.3. Asambleas de Titulares. Solicitud de Convocatoria. En cualquier. momento el Fiduciario,
la Entidad Representante; o los Titulares que representen al menos el 20% (veinte por ciento) del
valor nominal de los Titulos emitidos y en circulacién con derecho a voto, podran convocar una
Asamblea de Titulares. La Entidad Representante la convocara dentro del plazo de 60 (sesenta)
dias corridos de recibida la solicitud, pudiendo ser convocada a través de notificacion en el
domicilio denunciado con la Entidad Registrante.

11.4. Fechay lugar de las Asambleas. Las Asambleas de Titulares tendran lugar en la ciudad de
Montevideo en el lugar que la Entidad Representante determine Y, en cuanto a su constitucion y
funcionamiento para adoptar resoluciones, se aplicaran las disposiciones sobre asambleas de
accionistas establecidas en.la Ley N° 16,060 (arts. 345, 346 y 347), en todo lo que no se oponga
a lo dispuesto.en este Contrato 0 en el Documento de Emisién o en el Prospecto. También podran
realizarse por videoconferencia o por cualquier otro medio de comunicacion . simultdnea que
brinden certeza sobre la identidad de los participantes, asi como respecto a la conexién bilateral
o plurilateral en tiempo real en imagen y sonido de los asistentes en remoto:(art, 340 de la Ley N°
16.060), en cuyocaso las actas deberan elaborarse dentro de los 3 (tres) dias siguientes a aquel en
que concluyé la Asamblea de Titulares; dejando expresa constancia del medio de comunicacion
utilizado. - s S . \

11.5. Dig de cierre de registro. La Entidad Representante podra establecer un dia de cierre de
registro de los Titulares, a fin de determinar la identidad de los mismos_ .,

11.6. Formalidades _de la_convocatoria. La Entidad Representante podra. apartarse de. los
requisitos. formales, de ‘convocatoria antes. sefialados, . cuando se: retnan los Titulares que
representen la totalidad de los Titulos emitidos y en circulacion con derecho a voto,

11.7. Desarrollo de las dsambleas. Asistencia. Las Gnicas personas que estaran facultadas para
asistir a las Asambleas de Titulares. seran los Titulares registrados con derecho a voto, los
representantes del Fiduciario, la Entidad Representante, el Administrador, el Originador, y. los
asesores o terceros que ¢stos razonablemente y a su exclusivo criterio acepten que asistan,

11.8. Presidencia de la Asamblea. Las Asambleas seran presididas por la Entidad Representante.

11.9. Proégdihzienio para el Vde.'sjarrrg)fllovde la Asam‘bletay. La vEntidvad Representante tendré, plenal
y amplias. facultades para resolver en forma inapelable. cualquier duda o controversia que, s
plantee respecto al procedimiento para llevar a cabo la Asamblea, pudiendo reglamentar su
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funcionamiento en cualquier momento, incluso durante el desarrollo de la Asamblea, y sin que
tal reglamentacién, decision o interpretacion sea un precedente para otras situaciones en la misma
Asamblea ni para Asambleas futuras, conservando la Entidad Representante en todos los casos
las méas amplias facultades de decision inapelables. La Entidad Representante podrad disponer,
entre otros aspectos, que una votacidn sea secreta.

11.10.Quérum de asistencia; Bl quérum de asistencia requerido para que.la Asamblea sesione
validamente sera de uno o mas Titulares que representen un porcentaje del valor nominal de TD
con derecho a voto, que sea igual o mayor al porcentaje que corresponda.a las imayorias.que se
requieran para adoptar las decisiones que se proponen. En los términos del articulo-122 de la
RNMYV se establece que no se admite la posibilidad de que Entidades Vinculadas al Fiduciario —
en tanto tenedores de los Titulos — participen en las Asambleas de Titulares, y, por lo-tanto, no se
tomaré en cuenta para determinar los quorums para sesionar y las mayorias correspondientes.

11.11.Derecho a voto. Tendran derecho a voto aquellos Titulares presentes-en la Asamblea que
estén debidamente registrados como  Titulares segun el Registro llevado por la Entidad
Registrante y que no tenga suspendido su derecho a voto.

11.12. Qudrum de voto. Obligatoriedad de las resoluciones de las Asambleas. Las resoluciones
de las Asambleas seran adoptadas por Mayoria Absoluta, salvo que este Contrato o el Documento
de Emisién requiriera una Mayorfa Especial. Toda decision adoptada en una Asamblea
regularmente celebrada por el voto de Titulares que representen el porcentaje requerido para dicha
decision, sera obligatoria para todos los Titulares, presentes o futuros, aiin para los ausentes o
disidentes. b ‘ : :

11.13.Competencia de las Asambleas. La Asamblea tendra competencia para adoptar resolucion
sobre cualquier asunto contenido en el orden del dia. La Asamblea de Titulares, por el voto
conforme de Titulares cuyos Titulos representen en conjunto un valor nominal superior al 75%
(setenta y cinco por ciento) de Titulos emitidos y en circulacién, y a su vez superior al 75% de
cada Serie, podra resolver: L : : : T L

(i)  Modificar las condiciones de emision de los Titulos, que impliquen el otorgamiento de
‘ quitas, esperas, modificaciones en las fechas de pago de capital o intereses 0 modificacion
de la moneda de pago. ' SRR RO g

(i) Modificar cualquier ‘término ylo condicién del Contrato de Fideicomiso con el
consentimiento del Fiduciario y del Administrador. - ‘

(ifi) Designar a un Fiduciario sustituto.
(iv) Remover sin justa causa al F iduciario.

(v)  Sustituir-a la Entidad Representante o a la Entidad Registrante, en los términos de los
contratos respectivos: : S

Cuando el asunto a resolver afecte exclusivamente los derechos de una Serie de TD o a los CP, la
Mayorfa Especial se configuraréd con T itulares cuyos Titulos de la Serie afectada o CPs
representen en conjunto un valor nominal de al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de dicha
Serie o de los CPs con derecho a voto emitidos y en circulacion. ; ‘

11.14. Procedimientos judiciales o extrajudiciales colectivos. El o los Titulares que representen
la Mayorfa Absoluta tendran derecho de establecer: el tiempo, método y lugar para iniciar
cualquier procedimiento judicial o extrajudicial contra el Fiduciario o contra el Administrador.
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11.15.4cciones individuales. Los Titulares tendran derecho a iniciar acciones individuales contra
el Fiduciario para el cobro de: cualquier suma adeudada bajo los Titulos, de conformidad a lo
dispuesto en el Documento de-Emision, siendo de aplicacién lo dispuesto en la clausula 11.16
siguiente. it Lo : :

11.16. Distribucién a prorrata. En todos los casos de ejecucion individual, conjunta o colectiva
de las sumas adeudadas, el producido se distribuir4 entre todos los Titulares a prorrata de la
participacion de cada uno de ellos en el TD emitidos y en circulacién. En caso de que se haya
pago la totalidad de lo adeudado a los Titulares de TD, los Titulares de los CP tendran derecho a
recibir cualquier remanente, @ - : L :

DUODECIMO (Retribuciones y Gastos del Fideicomiso):
12.1. Remuneraciones, comisiones y Gastos del Fideicomiso. Son de cargo del Fideicomiso los

gastos. que comprenden los conceptos indicados en. la cldusula 12.4, incluyendo .siguientes
conceptos, y excepto por los Gastos Iniciales, que seran de cargo del Originador:

(i) Retribucion del Fiduciario.

(ii) Rétribucién dela Entidad Represeﬁtante. Vv

(iii)  Gastos de funcioﬁainiento. del Fi&eicomiso‘ ‘

(iv) éastos éxtréordinarios reiacionados al funcionamiento délv Fideicomisd.
) Los.‘honorarios‘ del Agente de Control y Revision.

12.2, Retribucidn del Fiduciario. En retribucién por los servicios que el Fiduciario se obliga a
prestar bajo ¢l presente, el Fiduciario percibira un honorario equivalente al 0,20% (cero con veinte
por ciento) anual aplicado sobre los Certificados de Participacién y Titulos de Deuda suscriptos
mas IVA, pagadero en cuotas mensuales, desde la Fecha de Emisién de los Titulos y hasta la
extincién del Fideicomiso o la declaracion de un caso de disolucién anticipada que implique la
necesidad de liquidar el patrimonio fideicomitido. El honorario mensual sera como minimo de
USD 2.000 (d6lares estadounidenses dos mil) mas IVA, y, por lo tanto, correspondera ese pago
en cada mes donde la cuota mensual resultante de aplicar el referido 0,20% (cero con veinte por
ciento) anual sobre los Certificados de Participacion y Titulos de Deuda suscriptos mas IVA haya
sido inferior a USD 2.000 (d6lares estadounidenses dos mil) mas IVA.

12.3. El honorario mensual previsto en la clausula 12.2, sers pagadero dentro de los 10 (diez)
primeros dfas corridos de cada mes. Dicho monto incluye los gastos vinculados a llevar la
contabilidad del Fideicomiso durante el plazo del Fideioomiso. El .derecho al cobro de la
retribucion del Fiduciario generard derecho de retencion sobre los Activos del Fideicomiso y el
producido-de los mismos, sobre los que el Fiduciario tendra prioridad a las Distribuciones. El
Fiduciario no tendra accién legal contra el Administrador o los Titulares por el cobro de su
retribucién, salvo por lo previsto en el presente Contrato.

12.4. . Gastos del Fideicomiso. Los rubros que se indican a continuacién se definen como “Gastos
del Fideicomiso” y se abonarén a través de la Cuenta de Gastos siempre- que los mismos hayan
sido debidamente documentados, y salvo que se trate de Gastos Iniciales: -

(i)~ Todo costo, gasto, tasa, contribucion, y tributo por la conservacién, mantenimiento y
transferencia o erogacion del patrimonio fiduciario y por la ejecucién de este Contrato
~(incluidos los gastos extraordinarios relacionados al funcionamiento del F ideicomiso). En

caso de resultar necesario, el Fiduciario se encuentra expresamente facultado para aplicar
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los Activos del Fideicomiso para proceder con las sumas resultantes al pago de cualquiera
de dichos conceptos.

(ii) Honorarios 'y costos razonables de los asesores legales; contables, fiscales, notariales,
tasadores, auditores y demds profesionales que -se contraten :a . los. efectos .del
cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario baJo este Contrato, distintos de los

-~ Gastos Iniciales. :

(iii)  Todo tipo de honorarios notariales, montepios, tasas registrales y demas gastos que se
- devenguen con relacion al Fideicomiso, excepto por los que sean Gastos Iniciales.

(iv) - Gastos de publicaciones obligatorias de acuerdo. con - las normas vigentes (si fuere
necesario) o voluntanas realxzadas a criterio del FldllClaI'lO

) Pagos efectuados a la callﬂcadora de riesgo por la callﬂcaclon de rlesgo de los Tltulos de
acuerdo con la normativa aplicable (de corresponder), excepto por los que sean
consxderados Gastos Iniciales. i

(vi). - Costos admmlstratwos y comisiones bancarias derivados del mantemnnento de Cuenta
- de Gastos; asi como-de las inversiones referidas en la clausula 2.8, y de los pagos que
‘deban reahzarse a los Beneficiarios, . - ; ‘

(vii) . Costos, relaclonados dlrectamente con la administracién del E 1delcomlso (mcluxdos los

- . costes de preparacion de informes y notificaciones), incluyendo.a modo enunciativo.tedo

-tributo, gravamen, tasa, honorario, arancel o contribucidn, comisiones, existente o futuro,

.-que directa o indirectamente graven o aphquen ala operatlva del Fideicomiso y/o-del
patrimonio fiduciario.

(viii) Costas, costos, honorarios profesionales y demas gastos incurridos en ocasion de la
-representacion en juicio de los intereses del Fideicomiso y/o.por la actuacion en juicio del
Fiduciario en el eJermcxo delas acciones que correspondan para la defensa del patrimonio

‘ ﬁducnano ;

(ix) - Cualquier gasto, costo,;honorario, tributo.(a) derivado de la liquidacion, extincidn y/o
cancelacion del Fideicomiso en todos los registros en que estuviere inscripto, o (b) que se
genere durante el periodo que-transcurra entre la Gltima Fecha.de Pago y la efectiva
cancelacion del Fideicomiso a todos los efectos. ,

%) Cualquier otra suma o erogacion que de.conformidad con el presente Contrato o sus
Anexos sea un Gasto del Fldelcomlso ; ,

12.5. Gastos Iniciales. Los gas,tos y honorarios que se detallan en los términos y condiciones del
Prospecto como Gastos Iniciales seran de cargo del Originador, quien cancelara las respectivas
facturas que se emitan.por tales.conceptos, en un plazo maximo de 3 (tres) Dias Habiles siguientes
a que fueran emitidas. ‘

12.6. Orden de Prelacion. El total de los fondos ingresados al Fideicomiso en cada Periodo de
Cobranza como consecuencia de la Cobranza de los Créditos y su rendimiento (incluyendo como
consecuencia de la inversion de Fondos Liquidos, el Fondo de Liquidez; la Reserva Impositiva y
el Fondo de Gastos) serd distribuido en cada Fecha de Pago de la siguiente forma y respetando el
orden de prelacion y subordinacion que se establece a continuacion:

() En primer lugal alF ondo de Gastos, para cubrir las remuner aciones, comlsxones y Gastos
del Fideicomiso (salvo que se trate de Gastos Iniciales).
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(i) En segundo lugar, al pago de los montos necesarios para completar la Reserva Impositiva
(si correspondiere).

(iii). - “En tercer lugar, al Fondo de Liquidez, hasta alcanzar el monto necesario de acuerdo con
la clausula 13.4. iii) siguiente, :

(iv)  Encuarto lugar, al pago de los Intereses Moratorios, conforme se prevé en los términos y
condiciones del Prospecto,

v) En quinto lugar y siguientes, al pago de los Intereses Compensatorios (si correspondiere)
y Capital asociado a los Titulos seglin la prelacién y Serie de cada uno, conforme se prevé
-~en los términos y condlclones del Prospecto SR

DECIMOTERCERO (Gastos de Funcmnamlento del deexcom:so. Reserva Impositiva.
Fondo de Liquidez): ‘

13.1. Gastos de funcionamiento del Fideicomiso. Los gastos del funcionamiento del
Fideicomiso, que se abonaran con cargo a los Activos del Fideicomiso, comprenden los Gastos
del Fideicomiso descriptos en la cléusula 12.4 del presente Contrato y adicionalmente, a modo de
ejemplo y sin que implique limitacion, los siguientes: (i) gastos de custodia, seguros, traslado y,
en general, cualquier otro gasto que ocasionen los titulos, bienes y documentos del Fideicomiso;
(ii) todo impuesto, contribucion, tasa, derecho, tributo, o prestacxon pecuniaria de cualquier clase
que afecte o grave los Bienes Fideicomitidos, incluyendo sin limitar a los valores en que invierte
el Fideicomiso, las operaciones realizadas por el Fideicomiso, los contratos: celebrados por el
Fideicomiso o que graven cualquiera de los Activos del Fideicomiso; (iii) gastos generados por
el disefio e impresion de contratos, documentos y material necesario para la puesta en marcha y
operacion del Fideicomiso; y (iv) otros gastos similares que correspondan al funcionamiento del
F 1dencomlso y que sean necesarios para el eﬁc:ente maneJo de la estructura del Fideicomiso,
13.2. Gastos extraordmarlos del Fideicomiso. Los gastos extraordmarlos del F1de1com1so (que
se abonaran con cargo a los Activos del Fideicomiso si correspondiere) son aquellos gastos no
presupuestados ni provisionados que obedecen a los litigios, procedimientos de -arbitraje,
honorarios profeslonales y otros gastos y costos legales incurridos en la defensa de los intereses
del Fideicomiso, asi como también cualquier gasto que supere la prevision original en funcién del
presupuesto. anual preparado por el Fiduciario. Estos gastos, asi como 'los otros gastos
extraordinarios necesarios para salvaguardar los mtexeses del : Fideicomiso; deberan estar,
previamente a su ejecucion, aprobados por el Fiduciario. A S

13.3.  Reserva Impositiva. 'El Fiduciario constituird una cuenta de reserva por impuestos (la

i “Reserva Impositiva”), en la que se acreditaran fondos por hasta el 20% de. los Créditos

Efectivamente Cobrados correspondiente a cada Periodo de Cobranza y depositados en la Cuenta
Fiduciaria menos los Gastos del Fideicomiso (salvo por los Gastos Iniciales), con excepcion del
mes en el que se deba presentar las Declaraciones Juradas y el pago del IRAE, en el que el
Fiduciario podra retener de los Créditos Efectivamente Cobrados y depos1tados en la Cuenta
Fiduciaria el monto faltante para el pago del mismo. ;

13.4. Fondo de quuldez

(i - El Fldumauo constltulra un fondo de reserva para el pago de lntereses (el “Fondo de
~ Liquidez”). En casode que los Fondos Liquidos no sean suficientes para hacer frente a
los Intereses en cada Fecha de Pago, el Fiduciario utilizars las sumas del Fondo de
Liquidez para pagar los Intereses, de acuerdo al orden prelacxon y subordinacién
establecido en los términos y condiciones del Prospecto.
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(ii) - El Fondo de Liquidez se constituird inicialmente con el monto de :pesos uruguayos

- indicado en el resumen de términos y condiciones del Prospecto (“Monto para la

-Constitucion: del Fondo de Liquidez?), el cual serd retenido por el Fiduciario de la

integracion inicial y deducido del Precio, segiin se establece en la clausula 3.7. El Fondo

de Liquidez serd mantenido en la Cuenta Fiduciaria con los Fondos Liquidos conforme

se establece en la seccion “dmortizacién de los Titulos” del resumen. de términos y
condiciones del Prospecto. ' :

(ili)  Excepto por el Fondo de Liquidez inicial indicado en la clausula anterior; ¢l Fondo de
Liquidez debera, en todo momento, estar constituido por un monto minimo equivalente
‘al monto estimado de una vez y medio (1,5) el proximo devengamiento. de Intereses de
los TDA, o una vez y medio (1,5) el proximo devengamiento de Intereses de los TDB, o
“una (1) vez el proxtmo devengamlento de Intereses de los TDC, el que sea mayor.

(iv)  En tanto el devengamlento de Intereses bajo los TD dismmuye amedida que se repaga y

cancela el Capital, €l Fondo de Liquidez también disminuird por la proporcion

“correspondiente y, por lo tanto, dicho fondo debera ser reconstituido en forma mensual

- de conformidad con lo establecido en el apartado anterior. Las sumas excedentes del

Fondo ‘de Liquidez luego de cada reéonstitucién mensual serén liberadas a favor del

Originador “en -concepto de ' Precio -en forma' mensual hasta el monto originalmente
retenido del Precio.

DECIMOCUARTO (Auditorias. Agente de Control y Revision):

14.1. Auditoria de los estados contables del Fideicomiso. Los Estados Contables del Fideicomiso
seran auditados anualmente por una empresa de auditoria registrada en el Registro de Auditores
Externos del BCU (el “Auditor Externo”). Adicionalmente, la Asamblea podra acordar, la
realizacion de auditorias especiales.

14.2. Contratacion del Auditor Externo. El Fiduciario contratard inicialmente a un Auditor
Externo para llevar adelante las actividades de auditorfa. Los honorarios del Auditor Externo
seran considerados un Gasto del Fideicomiso y deberan ser siempre de mercado. Sin perjuicio de
lo anterior, previo a la contratacion de un nuevo auditor externo, el Fiduciario lo comunicara al
Administrador.

14.3. Contratacion del Agente de Control y Revision. Ricardo Luis Blanco Pose (o el tercero que
el Fiduciario indique) desempefiar4 las funciones de Agente de Control y Revision de los Créditos
existentes en el Fldelcomlso conforme lo establecido en el Contrato de Control y Rev181on de
Créditos.

14.4. Funciones del Agente de Control y Revision, El Agente de Control y Revision realizaré las
tareas de revision, control y preparacion de informes con el alcance y la frecuencia que se indica
en la clausula segundo del Coritrato de Control y Revision de Créditos. El Agente de Control y
Revision enviard al Fiduciario los informes mensuales segiin lo establece el Contrato de Control
y Revision de Créditos. El Fiduciario enviard'dichos informes mensuales al Originador y a la
Calificadora de Riesgos y dejard los mismos a disposicion de los Titulares, quienes lo podran
solicitar por correo electronico al Fiduciario al correo indicado en la cldusula 18.4.

14.5. Remuneracion del Agente de Control y Revision. Por las distintas tareas contratadas, el
Agente de Control y Revision percibira la remuneracion que se mdxca en la clausula Tercero del
Contrato de Control y Revisién de Créditos.

14.6. Renuncia y/o Revocacion del Agente de Control v Revision. Corresponderé. al Fiduciario
remover al Agente de Control y Revision, sin derecho de éste a indemnizacién alguna, cuando
ocurra cualquiera de estos hechos a su respecto: (a) no brindare al Fiduciario en tiempo y forma
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la informacion que estd a su-cargo proveery no subsanare el incumplimiento. dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles desde que-el Fiduciario le haya enviado- la intimacion pertinente; (b) se
decretare su quiebra. El nuevo Agente de Control y Revisién serd designado por el Fiduciario
ponderando para la eleccion la experiencia acreditada, la capacidad de gestion y la retribucion
pretendida. Los gastos de designacion de un nuevo Agente de Control y Revision estaran a cargo
del Fideicomiso. El Fiduciario proceder de igual modo, en caso de renuncia del Agente de

Control y Revision designado. o

DECIMOQUINTO (Extinciéon v liquidacién del Fideicomiso):

15.1. Extincidn. El Fideicomiso Financiero que se establece bajo-este Contrato se extinguira:

@) Ante el pago total de los flujos correspondientes a todos los Titulos, procediéndose a
entregar o ceder todo remanente (realizadas las deducciones que correspondieren), en
dinero o en especie.(Créditos remanentes) a los Titulares de los CP,.. :

(ii) Ante cualquier cambio. o modificacién de las leyes o normas de la Republica Oriental del
- Uruguay o de cualquier subdivisién politica o autoridad gubernamental del Uruguay, o

como resultado de cualquier cambio en la aplicacion o interpretacién oficial de dichas

leyes o normas, cuyo cambio o modificacion torne ilegal el Fideicomiso, los TD o los CP.

(iii)  Ante la extincion del patrimonio del Fideicomiso.
(iv)  Por cualquiera de las situaciones previstas en la Ley de Fideicomiso.

(v) Por la verificacion de la condicién resolutoria prevista en la cldusula Decimosexto del
. presente. Contrato.

(vi)  Por la terminacion del plazo del Fideicomiso.

En todos los casos, se entendera que el Fideicomiso mantendra su vigencia exclusivamente a los
efectos del cumplimiento de.los actos descriptos en la clausula 15.2 siguiente, de resultar
aplicable, :

15.2.  Liguidacidn. En caso de que ocurriera alguno de los supuestos indicados en los numerales
(1).y (iii) de la clausula 15.1 anterior, el Fideicomiso se entender4 liquidado. En caso de que
ocurriera alguno de los restantes supuestos previstos en la clausula 15.1 anterior, el Fiduciario
procederd a liquidar todos los Bienes Fideicomitidos remanentes, si los hubiera, mediante la
cesion de los Créditos a terceros interesados, debiendo proceder de la siguiente manera;

(i) . Por negociacién directa con los. interesados en adquirir los Créditos, por el importe que
resulte de descontar el monto total de capital bajo los Créditos en ese momento a la tasa
de descuento vigente en el mercado para esa clase de operaciones o segin recomiende el
Fiduciario y apruebe la Asamblea de. Titulares por Mayoria Absoluta. Salvo error
manifiesto, las determinaciones que al respecto efectiie el Fiduciario se reputaran

_ definitivas y vinculantes; o

(ii) Por subasta o licitacién privada, al mejor postor en las condiciones que determine el
Fiduciario.

El Fiduciario podra optar libremente por cualquiera de los dos procedimientos mencionados para
efectuar la liquidacion y cesion de los Créditos. Los Titulares de TD no tendran derecho a que
les sean cedidos Créditos, teniendo solo derecho a las sumas liquidas que resulten de la venta o
cesion de dichos Créditos o de la Cobranza de los Créditos, una vez cancelados los TD.
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15.3. Liquidacion en caso de repago de los TD. Una vez que todos los TD sean. repagados y
cancelados en su totalidad, el Fideicomiso continuara siendo el titular de los Créditos remanentes
y mantendra la cobranza de los mismos hasta la liquidacion del Fideicomiso y en la forma
establecida en el presente Contrato. En tal caso, los Titulares de los CP, por Mayoria Absoluta,
podrén resolver realizar cualquiera de las siguientes acciones: (i) instruir al Fiduciario para-que le
ceda a los Titulares de los CP (o quien estos indiquen), sin recurso contra el Fideicomiso, los
Créditos remanentes como forma de liquidacién de los Activos del Fideicomiso'y cancelacion
total de los CP, o (ii) instruir al Fiduciario para que le enajene y transfiera los Créditos remanentes
por subasta o licitacion privada, al mejor postor en las condiciones-que determine el Fiduciario.
Dentro de los 45 (cuarenta y-cinco) dias corridos siguientes al dia en que los TD sean repagados
en su totalidad, el Fiduciario convocara a una Asamblea para que los Titulares resuelvan, por
Mayoria Absoluta, tomar-alguna de las acciones mencionadas en (i) y (ii) anteriores. En caso de
que en dicha Asamblea de Titulares los Titulares no logren aprobar u adoptar una resolucion, el
Fiduciario deber4 proceder a realizar la opcion (ii) anterior y liquidar el Fideicomiso.

15.4. En caso de insuficiencia del patrimonio fiduciario para dar cumplimiento a las obligaciones
contraidas por el Fideicomiso frente a los Titulares o a terceros, o en caso de otras contingencias
que pudieran afectar dicho cumplimiento, el Fiduciario citaré a los Beneficiarios a los efectos que,
reunidos en Asamblea de Titulares, resuelvan sobre la administracion y liquidacion de.los Activos
del Fideicomiso. j e :

DECIMOSEXTO (Condiciones suspensivas y resolutorias):

16.1. Condiciones suspensivas. El presente Contrato y por lo tanto la creacion del Fideicomiso
que se dispone mediante el mismo, est sujeto al cumplimiento ‘acumulativo de las siguientes
condiciones suspensivas (es decir que la eficacia del Contrato estara suspendida hasta tanto todas
y cada una de las siguientes condiciones se verifique): g

(i) = ‘que el BCU haya inscripto este Fideicomiso y los Titulos en los registros: respectivos
(habilitando asf que los referidos Titulos sean ofrecidos publicamente en Uruguay),

(ii) que se concrete la emision de los Titulos por haberse alcanzado la.suscripcion del Monto
Minimo de la Emisién, constatacion que deberd realizarse en la Fecha de Emision de los
Titulos; y. - ‘ :

(iii)  que el Fiduciario haya inscripto los Titulos en el Registro de Valores Escriturales.que a
tales efectos llevara en su calidad de Entidad Registrante, y los mismos sean susceptibles
de cotizar en la Bolsa. i i

16.2. Actuacién del Fiduciario durante la pendencia de las condiciones suspensivas. Se acuerda
que, mientras no hayan operado las condiciones suspensivas referidas, el Fiduciario desempafiard
aquellas obligaciones del Fiduciario relacionadas con determinados actos instrumentales o
preparatorios que el presente Contrato pone de su cargo a los efectos de poner en practica la
emision, como set, la presentacion al BCU, inscripcion en Registro de BCU, la contratacion de la
Entidad Representante, contrato con la Bolsa, la apertura de la Cuenta Fiduciaria, la Cuenta de
Gastos, etc. R

16.3. Condicién resolutoria. Sin perjuicio de ello, el presente Contrato y el Fideicomiso que aqui
se constituye, podra resolverse de pleno derecho y sin necesidad de tramite alguno ‘en caso de
que: (i) transcurrido el plazo de 1 afio contado desde el dia de hoy, no se hubieran cumplido las
condiciones suspensivas referidas en la clausula 16.1 del presente; o (ii) que no se otorgue el
Contrato de True Sale conforme a lo establecido en la clusula 3.4 del presente Contrato.

DECIMOSEPTIMO (Ley aplicable

solucién de controversias):
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17.1. Ley Aplicable. Las Partes someten este Contrato a la ley vigente en la Repuiblica Oriental
del Uruguay. - FERE ‘ ; ,

17.2. -Arbitraje. En caso de producirse diferencias, desavenencias iy-controversias entre las partes,
derivadas de este Contrato, las mismas procurarén solucionarlas mediante la conciliacion del Centro
de Conciliacion y' Arbitraje: de la Bolsa:de Comercio. del Uruguay, realizada de ‘acuerdo. con las
disposiciones del Reglamento de Conciliacion de dicho Centro. En caso- de que no sea posible
conciliar - las - mismas; ' dichas. diferencias, desavenencias y controversias - serdn - resueltas
definitivamente mediante arbitraje, observandose; tanto para la.designacion de los 4rbitros; como
para el procedimiento arbitral, las disposiciones contenidas en el Reglamento de Arbitraje-del Centro.
El niimero de 4rbitros ser4 de tres; uno elegido por cada parte del arbitraje y el tercero.por los dos
arbitros restantes, la sede del arbitraje sera en Montevideo y se desarrollara en idioma espaiiol, Los
arbitros resolveran conforme a derecho y no por equidad, .

DECIMOCTAVO (Disposiciones generales):

18.1. Falta o demora enel ejercicio de derechos. La falta o demora en el gjercicio de cualquier
derecho, facultad o privilegio en virtud de este documento no se considerard una renuncia de
dichos derechos, ni tampoco el ejercicio parcial de cualquier derecho, facultad o privilegio
impedird todo otro ejercicio del mismo, o el ejercicio de todo otro derecho, facultad o privilegio
en virtud de este documento. Los derechos y facultades aqui expuestos son acumulativos y no
excluyentes de todo otro derecho o facultad dispuesto por la Ley.de Fideicomiso.

18.2. -Computo de los plazos. Todos los plazos de este documento se computaran por dias
corridos; salvo que se establezca expresamente lo contrario en este documento. ‘Cualquier
vencimiento que recayese en un dia feriado o inhabil se considerars prorrogado hasta el primer
dia habil siguiente. ‘ : : iy

18.3. Mora Automdtica. La mora operaré en forma automatica, produciéndose la misma de pleno
derecho, sin necesidad de protesto, interpelacion ni gestion alguna, por el sole vencimiento de los
plazos o por la realizacion u omisién de cualquier acto o hecho que se traduzca en hacer o no
hacer algo contrario a lo estipulado. i S

18.4. Comunicaciones. Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones
entre las partes se consideraran debidamente efectuadas cuando las mismas sean enviadas por
cualquier medio fehaciente al domicilio constituido por cada parte en este Contrato, asi como.a
las direcciones de correo electrénico que las partes hiubieran constituido bajo el presente Contrato.
En el caso de los Titulares, se tomara como vélido el domicilio y/o direccion de correo electrénico
que cada Titular tenga declarado con la Entidad Registrante,

A todos los efectos del presente Contrato de Fideicomiso, se constituyen los siguientes domicilios.
electronicos;: SIRIEE , ‘ ; ‘

Por el Fiduciario:

Martin Improta
Email: m.improta@amicorp.com

Con copia (que no constituira notificacion) a:

Emiliano Fogolin / Gianina Lanaro
Email: e.fogolin@amicorp.com / g.lanaro@amicorp.com -

Con copia (que no constituira notificacion) a:
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Javier Berdaguer / José Maria Nicola -

Email: javier.berdaguer@guyer.com.uy / jose.nicola@guyer.com.uy
Por la Entidad Representante:

Diego Labat
Email: dlabat@bevsa.com.uy

Con copia (que no constituira notificacion) a:

Agustin Gattas
Email: agattas@bevsa.com.uy

Por el Originador:

Eduardo Caimi

Email: ecaimi@cash.com.uy

18.5. Inscripcidn. Las Partes instruyen al Fiduciario para que realice todos los actos que sean
necesarios o convenientes a los fines de (i) registrar el Fideicomiso y los TD en el Registro del
Mercado de Valores del BCU para ser ofrecidos publicamente y en BEVSA y BVM; y (ii)
inscribir el presente Contrato en el Registro Nacional de Actos Personales — Seccion

Universalidades.

" Para constancia se otorga el presente Contrato en tres ejemplares iguales en el lugar y fecha
~ indicados en la comparecencia. Se solicita la certificacién notarial de las firmas.

[Sigue hoja de firmas.]
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S . ANEXO A
MODELO DE NOTIFICACION A LOS AGENTES RECAUDADORES

[Fecha)

Sefiores

[Nombre]

Presente

De nuestra mayor consideracion:

1. Por la presente comunicamos a Ustedes que de acuerdo al contrato de Fideicomiso
Financiero “Fidecomiso Financiero CASH 111” de fecha [e] de [] de 2026 (el “Fideicomiso”)
celebrado entre CASH S.A. en calidad de fideicomitente (“CASH”) y Amicorp Uruguay
Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A. en su calidad de fiduciario del
Fideicomiso (el “Fiduciario”), CASH transfiri¢ al Fideicomiso, en los términos establecidos en el
Fideicomiso los créditos que se detallan en el Apéndice 1 (los (“Créditos™) en forma irrevocable
e incondicional, conjuntamente con los intereses y beneficios de contenido pecuniario, cuya
cobranza se realiza por la red de corresponsales de [Nombre]. Una copia del Fideicomiso se
adjunta a este documento.

2. En virtud de la transferencia, el Fiduciario en su calidad de fiduciario del Fideicomiso es
el tnico y exclusivo beneficiario de los Créditos. Sin perjuicio de lo anterior y hasta tanto el
Fiduciario no proceda a notificar lo contrario los instruimos a continuar rindiendo la cobranza a
CASH en su calidad de administrador del Fideicomiso. En caso de que el Fiduciario notifique al
Agente de Cobranza el cese de CASH como administrador, a partir de la fecha de esta
comunicacion, todas las sumas correspondientes a los Créditos deberan depositarse directamente

en las cuentas que el Fiduciario indique.
3. En virtud del Fideicomiso, Ustedes estan autorizados a:

a. revelar al Fiduciario toda aquella informacién que éste, de tiempo en tiempo, pueda
requerir;

b. cumplir con cualquier instruccién o notificacion escrita que Ustedes reciban del
Fiduciario, que de alguna manera esté vinculada con el Fideicomiso, incluyendo
instrucciones respecto del pago de cualquier suma; y

c. todas las comunicaciones, notificaciones o solicitudes entre ustedes y CASH que
involucren la Cobranza de los Créditos y/o los Créditos Efectivamente Cobrados
deberan ser con copia al Fiduciario, de acuerdo con la siguiente informacion de
contacto:

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos S.A.,
en su calidad de fiduciario del “Fideicomiso Financiero Cash I11”.

Persona de contacto: [Martin Improta Cervifio]

Direccion: [Avda. Dr. Luis Alberto de Herrera 1248, WIC
Torre 2, Oficina 1507, Montevideo, Uruguay)

Correo electronico: [ Montevideo@amicorp.com]
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4, Esta notificacion es irrevocable, hasta que el Fiduciario le comunique lo contrario por
escrito. Y et ’ ‘ :
5. Por favor, sirvase confirmar el recibo de esta notificacion y su consentimiento a la

notificacién mediante la firma, en los espacios sefialados.

Saluda atentamente,

CASH S.A.

[Se incluird aceptacion de los Agentes Recaudadores]

Apéndice 1.

Nombre del | Documento.de. | Node Crédito | Fechade |  Saldo.de aSaldo de
Deudor - | :Identidad : Otorgado . capital Intereses
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ANEXO B
PROCEDIMIENTOS DE COBRANZAS

La gestion de cobranzas y el seguimiento de la morosidad se encuentran integrados al
sistema, maximizando el uso de herramientas tecnoldgicas para el control.

GESTION:

El flujo de Cobranzas y Juridica implica la realizacion de una serie de gestiones de cobro a través
del envio de SMS, realizacion de llamados y envio de cartas. Cada cliente recorre una serie de
estados y sub estados de acuerdo al atraso que tiene en el cumplimiento de sus obligaciones con
Cash.

Para cada sub estado se definen una serie de gestiones que se realizan una o varias veces
dependiendo del atraso del cliente. Es importante tener en cuenta que el cliente puede bajar los

Anexo B — Fideicomiso Financiero Cash: 111



dias de atraso en funcion de los pagos que va realizando. Cuando un cliente pasa al siguiente sub
estado del fujo ya no podra volver al sub estado anterior aunque baje la cantidad de dias de atraso.
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SMS 5 esta gestion implica el envio de un mensaje de texto predéterminado cuando el cliente
tiene 5 dias de atraso. Implica el envio al cliente de un SMS cuyo objetivo es alertarlo

tempranamente acerca del atraso que tiene en el pago de su ouota.‘

L10: esta gestion implica la realizacién de un llamado por parte de un operador de Cash
cuando el cliente tiene 10 dias de atraso en el pago de su cuota.

L20: esta gestion implica la realizacién de un llamado por parte de un operador de Cash
cuando el cliente tiene 20 dias de atraso en el pago de su cuota.

SMS 32: esta gestion implica el envio de un mensaje de texto predeterminado a todos los
clientes que no se ha podido contactar en el L.20.

L40: esta gestion implica la realizacién de un llamado por parte de un operador de Cash
cuando el cliente tiene 40 dfas de atraso en el pago de su cuota. -

L60: esta gestion implica la realizacién de un llamado por parte de un operador de Cash
cuando el cliente tiene 60 dias de atraso en el pago de su cuota, La realizacion de esta gestion
implica un cambio de estado para el cliente que pasa de Cobranzas Mora Temprana a
Cobranzas Negociacion,

L90: esta gestion implica la realizacién de un Ilamado por parte de un operador de Cash
cuando el cliente tiene 90 dias de atraso en el pago de su cuota. La realizacion de esta gestion
implica un cambio de estado para el cliente que pasa de Cobranzas Negociacién a Juridica
Extrajudicial. '

CAL1: cuando el cliente tiene 90 dias de atraso se le envia una carta intimando el pago. Esta
carta puede ser enviada fisicamente o por mail.

L120: esta gestion implica la realizacion de un llamado por parte de un operador de Cash
cuando el cliente tiene 120 dias de atraso en el pago de su cuota.

CA120: cuando el cliente tiene 120 dias de atraso se le envia un telegrama intimando el pago.

SMS 150: esta gestion implica el envio de un mensaje de texto predeterminado a todos los
clientes que llegan a 150 dfas de atraso. ‘

Cuando el atraso es mayor a 165 dias el cl‘ientjefésf derivadda esd1 u;r‘i’didos‘ especializados.
Actualmente se trabaja con 7 estudios. En cada estudio el cliente perinanéce 7 meses antes de ser
derivado a otro estudio.
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‘  ANEXOC R
CONTRATO DE CONTROL Y REVISION DE CREDITOS

En Montevideo, el [#] de [®] de 2026, entre:

POR UNA PARTE: Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversién y
Fideicomisos S.A., en caricter de fiduciario del fideicomiso financiero denominado
“Fideicomiso Financiero Cash III”, con domicilio a estos efectos en Avda. Dr. Luis Alberto de
Herrera 1248, WTC Torre 2, Oficina 1507, Montevideo, Uruguay, representado en este acto por
Martin Improta Cervifio, en su calidad de presidente (el “Fiduciario™), y

POR OTRA PARTE: Ricardo Luis Blanco Pose, titular del documento de identidad No.
4.337.250-5, con domicilio en Avda. Bolivia 1880 (el “Agente” y junto con el Fiduciario, las
“Partes”); convienen en celebrar el siguiente contrato de control y revision de créditos (el
“Contrato”): :

PRIMERO: Antecedentes.

1.1.  Con fecha[e] de [®] de 2026, el Fiduciario en caracter de fiduciario, CASH S.A. (“Cash”)
en cardcter de administrador y originador, y la Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A.
(“BEVSA”) en carécter de entidad representante de los titulares de los titulos de deuda y de los
certificados de participacion, suscribieron un contrato de fideicomiso financiero (el “Contrato de
Fideicomiso”) mediante el cual se constituy6 el fideicomiso denominado “Fideicomiso
Financiero Cash IIP’ (el “Fideicomiso”). ' R ‘ ‘ ‘

1.2. El Fideicomiso tiene por objeto exclusivo la emision de titulos de deuda (*“TDs”) en las
distintas Series por parte del Fiduciario a favor de los inversores que eventualmente vayan a
integrarlos, para que, con el producido de su colocacion, el Fiduciario adquiera de Cash (sin
recurso contra esta, es decir, una operacién “srue sale”) un conjunto de créditos derivados de
préstamos al consumo que Cash otorga en el giro de sus negocios (los “Créditos™), abonando el
Fiduciario a Cash un precio por dicha compraventa. En forma concomitante con la emision de los
TDs, se emitiran certificados de participacion (“CP”, y junto con los TDs, los “Titulos”) de oferta
ptiblica que representaran cualquier remanente que exista en el patrimonio fiduciario una vez
amortizados los TDs. : ‘ ' i

1.3. En consideracion de lo expuesto, y en la medida que los Créditos se encuentran
documentados en titulos valores u otros instrumentos, las partes del Fideicomiso han resuelto
contratar un agente independiente con las aptitudes y experiencia para desempefiar tareas de
control y revision sobre los Créditos, de conformidad con' la clausula 14.4 del Contrato de
Fideicomiso. ‘ ‘

1.4. En virtud de lo anteriormente resefiado, por el presente el Fiduciario contrata al Agente
para desempefiar tareas de control y revision respecto de los instrumentos que documenten los
Créditos, todo de conformidad con los términos y condiciones que se establecen a continuacion.

SEGUNDO: Objeto.

2.1. Por el presente, y respecto de los Créditos a ser transferidos, el servicio a ser prestado por

el Agente tiene como objetivo general el monitoreo de los activos que componen la cartera

fideicomitida, su performance y evolucién a través de la aplicacion de procedimientos de control

sobre dichos activos. El Agente aplicard determinados procedimientos acordados a fin de

identificar los desvios que pudieren surgir en la vida del Fideicomiso, e informara al Fiduciario
" para que puedan generarse mecanismos de correccion. El Agente se obliga a:
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(i)  Verificar a mas tardar el mismo dia de. la Emision, el cumplimiento de las Condiciones
de los Créditos, segin se establecen en el Capitulo 3 del Prospecto del Fideicomiso, y
para cuyos efectos el Agente procedera segiin se establece en el Anexo B al presente;

(ii)  Verificar a més tardar el mismo dia de la Emision, en forma muestral la existencia de
+los vales respaldatorios de los Créditos transferidos, y controlara: :

Aa. .~ Numero de Vale.
b. Fecha,
¢. . Nombre del Deudor.
d. . Cédula del Deudor,
e. Importe en nimeros.
f. Importe en letras.
8 Queel Vale se encuentre firmado por el deudor.
h. Que el Vale se encuentre endosado a favor del Fideicomiso, -

(iii) Adicionalmente recibira en forma recurrente del Fiduciario / Administradox;koopika dé los
Informes del Administrador, segin se definen en el Contrato de F ideicomiso, asi como
informacion en soporte digital acerca de la cartera de Créditos y de los fondos
acreditados en la Cuenta Fiduciaria, de Gastos y de Reserva, de corresponder. Con dicha

informacidn el Agente preparara informes mensuales sobre:

~a. . Cuantificacion de la evolucion mensual de la cartera cedida, tanto en cantidad
. de operaciones como en saldos de capital; ,

b. Cuantiﬁcaciéli de la cobranza efectuada durante el mes y comparacién con la
cobranza esperada de acuerdo con el plan de amortizacion de cada;

¢.  Cuantificacién de la cobranza por sucursal, desagregando los conceptos
recaudados en capital, interés y otros cargos;

T d , Agrupacién dé la caﬁera cedidé a la fecha de corte de ihfoi‘macién seguin dias
de atraso desde el primer vencimiento impago. Las operaciones se agruparan
segun los dias de atraso en;

. ,}‘hasta, 31 dias

e entre 32 y 60 diéé
e entre 61 y 90 dias
. ’entre 91 y 150 dias
o entre 151 y 240 dias

e mayores a 240 dias
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e.  Comparacion del flujo de fondos esperado de acuerdo con el plan de
amortizacion de cada Crédito con el flujo de fondos cobrado, desagregando
capital e intereses; »

f. Saldos de capital e intereses a la fecha de analisis de cada informe abierto por
sucursal;

g.  Determinacion de los flujos de fondos futuros, capital intereses, de la cartera
cedidayy - :

h.  Control de los recursos recibidos y su aplicacion;

i, Control .de pago: de los Titulos y su comparacién con el cuadro de pagos
tedrico incluido en el Prospecto;

] Determinacion de los vales cancelados en su totalidad durante el mes.

2.2.  Elresultado de las tareas de verificacion de condiciones y muestreo reguladas en la clausula
2.1 (i) y (ii) ser4 proporcionado por el Agente al Fiduciario via correo electronico, en el formato
que el Fiduciario indique, y en un plazo méximo de 10 (diez) dias habiles luego de haber sido
puesta a disposicion del Agente la informacién necesaria para cumplir dichas tareas. Dichas tareas
seran realizadas en el lugar y en los horarios que el Fiduciario indique. En ningln caso el Agente
podré trasladar, retirar, o disponer de los instrumentos sefialados en la clausula 2.1. precedente
sin el previo consentimiento por escrito del Fiduciario.

2.3. Los informes regulados en la clausula 2.1 (iii) seran proporcionados mensualmente por el
Agente al Fiduciario via correo electronico, en el formato que el Fiduciario. indique, cada mes en
un plazo de 10 (diez) dias hébiles luego de haber sido. puesta a disposicion del Agente la
informacién necesaria para preparar los informes. El Fiduciario enviard dichos * informes
mensuales al Originador y a la Calificadora de Riesgos y dejard los mismos.a disposicion de los
Titulares segiin se establece en el Contrato de Fideicomiso. G

2.4. El tamafio de la muestra referida en la clausula 2.1 (ii) (la “Muestra”) sera determinado a
la fecha de la transferencia de los Créditos por Cash al Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Anexo C.

TERCERO: Precio.

3.1. El Fiduciario abonar al Agente, con cargo al Fideicomiso, el siguiente precio como Unica
contraprestacion por las actividades contratadas bajo el presente Contrato (el “Precio”):

(i)  Por las tareas de verificacion de condiciones y muestreo reguladas én la clausula 2.1 (i)
- y(ii), una suma total. de USD [e] (dolares [e]) mas IVA.

(ii) - -Por los-informes reguladés en la clausula 2.1, (iii); USD [e] (délares [0"])‘ por cada
: informe mensual, mas IVA. - Sk . , :

3.2. El Precio ser4 pagadero mediante acreditacion en la cuenta bancaria [®] en el Banco [e]
del Agente, dentro de los diez dias hébiles siguientes a la fecha en que se hubiere concretado el
trabajo, caso a caso. Los comprobantes emitidos por la institucién de intermediacion financiera
desde doride el Fiduciario hubiera realizado la acreditacion serviran de constancia suficiente a los
efectos de acreditar el pago. ‘ S e ‘ :

CUARTO: Plazo y Terminacion.
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El presente Contrato entrar4 en vigor a partirdel dia de hoy y ser4 de plazo indefinido. Cualquiera
de las Partes podré rescindir este Contrato en cualquier momento y sin incurrir en responsabilidad
de ninguna clase siempre que comunicare, de conformidad con la clausula 7.1. siguiente, su
intencién de rescindir con una anticipacién minima de 90 dias corridos respecto de la propuesta
fecha de rescision. ‘ ‘ ‘

QUINTO: Independencia de las Partes,

La presente relacién no tiene naturaleza laboral o de dependencia y no implica efecto societario
alguno. La Unica relacion juridica que existe entre las Partes contratantes es aquella que existe entre
partes independientes en donde una presta un servicio sin existir subordinacion alguna y la otra paga
un precio como contraprestacién de dicho servicio. Ni el presente Contrato ni las tareas comprendidas
en su objeto deben ser considerados como la constitucion de una asociacién, sociedad, empresa
conjunta (join! venture), o una relacion principal-agente entre el Fiduciario y el Agente, y ninguna de
las Partes tendré derecho o autoridad (ya sea explicita o implicita) para asumir ninguna obligacion
en nombre de la otra parte, : : ok

SEXTO: Mora,

Las Partes estipulan que la mora operara en forma automitica, produciéndose la misma de pleno
derecho, sin necesidad de protesto, interpelacion ni gestion alguna, por el solo vencimiento de los
plazos o por la realizacion u omision de cualquier acto o hecho que se traduzca en hacer o no hacer
algo contrario a lo estipulado, ‘ '

SEPTIMO: Notificaciones y Domicilios.

7.1. Para todas las comunicaciones y notificaciones entre las Partes a que pudiera dar lugar el
presente Contrato, éstas aceptan como validas las efectuadas por medio de telegrama colacionado
o cualquier medio fehaciente en los domicilios constituidos por las Partes en la comparecencia.,
Las Partes pactan como validas las comunicaciones por medio de correo electrénico, siempre que
las mismas tengan como origen / destino las siguientes casillas, segin sea el caso:

(1) Fiduciario: Martin Improta: m.improta@amicorp.com; con copia a Emiliano Fogolin;
~ e.fogolin@amicorp.com y Gianina Lanaro: g.lanaro@amicorp.com

(if) Agente: Ricardo Luis Blanco Pose: rblanco@gdb.com.uy

7.2.  En caso de modificaciones a las casillas de correo indicadas en la clausula anterior, las
Partes acuerdan comunicarlo por los medios establecidos en la clausula 7.1.

OCTAVO: No-Exclusividad.

Nada de lo dispuesto en este Contrato deberd ser interpretado como una obligacién de
exclusividad a favor del Agente, conservando el Fiduciario libertad absoluta para contratar de
terceras partes cualquier servicio similar o igual a los que son objeto del presente Contrato, o
realizar directamente dichas actividades, sin generar a favor del Agente derecho de compensacion
o indemnizacion alguno. '

NOVENOQ: Contrato Personalisimo.

Ninguna de las Partes podré transferir ni ceder este Contrato ni dar participacién en el mismo a
terceros sin el previo consentimiento por escrito de la otra Parte. ,

DECIMO: Confidencialidad,
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10.1. El Agente reconoce que se encuentra obligado a guardar estricta confidencialidad respecto
del presente Contrato, considerandose, asimismo, estrictamente confidencial, toda la informacion
que sea proporcionada al Agente en el marco del presente Contrato, incluyendo cualquier tipo de
informacién sin importar su naturaleza, legal, operativa y/o comercial, y, especialmente, la
informacién respecto del Fideicomiso, los Créditos y los deudores cedidos (la “Informacion
Confidencial”), las que deberdn ser mantenidas con caréacter de confidencialidad por el Agente,
y quien no deber usar dicha informacion para beneficio propio ni de ning(in tercero, salvo que lo
permita este Contrato. ‘ '

10.2. En caso que el Agente esté sujeto a cualquier orden gubernamental o judicial o a un proceso
similar (una “Citacién”) que obligue la revelacion o la transferencia de cualquier Informacion
Confidencial, el Agente debera comunicar inmediatamente al Fiduciario, y deberé retrasar, dentro
de lo que sea legalmente posible, la revelacién o la transferencia info 1 haste
(i) el Agente haya sido autorizado a h: cerlo por el Fiduciario, o (i
exencion o una limitacién de dicha obligacion de revelar o tran : y

sea legalmente obligado a revelar o a transferir la Informacion Co fidencial después de haber
notificado al Piduciario, el Agente deber4 intentar limitar la extension de la revelacion o de la
transferencia a lo legalmente permisible revelando o transfiriendo solamente la porcién de la
Informacion Confidencial cubierta por dicha Citacion.

10.3. La obligacion de confidencialidad y prohibicion de uso vencera 10 (diez) afios después de
la terminacion por-cualquier motivo de este Contrato. ‘ :

10.4. Cualquier violacion a la presente obligacion de confidencialidad y prohibicién de uso por
parte del Agente le significara una multa a favor del Fiduciario de 6 (seis) veces el honorario
mensual mencionado en el punto 3.1 (ii) anterior, acumulativa a la indemnizacién correspondiente
por los dafios y perjuicios que el Fiduciario o el Fideicomiso o cualquiera de las partes bajo el
Contrato del Fideicomiso hubiere sufrido.

UNDECIMO: Jurisdiccién y Ley Aplicable.

Las Partes aceptan someter la interpretacion y el cumplimiento del presente Contrato a las leyes
de la Repiiblica Oriental del Uruguay, Cualquier diferendo que surja en relaciéon con la interpretacion
o ejecucion del presente Contrato serd sometido a la jurisdiccion de los Tribunales de la Ciudad de
Montevideo.

DUODECIMO: Unico Acuerdo.

Las Partes manifiestan que el presente Contrato es la expresion completa del acuerdo:alcanzado entre
ellas y sustituye cualquier negociacion o acuerdo anterior relacionado con el objeto de este Contrato.

DECIMOTERCERO: Condicion resolutoria expresa.

El presente Contrato se resolverd de pleno derecho, sin necesidad de resolucion judicial, y sin
responsabilidad para las Partes si no se efectiviza la colocacion y emision de los Titulos antes del 31
de diciembre de 2026. '

[Sigue hoja de firmas]

Por Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A.:

Firma:

Aclaracion:

Anexo C — Fideicomiso Financiero Cash 111




Por el Agente:

Firma: :

Aclaracion;

Haber sido generadds por
-CASH en el curso normal

de su actividad comercial;

Anexo A
Detalle de los Titulos

: % e -Anexo B b
~ Verificacién del cumplimiento de las Condiciones de los Créditos

Sobre la Muéstra, se verificard que 1os ‘Vale“s estan
librados a favor de CASH.

[

b)

Estar instrumentados
mediante titulos valores

librados a favor de CASH
-0 en otros instrumentos que
.. documentan los créditos a

favor de CASH;

Sobre la'Muestra, se verificard la instrumentacion de los
Créditos en Vales fisicos.

Ser créditos al consumo en
pesos uruguayos;

Sobre la Muestra, se. verificard que los Vales estin
denominados en pesos uruguayos y su deudor respectivo
es una persona fisica en caracter de tal (y no una persona

| juridica o empresa unipersonal con niimero de RUT).,

d)

. Seleccion..

Corresponder a clientes
con atraso menor o igual a
31 dias a la Fecha de

(segun . - se.
determina en el Prospecto); .

En forma total y digitalmente se verificara que los
Créditos a ser transferidos correspondan a clientes con
atraso menor o igual a 31 dfas a la Fecha de Seleccion
(segiin se determina en el Prospecto) y tengan por lo
menos dos cuotas pagas.- ‘ \ ,

Tener por lo menos dos

i1; cuotas:pagas; 'y

Se. recibird de parte.de CASH el detalle. de- todas las
cuotas de los Créditos de su cartera transferida y de los
‘pagos que hayan efectuado.los clientes. En base a dicha
informacion se recalculard el atraso que tengan los
clientes contando los dias desde la primera fecha de
vencimiento impago hasta la Fecha de Seleccién (segun
se determina en el Prospecto) de los Créditos a transferir.

No tener acuerdos de pago

activos.

En forma total, en base a la informacion de cartera que
proporcionara CASH, se verificara que los Créditos a
ser transferidos no cuentan con clasificacién hecha por
CASH de “acuerdos de pago activos”.
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Anexo C
' Tamafio de 1a Muestra

Para la realizacion de los plocedimientos muestrales mencionados -precedentemente se

seleccionara una muestra al azar entre el universo de créditos a transferlr El tamafio de la muestra
serd determinado en base a los mguientes parametros estadisticos:

1. Nivel de Confianza: 95,00%

. 2, ~Tasade erroresperado: 2,00%
3. Tasa de error ~tolefable: 5,00%

Con estos. parametros la cantidad.de casos a verificar seré la siguiente

Casos Universo Casos Muestra

<a250 Total Universo
251 23699 150
Desde 3700 181
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ANEXO D
CONTRATO DE CESION DE CREDITOS SIN RECURSO

En Montevideo, el [e] de [®] de 2026, entre:
POR UNA PARTE: CASH S.A,, inscripta en el R.U.T. con el N° [e], con domicilio en [e],

Montevideo, Uruguay, y representada en este acto por [@] actuando en calidad de [®], con igual
domicilio que su representada (el “Cedente”); y :

POR OTRA PARTE: Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversién y
Fideicomisos S.A., en cardcter de  fiduciario - del ' fideicomiso  financiero denominado
“Fideicomiso Financiero Cash III”, con domicilio a estos efectos en Avda. Dr. Luis Alberto de
Herrera 1248, WTC Torre 2, Oficina 1507, Montevideo, Uruguay, representado en este acto por
Martin Improta Cervifio actuando en calidad de presidente (el “Cesionario” y conjuntamente con
el Cedente, las “Partes™); convienen en celebrar el presente contrato de cesion de cartera de
créditos (el “Contrato™), el que quedara sujeto a las siguientes condiciones:

PRIMERO (Antecedentes).

1.1.  Con fecha [e] de [®] de 2026, el Cesionario en caracter de fiduciario, el Cedente en
cardcter de administrador y originador, y la Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A.
(“BEVSA?) en caricter de entidad representante de los titulares de los titulos de deuda y de los
certificados de participacion (las “Partes del Fideicomiso”), suscribieron un contrato de
fideicomiso financiero (el “Contrato de Fideicomiso”) mediante el cual se constituyé el
fideicomiso denominado “Fideicomiso Financiero Cash III* (el “Fideicomiso”). Todos los
términos en mayuscula no definidos en este Contrato tendran el significado establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

1.2. El Fideicomiso tiene por objeto exclusivo la emisién de titulos de deuda (“TDs”) en las
distintas Series por parte del Fiduciario a favor de los inversores que eventualmente vayan a
integrarlos, para que, con el producido de su colocacién, el Fiduciario adquiera de Cash (sin
recurso contra esta, es decir, una operacion “frue sale) un conjunto de créditos derivados de
préstamos al consumo que Cash otorga en el giro de sus negocios (los “Créditos”), abonando el
Fiduciario a Cash un precio por dicha compraventa, En forma concomitante con la emision de los
TDs, se emitiran certificados de participacion (“CP”, y junto con los TDs, los “Titulos”) de oferta
publica que representaran cualquier remanente que exista en el patrimonio fiduciario una vez
amortizados los TDs.

1.3.  En mérito de lo expuesto, es intencion del Cesionario adquirir del Cedente la totalidad de
los créditos que se identifican en el Anexo B del presente Contrato (los “Créditos”), en los
términos y condiciones que se establecen a continuacion.

SEGUNDO (Obijeto).

2.1. Por el presente Contrato, el Cedente cede y transfiere los Créditos, sin recurso y sin
responsabilidad (salvo lo que se indica en el presente contrato y en el Contrato de F ideicomiso),
al Cesionario, quien los adquiere en el estado en que se encuentran segin el detalle que surge del
Anexo By que forma parte integrante del presente Contrato. En virtud de dicha cesion, el Cedente
coloca al Cesionario en su mismo lugar, grado y prelacion frente a los respectivos deudores
cedidos bajo los Créditos que se transfieren.

2.2. A los efectos de concretar la presente cesion y sin perjuicio de las demés disposiciones de
este Contrato, el Cedente endosa, sin recurso y sin responsabilidad, los titulos valores librados
por los deudores cedidos en relacién con los Créditos, y entrega dichos titulos valores al
Cesionario, o a quien el Cesionario indique por escrito. Asimismo, a todos los efectos legales el
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Cedente entrega en este acto al Cesionario un dispositivo electronico inalterable que coritiene-una
base de datos con toda la informacién complementaria correspondiente a cada uno de los.Créditos
cedidos, a efectos de que, de corresponder bajo los supuestos previstos en el Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario pueda comunicar a los deudores cambios relativos ala forma de:abonar
los montos adeudados bajo los Créditos.

2.3.  Envirtud de la presente cesion, y excepto por lo establecido en la clausula 3.2 siguiente, el
Cedente no asume ni asumird; ‘ante el Cesionario, responsabilidad por el estado en que se
encuentren los Créditos. En consecuencia, los riesgos relativos con el estado en que se transtieren
los Créditos, asi como la eventual insolvencia de los deudores, son y seran asumidos directamente
por el Cesionario.
2.4, Cesién sin notificacion. Queda convenido que, en la medida que-los: Créditos estén
documentados en titulos valores, la-mera entrega de los mismos al Cesionario (y su endoso sin
responsabilidad por el Cedente) operara como transferencia, sin necesidad de notificacion a los
deudores cedidos. En caso de que los Créditos no estén documentados en titulos valores, queda
convenido que la transferencia o cesion de los Créditos opera por la mera inclusion de los mismos
en el presente Contrato o por su cesion (articulo 33 de la Ley N° 16.774, en la redaccion dada por
el articulo 1° de la Ley N° 17.202). En cuanto a la eficacia de la tradicion respecto de los deudores
cedidos y demés terceros, aplicaran en lo pertinente los articulos 33 y 34 de la Ley N° 16.774 en
la redaccion dada por el articulo'46 de la Ley N°17.202, conforme la remision que a estas normas
efecttia el articulo 30 de la Ley de Fideicomiso. ~ P

2.5. Agentes Recaudadores. Conforme a lo establecido en la clausula 3.6 del Contrato de
Fideicomiso, el Cedente se obliga a presentar al Fiduciario constancia de haber realizado la
notificacién a los Agentes Recaudadores, asf como de la aceptacion de los mismos a dicha
notificacion, dentro del plazo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

TERCERO (Créditos Defectuosos).

3.1. Conforme a lo previsto en ‘el Contrato de Fideicomiso, se consideran “Créditos
Defectuosos” cualquier Crédito que: (a) en caso de instrumentarse en vales, pagarés u otro titulo
valor que dichos documentos de adeudo no cuenten con todos los requisitos necesarios para ser
considerado un titulo valor (segin la Ley N° 14.701), independientemente de que el deudor cedido
haya incumplido o no, y respecto del cual el Cesionarid anticipe que de plantearse eventualmente
un incumplimiento no serfa posible promover la ejecucion cambiaria contra dicho deudor cedido;
o (b) que no cumpla con los requisitos previstos en la clusula 9.2 del presente Contrato; o (c)
cuando alguna de las declaraciones y garantias incluidas en la clusula 9.3 del presente Contrato
resultare ser incorrecta, inexacta o no se ajustare a la verdad, a solo juicio del Cesionario o, si a
criterio del Cesionario, existe algiin defecto vinculado con algiin instrumento que documenta los
Créditos que de plantearse eventualmente un incumplimiento no seria posible promover la
ejecucion contra el deudor cedido de que se trate.

3.2. Siempre que el Cesionario advirtiese, a su solo criterio, que entre de los Créditos existen
Créditos Defectuosos (conforme a lo establecido en la clausula 3.1 anterior), el Cedente debera,
cuando el Cesionario asf se lo requiera, sustituir sin costo alguno para el Cesionario dichos
Créditos Defectuosos por otros nuevos Créditos (que cumpliran con los requisitos establecidos
para los Créditos ‘originales segin lo establecido en el Prospecto) no vencidos, debiendo el
Cedente endosar sin responsabilidad y entregar los titulos valores correspondientes al Cesionario
0, en su caso, otorgar los documentos necesarios para la cesién segin lo indique el Cesionario. Se
aclara expresamente que el Cesionario no tendrd responsabilidad alguna en caso de que existieran
defectos y los mismos no fueran detectados, siendo que no pesa sobre el Cesionario obligacion o
carga alguna de realizacion de tareas de debida diligencia (“due diligence”) respecto de los titulos
valores u otros instrumentos que documentan los Créditos. Se aclara asimismo que la facultad de
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requerir-la sustitucion de Créditos Defectuosos se mantendra vigente durante toda la existencia
del Fideicomiso y de los Créditos Cedidos, ; g

CUARTO (Responsabilidad).

La transferencia de los Créditos por el Cedente al Cesionario es sin recurso y sin responsabilidad,
no asumiendo por tanto el Cedente responsabilidad alguna ante el Cesionario por los Créditos
transferidos, salvo por aquellas obligaciones o garantias asumidas en el presente Contrato.

QUINTO (Precio y forma de pago).

5.1 El precio total que abonara el Cesionario al Cedente por la presente cesion se fija en la
suma de § [®] (pesos uruguayos [e]), mas las sumas que sean liberadas del Fondo de Liquidez en
favor del Cedente seglin se establece en la cléausula 13.4 (Fondo de Liquidez) del Contrato de
Fideicomiso  (todas estas sumas, el “Precio”), el cual ser4 abonado mediante transferencia
bancaria a la cuenta bancaria que el Cedente comunique por escrito al Cesionario, sirviendo la
constancia de transferencia de carta de pago por la suma transferida. :

SEXTO (Administracién). -

6.1. Considerando que la adquisicion de los Créditos se realizara, en principio, sin notificacion
de los deudores cedidos, en el marco del Fideicomiso el Cesionario ha designado al Cedente como
“Administrador” en relaciéon con los Créditos, encargéndole la cobranza de los mismos e
incluyendo dentro. de su funcion percibir los cobros provenientes de pagos anticipados,
refinanciaciones, intereses moratorios, etc, que realicen directamente los deudores cedidos, En
caso que el Cesionario disponga que el Cedente. no continfie percibiendo, por su cuenta y.orden,
los importes adeudados bajo los Créditos, el Cesionario -estara facultado. para comunicar
directamente a los deudores cedidos (incluso mediante publicacién en la prensa u otro medio de
difusién masivo a su eleccion) que el Cesionario es el tenedor de los titulos valores y/o de los
instrumentos que documentan los Créditos y que los pagos deberan efectuarse Gnicamente al
Cesionario (0 al agente de cobro que el Cesionario oportunamente designe).

6.2. . No.obstante, y a pesar de lo establecido en la clausula 2.4 anterior, si en cualquier momento
el Cesionario asi lo indicare.al Cedente, este Gltimo se compromete a notificar a todos los deudores
cedidos acerca de la presente cesion, en los términos que apruebe previamente el Cesionario, y
proporcionandole evidencia suficiente de haber cumplido con tal compromiso.

6.3. En cualquier caso, las Partes actuaran en forma coordinada para aquellos Créditos que
Justificadamente necesiten de la actuacién conjunta, para no retrasar un cobro inminente.

SEPTIMO Q‘Cor'lﬁd‘encialidad ). . |

7.1. A menos que en el presente Contrato se disponga lo contrario y sujeto a las leyes y
regulaciones aplicables, las Partes convienen mantener la confidencialidad sobre la presente
cesion y todas. aquellas condiciones que no, deban. ser especificamente reveladas a raiz del
Fideicomiso, ‘ o :

7.2, Ninguna de las Partes podra revelar la informacion mencionada u¢ supra a ninguna otra
persona, con excepcion de sus empleados, empresas vinculadas, directores, accionistas,
prestamistas, asesores, consultores y otros representantes de las Partes, siempre,y-cuando la Parte
que corresponda informe a cada uno de.dichos sujetos la naturaleza confidencial de los contenidos
del presente Contrato, y cada sujeto acuerde cumplir con el deber de confidencialidad al que se
compromete dicha parte en virtud de la presente (o que el mismo se derive de la propia relacién
de asesoramiento). '
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OCTAVO (Mora, tributos y costos).

8.1.  Lamora se producira autométicamente y de pleno derecho con todos sus efectos por la sola
omisién de hacer o no hacer algo contrario a las obligaciones emergentes del presente Contrato,
sin necesidad de interpelacion judicial o extrajudicial de especie alguna,

8.2. Cada Parte asumird el impacto fiscal que la presente cesion de los Créditos tiene o tenga
sobre cada una de ellas, de acuerdo con la normativa fiscal aplicable.

NOVENO (Declaraciones y garantias).

La garantia por la cual responderd el Cedente respecto de los Créditos estard exclusivamente
limitada a la ocurrencia de las siguientes situaciones:

9.1. En caso de instrumentarse en vales, pagarés u otro titulo valor, cuando dichos documentos
de adeudo no cuenten con todos los requisitos necesarios para ser considerado un titulo valor
(segin la Ley N° 14.701), independientemente de que el deudor cedido haya incumplido o no, y
respecto del cual el Cesionario anticipe que de plantearse eventualmente un incumplimiento no
serfa posible promover la ejecucién cambiaria contra dicho deudor cedido. Sin que implique
limitacion alguna, se aclara que queda comprendida en esta garantia prestada por el Cedente que,
por cualquier causa que fuera, alguno o varios Créditos se consideren inexistentes, ilegitimos, o
que el Cedente carece de legitimidad para transferirlos al Cesionario conforme a lo previsto en el
presente Contrato

9.2. Cuando los Créditos no cumplan al momento transferencia las siguientes condiciones:
a. Haber sido generados por el Cedente en el curso normal de su actividad comercial;

b. Estar instrumentados mediante titulos valorés librados a favor del Cedente o en otros
instrumentos que documentan los créditos a favor del Cedente;

¢, Ser créditos al consumo en pesos uruguayos;

' ~d. Ser créditos que correspondan a clientes con atraso menor o igual ka‘ 31 dias a la Fecha
de Seleccion (segun se indica en el Prospecto);

e. ‘Tener por lo menos dos cuotas pagas; y

f. No tener acuerdos de pago activos.
9.3. El Cedente ratifica todas las declaraciones y garantias otorgadas bajo el Contrato de
Fideicomiso y declara que las mismas permanecen vigentes a la fecha de otorgamiento del
presente Contrato, Asimismo, el Cedente declara y garantiza al dfa de la fecha lo siguiente:

a. Cbnstitucién y cumplimiento. El Cedente cuenta con plena oapacidad y autorizacion

o para ser titular de sus ‘bienes y para llevar a cabo su actividad en forma regular,
" celebrar el presente y obligarse conforme a sus términos,

"b. Autorizacion suficiente. La celebracion del contrato de Fideicomiso y el presente
Contrato, asi como el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos
que corresponden al Cedente bajo el contrato de Fideicomiso y el presente Contrato,
han sido debidamente autorizados por los 6rganos societarios ‘y/o corporativos
competentes, y una copia del acta correspondiente ha sido entregada al Cesionario.
Las obligaciones asumidas por el Cedente bajo el presente contrato y el Contrato de
Fideicomiso representan obligaciones vélidas, vinculantes y plenamente exigibles al
Cedente conforme a sus términos. :
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Legalidad. La celebracién del contrato de Fideicomiso y el cumplimiento de las
obligaciones y el ejercicio de los derechos que corresponden al Cedente conforme en

‘relacion con el Fideicomiso no violan ni resultan en el incumplimiento de ninguna

disposicién o de cualquier otra ley o norma reglamentaria que le resulte aplicable o
de cualquier otro documento aplicable al Cedente ni constituyen ni constituiran
(luego de efectuada cualquier notificacion requerida, transcurrido cualquier periodo
de gracia o ambas condiciones) un incumplimiento de ninguna disposicion dictada
por una autoridad competente o de ningin contrato, acuerdo, convenio u obligacién
del cual el Cedente es parte o por el cual se encuentra obligado,

Ausencia de reclamos. El Cedente no tiene pendiente ni es inminente que tenga, a su

~leal saber y ‘entender, ninguna acci6n ante - los tribunales, - organismos

gubernamentales o Arbitros y no tiene conocimiento de ningtin proceso judicial y/o
administrativo que afecte al Cedente y pueda tener un efecto significativo y adverso
sobre su situacién financiera o sus operaciones, o que pueda afectar la validez o
exigibilidad del contrato de Fideicomiso. ‘

Vigencia, validez y exigibilidad de los Créditos. Los Créditos se encuentran en plena

- vigencia y representan obligaciones validas, vinculantes y exigibles de los deudores
~cedidos, conforme-a sus términos, :

‘Exigibilidad. Los Créditos no se encuentran sujetos a ningin derecho de rescision,

compensacion, o demanda o defensa, incluyendo cualquier defensa (inclusive como
excepcion) de usura por parte de los deudores cedidos, y el cumplimiento de

“cualquiera de los términos de cualquiera de los Créditos o el gjercicio de cualquier

derecho en virtud de los mismos no tornar4 a los Créditos inexigibles en forma total

- o parcial ni los sujetard a ning(in derecho de rescision, compensacion, demanda o

defensa, incluyendo la defensa o excepcion de usura, y no se ha interpuesto o gjercido
ni se interpondré con respecto a los mismos ninguno de tales derechos de rescision,
compensacion, demanda o defensa (incluyendo la defensa o excepcion de usura).

Originacidn. Los Créditos han sido originados por el Cedente én el curso ordinario
de su actividad en cumplimiento con todas las disposiciones dictadas por las
autoridades competentes que le pudieran resultar aplicables a la originacioén y
mantenimiento de los Créditos. o ‘

Transmisibilidad. Los Créditos son perfectamente transmisibles por el Cedente, a
cuyos efectos declara que los mecanismos previstos en el Contrato de Fideicomiso y
el presente contrato resultan validos y eficaces para producir dicha transferencia, sin
necesidad de ningin acto, autorizacién o consentimiento adicional de ninguna
especie. ' ' ‘

- Titulo perfecto y ausencia de gravdmenes. El Cedente no ha vendido, cedido ni

prendado los Créditos (ni vendera, cederd, ni prendara en oportunidad de transferir
los Créditos) en favor de persona alguna, y tiene titulo perfecto sobre los mismos,

~ libres y exentos de todo gravamen, prenda, carga, reclamo o derecho de garantia real,

siendo el dnico titular de los mismos con plenos derechos para transmitir en
propiedad fiduciaria los Créditos, garantizando con el alcance mas amplio posible, la
existencia y legitimidad de los Créditos cedidos. '

Ausencia_de_incumplimientos. A la fecha de hoy no existen, ni existiran

~ incumplimientos ni violaciones de los términos de los Créditos por parte del Cedente

que puedan afectar adversamente la capacidad del Fideicomiso de cumplir- sus
obligaciones bajo los titulos de deuda y los certificados de participacion emitidos.
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k. Ausencia de vicios. Ninguno de los documentos que instrumentan los Créditos y cuyo
inventario se adjunta al presente como Anexo B, son documentos wviciados, y la
documentacién entregada al Cesionario y es la documentacién completa, veraz y
valida que instrumenta cada Crédito para ejercer y hacer valer los derechos en ellos
contenidos y expresados y cada Crédito cumple con las caracteristicas establecidas
en el Prospecto del Fideicomiso. ‘ ‘

. Detalle de los Créditos. La informacion relativa a los Créditos consignada en el
~Anexo B del presente Contrato es completa, fidedigna y correcta y no contiene errores
significativos ni reticencias que induzcan a error significativo. . :

m. Desembolsos ya realizados. El saldo de capital originario total de cada Crédito.ha
sido desembolsado en su totalidad; se han pagado todos los costos, honorarios y
gastos incurridos en el otorgamiento, cierre y registro del Crédito, y el deudor cedido
no tiene derecho: a reembolso alguno ‘de ninguno de dichos montos pagados 0
adeudados bajo el Crédito. :

0. Créditos cedibles. Los Créditos son susceptibles de ser cedidos, y la cesion fiduciaria
de los Créditos es valida.

9.4. Cuando alguna de las declaraciones y garantias prestadas por el Cedente resultare ser
incorrecta, falsa, inexacta o no se ajustare a la verdad (aunque fuera por omision o inexactitud), a
solo juicio del Cesionario o, si a criterio del Cesionario, existe algiin defecto vinculado con algin
instrumento que documenta los Créditos, que, de plantearse eventualmente un incumplimiento,
no seria posible promover la ejecucion contra el deudor cedido de que se trate, el Cedente asume
desde ya responsabilidad por dichos eventos, debiendo recurrirse a los remedios previstos en el
presente contrato, el Contrato de Fideicomisoy los demAs mecanismos previstos en la legislacion
aplicable.

DECIMO (Indemnidad).

El Cedente resarcira al Cesionario y al Fideicomiso de cuantos dafios y perjuicios se le pudieran
causar como consecuencia de cualquier reclamacion de un tercero que tuviera su causa cualquiera
de las situaciones descritas en la clausula NOVENO precedente.

UNDECIMO (Estipulaciones varias).

Las Partes acuerdan expresamente lo siguiente:
11.1. Indivisibilidad. La indivisibilidad del objeto de las obligaciones asumidas.

11.2. Invalidez. Si cualquier disposicion del Contrato fuera calificada como invalida, ilegal o
inejecutable por un tribunal competente, las demas disposiciones permaneceran vigentes y
validas, y seran aplicables con todos los efectos previstos por las leyes aplicables. Asimismo, es
la intencion de las Partes sustituir cualquier término, apartado o clausula invalida, nula o anulable
por una clausula, término o apartado valido y exigible en unos términos lo mas similares posibles
a la clausula, término o apartado invalido, nulo o anulable.

11.3. Notificaciones. Todas las notificaciones u otras comunicaciones se consideraran
debidamente efectuadas cuando las mismas sean enviadas por correo electrénico con acuse de
recibo de la Parte receptora a las direcciones de correo electrénico indicadas a continuacion
(obligandose las Partes a acusar recibo de dichos correos electrénicos dentro del dia habil
siguiente) y/o enviadas por cualquier medio fehaciente, resultando aplicable lo previsto en la
clausula 17.4 del Contrato de Fideicomiso.
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11.4. Domicilios especiales. A todos los efectos judiciales o extrajudiciales que se deriven del
Contrato, constituyen domicilios especiales en los respectivamente indicados como suyos en el
Contrato de Fideicomiso. ' :

11.5. dcuerdo completo. El Contrato y los Anexos y documentos a los que hace referencia son
el acuerdo total y completo entre las Partes con relacién a la cesion de los Créditos reemplazan
cualquier acuerdo o entendimiento previo.

11.6. Modificaciones. Dispensas. El Contrato ni ninguno de sus términos y condiciones pueden
terminarse, modificarse, suspenderse, por fuera de lo previsto en la presente, y los derechos de las
Partes no pueden considerarse renunciados por la inaccién, salvo que eso se establezca
expresamente por escrito en un documento firmado por las Partes.

11.7. Ley aplicable y jurisdiccion. El Contrato y las relaciones entre las Partes derivadas del
mismo se regiran por las leyes de la Republica Oriental del Uruguay y seran competentes para
entender sobre cualquier asunto los Juzgados Letrados de la ciudad de Montevideo. :

Para constancia se otorgan y firman dos (2) ejemplares del mismo tenor en el lugar y fecha
indicados en la comparecencia. , EE

Por CASH S.A. (el Cedente):

Firma;.
Aclaracion;

Por Amicorp Uruguay Administradora de Fondos.de Inversion y Fideicomisos S.A. (el
Cesionario):

Firma:
Aclaracion;

Anexo A. p
Detalle de Titulos emitidos

R Anexo B
+ Detalle de los Créditos a adquirir
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ANEXO E
POLIZA DE SEGURO DE VIDA COLECTIVO

[Se adjunta.]
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ACUERDO COMERCIAL ENTRE ROYAL & SUNALLIANCE SEGUROS URUGUAY S.A. y CASH

En Montevideo, el dia 30 de marzo de 2016, entre por una parte, ROYAL & SUNALLIANCE SEGUROS URUGUAY
S.A, con domicillio en Av. Halia 7519, Montevideo, .en adelante identificada en este documento como la
“ASEGURADORA”, representada en este acto por Esteban Pignanelli y Juan Artagaveylia, en su calidad de
apoderados, y por otra parte CASH SA, con domicilio en Clpriano Miro 2566, Montevideo, representada en este acto
por Carlos Eduardo Caimi Casella y Ruben Lado Paramos, en calidad de Presidente del Directorio y Director, en
adelante identificada en este documento como CASH ' o

CONSIDERANDO:

A) Que CASH, inscripta en el RUT -con el ntmero 213499310017 y en el BPS con el nimero 5160579, es una
compaiiia debidamente constituida y existente de conformidad con las leyes de la Repuiblica Oriental del Uruguay.

B) Que CASH. se encuentra interesada en contratar con la ASEGURADORA Seguro colectivo sobre saldo deudor
para los clientes de CASH , '

C) Que LA ASEGURADORA es una compafiia debidamente constituida y eklstente bajo las leyes de la Republica

Oriental del Uruguay, y ha sido debidamente autorizada para desarrollar actividad aseguradora en la Republica Oriental
del Uruguay. : e

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, 6s el deseo de las partes celebrar el presente contrato para la prestacion del servicio
de comercializacion del Seguro colectivo sobre saldo deudor emitido por la ASEGURADORA, ¢l cual se regira por las

leyes, usos y costumbres comerciales vigentes en la Republica Oriental del Uruguay y, en especial por las siguientes
clausulas; S e ,

S CLAUSULAS

PRIMERA - OBJETO - ‘ '

CASH incorporaré o ha incorporado la contratacion del Seguro colectivo sobre saldo deudor a las personas fisicas (en
adelante, los “Clientes”) que han tomado préstamo con CASH g ' :

Por el presente, las partes acuerdan que la cobertura de los Clientes se instrumentara & través de pblizas de Seguro
colectivo sobre saldo deudor (en adelante, el “Seguro”) emitidas por la ASEGURADORA y que CASH contrata, y que
se adjunta al presente como Anexo | (copia de las pélizas del Seguro). Este ariexo es la emision original, con vigencia
mensual, y con renovaciones sucesivas automaticas. , e ‘

La ASEGURADORA abonara a CASH comisiones Que se calcularan.en base a las contrataciones efectuadas Y que se
detallan-en el Anexo I, '

Los términos y condiciones del Seguro, como asl también de cualquier producto que se incorpore en el futuro en el
presente acuerdo, seran los que surjan de la documentacion correspondiente a los mismos (Condiciones Generales y
Condiciones Particulares detalladas en la propuesta que se adjunta al presente contrato como Anexo )]

SEGUNDA — OBLIGACIONES DE LA ASEGURADORA

A ASEGURADORA se obliga a:

a) Abonar a CASH las comisiones detalladas en el Anexo Il como contraprestacibn por las obligaciones que
asume CASH,

b) No utilizar la informacion que por cualquier motivo reciba de CASH para otra finalidad que no sea la del
cumplimiento del presente contrato,

76)  Cumplir las normas relativas al secreto profesional, guardando estricta reserva fespecto a toda informacién
acerca de CASH o de los Clientes que llegue a su conocimiento en viud del cumplimiento de este contrato, y

mantener el acceso restringido a dicha informacién circunscribiéndola. a aquellas personas’ que resulten
indispensables para el cumplimlento de dichas tareas.

d) Emitir las Pélizas de Seguro a las cuales se incorporaran los asegurados que indique CASH y por los capitales
indicados por la empresa: en e caso del seguro, deberan ser los montos reportados que se hayan generado al
Ultimo dia del mes sobre el cual se emitira dicha poliza. Los saldos cubiertos no incluyen mora.




wentay,  PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION
O

\/,6’

ESC. VERONICA BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 16503/1

TERCERA - OBLIGACIONES DE CASH -

CASH se obliga a T

a) Informar a los interesados y. Cllentes sobre el alcance del Seguro. ‘

b) Asesorar a los Clientes durante la vigencia del Seguro acerca de sus derechos, cargas y obligaciones.

c) Asumir la maxima diligencia en la recepcion de la informaion proporcionada por los Clientes y comunicarla
fielmente a LA ASEGURADORA,

d) Mensualmente, dentro de los primeros 7(slete) dias de cada mes, enviar a LA ASEGURADORA informacion
sobre la lista de clientes a asegurar y los saldos adeudados por cada uno de los Clientes asegurados al (iltimo
dia.del mes anterior.

e) Cobrar a los Clientes la prima del Seguro correspondiente a éstos y abonarla a LA ASEGURADORA en el
plazo establecido en el literal f) siguiente. CASH sera responsable frente a los Clientes por eventuales
perjuicios defivados de la omision o atraso de CASH en el pago a LA ASEGURADORA de las primas
cobradas a éstos. :

f) Mensualmente, dentro de los 10 (diez) dias hablles siguientes-a la fecha de facturacion, pagar a LA
ASEGURADORA la factura por concepto de prima del Seguro.

g) Elcumplimiento de los deberes de informacion mencionados asi como el pago de la prima pactada en un todo
de acuerdo con lo establecido en el presents contrato, pudiendo LA ASEGURADORA disponer la cancelacion

.de la misma en caso de incumplimiento de la misma.

CUARTA - RECAUDO Y REMUNERACION.
Las primas a ser cobradas (mas el correspondiente impuesto al valor agregado, si fuere aplicable) a los clientes por

cada tipo de Seguro y las condiciones de las mismas, son las que se detallan en la Propuesta que se adjunta al
resente contrato como Anexo Il.

TA - VIGENCIA Y RESCISION

Elptazo de este contrato sera renavable automaticamente anualmente en cada Fecha de Amversano, entendlendo por
tal, el mismo.dia del mes de cada afio suguiente al inicio de la. vngencta

A diferencia de Io establecldo en Ia clausula 22 de las Condiciones Generales de Ia pbliza que forman parte del Anexo |,
el presente conirato podré ser rescindido por el Contratante recién a partir del primer afio de vigencia del mismo, sin
lexpresion de causa, mediante notificacion enviada a la Aseguradora con una anticipacion de al menos 60 dias corridos,
plazo de preaviso que ambas partes considerar suficiente. Las partes deberan cumplir de buena fe las obligaciones
pendientes o en ejecucion, y, en el caso de LA ASEGURADORA, las pendientes o en ejecucion con los Asegurados.

SEXTA - JURISD!CCIOE Y LEY APLlCABLE ; ey ‘
Las partes aceptan someter la interpretacion y.el cumplimiento del presente contrato ‘a las leyes de la Republica Oriental
del Uruguay y a los tribunales competentes en la ciudad de Montevldeo

SEPTIMA - MODIFICACIONES ~
Las partes convienen desde ahora que las modificaciones que del presente-contrato lleguen a pactarse se realizaran
por escrito y no |mphcarén novacion del mismo, el cual conservara su valor y fuerza legal en todo aquello que no sea
objeto de las modificaciones que en la indicada forma se convengan y deberén ser firmadas por ambas partes.

~ OCTAVA - CLAUSULA DE EXCLUS|VIDAD

> CASH, mientras dura la vigencia de este: acuerdo asume la obligacion: de actuar en excluswldad con RSA para el
seguro de saldo deudor, objeto de este acuerdo.

NOVENA ACUERDO DE VOLUNTADES '
El presente contrato, es €l resultado del acuerdo de voluntades de las partes contratantes. lubremente otorgado bajo los
principios de buena fe y responsabilidad en los negocios,



DECIMA - CESION DEL CONTRATO

Las partes podrén ceder o transferir este contrato siempre que lo notifiquen previamente a la otra Parte en un plazo no
menor a 60 dias,

DECIMO PRIMERA - NOTIFICACIONES '
Todo aviso o notificacion que deba realizarse al amparo del presente contrato, solicitudes y aprobaciones requeridas en
este instrumento se sujetaran a las siguientes reglas: TR ;

A) Deberan ser porescrito

B) Se dirigiran a cada una de las partes, a los domicilios y areas de responsabilidad indicados en el presente contrato, a
menos que se ngtiﬁque por escrito algin cambio al respecto, o L Ly e :

C) Si se entregan personalmente se consideraran efectuados en ese mismo dia y si se envian por telefax, éste debera
ser confirmado enviando el original con acuse de recibo.

D) Para todos los efectos legales a que ‘haya lugar las ‘pénes éeﬁalan COMO, 5US dbfniqilfds y:éreas\de.responsabilidad
los siguientes:

CASH

DOMICILIO: Cipriano Mir6 2566
RUT: 213499310017
TELEFONO: 2507 7777

LA ASEGURADORA
DOMICILIO: Av. ltalia 7519
RUT: 213 217 030 011
ELEFONO: (5982) 917 05 05

E) Sea valido como domicilio para notificaciones el referido arriba,

F) Las partes se obligan a notificarse en forma indubitable cualquier cambio que hubiere en los domicilios antes
sefalados, en la inteligencia de que en caso de no hacerlo, toda comunicacion que esté dirigid‘a al (ltimo domicilio

iqualmente surtira sus efectos legales.

DECIMO SEGUNDA - INDEPENDENCIA DE LAS PARTES

La relacion establecida en base al presente contrato es una relacion comerciél entre empresas independientes, sin que

exista subordinacion laboral de clase alguna.

El personal por intermedio del cual LA ASEGURADORA y‘ CASH cumplan el presente contrato pertenecera
respectivamente a LA, ASEGURADORA y CASH y sera de su exclusiva responsabllidad.

Todo el personal afectado al cumplimiento del contrato debera estar inscripto en el organismo de seguridad social
correspondiente, al dia en el cobro de sus respectivos créditos laborales; y asegurado en el Banco de Seguros del
Estado. Ambas empresas deberan estar al dia con [os respectivos tributos pudiendo exigir a la contraparte los recaudos
necesarios a efectos de acreditar su cumplimiento. e

interpelacion judicial o extrajudicial de naturaleza alguna. Producida la mora la parte no incumplidora podra iniciar de
inmediato las acciones que el derecho le confiera.

DECIMO CUARTA - INDEMNIDAD

Cada una de las partes se obliga a mantener 4 la otra Pparte indemne contra todo reclamo, gasto, dafio, demanda,
responsabilidad, pérdida, multa, proceso (incluyendo honorarios razonables de abogados y/o peritos) por acciones,

. DECIMO TERCERA - MORA |
§ La mora en el cumplimiento de cualquiera de las obligaciones pactadas se producira autométicamente sin necesidad de
¢
{
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hechos u omisiones de la que pueda ser imputable a la primera, iniciadas por cualquier empleado, proveedor o
cualquier tercero,

DECIMA QUINTA — TRATAMIENTO DE DATOS ' ’
CASH se compromete a cumplir con la ley 18,331 sobre proteccu’m de datos personales y accion de “habeas data”, sus
modificativas y decreto reglamentario 414/009 y a mantener indemne a LA ASEGURADORA por cualquler accn()n
derivada de un incumplimiento de la misma.

DECIMO SEXTA ~ CONFIDENCIALIDAD
Las partes se obligan en forma expresa a conservar la més estricta confidencialidad respecto de toda la informacion que
procesen o utilicen durante sus actividades, asi como toda otra informacion, cualqutera $6a sU naturaleza que reciban o
adguieran por cualquier medio durante su actividad,

Las partes deberan mantener la informacion considerada conﬁdencual en secreto y no la utilizaran en beneficio propio o
de terceros ni an luego-de finalizado el presenite contrato,

La presente obligacion se regula, ademas, por lo estipulado en el Anexo Il del presente contrato.

DECIMO SEPTIMA - ACUERDO TOTAL
Este contrato constituye el acuerdo total que regira la relacion entre las partes para todo lo relativo a sus.
términos y condiciones y, deja sin efecto todo acuerdo escrito o verbal anterior a la fecha de su celebracion.
El cual se integra por los anexos mencionados hasta ahora y por los enumerados como IV y V, los cuales
también forman parte del presente Contrato.

En fe de pleno acuerdo, firmamos el presente documento en dos ejemplares, en la ciudad de Montevideo,
plblica Oriental del Uruguay, el dia 30 de marzo de 2016.

Por CASH ,

Por LA ASEGURADORA:




ANEXO |

CONDICIONES GENERALES
Péliza de Seguro de Vida Colectivo

Asegurador: o Royal & SunAlliance Seguros (Uruguay) S.A,, quien asume el riesgo
contractualmente pactado, : RN ‘

Contratante: Se entiende por Contratante el tomador del seguro,

Asegurado; ‘ . . Persona o personas a quien el Asegurador brinda cobertura de acuerdq ,

a las Condiciones de esta,

Beneficiario: - Persona designada por el Asegurado para recibir los beneficios que
, -acuerda la pdliza, de acuerdo a las Condiciones de esta. s ‘
Culpa Grave: Actitud del Asegurado que no alcanza la intencionalidad, pero incide en
el acaecimiento del siniestro o agrava el riesgo de tal modo que

produce el sinfestro.

Las partes contratantes se someten a las estipulaciones de este contrato como a la ley misma, sin perjuicio de las
isposiciones legales de orden publico. En caso de no coincidir las Condiciones Generales con las Particulares, se
estara a lo que dispongan estas Ultimas. - ‘ o ‘ : ‘ ‘

Esta poliza ha sido extendida por la Compadila sobre la base de las declaraciones suscritas por el Contratante o por los
Asegurados en sus respectivas solicitudes. Toda declaracién falsa o toda reticencia de circunstancias conocidas por el
Cantratante o por los Asegurados, aln hechas de buena fe, que hubiere impedido el contrato o la aceptacion de. los
seguros individuales, o habria modificado las condiciones de los mismos, si la Compafila hubiere sido cerciorada del
verdadero estado del riesgo, hace nulo el contrato o los certificados de los Asegurados, segun el caso, No obstante,
declarase la indisputabilidad del contrato por estas causas luego de transcurridos dos afios del inicio de la vigencia de la
cobertura individual respectiva; con excepcion de los casos de dolo 0 mala fe del declarante. '

Esta poliza adquiere fuerza legal desde las doce (12) horas del dia fijado como comienzo de su vigencia, |

Articulo 2 PERSONAS ASEGURABLES , | |
Se consideran personas asegurables ‘desde la fecha de vigencia inicial del contrato a todas aquellas personas que
tengan con el Contratante una relacion de dependencia, de asoclacion o de afillacion.

Las personas que en el futuro se relacionen con el Contratante, segin el numeral anterior, seran asegurables a partir
7. del-dia primero-del mes siguiente a la fecha de inicio de la relacién con el Contratante, con sujecion a los articulos
siguientes. :

Articulo 3 ~ INGRESO Y EGRESO DE ASEGURADOS R ‘ ‘
‘ El Contratante entregara al Asegurador, previo a la emision de la Péliza, una némina de personas asegurables con las
? respeetivas fechas de nacimiento y, dentro de los primeros cinco dias habiles de cada mes, listas adicionales con las
madificaciones por el ingreso o egreso de Asegurados.

Toda persona asegurable que ingrese a la némina del Contratante debera ser comunicada por escrito al Asegurador,
segln lo estipulado en el numeral anterior, La incorporacion regira a partir del dia primero del mes siguiente a la facha
en que la incorporacién a la némina del tomador fue comunicada al Asegurador y aceptada por este,

i la comunicacion al Asegurador a la que se refiere el numeral anterior fuera efectuada ‘pasados 30 dias desde la fecha
de inicio de la relacion con el Contratante, el Asegurador podra exigir fequisitos de asegurabilidad, incluyendo la
realizacion de examenes médicos. ' :
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Toda persona asegurada que egrese de la nomina del Contratante debera ser comunicada por escrito al Asegurador,
segun lo estipulado en el numeral primero. La cobertura cesara a pamr de la cero hora del dia que siga a la fecha de
egreso,

Toda persona asegurada gque alcance la edad méaxima estipulada en las Condiciones Particulares carecera
automaticamente de la coberfura otorgada por esta Péliza a partir de !a cero hora del dia primero del mes siguiente a la
fecha de cumplir la edad maxima acordada.

Articulo 4 - CANTIDAD MINIMA DE ASEGURADOS '

Es requisito esencial para que este contrato pueda mantenerse en vigencia en las condiciones pactadas en materia de
Capitales Asegurados y tarlfa de primas, que la cantidad de asegurados alcance los minimos indicados en las
Condiciones Particulares de esta Poliza.

Si en un determinado momento no se reunieran los minimos antes mencionados, la Compafila se reserva el derecho de
reducir las sumas aseguradas o de modificar la tarifa de primas aplicada. La Compafiia notificara su decision por escrito
al Contratante con una anticipacién no menor de treinta (30) dias a la fecha de la reduccion o modificacion.

Articulo 5 - FECHA DE ENTRADA EN VIGOR DE CADA COBERTURA INDIVIDUAL -
Las personas asegurables que a la fecha de comienzo de la vigencia de esta poliza se encuentre en fa nomina provista
por el Contratante al Asegurador, contaran con cobertura a-partir de las 12 horas del dia fijado como comienzo de la

vigencia. , ‘
%s personas que en el futuro se relaclonen con el Contratante, seglin el Articulo 2, numeral 1, seran asegurables a

artir de las 12 horas del dia primero del mes siguiente a la fecha en que la incorporacnén ala nbmma del tomador fue
comunicada al Asegurador y aceptada por este.

Articulo 6 - BENEFICIO POR FALLECIMIENTO .

Esta poliza cubre hasta el limite fijado en las Condiciones Particulares. Si dmha suma correspondlera a un mittiplo de
sueldos, se consideraran los sueldos mensuales nominales a la fecha del fallecimiento, de acuerdo-a la: (ltima
declaracion del Contratante al Asegurador.

La cobertura cesara totalmente a partir del dia primero del mes &gmente a aquel en gue €l Asegurado cumpla 70 afios
de edad.

Articulo 7 — PRIMAS DEL SEGURO ‘

La pnma inicial convenida e inserta en las Condiciones Pamculares de esta pdliza regira durante el prlmer afo de
vigencia del seguro. Dicha prima podré ser ajustada en cada aniversario de :la pdliza por la Compafiia, quien
comunicara.por escrito al Contratante la nueva prima resultante, con una anticipacion no menor de sesenta (60) dias a
la fecha del aniversario en que comience a regir la misma,

En cualquier momento en que se produzca una variacion superior al veinticinco por clento (25%) en la cantidad de
asegurados o en la suma de los seguros individuales, el Contratante o la Compafila podran exigir. un nuevo calculo de
prima, la que regira hasta el proximo aniversario de esta poliza.

El importe a pagar por el Contratante resultara de multiplicar el premio estipulado por el numero de personas
aseguradas, ola pnma convenida por el capital total asegurado, segun el caso,

Amcu|o 8 — PAGO DE LAS PRIMAS
Las primas deberan ser pagadas por adelantado por el Contratante en Ias oficinas de la Compaﬁla, o en el lugar que
esta indique para el pago.

Atticulo 9 ~ PLAZO DE GRACIA

Compaiila concede un plazo de gracia de un mes {no mferior a freinta ~ 30 - dias) para el pago sin recargo de
intereses, de todas las. primas, Durante ese plazo esta péliza continuara en vigor, y si dentro de él.se produjera el
fallecimiento de uno. o més de los Asegurados, |a prima correspondiente al seguro de los fallecidos deber4 ser pagada
por ¢l Contratante junto con la de los Asegurados sobrevivientes.



Para el pago de la primera prima, el plazo de gracia se contara desde la fecha de vigencia de esta poliza. Para el pago
de las primas siguientes, dicho plazo de gracia correra a partir de las doce (12) horas del dia en que venza cada una.

Vencido el piazo de gracia y no-abonada la prima, caducaran los derechos emergentes de esta poliza,

Los derech,o.&d!ie es,,trafpél‘iyza“acuérda al,‘.Contratante‘y a los.Asegurados nacen el mismo.dla ¥y hora en que comienzan
las obligaciones a su cargo establecidas precedentemente. S S

Articulo 10 - FALTA DE PAGO DE LAS PRIMAS e

Si cualquier prima no. fuere pagada dentro del. plazo de gracia, esta poliza caducard automaticamente, pero el
Contratante adeudara a la Compafiia la prima. correspondiente. al mes 'de gracia, salvo que dentro de dicho plazo
hubiese solicitado por escrito su rescision, en cuyo caso debera pagar una prima calculada a prorrata por los dias
transcurridos desde el vencimiento de Ia prima impaga hasta la fecha de envio de tal solicitud.

Articulo 11 - CERTIFICADOS INDIVIDUALES oL ‘ ~ A

Si la-prima del seguro fuera trasladada por el Contratante al Asegurado, la Compafiia proporcionara a cada Asegurado,
por intermedio del Contratante, un certificado individual en el que se establecen los derechos y obligaciones de las
partes, asi como también el monto del respectivo capital asegurado y la fecha de su entrada en vigor. Otorgara ademas,
un certificado suplementario cada vez que se produzca un aumento de la cantidad asegurada y reemplazara el o los
certificados vigentes en caso de reduccién de la suma asegurada. , el e i

La Compaiiia se obliga.a proporcionar a cualquier Asegurado comprendido en la cobertura de esta ‘péliza copia de las
Condiciones Generales y Particulares de la misma, cuando este lo requiera, asi como de las coberturas adicionales que

| seguro bésico tuviera comprendidas. Los costos de emisién de estos documentos serén de cargo del solicitante. El
mismo derecho se extiende a los beneficiarios designados en la cobertura, probado su caracter de tales.

Articulo 12 - RESCISION DE LA COBERTURA INDIVIDUAL SR o
La cobertura de cada Asegurado quedara rescindida o caducaré en los siguientes casos:
Por su renuncia a continuar con el seguro

Por cese de la relacion con el Contratante

Por rescision o caducidad de la poliza

Tanto la renuncia a que se refiere el punto. a) como el cese previsto en el punto b) del inciso precedente, seran
comunicadas a la Compafiia por intermedio del Contratante y el seguro quedara rescindido a partir de la hora cero del
dia sigulente a la fecha en que la renuncia o el cese sean comunicados al Asegurador.

Si como adicional a esta péliza se hubiere contratado la cobertura de Invalidez Total y Permanente, en caso de pago
con cargo a dicha clausula adicional, no cabra en ningan caso la indemnizacion por causa de muerte. - : '

Articulo 13 — DESIGNACION Y CAMBIO DE BENEFICIARIOS - st B i
-En principio se consideran beneficiarios en caso de siniestro los-derecho habientes de la persona fallecida, declarados
 judicialmente tales. Si el Asegurado optara por designar beneficiarios debera hacerlo por escrito, comunicandolo al
Contratante en los formularios que al efecto proveera el Asegurador. La designacion de beneficiarios prevalecera sobre
los derecho habientes del causante,

El@io de beneficiarios no tendra validez si no consta en el certificado expedido por el Asegurador bajo la, firma de
este. El Asegurador quedara liberado de toda obligacion en caso de pagar el capital asegurado a los beneficiarios
designados,

Articulo 14 - LIQUIDACION POR FALLECIMIENTO. RECLAMOS. - ‘

Ocurrido el fallecimiento de un-Asegurado durante la vigencia de esta pliza y de la cobertura individual respactiva, en
onocimiento del hecho, el Contratante hara dentro del plazo méaximo de 30 dias la correspondiente comunicacién a la

Compatiia en el formulario que ésta proporciona al efecto, el que ira acompafiado de la partida de defuncién, de una

declaracion del médico que haya asistido al asegurado o certificado su muerte, si lo hublere; y del testimonio de
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cualquier-actuacion sumarial que hubiere instruido con motivo del hecho determinante de la muerte salvo que razones
procesales lo impidieran. /

Aprobada esta documentacion, la Compaiila pondra el importe del capital asegurado a disposicion del beneﬁciario o los
beneficiarios, comunicando previamente dichas circunstancias al Contratante. No existiendo impedimentos que obsten a
la aprobacion de la documentacion, los que seran informados a los beneficiarios reclamantes y al tomador contratante
dentro de los 10 dias de su constatacion, la Compafila hara efectlvo el pago de Ia llqundacién en un plazo no mayor de
30 dias siguientes al recibo de la documentacion.

Articulo 15 - INFORMACIONES QUE DEBEN SUMINISTRARSE A LA COMPARNIA

El Contratante y los Asegurados; en cuanto.sea razonable, se comprometen a suministrar: todas Ias informaciones
necesarias para el fiel cumplimiento.de esta poliza, tales como las fechas de nacimiento, fechas de Inlcm de Ia relacion
con e] Contratante y.partida de defuncion o cualquier otra que se relacione conel seguro '

En caso que se comprobase que la edad del Asegurado fuera mayor que Ia declarada, pero no sobrepasare el limite
previsto por la Compafiia, el capital individual asegurado y deméas valores acordados por esta péliza se reduciran

proporclonalmente a la relacion que guarda la prima pagada respecto a la prima que hubiera correspondido a la edad
verdadera, segun tarifa vigente a Ia fecha de emlsmn dela péhza

Sila edad verdadera resultase menor que la declarada, la Compafiia restituira al Asegurado el excedente de las primas
pagadas (o en caso de fallecimiento a sus beneficiarios) y reajustara las primas & vencer."

Cuando se comprobase. que a la fecha de contratacion de la poliza, el Asegurado era una persona no asegurable se.

procedera de acuerdo con las normas sobre reficencia o falsa declaracion indicadas en esta péliza (Articulo 1, inciso
2°). .

Articulo 16 — NOMINA DE ASEGURADOS ‘

El Asegurador entregara al Contratante, al momento de emitir la péliza, una noémina de los Asegurados con las

espectivas sumas aseguradas y mensualmente listas adicionales  de modificacion por el ‘ingreso ‘0 egreso de

Asegurados,

Articulo 17 - EJECUCION DEL CONTRATO : : '
Las relaciones entre el Asegurador y los Asegurados ¢ beneficlarios de éstos, se efectuaran siempre por intermedio del

Contratante. En consecuencia, el Cantratante efectuara el pago delas pnmas ala Compaﬁla siendo de su cargo cobrar
a cada Asegurado su correspondiente obligacion

Articulo 18 — DENUNCIA DE OTROS SEGUROS COLECTIVOS
Los Asegurados que, estuvieran o.llegaran a estar incorporados a ofra pbliza de seguro ‘colectivo’ emitida por la
Compafiia analoga a la presente, deberan comunicarlo por escrito a la Compafifa, la que podré aceptar esa situacion o
reducir la suma a asegurar, En caso de omision, la Compaiila considerara valido Unicamente el certificado vigente de
mayor sumay devolveré las primas cobradas de cualquier otro porel perlodo de coberturas superpuestas

Articulo 19 RIESGOS CUBIERTOS

Esta poliza cubre el rlesgo de fallecimiento del Asegurado cen sujecibn a Ias Condlciones Generales y Particulares del
contrato.

o

~._~ El Asegurado esta cubierto por-esta poliza sin restricciones en cuanto a reS|dencna y viajes que puede realizar, dentro 0
fuerael pals.

Todas las ampliaciones de cobertura o agregacion de beneficiarios bajo clausulas especiales deberan considerarse
xiomo adicionales a la cobertura basica, debiendo necesariamente constar en las Condimones Partlculares 0 anexo de
las mismas, ‘ TR : /

Articulo 20 - RIESGOS NO CUBIERTOS

a Compafila no pagaré la Indemnizacion.. cuando el falleclmtento de un Asegurado se produjera, directa o
indirectamente, como consecuencia de:



Participacién como conductor o integrante de equipo en competencias de pericia o velocidad, con vehiculos mecanicos
o de traccion a sangre o en justas hipicas (saltos de vallas o carreras con obstaculos).

Intervencion en la prueba de prototipos de aviones, automoviles u otros vehiculos de propulsion mecanica,

Préctica o utilizacion de la aviacion, salvo como pasajero en servicios de transporte aéreo regular,

Intervencion en ofras ascensiones aéreas o en operaciones o viajes submarinos.

Guerra, guerra civil, u hostilidades bélicas con o sin declaracion de guerra. b !
Suicidio voluntario, salvo quela cobertura individual haya estado en vigor ininterrumpidamente: al menos por dos:afos
antes del hecho, contados desde la emision de Ia cobertura.respectiva o desde su (ltima rehabilitacion; Los aumentos
de capital solicitados por el Asegurado, que se. hayan concedido en los tltimos dos afios anteriores al fallecimiento no
se consideraran a los efectos de calcular la indemnizacion prevista por esta clausula; el Asegurador reintegrara las
primas pagadas correspondientes a dichos aumentos.

Exposicion voluntaria a un peligro cierto (a excepcion de que sea por salvar vidas humanas), - ‘ '
Desempefio de las profesiones de acrobata, buzo, jockey y domador de potros.o fieras y de tareas con manipuleo de
explosivos o con exposicion a radiaciones atomicas, salvo pacto en contrario, . - L

Participacion en empresa criminal tipificada por la ley. . : :

Acontecimientos catastréficos originados por Ia energla atomica. : i [RE RS B

Consumo de drogas, a menos que estas hayan sido indicadas por un médico y no para el tratamiento de drogadiccion.
Ingestion de alcohol o inhalacién intencional de solventes,

Articulo 21 - ENFERMEDADES PREEXISTENTES S

Esta poliza no cubre el riesgo de fallecimiento cuando este sea consecuencia de enfermedades diagnosticadas, o de
las cuales el Asegurado tuviera conacimiento, con anterioridad a la fecha de comienzo de la cobertura individual
respectiva, salvo que hubieren side comunicadas al Asegurador previamente a la.vigencia de la cobertura y mediara
aceptacion de este, '

Articulo 22 - RESCISION DE ESTA POLIZA

Sin perjuicio de las demas causales de rescision y caducidad ya previstas, esta péliza podré ser rescindida tanto por el
Contratante como por la Compafila, previo aviso por escrito remitido con anticipacion no menor de un mes (sesenta -
60 - dias) a cualquier vencimiento de primas, salvo estipulacién en contrario.

Articulo 23 - CESIONES

Los derechos emergentes de esta poliza y los certificados respectivos son intransferibles, Toda cesion o transferencia
se considerara nula y sin efecto alguno.

Y™ Articulo 24 - DUPLICADO DE POLIZA Y DE CERTIFICADOS - COPIAS

En caso de robo, pérdida o destruccién de la poliza o de cualquier certificado individual, el Contratante o el Asegurado,
respectivamente, podra obtener su sustitucion por un duplicado. Las modificaciones o suplementos que se incluyen en
el duplicado, a pedido del Contratante o del Asegurado, seguin el caso, seran los tnicos validos.

El Contratante o los Asegurados tienen derecho a que se les entregue copia de sus declaraéiones efectuadas con
motivo de este contrato y copia no negociable de la paliza o del correspondiente certificado individual (Articulo 11).

Articulo 25 - IMPUESTOS, TASAS Y CONTRIBUCIONES
Los impuestos, tasas y contribuciones de cualquier indole y jurisdiccian que se crearen en lo sucesivo o los aumentos
eventuales de los existentes, estaran a cargo del Contratante, de los Asegurados, de sus beneficiarios o de sus
herederos, segin el caso, salvo cuando la ley los declare expresamente a cargo exclusivo de la Compariia.

—

Articulo 26 — FACULTADES DEL PRODUCTOR O AGENTE
El productor o agente de seguro, cualquiera sea su vinculacion con la Compaiila, autorizado por ésta para la mediacion,
solo esta facultado con respecto a las operaciones en las cuales interviene para;
Recibir propuestas de celebracion y modificacion de contratos de seguros,
Entregar los instrumentos emitidos por la Compaiila, referentes a contratos o sus prérrogas,
ceptar el pago de la prima si se halla en posesion de un recibo de la Compaiiia y ha sido autorizada por esta,
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Articulo 27 — DOMICILIO :

El domicilio en el que las partes deben efectuar las denuncias, declaraciones y demas comunicaciones previstas en
este contrato es el tltimo declarado por ellas, por escrito a la otra parte, el que 5@ conslderaré como valido a todos los
efectos. :

Articulo 28 — PRESCRIPCION ‘ ‘

Las acciones fundadas en esta poliza y en los certlﬁcados respectivos prescriben al afio de ser exigible la obligacion
correspondiente. Para el beneficiario, el plazo de prescripcion se computa desde que conozca la existencia del
beneficio, pero en ningiin caso excedera de tres afios desde el nacimlento de su derecho ala’ prestaclbn por parte de la
Compafiia..

Articulo 29 - JURISDICCION ,

En toda controversia judicial relativa a la presente pdliza 0.a’ |os documentos que le sean anexos, sera de aplicacion la
ley uruguaya y tendran competencia los tribunales de justicia del Uruguay. -

Nota: Si el contenido de |a propussta difiriera del texto de la poliza, se considerara (inicamente & esta como valida y se

tendra como aprobada por el Contratante si no efectuara obsewaciones asu texto dentro de los treinta dias S|gulentes a
haberla recibido. :
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CONDICIONES PARTICULARES
(ESPECIMEN DE POLIZA)

OBJETO DEL SEGURO - RIESGOS ASUMIDOS Y SUMAS ASEGURADAS

B,

Péliza Numero: e : ﬂ b
Fecha ‘ o 30/03/2016, %,/
"&.%?s)“
Producto: Credi@l.‘jf%
Contratante: CA§{I' o
Direccion; - .. . . «Cipra;&‘Miro 2566 - MONTEVIDEO *+ -

Suma total asegurada:-

Vigencia: . -

Facturacion;

Prima:

Otras cargas;

Totat:

Coberturas: o Fallecimiento por cualquier causa por el saldo de deuda con un
@ maximo de $ 100.000.- por asegurado (moneda nacional)

Edad limite de ingreso: % -~ 75afios g

Edad limite de perfnanengi@ | 76 afos y 364 dias

Beneficiario; . % CASH

Enfermedades Preexistentes: La Compaiila no pagara la indemnizacion cuando ol fallecimiento de un assgurado se
produjera como consecuencia de una enfermedad preexistente a la fecha de vigencia inicial de su cobertura, Se
entiende por enfermedad preexistente la que el asegurado padeciere desde antes de la vigencia inicial de su certificado
de incorporacion a la poliza. Dicha enfermedad sera tenida en cuenta a los fines de esta exclusion de la cobertura
cuando resulte desencadenante del proceso de fallecimiento, fuera base del mismo, o tuviera conexién principal con él,

Incluye clausula de traspaso para la cartera existente al 1 de Abril de 2016 en las siguientes condiciones: para

los asegurados incluidos en esta cobertura a partir de la fecha, se conviene que quedaran cubiertos por preexistencia si

la enfermedad se produjera a partir del 1ro de Julio del 2014, siempre y cuando el fallecimiento se produzca a partir del
1ro de abril de 2016.

Exclusiones: Tareas a mas de 4 mts de altura que-sean realizadas en piso firme / Deportes extremos / Tareas que
demanden uso de explosivos / Fuerzas de seguridad en circunstancias relacionadas a su actividad laboral,

Forma de pago: CONTADO

Corredor; 4401 - CASH
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Cambios y endosos a las Condiclones Generales de Ia Péliza de Seguro de Vida Colectivo:

1.

Se sustituye el Articulo 2 - PERSONAS ASEGURABLES por la siguiente redaccion:

Se consideran asegurables desde la fecha de vigencia inicial del contrato todas aquellas personas fisicas que sean
deudores del Contratante, por los créditos asegurables mencionados en las Condiciones Particulares de la poliza.

2,

Contrario a lo establecido en el Articulo 3 y 5- INGRESO Y EGRESO DE ASEGURADOS, el asegurado queda
incluido en la cobertura-automaticamente desde el momento en que se incorpora como deudor a la empresa
contratante.

Se sustituye e! Articulo 13 — DESIGNACION Y CAMBIO DE BENEFICIARIOS por la siguiente redaccion: Se
considera beneficiario en caso de muerte del Asegurado a CASH

Contrariamente a lo establecido en el articulo 22 de las Condiciones Generales, las partes convienen que el
presente texto reemplaza a dicho articulo por la siguiente redaccion: * La compafila podré rescindir la poliza
notificando dicha circunstancia con 60 dias de anticipacion, El Contratante podra rescindir la poliza inicamente
una vez transcurrido el primer afio de vigencia y nofificando la decision de rescindir con 30 dias de
anticipacion” : : S

En relacion al articulo 14, se establecera un procedimiento particular para CASH para la liquidacion de los
siniestros el cual se detallara en el manual de implementacion. o

Articulo 4 - CANTIDAD MINIMA DE ASEGURADOS: en relacion a este articulo, no se establece cantidad
minima de asegurados :

Se establece la condicion resolutoria del presente contrato, en el caso de que el Asegurado no pague la.prima en el
tiempo y forma establecidas en la presente Poliza. : i

(MORA AUTOMATICA) La mora en el cumplimiento de las obligaciones pactadas se producir4 de pleno derecho sin
necesidad de interpretacion judicial o extrajudicial alguna, por el solo vencimiento de los plazos acordados, o por la
omision o realizacion de cualquier acto o echo que se traduzca en hacer o no hacer algo contrario'a lo estipulado.

‘Montevideo, 30 de marzo de 2016~

‘Ricardo Monin>
‘Lineas Personales
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ANEXO II
Primas y Comisiones

PRIMAS
SEGURO DE SALDO DEUDOR (CREDIT LIFE)
Tasa bruta mensual; 6 por mil sobre saldo de deuda impuestos incluidos

COMISIONES
LA ASEGURADORA pagara las siguientes comisiones sobre la prima total facturada;

CASH: ' 2050% (16.80% +IVA)

Bono sobre resultados: " ; o o
Una vez al afio, la compaila otorgar4 un bono de comisiones equivalente al -~ . i o
50% del resultado neto de: Comisiones (20.5%); Impuestos y Gastos (72.85%)y:Siniestralidad real (esperada 1.625%).

[

A via de ejemplo: 1
' BONO ANUAL o I
‘Prima Anual - - : $U120,000,000]
‘Comisign IVA Incl ’ -$U 24,600,000]
Impuestos y Gastos -$\ 87,420,000
‘Siniestralidad proyectada anual ! -‘$Uf1‘829,91u|
‘Resultado neto ] ’ : $U 6,150,090}
'Bono CASH (50%) - e |
Resultadp final RSA (50%) . 503,075,045/

La formula para aca‘,lcular la siniéstralidad‘reall(%SAt)seré\ la siguiente::

%SA. = i (Sindestros Pagados,, + Reserva de Sinlestros, ) v (1 + % SONOR)
W= Prima Devengada,,
n=1
onde; te

SAt = Porcentaje de Siniestralidad acumulada al mes t
ONOR = Siniestros Ocurridos No Reportados

Clausula de Siniestralidad

El Contratants, el Corredor y RSA reconocen y acuerdan que las comisiones padran ser revisadas trimestralmente por
RSA sl la siniestralidad acumulada genera déficit por presentar desviaciones mayores o iguales al 50% (cincuenta por
“ejento) sobre la siniestralidad esperada de 1.525% sobre prima totel facturada impuestos incluidos. En dicho caso, RSA

podra ajustar a su total discrecion (as comisiones aplicando de manera retroactiva, una reduccion equivalente a la

iferencia entre la siniestralidad real y la siniestralidad maxima aceptable (sinlestralidad esperada multiplicada por 1.5),
La reduccién se realizara de forma automatica durante el mes en el que se ha detectado el desvioy se realizarade
forma retroactiva y proporcional tanto en las comisiones del Contratants,

A via de ejemplo: :
CLAUSULA DE SINIESTRALIAD |
Prima trimestral $u 30,000,000]
Comisidn (IVA incl) -$U/6,150,000}
‘Impuestosy Gastos . -$u 21,855,000]
. Siniestratidad proyectada trimestral | -$u3,000,000]
\$ Resuitado Netg $U 995,000
‘Siniestralidad esperade -§U457,478|
Sinlestralidad maxima -3V 686,216
| Diferencia de sinlestrslidad -$y 313,7;4'




e
Y

0. =%

PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

GPnTAL

vO W

i,
wve Hz No w1144

W

ESC. VERONICA BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 16503/1

En el ejemplo brindado, al efectuar el pago de comisiones, se descontaran $313.784 en total a Cash por concepto de
diferencia de siniestralidad por encima del 50%

ANEXO Ili
Convenio de Confidenclalidad

PRIMERA: Las Partes se comprometen a suministrarse reciprocamente la Informacion Confidencial necesaria para el
desarrolio de la Propuesta, si la misma fuera aceptada, dentro del marco del presente Convenio,

SEGUNDA: '

a

)

b)
c)

d

)

“Informacién Confidencial® significa (1) toda informacion técnica ylo know-how, métodos 'y sistemas
comerclales que sean utilizados, o sean propiedad de LA COMPANIA y/o del PROVEEDOR o cualquier
Sociedad Vinculada, incluyendo, sin caracter limitativo, la informacion relativa a los. Clientes de las Partes,
administracion de siniestros, precios de polizas de seguro; ylo (2) toda informacion financiera, comerclal o
impositiva del PROVEEDOR divulgada a la COMPARIA o viceversa, durante la vigencia del presente
Convenio; ylo (3) toda relacion contractual de la COMPARIA y/o el PROVEEDOR o cualquier Sociedad
Vinculada a éstos, ya sea con clientes, intermediarios, asegurados o potenciales asegurados, compafilas,
cartera de clientes divulgada por o al PROVEEDOR o viceversa, durante la vigencia del presente Convenio;
sea que esta Informacion sea provista por escrito y/o bajo soporte informatico y/o grabaciones y/o flmaciones
ylo oralmente por lo empleados y/o cualquier otro medio existente para portar y/o comunicar la informacion. La
enunciacion precedente no tiene carécter taxativo. '

*Sociedad Vinculada’ significa toda sociedad que directa o indirectamente es parte de las Partes, ya sea
constituida en Argentina o en el exterior.

Las Partes reconocen expresamente la importancia del mantenimiento de la seguridad y confidencialidad de
toda la Informacién Confidencial y se obligan a tomar todos los pasos necesarios para prevenir una
transferencia sin autorizacién de dicha Informacion Confidencial, su divulgacion y/o revelacion a terceros, y el
uso en cualquier forma que no sea para el cumplimiento de la Propuesta, de dicha Informacion Confidencial
por parte de cualquier persona o entidad que no sea parte del presente Convenio. Las Partes declaran y
garantizan que la provision de Informacién Confidencial se haré en un todo de acuerdo con las previsiones de
laley 25.326. : '

La Informacion Confidencial no incluira informacion que: (a) sea o llegue a ser de plblico dominio mediante
inaccion u omision de la otra parte; (b) haya sido de legitimo conocimiento de la ofra parte antes de su
revelacion y que no haya sido obtenida directa o indirectamente del interiocutor; (c) haya sido legalmente
revelada a la otra parte, por terceros, sin restricciones en cuanto a su divulgacion; o (e) deba de ser divulgada
en obediencia a las leyes.

TERCERA: A partirde la recepcion de.la Informacion Confidencial, las Partes se obligan a no divulgar a otra persona,
firma o socledad (con excepcion de lo dispuesto en la clausula Segunda del presente) ni la usara en beneficio propio
excepto lo dispuesto en el presente Convenio, y adoptarén el mismo grado de suidado que ‘adopten respecto de su
propia Informacion Confidencial, a fin de evitar la publicacion o divulgacién o uso por terceros no autorizados de la-
Informacién Confidencial.

CUARTA: En el caso de que alguna de las Partes tomara conocimiento de que la informacion recibida por algan motivo

haya dejado de ser confidencial, dara inmediato aviso fehaciente a la otra parte para que tome las medidas que estime
-necesarias. ~

QUINTA: Cualquier modificacion a este Convenio sera por escrito y suscrito por ambas Partes. En caso de
controversias sobre el alcance, incumplimiento, interpretacion o ejecucion de las estipulaciones referidas en el presente
Convenlo, las Partes someteran su disputa de acuerdo a lo previsto en el punto 11.5 de la Propuesta, renunciando
expresamente a cualquier otra fuero o jurisdiccion que pudiera corresponderles.
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SEXTA: Toda la Informacion Confidencial seguira siendo de propiedad exclusiva de la Parte Informante y debera ser
devuelta dentro de los 30 (treinta) dias de finalizada la vigencia del convenio o propuesta que le diera origen. Ninguna
de las Partes adquirira derechos de propiedad intelectual mediante este Convenio. ‘

SEPTIMA: A todos los efectos del presents, las Partes constituyen domicilios legales en los indicados en la Propuesta,

OCTAVA: El presente Convenio mantendra su vigencia mientras esté vigente la Propuesta y las obligaciones derivadas
del presente Convenio se extenderan hasta dos (2) afios de finalizados los efectos de la misma. :

NOVENA: Las Partes se obligan a utilizar la informacién confidencial con el tnico objeto de ejecutar los servicios
abjetos de la Propuesta. S : A =

DECIMA: La Parte Receptora de la informacion confidencial declara que posee los requisitos de seguridad necesarios
para proteger la seguridad e. integridad de- la informacion confidencial. A tal fin, se obliga a.mantener indemne a la
COMPARIA por cualquier pérdida total. o parcial de la informacion ylo ataque y/o usq Inadecuado de la misma,
incluyendo, sin caracter limitativo, spam, phishing, ‘fraude, acceso de terceros, efc., resultando solidariamente
responsable el PRESTADOR, por los dafios y perjuicios que pudiera sufir la COMPARIA por. tales situaciones, La
enumeracion precedente no tiene caracter taxativo,

DECIMO PRIMERA: Las Partes se obligan a abstenerse de realizar copias, grabaciones, duplicaciones o
reproducciones de ninguna otra manera de la informacion confidenclal,

DECIMO SEGUNDA: Las Partes acuerdan que las estipulaciones de este convenio seran aplicables retroactivamente a
cualquier informacion confidencial que hubiere sido revelada con anterioridad a la fecha de suscripcion del mismo en el
curso de las conversaciones y negociaciones mantenidas por Las Partes en relacion a la Propuesta.

15
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ANEXQ IV
Pautas de Seguridad de la Compaiiia

El PRESTADOR declara conocer, aceptar y se obliga a cumplir y a hacer cumpllr a los recursos humanos gue provea a
fa COMPANIA bajo el Contrato, las Pautas de Seguridad dela COMPANiA que se establecen a contmuacaén

El objetivo de la segundad de informacion es asegurar el aprovechamiento de la oportunidad, la exactltud de la
informacion y las actividades del proceso de Informacion ‘para el envio de productos y servicios, mientras se prevengar
y minimicen las violaciones a la seguridad, donde ‘ia informac:lén se refiera a todos Ios datos (datos del cliente u otro)
sostenidos por y a favor de la COMPARIA. :

La Seguridad de Informacion se define-con 5 componentes claves:

Confidencialidad: proteger la Informacion de declaraciones no autorizadas o de interceptacion.

Integridad: salvaguardar la exactitud , la totalidad de la informacion y el programa de computo. :
Disponibilidad: asegurar que la mformaclbn esté disponible para autorizar a los que la utilizan cuando sea requendo
Responsabilidad: el requisito por acciones de una entidad que sea rastreada unicamente para esta entidad,
Seguridad: confianza en que todos los componentes de seguridad hayan sido apropiadamente dirigidos.

Declaracion de Intencion

Para asegurar que el aprovechamiento, integridad y confidencialidad de los Sistemas y Datos de Informacion de la
CONIPAN?A estén mantenidos y controlados.

Para limitar la exposicion de la COMPARIA a los riesgos que se desprendan de pérdidas, corrupcion o mala utilizacion
de su capital de informacion.

Para asegurar la aplicacion de la normativa de la Seguridad de Informacion proporcional al nivel de riesgo que esto
enfrenta, y encontrar las mejores requerimientos de practicas, legales y reguladores.

Objetivos

Asegurar una apropiada salvaguarda de todos los activos e informacion importante.
proporcionar direccion y apoyo gerencial para la Seguridad deInformacion

permitir una aplicacion consistente de los controles de seguridad.

permitir una defensa contra alegatos de negligencia, ejemplo violacién de los deberes fiduciarios
reducir el riesgo legal y comercial-

proteger la reputacion de la COMPARIA,

Alcance

Esta politica aplica a todos los sistemas y datos asociados con el almacenamiento, procesamiento y transmision de la
mfor@cwn por y a favor de la COMPARIA.,

2

Esta politica apiica a todos los empleados, agentes y contratistas que tengan acceso o que estén desarrollando,
adquiriendo o usando cualquler forma de los sistemas de informacién y/o datos de la COMPARIA

Enunciados de la Politica de Seguridad de Informagion

Esta politica es una politica de seguridad de informacion de alto nivel, resumiendo todos los principios respecto de las
eas en materia individual definidas dentro de ISO 17799.

16



Debe existir un marco gerencial para iniciar y controlar el desenvolvimiento de la seguridad de informacion, tanto
internamente (donde exista una necesidad comercial para servicios externos) como en conjuncién con terceras partes
contrata. Todos los empleados, y los recursos que provengan de terceras partes contratistas y contratados deben estar
obligados contractualmente a adherirse a los requerimientos de seguridad apropiados para la COMPARIA, por procesos
de reportes de la gerencia bajo una linea normativa.

Todos los empleados deben estar al tanto de, y proporcionar entrenamiento en, el uso correcto de las facilidades del
proceso de informacion y de los procedimientos de seguridad, incluyendo el monitoreo para responder a los incidentes
de seguridad y debilidades.

A término del empleo, toda la propiedad de la COMPARIA debe ser retornada y los privilegios ser removidos a tiempo,
de acuerdo al riesgo, y que el individuo reconozca obligaciones contractuales y contlnuas, =~ ;

Los empleados de la COMPANIA, contratistas y terceras partes autorizadas tendran acceso permitido a las facilidades
requeridas por conducto de su funcién comercial aprobada, sujetos a la aprobacion de los duefios de capitales
relevantes. i S , ,

Los controles deben ser construidos dentro de las aplicaciones y el uso de las facilidades de computo y de red para asi
restringir el acceso a los usuarios autorizados dentro de los entornos permitidos. Los usuarios deben estar al tanto de
las responsabilidades dentro de esta conexion. . : v L

El uso del sistema y Ia actividad deben ser monitoreados y oficiaimente escritos (bitacora)

Los requerimlentos de seguridad deben ser identificados y acordados como parte del desarrollo, el disefio y la
implementacion de los sistemas IT. Tales requerimientos deben incorporar controles apropiados y rastreos de auditoria
para asegurar obediencia con la Politica.de Seguridad de Informacién, ‘

Los entornos para apoyo y para el proyscto deben estar estrictamente controlados para asegurar que el sistema
existente 0 los entormos de operaciones no puedan estar comprometidos. ‘ >

La COMPARIA debe: ser capaz de demostrar obligacién con toda la legislacion, la regulacion y las obligaciones
contractuales respecto de la seguridad y confidencialidad de la informacion y de los sistemas de informacion.

Los contratos ¢ los recursos extemos asi como las terceras partes conectadas a la computadora de la COMPANIA y a
las facilidades de red, deben encontrar sus obligaciones contractuales incluyendo una obligacion demostrable con la
politica de seguridad de informacién de la COMPARIA. i

Los procesos deben estar en posicion de facilitar los monitoreos de obligacién ya existentes con toda la politica de
seguridad de informacion de la COMPARIA
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ANEXOV
Cumplimiento-con la legislacion y politicas anticorrupcion y soborno

El Proveedor garantiza, declara y asume que cumple y deberé seguir cumpliendo con todas las leyes y regulaciones
aplicables. En particular declara conocer y aceptar los términos de la U.K. Bribery Act de) afio 2010.

El Proveedor no podra, por si o a fravés de sus empresas afiliadas, empleados, agentes o subcontratistas, directa o
indirectamente, ya sea en los negocios privados o en las relaciones con el sector puiblico, ofrecer, dar, o aceptar ofrecer
o dar (ya sea por si mismo o en acuerdo con terceros), cualguler pago, obsequio u otro tipo de ventajas con respecto a
las prestaciones que son objeto del presente acuerdo, y que puedan implicar: , : i .

La violacion de las leyes anticorrupcion o las regulaciones aplicables al Proveedor 0 a RSA, incluyendo la U.K, Bribery
Act del Afio 2010. S '

Tener por objeto influir o recompensar a una persona para actuar en violacion de una expectativa de buena fe,
imparcialidad, o confianza, actuando de una manera impropla, -~ S S :

Sea hecha a un funcionario plblico con la intencion de influir en ellos y obtener o conservar una ventaja en el ejercicio
de la actividad, : N B

Una accion que una persona razonable consideraria contraria a la ética, llegal o indebido.

Sin perjuicio de las causales de rescision establecidas en la clausula correspondiente, s LA ASEGURADORA sospecha
razonablemente que se ha producido una violacion a-alguna de las clausulas precedentes, podra proceder a declarar
rescindido el presente Acuerdo inmediatamente, mediante notificacion por escrito al' Proveedor, y sin que dicha
rescision genere derecho alguno, incluyendo pero no limitindose a indemnizaclones ylo compensaciones, a favor del-
Proveedor. o : : f -
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RSASEGUROS ®

OPERATIVA SINIESTROS DE SEGUROS DE SALDO DEUDOR

Las denuncias de los siniestros se realizaran por correo electrénico a la direcclén
soluciones@uy.rsagroup.com dentro de las 48 horas de notificado CASH del
fallecimiento del asegurado, :

Se debera adjuntar |a siguiente documentacién:
a. Formulario de denuncia
b. Certificado de defuncién
¢. Fotocopia de C.l
d. .. Evidencla del saldo deudor (padrén con detalle de deuda o estado de cuenta)
e, Historia clinica si es muerte por enfermedad-para los saldos mayores a
'$30.000-.

Los pagos de sinlestros se efectuaran una vez por mes con el listado de. las denuncias
realizadas durante ese mes.

. "La Indemnizacion correspondera al saldo del crédito mformado en el mes que ocurrio e}

fallecimiento.

Tareas a realizar por el admmistrador de smleslros
Recepcion de- denuncia | B
Verlificacion de que la documentacion este corﬁpleta
Reclamar la documentacion que este faltando
‘Dar seguimiento a la documentacién que esté faltando -

.Sl es muerte por enfermedad, derivar historia clinica al médico para su- anahsis

. Realizar seguimiento de informe del medico -

Confeccionar la lista de casos que se estan incluyendo en el pago y enviar a
CASH para validacion
Discutir con CASH cualquier diferencia
Con &l ok de CASH, gestionar los pagos
J» Comunicar a CASH la transferencia del dinero

~oap oo

@

'.—".j'
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RSASEGUROS ®

OPERATIVA EMISION DE SEGUROS DE SALDO DEUDOR

» Del 1AL 10 de cada mes, CASH envia a RSA un archivo Excel Incluyendo las sigulentes
columnas:
i. - Nombre del cliente
i, Cedula de |dentidad
jii. = Saldo deudor
iv.  Costo del seguro: multiplicando el saldo por 0.6%.

El archivo debe ser enviado por correo electrénico -a: nicolasa; deleon@uy rsagroup.corm con
copia a anamaria.silveira@uy.rsagroup.com

»  RSA estara emitiendo la péliza durante los siguientes 10 dias habl!es a partir del momento
de recibido el archivo con la informacién, Una vez emitida, RSA adelanta la péliza y factura
a CASH por correo electrénico (indicar el correo).

« . Antes del dltimo dia habil del mes, CASH tlene plazo para efectuar el pago del Importe
de la factura por transferencia a las sigulentes cuentas:

Banco Republica: cuenta corriente en pesos 152/1 350/4 :
Banco Itad (suc. 004): cuenta corriente en pesos 1128049

« Inmediatamente, CASH ‘debe informar a RSA por correo electronico a las siguientes
direcciones; adjuntando - copia © del: = comprobante de transferencia:
cobranzas@uy.rsagroup.com con copia a nicolasa.deleon@uy.rsagroup.com

« Al 6to dia habil del mes siguiente a haber recibido el bagq. RSA pone a disposicion a través
de la'web, las comisiones a CASH. Para estos efectos, brindaremos la clave y usuario de
acceso ademas de las instrucciones para acceder.

» Entre el 7mo y 8vo dia, RSA efectia el pago de las comisiones por transferencia a la
cuenta indicada por CASH.

Las facturas ‘por comisiones se conservan con CASH ya que no es necesario el envio de la
misma a RSA. RSA retiene el 90% del IVA (resguarde por retencion).

* NOTA: es importante que la transferencia del pago de la pdliza y la confirmacién de la misma,
sean realizados antes del Gltimo dia del mes, para que la comision pueda ser generada en los
primeros dias.del mes sigulente.
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PRIMERA MODIFICACION DE CONTRATO ENTRE CASHS.A. Y SEGUROS SURA S.A,

En Montevldeo eldial dEJUnIO de 2021, POR UNA PARTE: CASH S.A. (en adelante CASH)
con RUT 213499310017 representada en este acto por el Sr. Carlos Eduardo Caimi
Casellay el Sr. Ruben Lado Paramos, con domicilio en la calle Cipriano Miro 2566,
Montevideo; POR OTRA PARTE: SEGUROS SURA S.A., icon RUT 213217030011 (en
adelante SURA), representada en este acto por el Sr.Juan Artagaveytia, mayor de edad,
con Cédula de Identidad 1,583.373-7 Y por la Sra. Ana Mar(a Silveira, mayor de edad,
con Cédula de identidad 2.731.257- 7, ambos con domicilio en la calle Avenida ttaha
7519, Montevndeo las cuales convienen en lo siguiente:

PRIMERA.ANTECEDENTES ,

1.1. Con fecha 30 de marzo de 2016 se celebré un contrato entre ROYAL &
SUNALLIANCE SEGUROS URUGUAY S.A. y CASH S.A.

ROYAL & SUNALLIANCE SEGUROS URUGUAY S.A. ha cambiado de nombre,
resultando su actual razén social SEGUROS SURA S.A,, la cual es una empresa
debidamente consiituida y existente de conformidad con las leyes de fa
Republica Oriental del Uruguay. :

En el contrato sefialado precedentemente se incluyé un Anexo l en el cual se
especifican las condncsones pa rticulares del seguro de saldo deudor.

Es voluntad de las partes cambiar dentro del dmbito de dicho contrato las

condiciones particulares que se detallan en el presente documento
SEGUNDA: CONDICIONES PARTICULARES SEGURO SALDO DEUDOR

COBERTURA: Fallecimiento por cualquier causa por el saldo de deuda con un maximo de
$250.000 (doscientos cincuenta mil pesos uruguayos) por asegurado. '

EDAD DE INGRESO: se limita a los 79 afios el ingreso del asegurado,

EDAD DE PERMANENCIA: se limita a los 80 afios la permanencia del asegurado en
cobertura (80 afios més 364 dias).

PRESENTACION DE HISTORIA CLINICA: Se solicitard historia clinica en casos de
fallecimiento por enfermedad para saldos mayores a UY$ 50,000 (cincuenta mil pesos
uruguayos),

BENEFICIARIO: se establece que el beneficiario de cada asegurado sera CASH S.A.
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EXCLUSIONES: No se cubriran fallecimientos a causa de una enfermedad'preexistente
que el asegurado padeciera antes de la fecha de la incorporacion a la péliza colectiva.

Tareas a mas de 4 metros de altura que sean realizadas en piso firme, deportes
extremos, tareas que impliguen ‘el uso de explosivos, fuerza de seguridad. en
circunstancias relacionadas a su actividad laboral. ‘ |

TERCERA: VIGENCIA DELCONTRATO ENTRE CASH Y SURA

Todo lo no regulado por el presente contrato serd regido por lo establecido en el
contrato sefialado en el numeral 1.1 de la Clausula Primera, manteniéndose vigente el
mismo en todos sus términos. '

En sefal de conformidad, se firmandos ejemplaresdel mismo tenor en ellugary la fecha
indicados en la comparecencia. " R

gliveira




ADENDA L.

En"Montevideo; el dfa 26 de julio dé 2024 comparecen POR UNA PARTE, SEGUROS SURA SA.
(en adelante, "SURA”) RUT 213217030011 representado en este acto ‘por el Sr, Juan
ArtagaVeytlay a Sra; Ana Marfa Silveira, con domicilio en la calle Av. ltaha 7519 dela cludad de
‘Montevideo;yPOR OTRA PARTE, CASH S.A. (en adelante, “CASH” y conjuntamente con SURA,
las “Partes”), RUT 213499310017 ‘representada en este acto pore| 8. Eduardo Caimi y el sr.
Ruben tado, ton domicilio enla calle Glpriano Miro 2566 dea cludad.de Moritevideo. Las Partes
convienen {a celebracién de la sigulente adenda o modificacién. de contrato. (en: adelanfe :
“Adenda”.o “Modificacion”),

PRIMERO, ANTECEDENTES,

'

11 con’ fecha 30 de marzo de 2016 se celebro un contrato entre ROYAL & SUNALL!ANCE
SEGUROS URUG UAYS A,y CASH incorporéndose un seguro de saldo deudor a los clientes de
CASH. \

1.2 Con fecha 3% de Octubre de 2016; ROYAL & SUNALLIANCE SEGUROS URUGUAY.S:A.
cambla su- nombre a SEGUROS SURAS A,

4.3 Las Partes: manifiestan su voluntad de modificar gl Contrato €n I(nee coh lo previstoen
‘esta Modificacion: ‘

SEGUNDO, OBJETQ. ‘

. El objeto de Ia presenteadenda, es modificarel Anexo 1 de| contrate principal y sus. posterlores
adendas, de acuerdo a lag slguierites condiciones;

. EDAD DE PERMANENCIA‘ se limita a los 85 afios la permanencia del asegurado en
cohertura;

COBERTURA: Fallemmwnto porcualquler causa porel saldo de deuda con unmaximo de
$ 500.000 (quinlentos mii pesos uruguayos).

- PLAZO DECOBERTURA: 180 dfas desde la fecha de fallecimiento.
TERCERQ. VIGENCIA,

las Partes dcuerdan qué la presente modificacién del Contrato regird a partir del dia de fecha
indicada en lacomparecencia paratodas las nuevas pélizas que sean contratadas por los clien

del Banco a partir de la fecha indicada en la comparecencia.

Pigina 1 de 2
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CUARTO. DISPOSICIONES VARIAS,

4.1 . Salvg porlas modificaclones éstahlecidas énla Cldusula Segundode asta qu‘ifloaclén,

; nada en esta Mddlflcac,léﬁ ‘débg,ser entendido o Interpretado como una modificacién o una
renuncia a cyalquiera de los términos del Contrato principal y sus pos’éeriores‘adendas, Las
Partes.expfesan, recohocen yacuerdan gue entodo lo o 7modiflrzacl’o por esta Modificacién, se
mantienen validas y vigentes todas las estipulaciones contenidas en el Contrato princlpal ysus
posteriores adendas. ‘

4.2 El Contratoprincipal y sus posterioresadendas, con las modificaciones introducidas por
esta Modlficacion ‘c‘on_stituyé el acuerdo completo entre las Partes spbre las cuestiones en él
éstipu‘ladas y reemplaza cualquler acuerdo verbal o escrito que Jas Partes puedan 'haber
reahzado con anterigridad, Portahto esta Modlﬂcac:on forma una parte Integral del Contrata
principal y sus posteriores adendas yasidebe ser considerada, slendo portanto aplicable a la
misma todas las cléusulas del Contrato principal. En consecuencla, a todos los efectos judiclales
0. extrajudimales delprasente, las Partes constituyen domicilio.en los indicados an el Contrato.
4,3 las Partes declaran expresame nteque Ia presente Mod:ﬂcacion no tonstutuye novackin
del Contrato. Por el contrario, 1a presente Modificacién tan solo se celebra con la Unlea y

exclusivafinalidad de modificar la cldusula del Contrato detallada eri la Clausula Segundodela
presente Modificacion,

Y para constanaia de conformidad, se firman dos ejemplares de un mismotenor en el lugary la

fecha indicados en la.comparecencia.

Por CASH §.A

Firma;

, _ Firma:
Aclaraclén Tovapo | Q Y | Aclaracso?
porsssunossuRA}/)l M ' g 4
Flrma: Firma:
Adlaraclén: | : Aclaracién: 1  |

Tonw ARATAG A\I‘E\«;ﬁ A
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VERONICA LOPEZ FERNANDEZ ESCRIBANA CERTIFICA QUE I) Las
firmas que lucen en el Contrato de Fideicomiso Financiero CASH III ,
que anteceden fueron puestas en mi presencia por personas habiles, y
de mi conocimiento Martin IMPROTA CERVINO, titular de la cedula de
identidad namero 3.101.204-0, oriental, mayor de edad, divorciado, con
domicilio en Avda. Dr. 'Luis Alberto de Herrera 1248, WTC Torre 2,
Oficina 1507, Montevideo, CARLOS EDUARDO CAIMI CASELLA, titular
de la cedula de identidad niimero 1.521.368-2, , oriental mayor de edad,
casado y con domicilio en Cipriano Miro 2566 Montevideo, y DIEGO
LABAT LEGARRA titular de la cedula de identidad ntimero 2.938.493-
2, oriental, mayor de édad, con domicilio en Avda. Dr. Luis Alberto de
Herrera 1248, WTC Torre III, Unidad 1674, Montevideo, en calidad de
Apoderado de Bolsa Electr()nica. de Valores del Uruguay Sociedad
Anénima, y a quienes previa lectura que del mismo les hice, asi lo
" otorgaron y suscribieron con sus firmas habituales, en calidad de
Presidente de AMICORP URUGUAY Administradora de Fondos de
Inversién y Fideicomisos S.A, como Apoderado de CASH SA, y
Apoderado de Bolsa Electronica de Valores del Uruguay Sociedad
Anoénima ( BEVSA) en su orden. II) AMICORP Uruguay Administradora
de Fondos de Inversién y Fideicomisos S.A A) PUNARY SA es
persona juridica habil y vigente, fue constituida ¢1 25 de enero del 2021
sus estatutos fueron debidamente aprobado por la Auditoria Interna de
la Nacién, el 12 de febrero del 2021. e inscripto en el Registro de
Personas Juridicas Seccion Registro Nacional de Comercio con el

numero 2914 el 24 de febrero de 2021, y sus publicaciones fueron
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realizadas en el Dario Oficial el 24 de Junio y en el Periédico Montevideo

Judicial el 24 de junio del 2021. B) En el articulo 24 de los estatutos se
establece que la representacion de la Sociedad esta a cargo de un
Admmlstrador, el Presidente o €l Vicepresidente 1nd1st1ntamente o dos
Directores actuando conJuntamente C) El 15 de setiembre del 2021 se
realiza la Asamblea de Accionistas de PUNARY y se nombra a Martin
IMPROTA CERVINO, titular de la cedula de identidad nﬁmefo
3.101.204-0 Presidente y unico integrante del Directorio, asumiendo su
cargo y estando vigente en el mismo a la fecha. Se da cumplimiento a la
Ley 17.904, segin Declaratoria inscripta en el Registro de Personas
Juridicas con el numero 15257 el 23 de setiembre del 2021.D) Por Acta
de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de PUNARY SA el 29
de octubre del 2021, se aprueba la r.nodificaci()n de algunos de los
articulos de los estatutos, entre ellos “ARTICULO 1 NOMBRE Se
constituye una sociedad anénima con la denominacion AMICORP
URUGUY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y
FIDEICOMISOS SA” el “ARTICULO 4 OBJETO la sociedad tendra por
objeto la administraciéon de fondos de inversion de acuerdo con lo
establecido por la Ley 16.714 del 27 de setiembre de 1996.Podra actuar
como fiduciario en todo tipo de fideicomisos de acugrdo alaley 17.703
del 27 de octubre de 2003 modificativas 'y concordantes....” La Auditoria
Interna de la Nacién, aprueba la reforma el 21 de diciembre del 2021, y
aprueba la modificacion de nombre en AMICORP Uruguay
Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A, dicha

modificaciéon fue inscripta en el Registro de Personas Juridicas el 30 de



&

diciembre del 2021 con el niamero 21457, sus publicaciones se
realizaron en El Diario Oficial y el Redactor el 25 de febrero del 2022. E)
segun los estatutos sus acciones son nominativas endosables, dando
cumﬁplimiento a la Ley 19.484 comunicando al BCU el 19 de noviembre
del 2021 segun certificado numero 5195116 sin modificaciones a la
fecha. F) AMICORP esta 1nscr1ptaen el Registro Unico de
Contribuyenées de la Direccion General Impositiva con el namero

218840960013, con domicilio fiscal y constituido en Dr. Luis Alberto de

Herreraﬂ 1248, WTC Torre 2, Oficina 1507, Montevideo IIT) CASH
Sociedad Anénima I) Es persona juridica habil y vigente, del tipo
Sociedad Anénima regida por la Ley 16,060. Por Resoluciones del 14 y
28 de enero del 2014, la Auditoria Interna de la Nacién kaprueba la
Transformacién Juridica de Cooperativa de Ahorro y Crédito Cash en
CASH Sociedad Anénima, (CASH S.A) y sus estatutos, dando
cumplimiento a lo requerido por la Ley 16.060 articulo 104 entre otros.
II) Dicha sociedad fue inscripta en el Registro Nacional de Comercio el
19 de febrero del 2014 con el nimero 1024. Las publicaciones se
realizaron en el Diario Oficial y en la Hoja Judicial y Comercial el 26 de
febrero del 2014. III) En el articulo 22 y 23 de los Estatutos, se
establece que la Administracion de la Sociedad estara a cargo de un
Directorio, compuesta por tres miembros. El Articulo 28 de dichos
estatutos, establece que la representacién de la Sociedad, sera ejercida
por el Presidente delk Directorio, actuando conjuntamente éon cualquier
otro de los dos directores integrantes del Directorio. IV) Por Asamblea

General de fecha 4 de diciembre del 2025, se designé como Presidente
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Carlos Eduardo CAIMI CASELLA, titular de la cedula de identidad

numero 1.521.368-2, Ménica Fabiana QUIROGA ARAUJO titular de la
cedula de identidad numero 2.671.939-0 como Secretaria Director y
Director Heber DENIS RIBEIRO titular de la cedula de identidad
numero 1.733.550-5, los mismos toman posesion de suS cargos el 9 de
diciembre del 2025 segin Acta namero 200 del Libro de Directorio que
se compulsa. VI) Se da cumplimiento a la ley 17904, con la Declaracién
otorgada en Montevideo el 12 de diciembre del 2025, protocolizada en la
misma fecha por la suscripta escribana, cuyo primer testimonio estd
inscripto en el Registro de Personas Juridicas Seccién Nacional de
Comercio con el nimero 21228, el 12 de noviembre 2025. VII) Sus
acciones son escriturales segun el articulo 5 de sus estatutos, no
corresponde el control de la Ley 18.930. No hay Beneficiario Final,
ningin accionista llega al 10 % del capital accionario y se comunica al
BCU los titulares de acciones, cumpliendo con la Ley 19.484 y sus
decretos reglamentarios, por la suscripta escribana, la ultima
comunicaci()ﬁ al 30 de enero del 2026 comunicado el 24 de febrero del
2026 con el hﬁmero 10811072 sin modificaciones posteriores a la fecha.
VIII) CASH SA otorgo poder general de administracién a Carlos Eduardo
Caimi Casella titular de la cedula de identidad nimero 1.521.368-2,
segun primera copia que autorizo la suscripta Escribana, en Montevideo
el 29 de octubre del 2025, con facultades suficientes, y especificas para
este otorgamiento, estando vigente y valido en todos sus términos, se
deja constancia que se tiene a la vista dicha primera copia y es de

conocimiento de la suscripta su vigencia y validez a la fecha de hoy IX)



CASH 8.A. esta inscripta en el Registro Unico de Contribuyentes de la
Direcciéon General ImpositiVa con el nimero 213499310017, y en el
Banco de Previsién Social namero 5160579, con domicilio fiscal en
Cipriano Miro 2566 Montevideo. X) BOLSA ELECTRONICA DE
VALORES DEL URUGUAY SOCIEDAD ANINIMA (BEVSA) a) Es persona
juridica vigente y legamente constituida sus estatutos fueron otorgados
en Montevideo el 15 de enero del 1993, aprobados por la Inspeccién
General de Hacienda el 17 de agosto de 1993, inscripto en el Registro
Publico y General de Comercio el 21 de octubre de 1993, con el numero
2087 folio 4201 libro 3. b) sus publicaciones fueron en el Djario Oficial y
el Observador Econémico. ¢) Dicho estatuto fue modificado por Acta de
Asamblea Extraordinaria de fecha 10 de octubre de 1996, aprobado por
la Auditoria Interna de la Nacién el 19 de junio de 1997, inscripta en el
Registro de Personas Juridicas el 4 de julio de 1997, con el nﬁmero
1531 del folio 1558 al folio 1560 del libro 2 de estatutos, publicado el
Diario Oficial y en el Periédico Profesioﬁal, modificado nuevamente, por
Acta de Asamblea Extraordinaria el 14 de diciembre de 1998, aprobado
por la Auditoria Interna de la Nacion, el 18 de mayo de 1999, e inscripta
en el Registro de Personas Juridicas con el numero 1389 al folio 1827
del libro 2 de estatutos, el 14 de junio de 1999, publicado en el Diario
Oficial y el Periodico Pfofesiona.l. d) La representaciéon de la sociedad la
ejerce el Presidente de Directorio con las mas arﬁplias facultades de
administracion y disposicién. e) se da cumplimiento con la Ley 17.904
segun declaratoria que autorizo el Escribano Gonzalo Giovanola, e

inscripta en el Registro de Personas Juridicas el 11 de junio del 220 con
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el nimero 5790, no habiendo modificaciones a la fecha. f) La sociedéd
tiene participaciones patrimoniales nominativas desde su constitucion,
no corresponde el control y comunicaciéon dispuesto por la Ley 18.930,
Se cumple con la Ley 19.484 comunicacién realizada el 9 de octubre
del 2020 con el numero 4001234 no habiendo modificaciones a la fecha
, se da cumplimiento con el decreto 166/17.g) Dicha sociedad confiere
poder general de administraciéon con ias mas amplias facultades, a
Diego LABAT LEGARRA titular de la cedula de identidad ntmero
2.938.493-2 , segun escritura pablica autorizada por la Escribana Maria
Veronica Pelaez el 19 de siembre de 2025, vigente a la fecha de hoy. h)
La BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY SOCIEDAD
ANINIMA (BEVSA) esta inscripta en el Registro Unico de Contribuyentes
de la Direccion General Impositiva con el numero 212876430015, con
sede en Montevideo y domicilio fiscal en Avda. Dr. Luis Alberto de
Herrera 1248, WTC Torre 2, Oficina 1507, Montevideo. XI) Lo certificado
es segin la documentacion que se compulso de todas las sociedades. EN
FE DE ELLO a solicitud de la parte interesada, y para su presentacion
ante quien corresponda, expido el presente que signo firmo y sello en

Montevideo el cuatro de mayo del dos mil veintiséis. AL CEL
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N° 11 PROTOCOLIZACION PRECEPTIVA DE CONTRATO DE
FIDEICOMISO. Otorgado por CASH SA En Montevideo el cuatro de
mayo del dos mil veintiséis, en cumplimiento de lo dispuesto por el
articulo 86 literal n de la Acordada 7533 y el articulo 89 de la Ley
16.871 en la redaccion dada por el Articulo 292 de la Ley 18.362,
procedo a incorporar a mi Registro de Protocolizaciones, un
documento privado de Contrato de Fideicomiso Financiero de ‘Oferta
Publica, “CASH III” por CASH SA, el cuatro de mayo, cuyas firmas
certifico la suscripta Escribana; y la presente ACTA DE
PROTOCOLIZACION, todo lo cual verifico en el ntimero once del folio
cuarenta al folio ochenta y cinco REFERENCIA Esta protocolizaciéon
sigue inmediatamente a la numero diez.de Promesa de compraventa
de inmueble extendida el tréce de marzo del folio treinta y cinco al
folio treinta y nueve.

—
v

=S

ES PRIMER TESTIMONIO que he compulsado del Contrato de
Fideicomiso Financiero de Oferta Publica denominado CASH III

certificacion notarial y acta, incorporados a mi Registro de
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Protocolizaciones con el ntumero once originales con el cual he
cotejado este testimonio EN FE DE ELLO y para el Fiduciario
(Amicorp Uruguay Admlmstradora de Fondos de Inve1:$1on y
Fideicomisos SA) , para su inscripcién en el Registro de Actos
Personales, expido el presente en cuarenta y seis hojas de Papel
Notarial de Actuacién Serie Hx ntmeros del 883410 al 883428 |,
883461, y del 883430 al 883456 la que signo firmo y sello en

Montevideo el cuatro de mayo del dos mil veintiséis.

-—

\)zuj .

-

GNICA B. LOPEZ FERNANDEZ
VERQQ&&BANA PUBLICA
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e fy sus anf os, mediante el eual se eonstim
F 0 CASH HI” (el “Contrato de

st Inv j 0s. Fic lario podrd segun lo entienda

s convemente para el Ftdezcomtso y sin asumzr una oblzgactén en tal sentido, realizar

... inversiones con los Fondos Lt'qutdos (mcluyendo, atodos los. efectos de esta cldusula, los

. correspondientes' al Fondo de Liquidez, Fondo: de Gastos ¥ Reserva Impositiva),

oo cumpliéndose:lo establecido en el Pro.spec:to yenel presente Contrato. .A los efectos

@ ‘ N - aclaratorios, el acceso a la Cuenta Fiduciariay el manejo de.la misma estard restringido
\

. .al Fiduciario, por lo que, la disposicion de fondos y.demds activos que’ integren el
1 - patrimonio Sfiduciario estardn a cargo del Flduczarzo 8% serd reallzada de conformidad
. con el presente C’ontrato yel Prospecto ‘ ‘

La mverszén tzene par objeto ﬁmdamentul preservar el capztal con la Ilqwdez necesaria
para atender cyalquier necesidad de fondos del Fideicomiso. Cualquier inversion
/ deberd tener en cuenta los plazos estimados de utilizacion de los fondos (en ningin caso




- ﬁnanczeros que se q]usten a Ias necestdades de wilisamon de fondos

as inversiones deberdn superar el plaze gmmado de ynlizggzon), y deberdn conszderar 5
- el'impacto fiscal de las inversiones.: ‘ e

Los Fondos quuzdos (asi como tambzén Ios correspondientes al Fondo de quuzdez la
Reserva Impositiva y el Fondo.de Gastos) podrdn ser invertidos por el Fiduciario (por
recomendacion del Admzmstrador) unicamente en los szgwentes__ znstrumentos

. 44

GaN e \Valores emztidas por el Estado uruguayo Py por ‘e Banco C’entral del O(ruguay,

“en los términos establecidos por la RNCFP

(i) Depositos en cuentas remuneradas de instituczones de intermedmcwnfnanctera

‘Ios términos establectdos
por la RNCFP. L : o

- locales Categoria I de rzesgo crediﬁcio del BC‘U, ‘en;

L :(iﬁ) - Certificados de depésito a plazo fijo en mon da. aczonal o extranjera emitidos

g% ey De acuerdo con Io dtspuesto en el:art, 59 Izteralf
casa se hardn inversiones en - Instrumento,

- Liquidos exclusivamente en'la Cuenta Fiduciar

“ por znstztuciones de mtermedzaczdn ﬁnanc

rminas estableczdos por
~la RNCFP : T

s (iv) Valores de rentaﬁja emmdas por argamsmos mternacionales de credzto o por

e gobzemos exlranjeros, en los térmmos establecidos por Ia RNCFP

de: Ia RNCFP del BCU, en nmgun
nancieros: no - permitidos a las
Admmzstradaras de Fondos de Ahorra Prevxs:onal de acuerdo con Io estableczdo enel
articulo 124 de la Ley N° 16.713. P ~

En. mngun caso el deuczarzo incurrird en responsabzlzdad por mantener los Fondos

‘ ngun caso.el Administrador ni
el Fiduciario incurrirdn en responsabilidad de especie a aber recomendado
o realizado, respectzvamente inversiones: en instrumentos. ﬂnanczeros, dentro de los
mites establecidos y de conformzdad con: el presente Contrato. - Tampoco serdn

'+ responsables por el vendimiento (positivo o eventualmente: negativo) que pudiera resultar

de dichas inversiones recomendadas por el Administrador: ylo realizadas por el

- Fiduciario, la rentabilidad éptima del portafolio ni el cumplimiento de las obligaciones

- asumidas por los emisores de los titulos adguiridos. Lo anterior salvo dolo.o culpa grave

22

isegin lo dzspanga una sentencia Judicial o laudo arbitral pasada en autoridad de cosa

Juzgada.”

~ Las Partes. acuerdan modxﬁcar la cléusula 3 9 (Cobro de_‘ los Credttos) del Contrato de
F;@ngm 139, cuya redaocnén serd sustmuda mtegramente por, a ]

“3 9. Cobrg,__e Ios Crédzto Siempre que. Ia gestzén se realzce conforme a Io previsto en

" “la cldusula ;Error! No se encuentra el origen de la referencia. del presente, el
- Administrador tendrd dentro de lo previsto en la referida cldusula plenas facultades en la
realizaczén de la gestion'de la Cobranza de los: Créditos anto Judicial como extrajudicial

i “eon las ‘mds amplias facultades, inch:wnda pero no limitdndose ‘al otorgamienta de

' prorrogas o -refinanciaciones, ast como la concesion de esperas, sin necesidad de obtener
. consentimiento previo y/o autorizacién del Fiduciario y/o de los Titulares de los TD, lo

' gue se establece en el entendido de que tales faculz‘ades serdn ejercidas en beneficio de

" un manejo dptimo de la cartera de los Créditos y siempre en pos del interés de los

Beneficiarios, y de acuerdo a las pautas que:se adjuntan como Anexo B, El Fiduciario
podrd ejercer cualquier control o revision de la actividad.de cobranza realizada por el

- Administrador. Se requerird autorizacion o aprobacion del Fiduciario para cualguier acto

A que tmplxque dzsposiczén ) qfectacién de los Crédztos por parte del Admmtstrador Para el
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SR TR atorgamzent .de. ntar.con el consentxmtento prevzo

.criterio. del buen
del Fi iduz“iarx'o en
,uentrenfen mora,

: Sm perjwczo de lo estab '
" periodicidad mensual, 1
tanto el compouente

es por Def
ablecidos para los G éditos originales)
sponsabllidad y entregar los titulos

la cesxdn segun o ina ‘ 7 f”evos ‘;Crédttos se. mcorporardn
enzm e los Bzenes ;Ftdezcom idos. - deuczamo podrd gjercer esta

. Sin perjuicio del 00ntrol a ser real:zado
_ en el pdrrafo anterior, con posterioridad a
' -realzzard‘unar evision de l_IOO/:)de!Iosk Crédi

e nert perczbzdas enlos 3. (das) Dias Hbiles in
. produzcael cese del Admzmstr‘ador segun ndzcado precedemement ‘eIAdmimstrador
-+ deberd deposztar Ias sumas;.que;tuwera en Lsu_;poder dentro de los 2 (dos) Dias Habiles



' siguientes contados a partiv de que el Fidu¢iario le hubier‘a fcqmunicado ‘el cese en su rol
ik f"de Admmzstrador EEERI SR x

‘ Sl el Admxmstrador no cumplzera con eI depo.sito de los Credttos Eﬁctrvamente Cobrados

““enla Cuenta Fiduciaria conforme se detalla en la presente cldusula 7.7 del Fideicomiso,

-el Fiduciario deberd cursar dentro del dia inmediato siguiente al que el Administrador

debid realizar dicho depdsito, un correo electrénico al- domicilio electrénico del

.. "Originador denunciado en la cldusula 18.4 del Fideicomiso; intimando al- Administrador

a su cumplimiento inmediato (con Plazo de dos Dias Hdbiles).. En caso de no sulbisanarse

el incumplimiento, el Fiduciario podrd cesar al Admimstrador en su' encargo en

3 ‘fcualquier momento 'y sin' incurrir en responsabilidad de mngun tzpo, corgforme se
‘establece en la cIauSula 7 1 y 7. 3 del Fidezcomzso RN

2.5 Las Partes acuerdan modlficar la cléusula 8 10 del Contrato de Fldexcomlso, cuya

redacc16n sera sustxtuxda imegramente por la 51gu1ente

“8 10 En caso que cualqmer i;gforme mensual del Agente de Control y Revzszén
‘ entregado de acuerdo a lo establecido en la cldusula 2.1 (iii) del Contrato de Revision y
 Control de C’rédztos informe que los Créditos Efec:livamente Cobrados acumulados al

- dltimo dia del mes baJo andlisis resultan inferiores en un 10% o mds a las proyectados

'/ para‘la misma fecha en el Flujo Esperado de Cobranza de los Créditos, entonces el

Fiduciario deberd, por si o a través del Agente de Control y Revisién, dentro de los 30
~ dias corridos siguzentes ala Jecha en que hubiera recibido el informe mensual de parte

" del Agente d de Control y Revisién informando dicha circunstancia, seleccionar una

‘muestra al azar de 25 Créditos que ala fecha de andlisis tengan mds de 31 dias de atraso.

"“El Fiduciario, por si 0 a través del Agente de Control y Revision, deberd verificar si las

”fcobram.*as informadas‘xpor el ddministrador respecto. de dicha muestra de Créditos

) cobranzas que surgen del sistema del  Administrador. A tales efectos,

s s corridos siguientes a la solicztud realzzada por el Fiduciario

y/o el Agente de Control y Revzsidn, el Admimstrad < de

poder efectuar tal revision y cap'mtara aI persona el Fiducia o )

C'Ontrol y Revzszé ‘en I uso de dicha ple estos efectos. En caso de que se

difer por el Administrador y las que

2, POF SE.0 a través del Agente

sabre una nueva muestra

el Fiduci o deb es
de Control ¥’ Revision, realizar. ‘nyevamente
determinada al azar de los Créditos que tengan.
del mes, contemplando los szguzentes parametras

2 Tasa de error esperado 2/6

: 3 Tasa de error toIerabIe 5/

“ Silas cobranzas. zrgfonnadas pore' ‘ dmzmstrad pecto de dicha nestra de Créditos
RO comczdzéran con I ' § que surjan ! Adh nistrador por un
niimero superior a la tasa de error esperado, entonces duciario deberd remover al
Administrador Y. cesarlo de su cargo, sin incurrir en respansabihdad de ningun tipo por
¢ 'zcha emocion, siendo apl lo dl.spu_ sto en la 7.6 (Administrador

procedimiento de

50 a sus sistemas
ario deberd- remover al
¢ ,,abzlzdad de ningém tipo por

' ida en la present dusula,
ﬁAdmmzstrador y cesarlo de su cargo, sin mcurrzr en resp




dispuesto en la Cldusula 7.6 (Administrador
der‘segconforme al procedzmzento de

'dzcha remocion, siendo apltcablefﬂ ' di
. Sustituto) del presente Contrato,: debzen,, ) D
o ;sustztuc:én alli prevzsto. : Lol

' ‘-wswt‘ema del Administrador y/o no fuer ente ,apécitados en su'uso, por
razones no zmputables Fiduczarm y/o al Agente e Revmon entonces el
Fiduciario y/o el Agente de Contml y Revision no. serdn s.en

e logre realizar el andlisis previsto.en esta cldusula dentr ,de kazos pactados

2.6 Las Partes acuerdan modlﬁcar las clausulas 2 1 (i) y (u) del Ancxo C (Contrato de
Com‘rol y Revision de C’redztos) del. Contrato de. Fldexcomlso, cuya redacclén sera sustituida
integramente por la suguxente : ;

(i)  Verificar con anterioridad al dia de la Emlszon, el cumplzmzento de las

Condiciones de los Créditos, segun se el stablecen en el Capltulo 3 del Prospecto del
Fideicomiso, y para cuyos efectos el Agente procedera segin se establece en el Anexo -
: B al presente, : :

- (ii) - Verificar con anterzorzdad al dza de la Em si
e los vales respaldatorws de los C v' s tran

'Numero de Vale. »

 instrumentacion delos |




Py ?‘A'

-¢)'Ser créditos al consumo en

Desos uruguayos;

Sobre la Muestra, se verificard que los Vales estdn
denominados en pesos uruguayos y su deudor respectivo
es una persona fisica en cardcter de tal (v no una

*| persona juridica o empresa unipersonal con nimero de

: w,‘ ““Respetar, al: moménto “del|

otorgamiento del Crédito,

moratorio de los Créditos
no superen las tasas

“ mdximas - de ' ‘interés

o vigentes,

‘que las" tasas' de - interés
‘“compensatorio oy

En forma total, en base a la informacién de cartera que
proporcionard CASH, se verificard que los Créditos a
ser transferidos, . al ‘momento . de su- otorgamiento
respeten las tasas mdximas de interés vigentes.

¢ Corresponder a clientes
Y con atraso menor o igual a:
31 dias a la Fecha de

Seleccion  (segun  se
" determina en el
Prospecto),

En forma total y digitalmente se verificard que los
‘Créditos a ser transferidos correspondan a clientes con
‘atraso menor o igual a 31.dias a.la Fecha de Seleccién
(segin se determina en el Prospecto) y tengan por lo
menos ung cuota paga. -

Asimismo,
- personal del Age
 verificar sobre la Muestra el c

2.8 Las Partes ac,uéfdan modificar el Anexo C d'él‘AnéxQ:
de Créditos) del Contrato de Fideicomiso, cuya redaccién s

Se recibird de parte de CASH el detalle de todas las
~cuotas de los Créditos de su cartera transferida y de los
J)  Tener por lo menos una | pagos que hayan efectuado los clientes. En base a dicha

cuola paga; y | formacién se recalculard el atraso que tengan los
‘ = clientes contando los dias desde la primera fecha de
| vencimiento impago hasta la Fecha de Seleccion (segin
| se determina en el pecto) de los Créditos a

. 8 No tener acuerdos de pago | En forma total, en base a la informacion de cartera que

_ activos. proporcionard CASH, se verificard que los Créditos a
SRR °| ser transferidos nocuentancan clasificacion hecha por

| CASH de “acuerdos de pago activos”,

| : ‘capacitard al
a plataforma, para que éste pueda

os ).€.9y9

Adicionalmente, en caso que de la revisién efectuada en la 'Muestra inicial los errores
‘encontrados superen la tasa de ervor tolerable, se determinard una nueva Muestra y el

Originador deberd, a ‘reqﬁeriniientb'deleridyéidriqf Y con anterioridad a la Fecha de Emision ,
sustituir tales Créditos con errores por otros nuevos Créditos v

nitrato de Control y Revision
ida fntegramente por la
siguiente: T




e

R

de la muestra seia determmado en base a los szgutente& pafametros estadl’sticos -

‘ditos a‘ tramgf 7 EI [amana

2 Tasa de error esperado 2 00%

3 Tasa de_ error tolerable, 5 00/

""]eri!f

ar:serd Ia szguzente,:_ e

Casosttm s
2slasior 250
,pg;;ie3.zaz SRS [ 286”

29 Las Partes acuerdan modlﬁoar la cléusula 9.2 del Anexo D. (Contrato de Cesién de

Créditos sin Recurso) del Contr it
por la siguiente: !

de ldelcomxso, cuya redaccion sera sustltulda integramente

- “9.2.  Cuando los Créditos no cumplan al momento transferencia las slguzentes
condzczones.

a.

Haber sido generados por el Cedente en el curso normal de su actividad

comercial;

 Estar instrumentados mediante titulos valores librados a favor del Cedente o en
: otros mstrumentos que documentan los créditos a favor del Cedente;

Ser credzto‘s'al Consumo en pesos uruguayos;

Respetar, al momento del otorgamiento del Crédito, que las tasas de interés
compensatorio y moratorio de los Créditos no superen las tasas mdximas de
interés vigentes;

Ser créditos que correspondan a clientes con atraso menor o igual a 31 dias a la
Fecha de Selecczén (segun se indica en el Prospecto),

Tener por lo menos._una cuota paga; y

No tener acuerdos de pago activos.”



Es
whir

s
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TERCERO: DISPOSICIONES VARIAS.

3.1 Se deja constancia de que CASH S.A., en su calidad de Administrador y Originador bajo
el Contrato de Fideicomiso, consiente y acepta la presente Modificacién en todos sus términos,

suscribiendo la:misma en esteé acto, -

3.2 Todos los términos utilizados con mayuscula en esta Modificacién que no se encuentren

 definidos expresamente en esta Modificacién, tienen el significado previsto en el Contrato de

Fideicomiso. I

3.3 Salvopor las modificaciones establecidas en la Clausula 2 de esta Modificacién, nada en
esta Modificacion debe ser entendido o interpretado como una modificacién o una renuncia a

~ cualquiera de los términos del Contrato de Fideicomiso. Las Partes expresan, reconocen y

acuerdan que en todo lo no modificado por esta Modificacién, se mantienen vélidas y vigentes
todas las estipulaciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso.

34 Las Partes declaran expresamente que Ia presente Modificacion no constituye novacion
del Contrato de Fideicomiso. Por el con ario, la presente Modificacion tan solo se celebra con

latinicay exclusiva finalidad de modificar las condiciones del Contrato de Fideicomiso detalladas

 en la Cldusula 2 de la presente Modificacion. Si la presente fuera interpretada como una novacién,

las partes consienten que las garantias otorgadas, si las hubiere, contintien accediendo al Contrato
de Fideicomiso. i e SR e

Se solicita certiﬁcaci}énfmtarial de firmas.

[Sigue hoja de firmas] =~
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AMICORP URUGUAY ADM]NISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y

FIDEICOMISOS S.A.

Aclaracion: Marttn ‘mprota,Cgr\kiﬁo ,
Calidad:. Preslden

Fecha: )\?\»mﬁ (%‘J L (o

CASHSA,

ana S
Aclar 1én Carlos Eduardo 6&1\rm Casella

i g% %

'BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DELURUGUAY SA.

Firma; f
. Aclaraciég:}ﬁlego Labat Legarra
Calidad: Apoderado

=y fefeac

[Hoja de Firmas de Modificacion de Contrato de Fideicomiso]



VERONICA LOPEZ FERNANDEZ ESCRIBANA CERTIFICA QUE I) Las
firmas que lucen en el Modificacién de Contrato Fideicomiso
Financiero de Oferta Publica , que anteceden fueron puestas en mi
presencia por personas habiles, y de mi conocimiento Martin IMPROTA
CERVINO, titular de la cedula de identidad ntmero 3.101.204-0,
oriental, mayor de edad, divorciado, con domicilio en Avda. Dr. Luis
Alberto de Herréra 1248, WTC Torre 2, Oficina 1507, Montevideo,
calidad de Presidente de AMICORP URUGUAY Administradora de
Fondos de Inversiéon y Fideicomisos S.A, CARLOS EDUARDO CAIMI
CASELLA, titular de la cedula de identidad nimero 1.521.368-2, ,
oriental mayor de edad, casado y con domicilio en Cipriano Miro 2566
Montevideo, como Apoderado de CASH SA, y‘DAIEGO LABAT LEGARRA
titular de la cedula de identidad ntumero 2.938.493-2, oriental, mayor
de edad, con domicilio en Avda. Dr. Luis Alberto de Herrera 1248, WTC
Torre III, Unidad 1674, Montevideo, en calidad de Apoderado de Bolsa
Electronica de Valores del Uruguay Sociedad Anénima, y a quienes
previa lectura que del mismo les hice, asi lo otorgaron y suscribieron
con sus firmas habituales, en su orden. II) AMICORP Uruguay
Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos S.A A)
PUNARY SA es persona juridica habil y vigente, fue constituida el 25 de
enero del 2021 sus estatutos fueron debidamente aprobado por la
Auditoria Interna de la Nacién, el 12 de febrero del 2021 e inscripto en el
Registro de Personas Juridicas Seccion Registro Nacional de Comercio
con el numero 2914 el 24 de febrero de 2021, y sus publicaciones

fueron realizadas en el Dario Oficial el 24 de Junio y en el Periddico
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Montevideo Judicial el 24 de junio del 2021. B) En el articulo 24 de loé
estatutos se establece que la representacion de la Sociedad esta a cargo
de un Administrador, el Presidente o el Vicepresidente indistintamente o
dos Directores actuando conjuntamente. C) El 15 de setiembre del 2021,
se realiza la Asamblea de Accionistas de PUNARY y se nombra a Martin
IMPROTA CERVINO, titular de la cedula de identidad numero
3.101.204-0 Presidente y unico integrante del Directorio, asumiendo su
cargo y estando vigente en el mismo a la fecha. Se da cumplimiento a la
Ley 17.904, segin Declaratoria inscripta en el Registro de Personas
Juridicas con el numero 15257 el 23 de setiembre del 2021.D) Por Acta
de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de PUNARY SA el 29
de octubre del 2021, se aprueba la modificacion de algunos de los
articulos de los estatutos, entre ellos “ARTICULO 1 NOMBRE Se
constituye una sociedad anénima con la denominacién AMICORP
URUGUY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y
FIDEICOMISOS SA” el “ARTICULO 4 OBJETO la sociedad tendrda por
objeto la administracién de fondos de inversion de acuerdo con lo
estalglecido por la Ley 16.714 del 27 de setiembre de 1996.Podra actuar
como fiduciario en todo tipo de fideicomisos de acuerdo a la ley 17.703
del 27 de octubre de 2003 modificativas y concordantes....” La Auditoria
Interna de la Nacién, aprueba la reforma el 21 de diciembre del 2021, y
aprueba la modificacion de nombre en AMICORP  Uruguay
Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A, dicha
modificacién fue inscripta en el Registro de Personas Juridicas el 30 de

diciembre del 2021 con el numero 21457, sus publicaciones se




realizaron en El Diario Oficial y el Redactor el 25 de febrero del 2022.. E)
segun los estatutos sus acciones son nominativas endosables, dando
cumplimiento a la Ley 19.484 comunicando al BCU el 19 de noviembre
del 2021 segun certificado numero 5195116 sin modificaciones a la
fecha. F) AMICORP esta inscripta en el Registro Unico de
Contribuyentes de la Direccion General Impositiva con el ntumero
218840960013, con domicilio fiscal y constituido en Dr. Luis Alberto de
Herrera 1248, WTC Torre 2, Oficina 1507, Montevideo III) CASH
Sociedad Anénima I) Es persona juridica habil y vigente, del tipo
Sociedad Anénima regida por la Ley 16.060. Por Resoluciones del 14 y
28 de enero del 2014, la Auditoria Interna de la Nacién aprueba la
Transformaciéon Juridica de Cooperativa de Ahorro y Crédito Cash en
CASH Sociedad Anoénima, (CASH S.A) y sus estatutos, dando
cumplimiento a lo requerido por la Ley 16.060 articulo 104 entre otros.
1I) Dicha sociedad fue inscripta en el Registro Nacional de Comercio el
19 de febrero del 2014 con el nimero 1024. Las publicaciones se
realizaron en el Diario Oficial y en la Hoja Judicial y Comercial el 26 de
febrero del 2014. II) En el articulo 22 y 23 de los Estatutos, se
establece que la Administracion de la Sociedad estara a cargo de un
Directorio, compuesta por tres miembros. El Articulo 28 de dichos
estatutos, establece que la representacion de la Sociedad, sera ejercida
por el Presidente del Directorio, actuando conjuntamente con cualquier
otro de los dos directores integrantes del Directorio. IV) Por Asamblea
General de fecha 4 de diciembre del 2025, se designé como Presidente

Carlos Eduardo CAIMI CASELLA, titular de la cedula de identidad
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numero 1.521.368-2, Ménica Fabiana QUIROGA ARAUJO titular de la
cedula de identidad numero 2.671.939-0 como Secretaria Director y
Director Heber DENIS RIBEIRO titular de la cedula de identidad
ntmero 1.733.550-5, los mismos toman posesién de sus cargos el 9 dé
diciembre del 2025 segiin Acta numero 200 del Libro de Directorio que
se compulsa. VI) Se da cumplimiento a la ley 17904, con la Declaracion’
otorgada en Montevideo el 12 de diciembre del 2025, protocolizada en la
misma fecha por la suscripta escribana, cuyo primer testimonio esta
inscripto en el Registro de Personas Juridicas Seccion Nacional de
Comercio con el numero 21228, el 12 de noviembre 2025. VII) Sus
acciones son escriturales segin el articulo 5 de sus estatutos, no
corresponde el control de la Ley 18.930. No hay Beneficiario Final,
ningin accionista llega al 10 % del capital accionario y se comunica al
BCU los titulares de acciones, cumpliendo con la Ley 19.484 y sus
decretos reglamentarios, por la suscripta escribana, la ultima
comunicacion al 30 de enero del 2026 comunicado el 24 de febrero del
2026 con el nimero 10811072 sin modificaciones posteriores a la fecha.
VIII) CASH SA otorgo poder general de administracién a Carlos Eduardo
Caimi’ Casella titular de la cedula de identidad ntmero 1.521.368-2,
segun primera copia que autorizo la suscripta Escribana, en Montevideo
el 29 de octubre del 2025, con facultades suficientes, y especificas para
este otorgamiento, estando vigente y valido en todos sus términos, se
deja constancia que se tiene a la vista dicha primera copia y es de
conocimiento de la suscripta su vigencia y validez a la fecha de hoy IX)

CASH S.A. esta inscripta en el Registro Unico de Contribuyentes de la



Direccion General Impositiva con el nimero 213499310017, y en el
Banco de Prevision Social numero 5160579, con domicilio fiscal en
Cipriano Miro 2566 Montevideo. X) BOLSA ELECTRONICA DE
VALORES DEL URUGUAY SOCIEDAD ANINIMA (BEVSA) aj Es persona
juridica vigente y legamente constituida sus estatutos fueron otorgados
en Montevideo el‘ 15 de enero del 1993, aprobados por la Inspeccién
General de Hacienda el 17 de agosto de 1993, inscripto en el Registro
Publico y General de Comercio el 21 de octubre de 1993, con el numero
2087 folio 4201 libro 3. b) sus publicaciones fueron en el Diario Oficial y
el Observador Econémico. ¢) Dicho estatuto fue modificado por Acta de
Asamblea Extraordinaria de fecha 10 de octubre de 1996, aprobado por
la Auditoria Interna de la Nacion el 19 de junio de 1997, inscripta en el
Registro de Personas Juridicas el 4 de julio de 1997, con el numero
1531 del folio 1558 al folio 1560 del libro 2 de estatutos, vpublicado el
Diario Oficial y en el Periodico Profesional, modificado nuevamente, por
Acta de Asamblea Extraordinaria el 14 de diciembre de 1998, aprobado
por la Auditoria Interna de la Nacion, el 18 de mayo de 1999, e inscripta
en el Registro de Personas Juridicas con el numero 1389 al folio 1827
del libro 2 de estatutos, el 14 de junio de 1999, publicado en el Diario
Oficial y el Periédico Profesional. d) La representacién de la sociedad la
ejerce el Presidente de Directorio con las mas amplias facultades de
administracion y disposicién. e) se da cumplimiento con la Ley 17.904
segin declaratoria que autorizo el Escribano Gonzalo Giovanola, e
inscripta en el Registro de Personas Juridicas el 11 de junié del 220 con

el namero 5790, no habiendo modificaciones a la fecha. f) La sociedad
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tiene participaciones patrimoniales nominativas desde su constitucion,
no corresponde el control y comunicacion dispuesto por la Ley 18.930,
Se cumple con la Ley 19.484 comunicacion realizada el 9 de octubre
del 2020 con el numero 4001234 no habiendo modificaciones a la fecha ,
se da cumplimiento con el decreto 166/17.g) Dicha sociedad confiere
poder general de administrgci()n con las mas amplias facultades, a
Diego LABAT LEGARRA titular de la cedula de identidad nimero
2.938.493-2 , segun escritura publica autorizada por la Escribana Maria
Verénica Pelaez el 19 de siembre de 2025, vigente a la fecha de hoy. h)
La BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY SOCIEDAD
ANINIMA (BEVSA) esta inscripta en el Registro Unico de Contribuyentes
de la Direccién General Impositiva con el numero 212876430015, con
sede en Montevideo y domicilio fiscal en Avda. Dr. Luis Alberto de
Herrera 1248, WTC Torre 2, Oficina 1507, Montevideo. XI) Lo certificado
es segn la documentacioén que se compulso de todas las sociedades. EN
FE DE ELLO a solicitud de la parte interesada, y para su presentacion
ante quien corresponda, expido el presente que signo firmo y sello en

Montevideo el trece de agosto del dos mil veintiséis.

VERONICA B. LOPEZ FERNANDEZ
ESCRIBANA PUBLICA



N° 15 PROTOCOLIZACION PRECEPTIVA DE CONTRATO DE
FIDEICOMISO. Otorgado por CASH SA En Montevideo el trece de
agosto del dos mil veintiséis, en cumplimiento de lo dispuesto por el
articulo 86 literal n de la Acordada 7533 y el articulo 89 de la Ley
16.871 en la redaccion dada por el Articulo 292 de la Ley 18.362,
procedo a incorporar a mi Registro de Protocolizaciones, un
documento privado de Modificacion de Contrato de Fideicomiso
Financiero de Oferta Publica, por CASH SA, el trece de agosto, cuyas
firmas certifico la suscripta Escribana; y la presente ACTA DE
PROTOCOLIZACION, todo lo cual verifico en el niimero quince del
folio noventa y nueve al folio ciento siete REFERENCIA Esta
protocolizacién sigue inmediatamente a la numero catorce de Carta
Poder de automotor extendida el tres de agosto del folio noventa y

cuatro al folio noventa y ocho.

6
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ES PRIMER TESTIMONIO que he compulsado de la Modificacion de
Contrato de Fideicomiso Financiero de Oferta Publica certificacion
notarial y acta, incorporados a mi Registro de Protocolizaciones con
el nimero quince originales con el cual he cotejado este testimonio
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MODIFICACION DE CONTRATO DEﬁI;IDEICOMISO FINANCIERO DE OFERTA
PUBLICA

En Montevideo, Uruguay, en las fechas indicadas al pie de firma de cada parte, entre:

POR UNA PARTE: Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversiéon y
Fideicomisos S.A., con domicilio a estos efectos en Avda. Dr. Luis Alberto de Herrera 1243,
WTC Torre 2, Oficina 1507, Montevideo, Uruguay, representado en este acto por Martin Improta
Cervifio en calidad de Presidente (el “Fiduciario”); ‘

POR OTRA PARTE: CASH S.A., con domicilio a estos efectos en Cipriano. Miro 2566,
Montevideo, Uruguay, representado en este acto por Carlos Eduardo Caimi Casella, en su calidad
de apoderado (el “Administrador” o el “Originador”); y

POR OTRA PARTE: Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A., en su calidad de
representante de los Fideicomitentes y Titulares, con domicilio a estos efectos en Avda. Dr. Luis
Alberto de Herrera 1248, WTC Torre III, Unidad 1674 / 1675, Piso 16, Montevideo, Uruguay,
representado en este acto por Diego Labat Legarra en calidad de apoderado (la “Entidad
Representante” y, conjuntamente con el Fiduciario y el Administrador, las “Partes”);

acuerdan en celebrar una modificacién al contrato de fideicomiso financiero para la emision de
titulos de deuda y certificados de participacion de oferta piblica, denominado “Fideicomiso
Financiero CASH IIP’, sujeto a los siguientes términos y condiciones.

PRIMERO: ANTECEDENTES.

1.1 Con fecha 4 de mayo de 2026, las Partes otorgaron un Contrato de Fideicomiso Financiero
y sus anexos, mediante el cual se constituy6 el Fideicomiso Financiero denominado “Fideicomiso
Financiero CASH III” (el “Contrato de Fideicomiso”), cuyo objeto principal es la emisién por
parte del Fiduciarjo de los Titulos bajo el Programa, a favor de los Titulares que los integren, para
que, con el producido de su colocacién, el Fiduciario adquiera del Originador (sin recurso contra
¢l Originador) los Créditos por un valor igual al Monto de los Créditos, abonando el Fiduciario al
Originador el Precio por dicha compraventa.

1.2.  Con fecha 13 de agosto de 2026, las Partes firmaron una modificacién del Contrato de
Fideicomiso.

1.3.  Por medio de la presente modificacién (la “Modificacién”), las Partes acuerdan dejar sin
ofecto la modificacién del Contrato de Fideicomiso firmada con fecha 13 de agosto de 2026y que
la presente modificacion la sustituya integramente, de acuerdo con el detalle que se indica a
continuacion.

SEGUNDO: MODIFICACION DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

2.1 Las Partes acuerdan modificar la cléusula 2.8 (Inversiones de Fondos Liquidos) del
Contrato de Fideicomiso, cuya redaccion serd sustituida integramente por la siguiente:

«2.8.  Inversiones de Fondos Liguidos. El Fiduciario podrd, segun lo entienda
conveniente para el Fideicomiso y sin asumir una obligacién en tal sentido, realizar
inversiones con los Fondos Liquidos (incluyendo, a todos los efectos de esta clausula, los
correspondientes al Fondo de Liguidez, Fondo de Gastos y Reserva Impositiva),
cumpliéndose lo establecido en el Prospecto y en el presente Contrato. A los efectos
aclaratorios, el acceso a la Cuenta Fiduciariay el manejo de la misma estard restringido
al Fiduciario, por lo que, la disposicion de fondos y demds activos que integren el
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2.2

patrimonio fiduciario estardn a cargo del Fiduciario y serd realizada de conformidad
con el presente Contrato y el Prospecto.

La inversidn tiene por objeto fundamental preservar el capital con la liquidez necesaria
para atender cualquier necesidad de fondos del Fideicomiso.  Cualguier inversién
deberd tener en cuenta los plazos estimados de utilizacién de los fondos (en ningin caso
las inversiones deberdn superar el plazo estimado de utilizacion), y deberdn considerar
el impacto fiscal de las inversiones. ‘

Los Fondos Liquidos (asi como también los correspondientes al Fondo de Liquidez, la
Reserva Impositiva y el Fondo de Gastos) podrdn ser invertidos por el Fiduciario (por
recomendacion  del Administrador) - unicamente en los siguientes - instrumentos
Jfinancieros, que se gjusten a las necesidades de utilizacién de fondos:

) Valores emitidos por el Estado uruguayo y por el Banco Central del Uruguay,
en los términos establecidos por la RNCFEP.

(i) Depdsitos en cuentas remuneradas de instituciones de intermediacion financiera
locales Categoria 1 de riesgo crediticio del BCU, en los.términos establecidos
por la RNCFP,

i, Certificados de depdsito a plazo fijo en moneda nacional o extranjera emitidos
74 p g )
por instituciones de intermediacion financiera, en los términos establecidos por
la RNCFP.

(iv) Valores de renta fija emitidos por. organismos internacionales de crédito o por
gobiernos extranjeros, en los términos establecidos por la RNCFP,

De acuerdo con lo dispyesto en el art. 59, literal d. de la RNCFP del BCU, en ningiin
caso 'se hardn inversiones ‘en Instrumentos Financieros no. permitidos a las
Administradoras de Fondos de Ahorro Previsional de acuerdo con lo establecido en el
articulo 124 .de la Ley N° 16.713.

En ningin caso el Fiduciario incurrird en responsabilidad por mantener los Fondos
Liquidos exclusivamente en. la Cuenta Fiduciaria. En ningiin caso el Administrador ni
el Fiduciario incurrirdn en responsabilidad de especie alguna, por haber recomendado
o realizado, respectivamente, inversiones en instrumentos financieros, dentro de los
limites establecidos y. de conformidad con el presente Conirato. Tampoco serdn
responsables por el rendimiento (positivo o eventualmente negativo) que pudiera resultar
de dichas - inversiones recomendadas por el Administrador y/o realizadas por el
Fiduciario, la rentabilidad dptima del portafolio ni el cumplimiento de las obligaciones
asumidas por los emisores de los titulos adgquiridos. Lo anterior salvo dolo o culpa grave
segun lo disponga una sentencia judicial o laudo arbitral pasada en autoridad de cosa
Juzgada.”

Las Partes acuerdan modificar la cldusula 3.9 (Cobro de los Créditos) del Contrato de

Fideicomiso, cuya redaccidn serd sustituida integramente por la siguiente:

“3.9.  Cobro de los Créditos. Siempre que la gestidn se realice conforme a lo previsto en
la cldusula 7.4. del presente, el Administrador tendrd dentro de lo previsto en la referida
clausula plenas facultades en la vealizacion de la gestion de la Cobranza de los Créditos
tanto judicial como extrajudicial con las mds amplias facultades, incluyendo pero no
limitandose al otorgamiento de prdrrogas o refinanciaciones, asi como la concesidn de
esperas, sin necesidad de obtener consentimiento previo y/o autorizacién del Fiduciario
/o de los Titulares de los TD, lo que se establece en el entendido de que tales facultades
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serdn ejercidas en beneficio de un manejo dptimo de la cartera de los Créditos y siempre
en pos del interés de los Beneficiarios, y de acuerdo a las pautas que se adjuntan como
Anexo B. El Fiduciario podrd ejercer cualquier control o revision de la actividad de
cobranza realizada por el Administrador. = Se requerird autorizacion o aprobacién del
Fiduciario para cualquier acto que implique disposicion o afectacicn de los Créditos por
parte del Administrador. Para el otorgamiento de quitas de los Créditos en mora, deberd
contar con el consentimiento previo y/o autorizacion del Fiduciario. Cualquier excepcion
a la aplicacidn de los procedimientos que se adjuntan como Anexo B, se realizard siempre
teniendo en cuenta el interés de los Beneficiarios de recibir los pagos debidos bajo los TD
y utilizando el criterio del buen hombre de negocios, con el consentimiento previo, expreso
¥ por escrito del Fiduciario en todos-los casos. En el caso de renovaciones de Créditos
que no se encuentren en mora, se deberd cancelar anticipadamente la totalidad las
cuotas de ‘capital pendientes de pago. a la fecha de la renovacicn de que se trate,
conjuntamente con -los intereses ‘devengados a dicha fecha y verter. los fondos
correspondientes al Fideicomiso.

Sin perjuicio de lo establecido en las cldusulas precedentes, el Fiduciario realizard, con
periodicidad mensual, una verificacidn de la Cobranza de los Créditos, discriminando
tanto el componente de capital como. el de intereses, y comparard los Créditos
Efectivamente Cobrados con el Flyjo Esperado de Cobranza de los Créditos. Asimismo,
el Fiduciario verificard mensualmente la existencia de atrasos en cada Crédito,
clasificdndolos segum las siguientes categorias: (i) atraso menor a 30 (treinta) dias, (i)
atraso de 30 (treinta) a 60 (sesenta) dias; (iii) atraso de 60 (sesenta) a 90 (noventa) dias;
o (iv) atraso mayor a 90 (noventa) dias.”

Las Partes acuerdan modificar la clausula 3.10 (Obligacidn de  sustituir Bienes

Fideicomitidos Sustituibles por Defectos) del Contrato de Fideicomiso, cuya redaccion serd
sustituida integramente por la siguiente:

2.4

“3.10.  Obligacidon de sustituir Bienes Fideicomitidos Sustituibles por Defectos. En caso
que de lq revision que lleve a cabo el Agente de Control-y Revision (de acuerdo con lo
previsto en la cldusula 2.1 (i) y (i) del Anexo C (Contrato de Control y Revision de
Créditos) del Contrato de Fideicomiso).o en forma posterior el Fiduciario advierta, a su
solo criterio que dentro de los Créditos: existen Bienes Fideicomitidos Sustituibles por
Defectos, el Originador deberd, cuando el Fiduciario asi se lo requiera sustituir sin costo
alguno para el Fiduciario dichos Bienes Fideicomitidos Sustituibles por Defectos por otros
nuevos Créditos (que cumplirdn con los requisitos establecidos para los Créditos originales)
no. vencidos, -debiendo el Originador endosar sin responsabilidad y entregar los titulos
valores correspondientes al Fiduciario o en su caso otorgar los documentos necesarios para
la cesion segim lo indique el Fiduciario. = Dichos nuevos Créditos se incorporardn
automdticamente dentro de los Bienes Fideicomitidos. - El Fiduciario podrd ejercer esta
Sfacultad tantas veces como sea necesario, sin limite de monto, mientras esté vigente el
Fideicomiso.

Sin perjuicio del control a ser realizado por el Agente de Control y Revision detallado
en el pdrrafo anterior, con posterioridad a la Emision de los Titulos, el Fiduciario
realizard una revision del 100% de los Créditos, a los efectos de verificar que los titulos
valores que documentan los Créditos cumplen con los requisitos previstos en el Contrato
de Fideicomiso y el Contrato de True Sale.”

Las Partes acuerdan modificar la clausula 7.7 (Depdsito de los Créditos Efectivamente

Cobrados en la Cuenta Fiduciaria) del Contrato de Fideicomiso, cuya redaccion serd sustituida
integramente por la siguiente:




2.5

“7.7. Depdsito de los Créditos Efectivamente Cobrados en la Cuenta Fiduciaria.
Durante la vigencia de su mandato -como Administrador, el Administrador deberd
depositar los Créditos Efectivamente Cobrados en la Cuenta Fiduciaria con una
periodicidad de 2 (dos) Dias Hébiles, depositando al tercer Dia Hadbil las sumas de
dinero percibidas en los 2 (dos) Dias Hubiles inmediatos anteriores. En.caso de que se
produzca el cese del Administrador segin lo indicado precedentemente, el Administrador
deberd depositar las sumas que tuvierd en su poder dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes contados a partir de-que el Fiduciario le hubiera comunicado el cese en su rol
de Administrador.

Si el Administrador no cumpliera con el depdsito de los Créditos Efectivamente Cobrados
en la Cyenta Fiduciaria conforme se detalla en la presente cldusula 7.7 del Fideicomiso,
el Fiduciario deberd cursar dentro del dia inmediato siguiente al que el Administrador
debi6 realizar dicho depdsito, un correo electrénico al domicilio electrénico del
Originador denunciado en la cldusula 18.4 del Fideicomiso, intimando al Administrador
a su cumplimiento inmediato (con plazo de dos Dias Hdbiles). En caso de no subsanarse
el incumplimiento, el Fiduciario podrd cesar al Administrador en su encargo en
cualquier momento y sin incurrir- en responsabilidad de ningin tipo, conforme se
establece en la clausula 7.1y 7.3 del Fideicomiso.”

Las Partes acuerdan modificar la clausula 8.10 del Contrato de Fideicomiso, cuya

redaccién sera sustituida {ntegramente por la siguiente:

“8.10. En caso que cualquier informe mensual del Agente de Control y Revision
entregado de acuerdo g lo establecido en la cldusula 2.1 (iii) del Contrato de Revisidn y
Control de Créditos informe que los Créditos Efectivamente Cobrados acumulados al
ultimo dia del mes bajo andlisis resultan inferiores en un 10% o mds a las proyectados
para la misma fecha en el Flyjo Esperado de Cobranza de los Créditos, entonces el
Fiduciario deberd, por si o a través del Agente de Control y Revision, dentro de los 30
dias corridos siguientes a la fecha en que hubiera recibido el informe mensual de parte
del Agente de Control y Revision informando dicha circunstancia, seleccionar una
muestra al azar de 25 Créditos que ala fecha de andlisis tengan mds de 31 dias de atraso.
El Fiduciario, por st o a través del Agente de Control y Revision, deberd verificar si las
cobranzas informadas por el Administrador respecto de dicha muestra de Créditos
coinciden con las cobranzas que surgen del sistema del Administrador. A tales efectos,
dentro del plazo de 5 dias corridos siguientes a la solicitud realizada por el Fiduciario
y/o el Agente de Control y Revision, el Administrador dard. acceso a su sistema para
poder efectuar tal revision y capacitard al personal del Fiduciario y/o del Agente de
Control y Revisidn en el uso de dicha plataforma a estos efectos. En caso de que se
detecte alguna diferencia entre las cobranzas informadas por el Administrador y las que
surgen del sistema, el Fiduciario deberd, dl mes siguiente, por.si o a través del Agente
de Control y Revision, realizar ‘nuevamente el ‘andlisis sobre una nueva muestra
determinada al azar de los Créditos que tengan mds de 31 dias de atraso al 4ltimo dia
del mes, contemplando los siguientes pardmetros estadisticos:

1. Nivel de Confianza: 99%

2. Tasa de error esperado: 2%

3. Tasa de error tolerable: 5%
Si las cobranzas informadas por el Administrador respecto de dicha muestra de Créditos
no coincidieran con las cobranzas que surjan del sistema del Administrador por un

nimero superior a la tasa de error esperado, entonces el Fiduciario deberd remover al
Administrador y cesarlo de su cargo, sin incurrir en responsabilidad de ningun tipo por
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dicha remocion, siendo aplicable lo dispuesto en la Cldusula 7.6 (Administrador
Sustituto) ‘del presente Contrato, debiendo procederse conforme al procedimiento de
sustitucion alli previsto.

En caso que el Administrador incumpla su obligacién de permitir el acceso a sus sistemas
en la forma establecida en la presente cldusula, el Fiduciario deberd remover al
Administrador y cesarlo de su cargo, sin incurrir en responsabilidad de ningin tipo por
dicha remocidn, siendo aplicable lo dispuesto en la Cldusula 7.6 (Administrador
Sustituto) del presente Contrato, debiendo procederse conforme al procedimiento de
sustitucion alll previsto.

En caso de que el Fiduciario y/o el Agente de Control y Revisién no tuvieran acceso al
sistema del Administrador y/o no fueran suficientemente capacitados en su uso, por
razones no imputables al Fiduciario y/o al Agente de Control y Revision, entonces el
Fiduciario y/o el Agente de Control y Revisidn no serdn responsables en caso de que no
se logre realizar el andlisis previsto en esta cldusula dentro de los plazos pactados.”

2.6 Las Partes acuerdan modificar las clausulas 2.1 (i) y (ii) del Anexo C (Contrato de
Control y Revisién de Créditos) del Contrato de Fideicomiso, cuya redaccién serd sustituida
integramente por la siguiente

(i)  Verificar con anterioridad al dia de la Emision, el cumplimiento de las
Condiciones de los Créditos, segin se establecen en el Capitulo 3 del Prospecto del
Fideicomiso, y para cuyos efectos el Agente procederd segiin se establece en el Anexo
B al presente;

(ii) - Verificar con anterioridad al dia de la Emision, en forma muestral la existencia
de los vales respaldatorios de los Créditos transferidos, y controlard:

Numero de Vale.

Fecha.

Nombre del Deudor.

Cédula del Deudor.

Importe en nimeros.

Importe en letras.

Que el Vale se encuentre firmado por el deudor.

Que el Vale se encuentre endosado a favor del Fideicomiso.

SR R SHE SR SN

2.7 Las Partes acuerdan modificar el Anexo B del Anexo C (Contrato de Control y Revisidn
de Créditos) del Contrato de Fideicomiso, cuya redaccion serd sustituida integramente por la
siguiente:

“dnexo B
Verificacion del cumplimiento de las Condiciones de los Créditos

CASH en el curso normal | librados a favor de CASH. 5
\ de su actividad comercial; .




b)

Estar instrumentados
mediante titulos valores
librados a favor de CASH
0 en otros  instrumentos
que. - documentan  los
créditos a favor de CASH;

Sobre la Muestra, se verificard la instrumentacion de los
Créditos en Vales fisicos.

Ser créditos al consumo en
Pesos uruguayos;

Sobre la Muestra, se verificard que los Vales estdn
denominados en pesos uruguayos y su deudor respectivo
es. una_ persona fisica en cardcter de tal (y no una
persona juridica o empresa unipersonal con nimero de
RUT).

d

Respetar, -al momento del
otorgamiento del Crédito,
que las tasas de interés
compensatorio y
moratorio de los Créditos
no superen  las. tasas
mdximas ~ de  inferés
vigentes,

En forma total, en base a la informacién de cartera que
proporcionard CASH, -se verificard que los Créditos a
ser transferidos, -al momento. de su - otorgamiento
respeten las tasas mdximas de interés vigentes.

Corresponder ~a clientes
con atraso menor o0 igual a
31 dias a la Fecha de
Seleccién  (segin  se
determina en el
Prospecto),

Tener por lo menos una
cuota paga, y

En forma total 'y digitalmente se verificard que los
Créditos a ser transferidos correspondan a clientes con
atraso menor o igual a 31 dias a la Fecha de Seleccion
(segin se determina en el Prospecto) y tengan por lo
menos una cuota paga.

Se recibird de parte de CASH el detalle de todas las
cuotas de los Créditos de su cartera transferiday de los
pagos que hayan efectuado los clientes. En base a dicha
informacién se recalculard el atraso que tengan los
clientes contando los dias desde la primera fecha de
vencimiento impago hasta la Fecha de Seleccion (segim
se determina en el Prospecto) de los Créditos a
transferir.

No tener acuerdos de pago
activos.

En forma total, en base a la informacicn de cartera que
proporcionard CASH, se verificard que los Créditos a
ser transferidos no cuentan con clasificacion hecha por
CASH de “acuerdos de pago activos”.

Asimismo, el Administrador dard acceso a sus sistemas y, de ser requerido, capacitard al
personal del Agente de Control y Revision en el uso de dicha plataforma, para que éste pueda
verificar sobre la Muestra el cumplimiento de las Condiciones de los Créditos d), e), ) y g
mencionados en el cuadro de arriba, con anterioridad a la Fecha Emisidn.

Adicionalmente, en caso que de la revision efectuada en la Muestra inicial los errores
encontrados superen la tasa de error tolerable, se determinard una nueva Muestra y el
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Originador deberd, a requerimiento del Fiduciario y con anterioridad a la Fecha de Emision ,
sustituir tales Créditos con errores por otros nuevos Créditos.”

2.8  Las Partes acuerdan modificar el Anexo C del Anexo C (Contrato de Control y Revisidn
de Créditos) del Contrato de Fideicomiso, cuya redaccién serd sustituida integramente por la
siguiente:

“dnexo C
Tamatio de la Muestra

Para la realizacion de los procedimientos muestrales mencionados precedentemente se
seleccionard una muestra al azar entre el universo de créditos a transferir. El tamafio
de la muestra serd determinado en base a los siguientes pardmetros estadisticos:

1, Nivel de Confianza: - 99,00%

2. - Tasa de error esperado: - 2,00%

3. Tasade error tolerable: 5,00%

Con estos pardmetros la cantidad de casos a verificar serd la siguiente:

Casos Universo | Casos Muestra

<a250 Total Universo
251 a3.101 4 250
Desde 3.102 1 286

2.9 = Las Partes acuerdan modificar la clausula 9.2 del Anexo D (Contrai‘o de Cesidn de
Créditos sin Recurso) del Contrato de Fideicomiso, cuya redaccion serd sustituida integramente
por la siguiente:

“9.2. Cuando los Créditos no cumplan al momento transferencia las siguientes
condiciones:

a. Haber sido generados por el Cedente en el curso normal de su actividad
comercial;

b. Estar instrumentados mediante titulos valores librados a favor del Cedente o en
otros instrumentos que documentan los créditos a favor del Cedente;

c. Ser créditos al consumo en pesos uruguayos,
d. Respetar, al momento del otorgamiento del Crédito, que las tasas de interés
compensatorio y moratorio de los Créditos no superen las tasas mdximas de

interés vigentes;

e. Ser créditos que correspondan a clientes con atraso menor o igual a 31 dias a la
Fecha de Seleccion (segin se indica en el Prospecto);
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J. Tener por lo menos una cuota paga; y
g No tener acuerdos de pago activos.”

TERCERO: DISPOSICIONES VARIAS.

31 Se deja constancia de que CASH S.A., en su calidad de Administrador y Originador bajo
el Contrato de Fideicomiso, consiente.y acepta la presente Modificacién en todos sus términos,
suscribiendo Ja misma en este acto. .

3.2 Todos los términos utilizados con mayuscula en esta Modificacién que no se encuentren
definidos expresamente en esta Modificacion, tienen el significado previsto en el Contrato de
Fideicomiso.

3.3 Salvo por las modificaciones establecidas en la Clausula 2 de esta Modificacion, nada en
esta Modificacion debe ser entendido o interpretado como una modificacién o una renuncia a
cualquiera de los términos del Contrato de Fideicomiso. - Las Partes expresan, reconocen y
acuerdan que en todo lo no modificado por esta Modificacién, se mantienen vélidas y vigentes
‘todas las estipulaciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso.

34  Las Partes declaran expresamente que la presente Modificacién no constituye novacién
del Contrato de Fideicomiso. Por el contrario, la presente Modificacién tan solo se celebra con
latinica y exclusiva finalidad de modificar las condiciones del Contrato de Fideicomiso detalladas
en la Clausula 2 de la presente Modificaci6n. Si la presente fuera interpretada como una novacién,
las partes consienten que las garantias otorgadas, si las hubiere, contintien accediendo al Contrato
de Fideicomiso.

Se solicita certificacion notarial de firmas.

[Sigue hoja de firmas.]
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BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A.

Firma: I

/§
Aclaracio ego Labat Legarra
Calidad: Apoderado

Fecha: ? /4 / %é}

AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y
FIDEICOMISOS S.A.

Firma: ( " 3& ) )

Aclaracidn: Martin rota-CErvifio
Calidad: Presidefite

Fecha: | O [ 202k

CASHS.A. /

Firma:
Aclaraciéh: Carlos Eduardo Cdimi Casella
Calidagd’ Apoderado

Fecha: 7/09/2@2—6

Papel Notarial
de Actuacion Serig ... %......

onella Peralta Rodale
Antoé‘::ﬂb ana Pablica

[Hoja de Firmas de Modificacion de Contrato de Fideicomiso]




ANTONELLA PERALTA, ESCRIBANA PﬁBLICA, CERTIFICO QUE: I)

Laé firmas que lucen en el documento que antecede,
"MODIFICACION DE CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO DE
OFERTA PUBLICA”, son auténticas, fueron puestas én mi
presencia y pertenecen a las personas hébiles y mayores

de edad: i) Martin IMPROTA CERVINO, quien por no ser de

mi conocimiento me acredita su identidad con la
exhibicidén de su cédula de identidad ntmero 3.101.204-
0, con igual domicilio a los efectos del documento Que
antecede que su representada, en su calidad de Presidente
del Directorio y en nombre y representacién de AMICORP
- URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y
FIDEICOMISOS S.A., persona Jjuridica inscripta en el
kegistro Unico Tributario de 1la Direccién General
Impositiva con el numero 218840960013, con domicilio a
los efectos del documento que antecede en Avenida Doctor
Luis Alberto de Herrera numero 1248 World Trade Center,
Tofre II, Oficina 1507, de esta ciudad; 4ii) Carlos
Eduardo CAIMI CASELLA, uruguayo, quien por no ser de mi
conocimiento me acredita su identidad con la exhibicidn
de'su cédula de identidad numero 1.524.368-2, con igual
domicilio a los efectos del documento que antécede que
su representada, en su calidad de Presidente del
Directorio y en nombre y representacién de CASH S.A.,

persona Jjuridica inscripta en el Registro Unico
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Tributario de la Direccién General Impositiva con el
numero 213499310017, con domicilio a los efectos Ael
documento que antecede en Cipriano Miro numero 2566 de

esta ciudad; y iii) Diego LABAT LEGARRA, gquien por no

ser de mi conocimiento me acredita su identidad con'la
exhibicidén de su cédula de identidad numero 2.938.493-
2, con igual domicilio a los efectos del documento que
antecede que su representada, en su calidad de apoderado
y en nombre y representacién de BOLSA ELECTRONICA DE
VALORES DEL URUGUAY S.A., persona juridica inscripta en
el Registro Unico Tributario de la Direccién Generai
Impositiva con el numero 212876430015, con domicilio a
los efectos del documento que antecede en Avenida Doctor
Luis Alberto de Herrera numero 1248 World Trade Center,
Torre III, Unidad 1674 / 1675, Piso 16, de esta ciudad;
a quienes lei el documento dque ‘antecede, y asi "lo
otorgaron 'y firmaron ante mi, solicitandome esta
certificacién. II) i) E1l “Fideicomiso Financiero Cash
wiII”, fue constituido por documentoiprivado otorgado por
Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversidén y
Fideicomisos S.A., en su calidad de “Fiduciario”, éash
S.A. en su calidad de “Administrador” y Bolsa Electroénica
de Valores del Uruguay S.A., en su calidad de
reéresentante de los futuros Fideicomitentes y Titulares

y como “Entidad Representante”, en la ciudad de



E

Montevideo el 4 de mayo de 2026, cuyas firmas certificéd
y protocolizé en igual fecha la Escribana Verénica Lépez.
ii) El1 “Fideicomiso Financiero Cash III”, se encuentra
exceptuado de la obligacién de efectuar la comunicacién
prevista en el articulo 23 de la ley 19.484 (comunicacién
de beneficiarios finales), en virtud de encontrarse en
los supuestos'previstos en el articulo 40 de la referida
ley y del articulo 7 del Decreto 166/017. III) i) AMICORP
URUGUAY ADMINISTRADORA = DE = FONDOS DE INVERSION Y
FIDEICOMISOS S.A. fue constituida de conformidad a la
Ley 16.060 bajo 1la denominacién PUNARY S.A., por
documento privado de fecha 25 de enero de 2021, cuyas
fifmas certificé el Escribano Héctor Gonzalez. Su
estatuto fue aprobado el 12 de febrero de 2021 por la
Auditoria Interna de la Nacidén, inscripto en el Registro
de " Personas Juridicas, Seccibén Registro Nacional de
Comercio el 24 de febrero de 2021 con el numero 2.914 y
publicado en el Diario Oficial y en el Periddico
Montevideo Judicial el 24 de junio de 2021.‘ii) Por
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha
29 de octubre de 2021, se modificd entre otros, su
denominacién por la actual. Dicha reforma fue aprobada
por la Auditoria Interna de la Nacién el 21 de diciembre
de 2021, protocolizada por el Escribano Ruben Diaz Borges

el 28 de diciembre de 2021, inscripta en el Registro de
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Personas Juridicas, Seccién Registro Nacional de
Comercio con el numero 21.457 el 30 de diciembre de 2021
y publicada en el Diario Oficial y en El1l Redactor ei 25
de febrero de 2022. iii) La representacidédn de la sociedad
corresponde al Administrador, al Presidente o al
Vicepresidente indistintamente o a dos directores
actuando conjuntamente. iv) La Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de la sociedad realizada
en laAciudad de Montevideo el 15 de setiembre de 2021
designé el siguiente directorio: Presidente: Martin
IMPROTA CERVINO, no existiendo acta posterior que
modifique dicha designacidén. De conformidad con B lo
dispuesto por el articlilo 13 de la ley 17.904, dicha
designacién fue comunicada al Registro de Personas
Juridicas, Seccién Registro Nacional de Comercio por
documento inscripto el 23 de setiembre de 2021 con el
numero 15?257. v) No corresponde el control previsto por
el articulo 14 del Decreto 247/2012 en la redaccién dada
ﬁﬁor.el Decreto 24/013 (comunicacién al Banco Central'del
Uruguay), en virtud de tener la sociedad su capital
representado en acciones nominativas. La sociedad dio
cumplimiento a lo dispuesto por la ley 19.484 segun
certificado de recepcidén emitido por el Banco Central
del Uruguay el 19 de septiembre de 2024, individualizado

con el nUmero ordinal 8951467, habiéndome declarado el




representante de la sociedad que no ha habido
modificaciones posteriores. IV) Tuve a la vista la
documentacidén de la cual resulta lo consignado en el

presente certificado. EN FE DE ELLO, a solicitud de la

parte interesada y para su presentacidédn anté quien
corresponda, expido el presente que sello, signo y firmo
en(Montevideo; el siete de setiembre dos mil veintiséis,
en, tres papeles notariales de actuacidén serie Hz

numerados del 505304 al 505306.
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LOPEZ FERNANDEZ ERCRIBAN MO0 QUES I CABHISIA,
B petscne-furidica habil y vigefite, del tipo:Sociadad Andnina-regida por-la

Ley ‘16.060; “Por Resoluciones: dels 14.'y 28’ de: enero det 2014, la Audltos”

Interna, 8¢ 14’ Nacion: aprueba-la Transformiacion Jutidied dé Cobperativa te

Ahotto'y Crédito Cash enrORSH Soclsdad/Anonims, (CASH SA) y-sus estatitos:

11y Dichd sociedad fue inscripta ent ¢l Registit Nagional de Cometcio el 19:de
febrero el 2019 con el miumere: 1024 Las ‘publicaclongs s tealizaron en, el

ficinl v+t la-Hoja Judicial y Comergial 61-26' defebrero de1:2014, Ty
nigtracion de

En el-artieulo 2798 delos Estatitos; se establee querla Admm
1o Bocledatestara a catgorde Un' Direitoric; cotipuestd sole por tres Tismbros::

Blhartenlo 28 dedichos estatutos, establect que la tepresenfacion de la

Socledad; ' sérd “ejercida u;;;:‘ﬁr*wli sPresidente ~del: Directorio, gctuando:

conjuntaménte can ' cnalouier “otro dé! los - dos: idireotéres - integpatites *del

Diféstorio. V)-For Asamblea Generdl"de Teoba 4-de diciembre del 2028, g8
designt’ eoino  Brosidente Carlos' Bduarde CAIMI CASBLLA, titular:de la-
eedula de “identidad farero - 1.521 gﬁ&ﬁ, Mbnics Fablaia QUIROGA"

ATIO: tiveiar de la ‘eeduls

SecretatiaDirector y Director Heéber DENIS RIBE

s de’ 1denﬁé£nﬁ qifrere 42, 6’7”1 Q8920 coria

RO fitudar:de-la-cedila de .

% jderitidad Titiero 1733/850-5, los tilisrios tofhan posesién ;'ﬁﬁrs‘ﬁi%i‘é"mi’gbéf 19

46 diclerbre el '%éi:i%sa?ﬁ" it AGta rinfers 200-de Directorio quesershmpulisa.

V) Se. da ‘cumplimxcnto A 1a lqgr 17 ""“‘j‘,g con & D hacgmac:iﬁn otorgada en

Moriteyit % ¢l 12 de. ﬁinibmﬁém@%‘, protocolizada-en la misma fecha por la

a esnﬁbaﬂa, cuyo primer tcatimémim e,st& ingeripto en ¢l Registio dg

-

jtnero 21228, ¢l 12

me@nas Juﬂdwag Seocioh: Nacional dc Comamm céﬂ Bl ¥

de mﬁicmbm:@@%m Bus acciones son escriturles seguin el.artioulo &de sus
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eatam%s; 1o cﬁf?&ﬁbﬂﬂﬁ ‘1 conteol dola:Les

»Fiﬁal mngim acc:ioninta Hepga: al 10 % del: capital: aacmmario y se.comunica al

BEL o8 ﬁ‘tularcs ds acciones, cumpﬁendo don Iam 19,484 y sus: decretos
E ".regiame(ntaﬂos, por la rsuscﬂptmesnr:ibana.« la tltima 3comunimac1én al 30 de
‘enero zdel 2026 comunicado: el 24:de febrero del 2026 ccn él-ntimero 10811072

sir: mcdiﬁmaciorms posteriorés: a la fecha, VII). CASH BA otorgo: poder general:
-de: admimatxfaﬁiﬁma ‘Carlos ;?Eduarda.;(:aﬁm;a Casellg. titular de- la cedulade

id&ﬁtidﬁd@nﬁmeroé 1 15@%14868—:2 seglin primera copia que autorizo la suscripta
Eacﬁbana.*cm Montevldee el 29 de: octubre. del 2025; con. faaultades suficientes

para: eate Qtnrgamien’co, w&tandm «vigeme y valiiio &n todos sus. ténmnos, 88

dejawonstawﬁa qme, xsé ‘tene a 1o viata dit:*km pnmera icopla -y es.de.

conommmnm ae la auacx:ipta su vigencna y validzaz a 1a fecha. de hoy: VIII):

CASH'SA. es ‘insm:lpta ett ¢l Rw@iatm Jiioo Trlbutano de la Direccion General
Imposiﬁv*a {RUTY: con 'ei nlumero” 2134998 1@@*’1‘? yu:nwcl Banco de Prevision

Sooial fcon o nﬁm&fwﬁaﬁ@& 9

7 cofi- domﬁcﬂio y Hedd: desm 48U constitucion
eu m« FE DE ELLO a

hésta’la fecha, €8 eh Glpnanu Mmo 2366 M
solicitud de' mm ﬂ ypam B prm&ntacién anm qmen corxcaponda, exticndo
¢lipresente: en’ unafhoja de apapﬁl thm%ai@de Actuacﬁén Serle Hz nimero

771087, 1la que: signo fignio y sello’ enffﬁm Paloma. R@cha:, ¢l siete.de: setlembre

418;930.:No: hay: Beneficiario

i T R 1
VERDRICA B. LOPEZ FERNANDEZ

_ESGRIBANA PUBLIGA
g b e i
APORTE TOTAL A0 % s ierenrees 1}40 de las Actuaciones MES. %
EONDD GREMIAL oimrir o 00,1, L !
L o FRl;wl' N"Eoms ------ Ao E
PR : . RO B SA o A araraaits iis 3
) p 1
SANGION FRL . 2] 6] |
TOTAL — ] |

, ‘Eacﬂb‘ano 1650311 LOPEZ FERNANDEZ

VERONICGA BEATRIZ
moumo1176238

i 07/09/2026 12:26
| EL PAGO DE LAG SUMAS EBTABLEGIDAS, KO GANGELA AUEUDCS ANTERIORES,

-Pago por Inatituclon STSTARBANC

EBERIBANG VA 2
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GONZALO RICARDO GIOVANOLA GENOVES, ESCRIBANO PUBLICO,

CERTIFICO QUE: I) : El sefior Diego LABAT LEGARRA oriental, mayor de edad, titular
de la cedula de identidad nimero 2.938.493-2, domiciliado en la calle lugano 3525 de
Montevideo, representa a la sociedad BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL
URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA en su calidad de Apoderado y en nombre y representacion
de Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay Sociedad Anénima segin ‘poder especial que
confiri6 Bolsa Electronica de Valores del Uruguay Sociedad Anénima a favor del sefior Diego
LABAT LEGARRA, otorgado en escritura ptblica por la Escribana Maria Verénica Pelaez el
dia 19 de setiembre de 2025, confiriendo las mas amplias facultades de administracién, valido,
sin modificaciones, vigente al dia de hoy y con facultades suficientes para el presente acto. II)
“BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” a) Bs
persona juridica vigente y legalmente oonstitui&a, con domicilio en Montevideo y Sede en la
calle Misiones 153’) piso 7. Inscripta en el Registro Unico Tributario de la Direccién General
Impositiva con el numero 21.287643.0015. Con plazo vigente al dia de hoy. Sus estatutos fueron
otorgados en Montevideo el 15 de enero de 1993, ;lpFObadOS por la Inspeccion General de
Hacienda el 17 de agosto de 1993, inscriptos en el Registro Piblico y general de Comercio el 21
de octubre de 1993 con el nimero 2087, folio 4201 del libro 3 de estatutos y publicados en el
Diario Oficial y el Observador Econémico. Dicho estatuto fue modificado por Acta de Asamblea
Extraordinaria de fecha 10 de Octubre de 1996, aprobado por la Auditoria Interna de la Nacion,
el 19 de Junio de 1997, inscripta en el Registro de Persona Juridica el 4 de julio de 1997, con el
numero 1531 del folio 1558 al folio 1560 del libro 2 de estatutos, publicado en el Diario Oficial
y en el Periédico Profesional, y modificado nuevamente por Acta de Asamblea Extraordinaria
el 14 de Diciembre de 1998, aprobado por la Auditoria Interna de la Naci6n el 18 de mayo de
1999, inscripta eh el Registro de Persona Juridica con el numero 1389 al folio 1827 del libro 2

de estatutos el 14 de Junio de 1999, publicado en el Diario Oficial y en el Periddico Profesional.
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Su objeto es: I) proveer a sus miembros o a terceros la implementacién necesaria para que
Puedan realizar eficazmente, en los lugares y a través de los medios que les proporcione, las
transacciones de valores mediante continuos de subasta piblica. II) Establecer sistemas de
negociacion que propicien continuidad en los precios y liquidez en el mercado de valores. II)
Reglamentar los requisitos y condiciones que deben cumplir los aspirantes a Corredores de
Bolsa, para ser autorizados a desempefiarse como tales. IV) Establecer normas de
comportamiento para los Corredores de Bolsa, fiscalizando su obse:rvanoia y aplicando
penalidades a los infractores, en el limite de su competencia. V) Efectuar el registro y liquidacion
de las operaciones. VI) Divulgar las operaciones realizadas con rapidez, amplitud y detalle, VI1I)
Instrumentar mecanismos que garanticen el fiel cumplimiento de las operaciones. b) la
representacion de la sociedad la ejerce el presidente del Directorio con las mas amplias
facultades de administracion y disposicién. ¢) La sociedad referida tiene participaciones
patrimoniales nominativas desde su constitucién, no habiendo sufrido modificacién dicha
circunstancia hasta el dia de hoy, por lo tanto, no corresponde el control y comunicacién
dispuesto por la ley 18930. d) Se cumplié con la declaratoria correspondiente a la ley 17904 ante
la escribana Maria Peléez inscripta en el Registro de Personas Jurfdicas el dia dia 24 de junio de

2025 con el nimero 10615. e) Se cumpli6 con la comunicacién al Banco Central del Uruguay

por la sociedad nombrada y segin lo establecido por la ley 19484, el dia 10 de mayo de 2024

certificado de recepcion namero 8478053, siendo la presente la Gltima y actual modificacién a
la fecha, dando cumplimiento al decreto 166/017. EN FE DE ELLO, a solicitud de parte
interesada y a los efectos de su presentacion ante quien corresponda, expido el presente que

sello, signo y firmo en la ciudad de Montevideo el dfa siete de setiembre de dos mil veintiséis.
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N° 54, Protocolizacién Preceptiva de Documentos.

Modificacién de Contrato de Fideicomiso Financiero de

Oferta Pﬁblica. “Fideicomiso Financiero Cash III”. En la

ciudad de Montevideo, el siete de setiembre de dos mil
veintiséis, cumpliendo con lo dispuesto por el articulo
89 de la Ley 16.871, incorporo a mi Registro de
Protocolizaciones: Documento privado de “Modificacién de
Contrato de Fideicomiso Financiero de Oferta Publica” del
“wpideicomiso Financiero CASH III”, otorgado el 7 de
setiembre de 2026 por Amicorp Uruguay Administradora de
Fondos de Inversién y Fideicomisos S.A., Cash S.A. y Bolsa
Electrénica de  Valores del Uruguay S.A., con
certificacién notarial de firmas de la suscrita
Escribana, un certificado notarial de persoheria y
representacién de Cash S.A. expedido por la Escribana
Veroncia Loépez el 7 de setiembre de 2026 y un certificado
notarial de personeria Yy representacién de Bolsa
Eleétrénica de Valores del Uruguay S.A. expedido por el
Escribano Gonzalo Giovanola el 7 de sgtiembre de 2026, y
la presente, con el nﬁmero,54; dél‘leiQ 412 al folio

422; Referencia: Siqu inmediatamente a la numero 53 de

protocolizacidén de mandato, efectuada el treinta y uno

de agosto, del folio 402 al folio 411.




ES PRIMER TESTIMONIO que he compulsado de la

protocolizacién numero 54, incorporada a mi Registro de
Protocolizaciones y de la cual expido tres primeros

testimonios; uno para Amicorp Uruguay Administradora de

Fondos de Inversién y Fideicomisos S.A., otro para Cash

S.A. y otro para Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay

S.A. EN FE DE ELLO y para Amicorp Uruquay Administradora

de Fondos. de Inversién y Fideicomisos S.A., expido el

presente que sello, signo y firmo en lugar y fecha de su
protocolizacién, en once papeles notariales de la serie

Hz numerados del 505308 al 505318.

Banco Central del Unugusy

Los valome reorseentaivos de paricipacionss yie derechos
uuﬂqu%rmuhmggﬁmﬂwmwﬂnnummwm

prosente contrato, OFERTA PUBLICA
’."W“ €T sm_r;gc? 30 20..5:6...,
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TESTIMONIO Concuerda bien y ﬁelmeﬁte con el Primer Testimonio de
Contrato de Fideicomiso Financiero Cash III, certificado, prptocolizado e
inscrito en el Registro de Actos Personales con el numero 39560, y los
_dos Primeros Testimoniosyde modificaciones inscriptas con los numero
39583 y 39586 en su orden, original del mismo tener con el cual he
compulsado este testimonio. EN FE DE ELLO a solicitud del Fiduciario
Yy para su presentaciéon ante el Banco Central del Uruguay, expido el
presente, en sesenta y seis Hoja de Papel Notarial de Actuacién Serie Hz
nimero 771108 al 771173 la que signo firmo y se;llo en la ciudad de

Montevideo, el veintiuno de setiembre del dos mil veintiséis.
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ANEXO 11
_Copia autenticada del acta de reunion del érgano competente de CASH aprobando la
transferencia de bienes y derechos fideicomitidos al Fideicomiso



PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

HW No 728877

ENTA
N La s
P

k)
o
x| )
[=
-
-

ESC. VERONICA BEATRIZ LOPEZ FERNANDEZ - 16503/1

ACTA DE 1O N° 20

En Montevideo, el 26 de marzo de 2026, siendo las 10:00 horas, se retine el Directorio de CASH
S.A. (la “Sociedad”), con la asistencia de su Presidente el Sr. Carlos Eduardo Caimi y su
Secretaria Ménica Quiroga Araujo y resuelve por unanimidad:

L ¥ Aprobar la constitucin de un fideicomiso financiero de oferta publica para la emisién de
titulos de deuda con distintos rangos (“TDs”) v certificados de participacién (“CPs”, y en
conjunto con los TDs, los “Titules”), el cual se denominaré “Fideicomiso Financiero Cash IIP”
(el “Fideicomiso™). El Fideicomiso tendré por objeto exclusivo la emisién de los Titulos por parte
del Fiduciario a favor de los inversores que los integren, para que, con el producido de su
colocacion, el Fiduciario adquiera de la Sociedad (sin recurso contra esta, es decir, una operacién
“frue sale’) un conjunto de créditos derivados de préstamos al consumo (los “Créditos”) que la
Sociedad ha otorgado en el giro de sus negocios, abonando el Fiduciario a la Sociedad un precio
por dicha compraventa, En forma concomitante con la emisién de los TDs, se emitirdn CPs de
oferta piblica que representaran cualquier remanente que exista en el patrimonio fiduciario una
vez. amortizados los TDs. Los términos y condiciones aplicables al Fideicomiso son los que surgen
del borrador de Prospecto de Emisién (y sus Anexos) que se tuvieron a la vista, asf como del
Contrato de Fideicomiso (y sus Anexos), que también se tuvo a la vista, siendo todos los
borradores de dicha emisién aprobados por la presente. ;

La determinaci6n de los Créditos a ser adquiridos por el Fiduciario (Monto de Ios Créditos) sers
determinada por el monto de la emisién de los TDs y de los CPs incrementado por el porcentaje
de sobrecolateralizacién que corresponda. El monto de la emisién de los TDs y de los CPs
incrementado por el porcentaje de sobrecolateralizacién serd equivalente al monto nominal por
concepto de capital e intereses compensatorios no devengados ni pagados (“face value”) de los
Créditos que el Fiduciario adquiriré a cambio del precio. ‘

El precio que recibird la Sociedad sers igual al total del producido de la colocacién de los Titulos.
En la Fecha de Emisién de los Titulos, el fiduciario pagar4 al originador una suma igual a (i) el
total del producido de la colocacién de los Titulos recibido por el Fideicomiso (segtin se establece
en el Prospecto), menos (ii) el Fondo de Liquidez, en la forma establecida en el Contrato de
Fideicomiso. Adicionalmente, y seglin se establece en la cléusula 13.4 del contrato de
Fideicomiso, el fiduciario liberars al originador el excedente del fondo de liquidez en concepto
de precio y en la forma allf establecida. ;

2. Aprobar en todos sus términos y condiciones la suscripcion del contrato de “Fideicomiso
Financiero Cash III” (el “Contrato de Fideicomiso™) a celebrarse con la Bolsa Electrénica de
Valores del Uruguay S.A., que actuard como representante de los futuros fideicomitentes y
tenedores de valores emitidos por el Fideicomiso, y con Amicorp Uruguay Administradora de
Fondos de Inversién y Fideicomisos S.A., que actuard como fiduciario del Fideicomiso y entidad
regisirante.

3. Aprobar la designacién de: (a) Fix Ser Uruguay Calificadora de Riesgo S.A. como
Calificadora de Riesgo; (b) Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A. como Entidad
Representante; y () Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos
8.A. como Fiduciario y Entidad Registrante,

4, Autorizar al sefior Carlos Eduardo Caimi y Sra. Yissel Rodriguez a suscribir el Contrato

de Fideicomiso, asi como de cualquier otro documento, instrumento o contrato que resulte
necesario o conveniente en relacién con el Fideicomiso, actuando en forma indistinta en cardcter
de apoderados con facultades suficientes de representacion individual conforme al régimen de
poderes vigente de la Sociedad.
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;_ '. Sin otros asuntos que tratar, se levanta la sesiéﬁ.

Carlos Eduardo Caiéi\

TESTIMONIO Concuerda bien y fielmente con Acta nimero 208 del
” Libro de Actas de Directorio de CASH SA del folio 187. 188, original del
[ mismo tener con el cual he compulsado este testimonio. EN FE DE

ELLO a solicitud de CASH SA y para su presentaciéon ante quien

corresponda expido el presente, en una Hoja de Papel Notarial de

Actuacion Serie Hw nimero 728877 la que signo firmo y sello en la

ciudad de Montevideo, el veintinueve de abril del dos mil veintiséis.
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TOTAL ---1 75,00

Escribano 1650311 LOPEZ FERNANDEZ

VERONICA BEATRIZ
Nro. de Pago 1 055247

Pago por Institucion SISTARBANC
26/04/2026 13:41

ESCRIBANO VIA 2

T

EL PAGO DE LAS SUMAS ESTABLEGIDAS, NO CANCELA ADEUDOS _ﬁl}’{T_E'SI_GRE%l




ANEXO II1
_Copia autenticada del acta de la reunion del 6rgano competente del fiduciario que dispuso la
emision, sus términos y condiciones y la cotizacion de los valores
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ACTA DE DIRECTORIO

- A los 20 dfas del mes de abril de 2026, siendo tas 10:00 horus, se retne el Directorio de Anicorp o B
Uruguay Administradora de Fondas de Inversién y Fidelcomisos 8.A (t “Sociednd”™), con la i

asistencia de su Presidente, ef Sr, Martin Im prota, y resvelve:

1. Aprobar que Ja Sociedad suscriba, como fiduciatic financiero un confrato de fideicomiso
financiero regido por la ley 17.703, por medio del cual se constitulrd un fideicomiso que se
denominnrd “Fideicomiso Financiere Cash I, el cual emitird tiiulos de deuda con rangos A
“B” 0 “C* y certificados de paricipacion eseriturales.

El Fideicomiso tendra por objeto exclusivo la emision por parte del fiduciario de log titulos bajo o
el programa, & favor de los titulares que fos integyen, para que, con el preducido de si coloeacibn,
el fiduciario adquiera de Cash S.A, (=1 “Orlginador™), ¥ 8in recurse contra &I, los Créditos,
abonando el fidusiario al Originador el precio por dicha compraventa, A los sfectos de In presente
aeta, los términos wilizades en mayisculas ¥ que no se encueniren definidos de otva manera tienen
el significado gue se les alribuye en el contrato ds fideicomiso financiero,

En ningfin caso In emisidn de los Thulos so llevard a cabo si el Monte Mfimo de 1a Bmisidn no
es aleanzado,

L2 Aprobar un programa de emisin de thiulos de dendn y certifiendos de partici pacton bajo
ol contrato de fickeicomiso financiero referido, de acuerdo 2 jos sigirientes 16rminos y condiciones
gencrales:
Depominacion det Fideicomiso Tinanclero Cash 111 [
Fideicomiso L
Administrador CASH 5.A., 0 quien lo sustituya,
Criginador CASH 8.A,
Organizador First Capital Group Uniguay $.4.8,
Fiduciario Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversidn y

Fideicomisos §.A.

Fideicomilentes Suscriptotes inicinles de los TD ylos CP,

Entidad Registrante Amicorp Uruguay Administrndors de Fondos de Inversién v
Fideicomisos 8.A.

Prots

Entidad Representante BEVSA







Agente de Pago

Agenle de Control y Revisién

Apentes Recaudadores

‘ Auditor Externo

Calificador de Riesgo

Asesor Legal de 1s Emisién

Asesor Legal def Originador

[nseripcién

Cotizacidn

Ley Aplicuble

Tipo de oferta de los Ttulos

Especies de Tltulos a emitirse

Monedn

Monto Maximo de Bmisién

Plnzo

Amicorp Uriguay Administradors de Foados de Inversidn y
Fideicomisos 8.A., o quisr lo sustituya.

Ricurdo Luls Blanco Pose, o quien lo sustituyn,

Tindarin 5.A, (Red Pagos), Abitab $.A., Rias Rebanc S.A,
(Banred), Sistarbene SR, o cualquier otro  Ageate
Recaudador designade en sl fufnro.

CPA Ferrers, o guien lo sustituya,

Fix Sor Uruguay Califiendora de Riesgo §.A.

Guyer & Regules

NC Legal & Consulting Services S.A.3.

Banco Cenfral del Uruguay

BEVSA y BVM

Repiblica Oriental de) Urngaay

Oferta Pliblica autorizada por el Banes Ceniral del Uruguay.

Titulos de Deudn escriturnles en Ins Series AByCycCP
escriturales, segn se jndicn con respecto al Monto Ampliable
da In Emisién o ef Monto Amplindo de la Emisién, y con fas
caracteristicns establecidas en los resiimenes de tdrminos ¥
condiciones especiates de la oferta correspondientes a cada
especie de Tiulo,

El Fidueiario no podrd tener participacidn en los Thulos n ser
emitidos.

Pesos Uruguayos,

Husto § 700,000,000 {Pasos wrugonyos sefecientos millones).

El Fideicoraiso se mantendrd vigeute y valido durante un plazo
de 5 afos siguientes a la Fecha de Emislén de los Tlwlos, sin

—~







d

Amortizacion de los Tltulos

pecjuicio de lo dispuesio en la cliussla Decimoquinto del
Contrafo de Fideicomiso, La Asamblea de Titulares por
Mayoria Absolutn poded optar por extender el plazo del
Fideicomiso, No obstanfe, en cualquies caso, el plazo del
Fideicomiso vencerf indefectiblemente por el transcurso de 30
{treintn) pfios desde 1a fecha de constitucion del Fidelcomiso.

El tota! de los Tondos ingresados al Fideicomiso, segiin cada
perlodo de Cobranza, como resuiiado de fa Cobrnnza de los
Créditos y su rendimiento (inchiyendo como consecuencia de
ta inversion de Fondos Liquidos, el Fondo da Liquidez, ia
Reserva lmpositlva y el Fondo de Gastos), sera distribuido en
las Fechas de Pago correspondientes a cadn Titulo do ln
signiente forma, ¥ respelando e orden de prelacion ¥
subordinacion que se establece 4 continuncion:

En primer lugar, at liondo de Gastos, pard cubriv los Gaslos ’

Jel Fideicomiso (salvo que s¢ trate de Gastos Iniclates).

En_sesundo lugar, al pago de Ins montos poeesarios parn
completar Ia Reserva Imypositiva (sl correspondiere).

I tereer lugay, al Fondo de Liguidez, hasis alcanzar el monto
necesaeio de acuerdo con el arttculo 13.4. iii) det Contrato
de Fideicomiso.

FEn cnertp fugar, al pago de los lntereses Morntorios
devengados bajo jos respectivos TD (s cortespandiere).

En_quingo fugar, 8} pego de los Intereses Compensatorios
devenpados bajo los respectivos TD.

Jin__sexto higar, ol repago del Capital asociado @ los
respectivos TD.

En séptinio lugar, luego que se hayan cancelado fos TD, se
distsibuirhn los fondos remanentes ¥ Jos provenientes de Ia
Cobranza de los Cyéditos entre 108 titwlares de CP,
conforme a lo ssteblecido en el CAPITULO 24.

P todos los casos, 5610 56 jmpulnsfin fondos A cualquicra de
los destinos preestablecidos cuando no habiere importes
impagos en el rubro que 1o anteceda, en el orden de prefacion
y subordinncion indicado precedeniemente.

Si en cualquier Fecha de Pago de TD, luego de satisfecho en
o tofalidad € pase Quinto del orden de prelasién y
subordinncion {Intereses Clompensatorios devengados bajo los
respectivos TD, existieran Fondos Liguidos por una suma

< igual omnyoraZ2 {dos) veces of Capital que corresponda pager

bajo el TD de que se trate en dicha Fecha de Pago, enfonces el
Fiduciario deberd pagar los Titlares de dicho T0), en

" soncepte de Capitud, una suma equivalente a 2 {dos) veces el

Capital que carresposda pagar bajo dicho TD. Dichos pagos
deberdn ser lmputados al Capitak del TD correspondiente,
ajustando el saldo de Capital pendiente de pago. £l Fiduciario
debers recaloular los Intereses que S0 estimen pagar en la
Fecha de Pago inmediata siguiento.
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Los montos que por conceplo de Cnpita! y/o Intereses
efectivamente se paguen en cuglquler Feche de Pago a los
Titwlares  dependerfin  cxclusivamente  de  los  fondos
efectivamente cobrades bajo los Créditos, de sus términos ¥
condiciones y el orden de prelacién y subordinacitn antes )
sefinfados, Consecuentemente, of plezo de repago de los '
Titutos no se cenoce de antemana con exactitud, debidndose B
continuar efectuando pagos en concepto de Intereses y/o

Capital en las Fechas de Pago correspondiente a cada Tilalo

hasta que tenga lugar la eancelacion tolal de los Intereses (de
corresponder) ¥ el Capital adeudados bujo los Titulos en

. cuestion, B Flujo Esperado de Cobranza constituye un

[‘ estimativo razonable de la cobranza esperada de los Créditos
|

en base a infarmacidn histérica del Originador, y de percibirse

la Cobranza de los Créditos por los montos iguales o

superiores al Flujo Bsperado de Cobranza, el Fiduciario tendrd

i fondos sulicientes pam pagar el Capital e Iniereses

| correspondientes a cada TD de scuerdn con el detalle que 5o

indica en el Resumen de Términos y Condiciones Dspecinles

l de cada TD, No obstante, se deja constancin que «l Flujo

) Esperado de Cobranza, como tal, no implicn obligacién def

‘ Fidociario o ofras tercerns partes de pago, siendo

J exclosivamente un elemento de analisis parn los Titalares en
su decisidn de inversidn.

|

|

\

La determinacidn y cileulo dei monto de Capiinl ¢ Tntereses
pagadero en cada Fecha de Pago, serd efeciuado por el
Fiduciario ¥ comunicade a los Titulares y a la Entidad
Representante,

Se aclara que cualquier importe que en cualquier Fechn de
Pago hubiera correspondide pagar y no hubjera podido
cancelarse Integraments por fala de fondos, se cancelard en fa
siguiente IFechn de Pago (intraduciéndose entre of cunrto y el
guinto orden de prelacién y subordinacidén), Salvo por lo que
se dird en el pheafo siguiente, la falta de pago de cualquier
suma de Capital no snpondrd incumplimiento de ningfin tipo
bajo este Fidelcomiso.

: Sipor més de seis (6) Fechas de Pago sucesivas y siguientes a

la Gltima Fecha de Pngo tedrica (segin ef detalle que se

. establece en ol Resumen de Témminos y Condiciones

Especiales de cada TD) no se habiers abonado en forma

[ntegra la tolnlidad del Capital adendada bujo los 'TD en

i cueslion, comenzardn a devenparse Intereses Maratorios sobre

el saldo de Capitnl impago, a favor de fos respectivos Titulares,

a la lasa de interds morntorio efectiva ununl prevista para cada

"I (segin se estableco en el Resumen de Términos y

-+ Condiclones Bspeciales de endu TD), y que serdn pagaderos en

el cunrlo orden de prelacion de Iafs siguientess Fecha/s de
Pago.

]

Asimismo, si en una deferminada Fecha de Paga no se hubiere
ahonado en forma fitegra los Indereses Compensatorios
devengados y qus en dicha fecha hubiere cortespondido







Fecha de Emisién de
Titulos

1. Aprobar log Tillo

Tteswmen

Titulos a emitirse

Monto Ampliable de |
Emision cosrespondionte los
TDA

Monto Ampliado de la
Tmnisidn corespondiente a los
TDA

Valor Nominal de los TDA

Tasa de Interts
Compeusniorlo de log DA

Tasn de Interés Moratosic de
los TDXA

Resunien

Titulos a emitirse

Monlo Ampliable de& 1)

HY N° 906657
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ghoniit, comenzarin a devengarse Intereses Woratorios sobre

o saldo de Intereses Compensatorios  Gue

orrespondido abonar en dicha Fecha de Pago, a favor de jos
respectivos Titulares, o 1 lasn efectiva anual prevista para cadi
TD (segln sc sstablece en el Resumen de Términos ¥
Condigiones Especiates de cade TD), ¥ que serfn pagaderas en
el cuarto orden de prelacion de lafs siguiente/s Fechafs de

Pago.

{os s I fecha en que se emiten los Tiutos adjudicudos conira fa
tecepeion de los fondos integrados y una vez registrnda la

afertn en el BCU,

s de Deudn Series A, By C y los Certificados de Porticipacion a ser
emitidos bajo e fdeicomiso, de neuerdo a los sipuientes iérminos y condiciones gener

de Términos y Condiciones Lapeciales de log TDA

Tiluloes de Deuda escriturales de Serie HAY

Sephin se detomiine en ol Prospecto.

Seghn s& delermine en el Prospecto.

%0

Cada TDA tendea un valor nominal de $1 {un peso urugnayo con

00/100)

Sepin g detern ine on ¢l Prospecto..
Seglin s determing eu el Prospecio.

de Términos y Condiciones Especiales de los DB
Tlinlos de Deuda escriturales de Serie “B”

Sepin se defermine en ¢l Prospecto.

Emisidn correspondieste & fos ™

™hB

s







N PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION
0“““:?\} 4,’\ Ly

Wi 7
HY N° 906658

ESC. DAFNE PREUSS OSTUNI - 20435/2

Monte Amplindo de In Segin so delermine en el Prospecio.
Emisidn correspondiente a fos
TDR -
Valor Nominal de los TDD Cada TDB tendré un valor nominal de § 1 {un pese urugwiye con
00/100). .
Tnsa do laterds Segin sc determine en ¢l Prospecio,

Compensatorio de los THB

Tasa de Interés Morniorio de Segiin se determine en el Prospecte.
los TEB

Resumen de Términos y Condiciones Especiales de los TDHC i '

Titnlos a emitirse Thulos de Deudu escritirales de Serie “C”

Monto Ampliable de la Seglin se delermine en el Prospecto.

Emision correspondiente a los

T™hC

Monte Ampliado de la Segin se delennine en ol Prospecta,

Emisidn correspondiente a los

TDC

Valor Nominal de los TDC Cadn TDC tendrf un valor nominal de § | (vm peso uruguayo con
00/100).

Tasa do Interés Segiin se determine en el Prospecto.

Compensalorio de los TDC

Tasa de Interés Moratorio de Segiin se determine on el Prospecto,
los TDC

Reswmen de Términos y Condiciones Especinles de lns CP

! Tihuios # emilirse Certifiondos de Partlcipacitn escriturales.

! R
Monto Ampliable de la Segtn se detarmine en el Prospecto,
Emisidn correspondiente a Jos . :
Cp -







Monlo Amplizdo de la Sepgin se determine en el Prospecle.
Emision carrespondiente 2 los

Ccr
Vator Mominal de los CP Cadn CP tendrd un valor nominat de § 1 (pesos Urupuayos une con
00/100).
4. 8o delegn ¥ encomicntn a la Gerencia General de 1a Sociednd In determinacion de 1a

oportunidad, plazoy demds ténninos y condiclones del programay de los Titulos de Deuda Serics
A, By Cydelos Certificados do Partiolpacion a emitirse bajo &l programa, inchuyende los
siguientos aspeclos, sin que su enunciacion tengh curheter taxative: (i} monto amplisble ¥
amplindo de emision de los Titwlos bajo el programa; (i1 tnsas de interés compensntorio ¥
moralorio oplicable 4 eadn seris de los Titulos; ¥ {iif) porcentaje de sobrecolaterniizacion.
Asimismo, se delega en 1a Gerencin General de In Sociedad la determinacién de todos aquetios
nspectos que requiesan ser ruodificndos en el marcd de fa solicitud de registro en ol Banco Central
dol Urnguny, inchiyendo aquelia golicitada por el Banco Central del Urugnay ylo los inversores,
<in necosidad de que dichos aspegtos debun sex nuevamente aprobados por e} Directorio.

A estos efectos, ia gerencin e 1a Snciednd tendrd amplins faculiades para rednctar ¥ negociar los
conlratos, prospect, documentos de emisién ¥ demds documenlacién, solicilar su inseripoidn
frento al Banco Central del Uraguay, asf como llevar adelante Jos tram ites que estime necesarioy
o convenientes a los efectos resueltos.

Sin otros asuntos gue [ratar, se Jevanta la sesion siende Ins 11:00 haras,

Marfin Improta

e




CONCUERDAN bien y fielmente las fotocopias precedentes,

con su original de su tenor que cotejé. EN FE DE ELLO,

a solicitud de parte interesada y para su presentacién
ante quien corresponda, expido el presente que sello,
signo y firmc en Mcontevideo, el veintiocho de abril de
dos mil veintiséis, en siete papeles notariales de

actuacién serie Hx numerados del 206653 al 906659,

ez i

vafnie Preuss Ostun:
Escribana Pablica

ARANCEL OFICIAL
Articulo:8
Honorario:$ 1.842
Mont.Not.:$ 350

Fal:$
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ANEXO 1V
_Copia autenticada del Contrato de Entidad Representante
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CONTRATO DE EN TIDAD RI}PRESENTANTE

En Ia c1udad de Montewdeo, Uluguay, eld de mayo de 2026 entre

POR UNA PARTE Am:cmp Ur uguay Admlmstradoaa de Fondas de Invers:én y
'_Fldelcomisos ‘8.4, en su calidad de ﬁduolarlo ‘del “Fideicomiso. Financiero. Cash III”:(en
-adelante; el ‘T:delcomlso”), representada en este acto por Martfn Improta Cetvifio, en su calidad

“de presidente;'con domicilio a estos efectos en Avda. Dr.:Luis Alberto de Herrera 1248, WTC e

“Emlsm ”),

'-Tm re2; Oﬂcma 1507, Montewdeo, Uruguay (en adelante el “Flducmrm o el

: -POR OTRA PAR‘I‘E Bolsa E!ectmmca de Valm es del Uruguay S, A ‘con domlclllo a estos :
efectos en Avda. Dr, Luis Alberto de Herrera 1248, WTC Torre I1I, Unidad 1674./ 1675, Piso 16,
Montevideo, Uruguay, rep1esentado en este acto por Dlego Labat Legazra en caildad de apoderado
(en adelante la “Entldad Repl esentante”), o ST

Conwenen en ceiebrar el plesente contl ato de ent;dad representante (en adelante, el “Contrato”)

f-.;. B

PRIMERO AN TECEDENTL‘S

1 Con fecha 4, 'de mayo de 2026 el Fidumauo celebm con CASH S A on su cahdad de
Admimstradory Originador.(en. adelante, “Cash?),y la Bolsa Electrdnica de Vaiores del Uruguay
S.Ajensu calidad de Entidad Representante delos futuros Fideicomitentes y Titulares (segtn se
define :a’ contmuaclon), ‘un -contrato de ﬁdeicomlso ﬁnanclelo denommado “Fidercomrso

Fmanc;ero Cash mar (en adelante el “Fldelcom:so”) S B '

1 1 El Fldelcomlso ticne: por ob_]eto excluswo la emision de titulos. de. deuda (“TDs”) de
distiritos - TANgos’ por parte dei Fiduciario a-favor de los- inversores que . .eventualmente vayan a
-mtegrarlos, para’ que, con; el produc:ldo desu. colocamén ‘el Fiduciario adquiera de Cash (sin
- Tecurso contra esta, és:decir; una-operacidn Struesale”) un conjunto ‘de créditos derivados de
. préstamos al consumo que Cash otorga en el giro, de sus negocios (los “Cr: edltos”) ‘abonando el
‘Fiduciario a Cash un precio por.dicha compraventa, En forma concomltante con la.emision de los
“TDs, se emitiran certificados de partlclpamén (“CP_”, y junto. con los TDs, los “Tltulos”) de oferta
-pub]lca que: lepresentarﬁn cuaiqmer remanente: que-exista ‘en ‘el patrlmomo fiduciario una ivez

amortlzados 10 'I’Ds Los tltulares de los Titulos serén referldos en adelante como -“Tltulares

1 2 En funclén de los antecedentes resefiados, es- mtenclén del Flduclal io contratar a 1a Bolsa
Electrénica de Valores del Ur uguay S.A, para que oﬁcie de ent;dad representante de 105 Tltulares
de acuerdo con los 51gu1entes termmos y condlclones S : - :

13" Todos los térmmos no: deﬁmdos expresamente ba_]o este Contrato tendrén eI slgmf cado
que se Ies atrlbuye en el Flde:comlso . s . o :

SEGUNDO OBJ]ZTO

2.1 . ElFiduciario demgna en este acto a ia Bolsa Electromca de Valores del Uruguay S A como
Entldad Repr esentanite de la emision de los' Titulos al’ amparo delo dlspuesto en'la Loy N° 18,627
(la “Ley de’ Mercado-de Valores”) 'y ‘arts. 456, 457y 464 ‘de la Ley N°'16.060; Decreto
Reglamentario N° 322/011, ¥ Recop;lacnén de Normas de Mercido de Valores del BCU; y la
Entidad Representante acepia dicha designacién, queto a las condiciones pievistas en el presente
Contrato y asume la representacion’ de los Titulares reglstrados ante ei F;ducnarlo o-la entidad

Contrato




2.2 Los Documentos de Emisién de los TD y los CP regulan los términos y condiciones de los
TD y los CP, respectivamente, asi como otras obligaciones contraidas por el Emisor, adicionales
¢ independientes de las resultantes de este Contrato,

TERCERO: OBLIGACIONES DEL FIDUCTARIO,.

El Fiduciario 'eﬁ .sucaiidad de fiduciario del F.ideic'o’mi'so:

" (a) garanﬁ'za‘ a la Entidad Representante y, a través de ésta, a los Titul'al'eé; la veracidad de
* los datos contenidos en ¢l prospecto de emision y la razonabilidad de las proyecciones
alli contenidas‘

(b) mdemnlzala y mantendra indemrie a la Entidad Representante por cualquler per_]uwlo
: que pudiera irrogarsele en el cumplimiento de este Contlato,

{¢) le suministrara a la Entidad Representante toda la mfonmacmn econbmica — ﬁnanclela
y del estado de los negocios del Fideicomiso y/o del Emisor que razonablemente le
requiera para el debido cumplimiento de! encargo;

(d) entregard a la Entidad Representante toda aquella informacion periédica y permanente

-y los hechos relevantes que estd obligado a divulgar al BCU y a la bolsa en donde coticen

los TI) y los CP, con el contenido, en la forma y en la oportunidad que disponga la Ley

de Mercado de Valores, asf como las démés normas reglameritarias'y complementarias

vigentes o qué se d1cten en el futuro y la normativa mtema de las bolsas de valores en
donde coticen los TD y los CP; RN RN

(e) -+ soportard, y en su caso reintegrara a la Entidad. Representante, todos: los gastos que
- efectie la Entidad Representante para la:suscripcion y el cumplimiento del presente
Contrato en la proteccion-de los derechos e intereses de Tos Titulares (incluyendo en

todos los casos, los honorarlos profesmnales de sus asesores legales), :

(f): abona:a a Ea Entldad Replesentante la remuner aclén pactada

(g). entregar‘é copla a la Entidad Representante--de.la mformacnén:sobre el importe total
recibido por la emision de los TD y los.CP, los descuentos efectuados por los montos
adeudados a la Entidad Representante u otros agentes de la emision, segiin lo establecido

. enlos 1espectlvos coniratos, asf como de los- TD y CP no colocados.

2, ENTREGA DE DOCUMENTACION A LOS TITULARES

La Entidad Representante podra entregar a los posibles Titulares copia del Prospecto de emision
y de este Contrato y toda otra documentacién en poder de la Entidad Representante requerida por
normas del BCU y los reglamentos de las bolsas de valores donde coticen los TD y los CP.

CUARTO: OBLIGACIONES DE LA ENTIDAD REPRESENTANTE,

La Entidad Representante asumiré las 81gulentes obllgacmnes (a) controlar las suscupcnones e
integraciones eféctuadas; (b) asumir la representacion legal de los TD y los CP en fanto Titulares,
con el alcance previsto en el presente Contrato, en-¢l Fldelcomlso yen el Prospecto; (c) defender
los derechos e intereses coIectlvos de los Titulares durante la vigencia de los TD y los CP y hasta
su- cancel&mén total. de acuerdo con g ley y con el pr esente Contrato,

QUINTO: REPRESENTACION Y _DEFENSA DE LOS’ DE;RECE('SS DE_10S
TITULARES, '

La Entidad Representante podrd realizar, en nombre y representaciéon de los Titulares, los



informacién que corresponda ba_lo las notmas wgentes 0 que se chten en el futuxo o} se. denven
de la reglamentacion de las bolsas en las ¢uales los TD.y los CP coticen; (b).realizar aquellos
actos que sean necesarios para conservar los derechos. de los Titulares, uwiuswe las gestiones
judiciales que se requieran para no perjudicar los:mismos; sin perjuicio. de foqueda Asamblea de
‘Titulares de TD, o las mayor fas de Titulares de TD. que correspondan en cada caso, puedan
s 0p01tunamente resolver; (c) citar aila Asamblea: de Titulares de TD, &n los casos-que lo considere

oportuno.o: ‘conveniente para la: defensa: de losiintereses de éstos o, cuando de acuerdo al presente - -

‘Contrato-corresponda; (d): ejecutar, en nombre de los: Titulares, los actos juridicos que:disponga .
‘la. Asamblea de Titulares de TD:0las mayorias de Titulares de TD.que correspondan, (e): SOllCltal‘ R

B cualqmer tipo de informacién a:la Entidad: Registrante. (segln. este término-se. deﬁne en el

s Fidelcomxso) relamonada ‘con la. presente emislén, (f).informara la Supeuntendenma de. Servicios e

' Financieros, al deuc:arm, yalos Titulares, a lamayor brevedad p051ble sobre cualqmer situacién |

0 evento ‘que pudiera significar.un’ conﬂacto de interés en sus actvaciones frente.a los Titulares; - o '
“(g) Informar a los Titulares, a la mayor brevedad- poslble y:por. medios: id6neos (entre los que.se .
incluyen entre otros, el envio de informagién por correo electronico denunciado poz los Tltulales) S

' _'=sobre cualqmer mcumphmwnto por pane del F 1de1comlso o del px oplo Flduclat i0.

| --SEXTO EXONERACION DE RESPONSABEIDAB ‘_

_6 1 Desde ya-los
por. los resultados ‘de s gestién, .asi.como. por la. realizacion de cualquler ‘medida tendiente a
'pioteger los derechos de los Tltulares salvo.los casos de dolo o cuipa grave (art 464 Iey N®
.'_16060) SR R TR AT 2

tulares y el Bmlsoz exoneran de zesponsabllldad a la Entid -Representante .

- 0. 2 La Entidad -Replesentante podlé consultar CON SUS; asesores cualquler medlda a tomar al -

amparo de este Contrato, y el informe de tales asesores serd suficiente respaldo de la decisién que
pueda tomar la Entldad Representante alos efecto de de_l ara salvo Su responsablhdad
o cu}pa grave g R :

6 3 La Entldad Representante no estesponsable por el contemdo y: alcance deI Fldelcomlso de :
~los TD,:ni. los:CP; ni de sus. garantias; La Entidad, Representante no:estara ‘obligada.a cumpllr :
" nmguna instruccién, orden o resolucion de los Titufales conforme 2 lo dispuesto en éste Conirato

'si no se le adelantan los fondos o se le pr oporclonan ias garantfas suficientes para cubrir todos los :

.gastos,” tribytos 'y responsablhdades que, deba-asumir, pudiende en todo caso deducirlos de Jos
pagos que efectue el Emlsm ysin perjulcw de.la.obligacion de éste. de cubrlrlos en su, totaltdad

-'6 4 La Entidad Representante actuando a nomble propio y en representacaén.de ios Tltulares v
‘sin:tequerir. permiso .ni- autorizacion .de: los. T1tulares podrd-en:cuglquier, momento. acordar y
otorgar con el Emisor. las modificaciones al- presente Contrato de:Entidad Representante que
estime pertmente ton alguno o algunos de los slgmentes pr oposn‘os (a):agregar obligaciones o
restricciones o declaraciones:del Emlsor que sirvan-de proteccion adicional a-los Titulares; (b)
aclarar cualqulex ambigUedad 0 disposicién dudosa contenida en este Contrato, sus
modificaciones o en los TD:o los CP;: (c) modificar cualquisr disposicién del presente Contrato
de caracter formal o técnico que, a su juicio, no resulte perjudicial para los intereses de los
Titulares o para:corregir un error manifissto,: Toda modificacion. deberé sser. inmediatamente
comunicada a las bolsas de valores en las cuales,los TD y:los CP.coticen,:al BCY.de acuerdo con
la normativa correspondiente y:a los Titulares (en el domicilio o correo-electrénico: declarado por
cada Titular ante la Entidad Registrante, y adicionalmente a opcién deila Entidad Representanie
mediante publicacion en dos diarios de amplia circulacion-en la-capital, por tres dias consecutivos
indicando-que existe documentacion a su. dlsposwlén) La pubhcamon no 1ndicara ni el contenido
ni alcance de las modificaciones, ; AR ; R ST .

lyo dolo, ! :




6.5 -Las facultades de la Entidad Representante establecidas en esta clausula son sin perjuicio
de todas las otras que se: establezcan en este Contrato, en el Documento- de Emisi(’m, en el
Fideicomiso, o en cualqulel otm documentac:ion teiacnonada con esta emision.

SEPTIMO R]ZSCISION UNILATERAL RENUNCIA SUSTITUCION

7 1 La Entldad Representante podra renunciar como' entidad replesentante ¥ rescindir el
presente Contrato por su sola voluntad; sin necesidad de cxpresién de causa alguna y sin
responsabilidad alguna de su parte, en cualquier momento, debiendo comunicar tal decision a los
Titulares (en sus domicilios o correos electronicos registrados con la Entidad Registrante y
adicionalmente a-opcién de la Entidad Representante - mediante publicacién en dos: diavios de
amplia circutacion en la capital, por tres dias consecutivos) y al Emisor, con-al menos 60-(sesenta)
dfas corridos:de anticipacion. La rescision no dard derecho al Emisor para reclamar la devolucion
de .suma alguna. que hubiere: abonado a la Entidad Representante como retribucién por sus
servicios pnestados de acuerdo con lo paétado en este Contrato.

7. 2 Comumcada la renuncia de fa Entldad Representante, éste convocalé una. Asamblea de
Titulares de Titulos que deberd designar, por el voto conforme de dos o més Titulares cuyos
Titulos representen en conjunto un valor nominal superiot al 75% (setenta y cinco por ciento) del
total de Titulos emitidos y en circulacion, y a su vez superior al 75% de cada Serie, a la fecha de
que se trate;'a la nueva entidad representante, la.que deberd aceptar dentro de los 15 (quince) dias
siguientes a la resolucion de la asémblea o de la mayorfa requerida de Titulares. En ningin caso
la nueva entidad representante podrd ser- accionista, vinculada, controlante o' controlada del
Emisor (segan la definicion de los articulos 48 y 49 de la Ley N° 16.060). En caso de queno se
alcancen las mayorfas eslablecidas anteriormente en la Asamblea de Titulares, el Emisor
procedela ala d331gnaci6n del sustituto suseribiendo el contrato coriespondlente

7 3 La Entldad Replesentante ng cstaré obil gada a expltcltal los motwos de su renuncia ni seré
responsable de fa misma bajo ningiin concepto, salvo dolo o culpa grave. Tampoco serd
responsable por la no aceptacion de la calidad de entidad representante por parte de un tercero,
pero deberd continuar ejerciendo dicha funcion hasta que se designe a una entidad representante
sustltuta 0 hdstd el vencimiento del plazo de preawso d:spuesto en la clziusula 8. 1.anterior; lo que

T4 - En caso de que Tltulares cuyos Tltulos representen por-lo menos el 20% (vemte por mento)
del-valor nominal de los Titulos emitidos y en circulacién, soliciten a la Entidad Representante ta
convocatoria de una Asamblea de Titulares para remover a la Entidad Representante y designar
un sustituto, ia Entidad Representante-debera convocarla.: Para su remocién y la designacidn de
una nueva entidad representante se requerird-el voto conforme de dos o mas Titulares cuyos
Titutos representen enconjunto uin valor nominal superior al-75% (setenta y cinco por ciento) del
total de Titulos emitidos y en-circulacion; y a-su vez superior al- 75% de.cada Serie, a la fecha de
que se tra’se, slendo de*aphcaclén lo establecldo en la: cléusula 8.2 del presente.

OCTAVO' ACTUACI(f)N DE' TITULARES ASAMBLI‘.AS Y RESOLUCIONES

8.1 Forma de actuaolon de los ’I‘ltulales (a) Actuamén en Asamblea Y declslones de fos
Titulares. Cualquier solicitud, requerimierito, autorizacién, instruccion, noticia, consentimiento,
decision: y- otra.iaccion-.establecida: ‘en - este: Contrato o:'en ¢l Documento. de. Emisidn como
cotrespondiendo-a los Titulares o a determinadas-mayorfas de Titulares debera ser adoptada en
Asamblea de Titulares: (b} Prueba-de:las-decisiones adoptadas en Asambleas por los Titulares. La
suseripcion de cualguier instrumento por parte de-un Titular:o su apoderado se podré probar por
cualquier medio satisfactorio para la Entidad Representante.

8.2 Asambleas de Titulares. (a) Solicitud de Convocatoria: En cualquier momento el
Fiduciario, la Entidad Representante, o Titulares cuyos Titulos representen al menos el 20%
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(veinte por.ciento) del valor nominal de-los Titulos emitidos y.en circulacion con derecho a voto,
podréan convocar una Asamblea de Titulares. La Entidad Representante la-convoeard dentro del
plazo de 60 (sesenta) dias corridos de recibida la solicitud, pudiendo ser convocada-a través de
notificacién. en el domicilio denunciado .con la Entidad Registrante. (b) Fecha y lugar de las
_Asambleas: LasAsambleas de Titulares tendrén iugar en la ciudad de Montevideo en el lugar que
“la Entidad Repx esentante. determme y, en-cuanto a s ‘constitucién y funcionamiento: para adoptar
“resoluciones, se apllcalan las disposiciones sobre asambleas de.accionistas establec:das enla Ley
“N2.16.060 (arts 345,346 y 347), en todo lo que no se’ oponga:alo d:spuesto en este Contrato o
en el Documento de Emisién o en’ ei Pxospecto También podrén realizarse por. wvideoconferencia
0] por cualquser otro medio de ¢ comunicacion simulténea ¢ que brinden’ certeza sobre la 1dent;dad de

- los participantes, ‘asi como respecto a la conexi6n bilateral o plur;laterdl en tlempo real en imagen .
. .y sonido de losiasistentes én remoto (art.340de’la Ley Ne. 16 :060), en‘cuyocaso fas; actas deberan
. elaborarse dentro. de los 3 (tres) dias’si gulentes a aquel en que concluyé la Asamblea de Tltulares '

_:dejando expresa constancia del medio de comunicacion utllrzado (¢) Dia de cierre de registro: La
Entidad Representarite podr4 ‘establecer un ‘dia de cierre de registio- de los Tltulares a-finde

“determinar la- identidad ‘de: los: mismos. ‘(d) Formalidades - de’la convocatoria: LaEntidad

: Representante podra. apartarse :delos requnsltos formales de convocatoria antes sefialados, ciiando
se-refinan:los Txtuiares que representen la totahdad de ios Tltulos emmdos y en clrculaclén con
delecho a voto - : e -

8 3 Desarrol]o de las Asambleas (a) Amstencm Las Ginicas’ pelsonas que esta:én facultadas

‘para a31st1r a’las ‘Asamblens de Titulares serdnlos Titilares registrados con derecht a voto H0s .

_representantes del: Flducmrlo, la Entidad Representante el Admlmstrador el Orlgmador y los
‘agesores'o terceros que éstos razonableniente'y a ‘su exclusivo criterio- acepten‘que asistan. (b)

Presidencia‘de- la Asamblea: :as Asambleas serén- preSIduias por:la Bntidad Representante, (c) _
Procedimierito para el désarrollo’de la ‘Asamblea::La Entidad: Representante tenidré- plenas’y

amphas facultddes para xesolver en forma mape]able cualquier duda o controversia que se p]antee
_Tespecto’-al - procedlmlento pala ‘llevar-a’ cabo:la’” Asamblea, pudlendo reglamentar sul
-funcionamiento ‘en cualquiet momento, incluso durate el desarroilo de la Asamblea, y sin que
tal reglamentac ién décision o mterpretaclon seaun precedente para otras’ mtuacmnes enlar mlsma

.- Asamblea ni para ‘Asimbleas futuras, cotiservando'la Entidad Representante en todos 1os cases .

-las mas. amphas facultades ‘de .decisién mapelables -La Entidad RepreSentante podré dlsponer

- ‘entre ‘otros aspectos, que. una votaclén sea ‘secreta. (cl) ‘Quérum de asistencia: 'El qu(’num de

- asistoncia 1equarid0 par.quic 1a ‘Asamiblea sesione- vahdamente ‘serd de uno.o mas “Titulares § que

Co epzesenten un porcenta_]e del valor nominal de Titulos con derecho a: voto, que sea igual o ‘mayor

‘al porcentaje que’corr esponda a'las mayorias que ‘s¢ requioran para- adopta1 1as decisiones que se

proponen: En los tériminos del articulo’122 dela Recopildcion de Norinas del Mercado de. Valores
se establece que 10 $¢ admlte la’ posubll;dad de que Entidades Vmculadas al Fiduciario = en tanto
tenedm es dé los Titulos — participen en: 1as Asambleas de Titulares y, por lo'tanto, no'se tomara

en ‘cuenta para determinar los quérums para sesionar y- las’ mayorias: cmrespond:entes OF

Delecho a voto: Tendran derecho a voto aquellos Titulares de Titulos presentes en Ia Asamblea
que ‘estén ‘debidamente registrados como titulares de Titulos segim el registro 1levado por: 1a
Entidad  Registrante y que no. ‘tenga.suspendido. su defecho “a voto. (f) ‘Quoium de voto.
Obllgatorledad de las-tesoluciones de las Asambleas: Lias resolicioties dé las Asaribleds seran
adoptadas por Mayoria Absoluta, salvo que este Contrato o el Documento de Emision requiriera
una Mayoria Especial. Toda. decisién adoptada en una Asamblea regularmente ‘celebrada por el
vote de Titulares que representen el porcentaje requerido para dicha decision serd obhgat(n ia pala
todos los Titulares, ptesentes 4] futu1os ‘alin para los ausentes o dlSidentes ' : :

8.4 . Competencia de las Asambleas. La Asamblea tendla competencm pala acloptar reso]ucxén
sobre cualquser asunto contenido en el orden del dia. :

La Asamblea de Titulares, por el voto confofme de Titulares cuyds Titulos representen en
cenjunto un valof hominal superior al 75% (setentd y cinco por ciento) de Titulos emitidos y-én
circulacién, y a su vez superior al 75% de cada Serie, podré resolver:

=X
b




{veinte por ciento) del valor nominal de los Titulos emitidos y en circulacion con derecho a voto,
podrén convocar una Asamblea de Titulares. La Entidad Representante. a convocara dentro del
plazo de 60 (sesenta) dias corridos de recibida la solicitud, pudiendo ser convocada a través de
notificacion en el domicilio denunciado con la Entidad Registrante, (b)_Fecha v lugar de las
Asambleas: Las Asambleas-de Titulares tendrdn lugar en la ciudad de Montevideo en el lugar que
la Entidad Representante determine y, en cuanto a su constitucién y funcionamiento para adoptar
resoluciones, se aplicaran las disposiciones sobre asambleas de accionistas establecidas en la Ley
N° 16.060 (arts. 345, 346 y 347), en todo lo que no se oponga a lo dispuesto en este Contrato o
en el Documento de Emision o en el Prospecto. También podran realizarse por videoconferencia
o por cualquier otro medio de comunicacion simultdnea que brinden certeza sobrela identidad de
los participantes, asi como respecto a la conexion bilateral o plurilateral en tiempo real en imagen
y sonido de los-asistenies én remoto {art. 340 de la Ley N° 16.060); en cuyo caso las actas deberdn
elaborarse dentro de los 3 (tres) dias siguientes a aquel en que concluyd fa Asamblea de Titulares,
dejando expresa constancia del medio de comunicacion utitizado. (c¢) Dia de cierre de registro: La
Entidad Represéntante podrd establecet un dia d¢ cierre de registro-de los Titulares, a fin de
determinar la identidad de: los' mismos. '{d) Formalidades-de la: convocatoria: La Entidad
Representante podrd apartarse de los requisitos formales de cotivocatoria antes sefialados, cuando
se retinan los Titylares que representen la totalidad de los Titulos emitidos y em circulacién con
derecho a voto.

8.3 . Desarrollo de las Asambleas: (a) Asistencia: Lias (nicas personas que estardn: facultadas

para asistir a las Asambleas de Titulares seran los Titulares registrados con derecho a voto, los .

representantes del Fiduciario, la Entidad Representante, el Administrador, el Originador y los
asesores o terceros que éstos razonablemente y a su exclusivo criterio acepten que asistan, (b)
Presidencia de la Asamblea: Las Asambleas seran presididas por la ‘Entidad Representante. (c)
Procedimiento para. el desarrollo ‘de la -Asamblea: La Entidad Representdante tendrd plenas'y
amplias facultades para resolver en forma inapelable cualquier duda o controversia que se plantee
respecto ~al procedimiento para llevar a- cabo la Asamblea,:: pudiendo’ reglamentar si
funcionamiento en cualquier momento, incluso durante el desartollo- de la Asambiea, y sin que
tal reglamentacién, decisién o interpretacion sea un precedente para ofras situaciones-en la misma
Asamblea ni para Asambleas futuras, conservando la Entidad Representante en todos los casos
las mas amplias facultades de decisién inapelables. La Entidad Representante podra -disponer,
entre otros aspectos, que una votacion sea secreta. (d) Quérum de asistencia: EI quérum de
asistencia requerido paré que la Asamblea sesione validaments seid:de uno o més Titulares que
representen un porcentaje del valor nominal de Titulos con derecho a voto, que sea igual o mayor
al porcentaje que‘cotresponda 4 las mayorfas que se requieran para adoptar las decisiones que se
proponen. En los términos del articulo 122 de la Reécopilacion de Normas del Mercado de Valores
se establecé que no s¢ adinite la posibilidad de que Entidades Vinculadas al Fiduciario = &n tanto
tenedores de los Titulos — participeri en las Asambleas de Titulares y, por lo tanto, no se tomaré
en cuenta para determinar los quérums para sesionar y las mayorfas correspondientes. (e)
Derecho a voto: Tendran derecho a voto aquellos Titulares de Titulos presefites en la Asamblea
que estén debidamente registrados como titulares de Titulos segin el registro llevado por la
Entidad Registrante y qile no tenga suspendido: su derecho a voto. (f) Quérum de voto.
Obligatoriedad de las resoluciones de las Asarnbleas: Lias resoluciones' de las Asambleas seran
adoptadas por Mayorfa Absoluta, salvo que este Contrato o el Documento de Emision requiriera
una Mayoria Especial, Toda decisién adoptada en una Asamblea tegularments celébrada por &l
vote de Titulares gue representen el porcentaje requerido para dicha decision serd obhgatm ia para
todos los Titulares, presentes 0 futuros alin para’los ausentes o disidentes. .

8.4 Competencia de las Asambleas. La Asamblea tendrd competencm pata adoptar resolucidn
sobre cuaiqmef asunto contenido en el orden del dia, -

La Asamblea de Titulares, por el voto confoime de Titulares cuyos Titilos représenten en
conjunto un valot hominal superior al 75% (setenta -y cinco por ciento) de Titulos emitidos y en
circulacion, y a su vez superior al 75% de cada Serie, podr4 resolver:
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' Rejjl_'esentsinte',-.ésta trasladard Jos costos de asesores legales y.de BVM aun precio de -mc_g‘cado'a
 convenir a cargo del Fideicomiso, 78 5 e
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ANEXOV
Modelo de Documentos de Emision

MODELO DE DOCUMENTO DE EMISION DE TiTULOS DE DEUDA SERIE “A”

DOCUMENTO DE EMISION DE TiTULOS DE DEUDA SERIE “A” DE OFERTA
PUBLICA EMITIDOS POR AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A. BAJO EL “FIDEICOMISO FINANCIERO
CASH 1I1”

En Montevideo, el [®] (Ia “Fecha de Emision”), Amicorp Uruguay Administradora de Fondos
de Inversion y Fideicomisos S.A. (el “Fiduciario”) con domicilio a estos efectos en Avda. Dr.
Luis Alberto de Herrera 1248, WTC Torre 2, Oficina 1507, Montevideo, Uruguay, e inscrita en
el Registro Unico Tributario bajo el nimero 218840960013, otorga este documento de emisién
(el “Documento de Emision”) correspondiente a los titulos de deuda de oferta publica que se
diran, de acuerdo a los términos y condiciones establecidos a continuacion:

1. ANTECEDENTES

1.1. Con fecha [e], vy en el marco del Fideicomiso Financiero Cash III suscrito entre el
Fiduciario en caracter de fiduciario, CASH S.A. (“Cash”) en caracter de administrador y
originador, y la Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A. en caracter de entidad
representante de los titulares de los titulos de deuda y de los certificados de participacion (el
“Fideicomiso”), el Fiduciario resolvid proceder a emitir titulos de deuda escriturales SERIE “A”
de oferta publica por un valor nominal total de hasta [$[®] (pesos uruguayos [e])] (los “TDA”),
esto es, por el equivalente al [Monto Ampliable de la Emision / Monto Ampliado de la Emision]!
correspondiente a los TDA segiin se define en el Prospecto, de acuerdo a los términos y
condiciones especificados en el presente Documento de Emision, y al amparo de lo dispuesto en
la Ley N° 18.627 (Ley de Mercado de Valores y Obligaciones Negociables) asi como demas
normas reglamentarias y complementarias vigentes o que se dicten en el futuro.

1.2.  Junto con los TDA, se han emitido [Titulos de Deuda SERIE “B” de oferta publica por un
valor nominal total de [$[e] (pesos uruguayos [e]), y/o Titulos de Deuda SERIE “C” de oferta
publica por un valor nominal total de [$[ @] (pesos uruguayos [®]),] y Certificados de Participacion
de oferta publica por un valor nominal total de [$[®] (pesos uruguayos [®]), que se encuentran
subordinados a la cancelacion integra de los montos adeudados bajo los Titulos de Deuda, segiin
se establece en el Prospecto y sus respectivos Documentos de Emision.

1.3.  En la medida que los TDA a emitirse seran escriturales, se otorga el presente documento
(art. 21 de la Ley N° 18.627) a los efectos de su emision, el que quedara depositado con la Entidad
Registrante de la Emision.

1.4. Los términos en mayusculas contenidos en el presente Documento de Emision tendran,
tanto cuando se utilicen en singular como en plural, el significado que se establece en el
Fideicomiso o en su defecto, en el Prospecto, salvo que, expresamente, se les otorgue otro
significado en el presente Documento de Emision.

1.5. Principios de Interpretacion

! Nota al Modelo: A confirmar.



1.5.1. Persona. La palabra persona designara a personas fisicas o juridicas de cualquier tipo,
publicas o privadas. Salvo que expresamente se prevea lo contrario, cualquier referencia a la
Entidad Registrante, a la Entidad Representante o a cualquier otra persona, incluye a los sucesores
de dicha persona y a los cesionarios permitidos conforme a lo dispuesto en el presente Documento
de Emision. Cualquier referencia a los Titulares incluird a los Titulares que inicialmente sean
titulares de TDA, y a cualquier otra persona que adquiera uno o varios TDA en un momento
posterior. Cualquier referencia al Fiduciario se entendera realizada al Fiduciario actuando en
calidad de fiduciario del Fideicomiso, o a cualquier persona que lo sustituya en esa calidad en el
futuro de conformidad con el Fideicomiso.

1.5.2. Encabezamientos y titulos. Los encabezamientos y titulos de las clausulas, apartados,
subapartados y parrafos de este Documento de Emision y de sus anexos tienen una finalidad de
conveniencia exclusivamente.

1.5.3. Computo de plazos. Salvo cuando expresamente se estableciera lo contrario en este
Documento de Emision: (i) los plazos expresados en “dias” se refieren a dias corridos, contados
a partir del dia natural inmediatamente siguiente al del inicio del computo, inclusive, hasta el
ultimo dia natural del plazo, inclusive; (b) los plazos expresados en “Dias Habiles” se refieren a
Dias Habiles, contados a partir del Dia Habil inmediatamente siguiente al dia natural del inicio
del computo, inclusive, hasta el ultimo Dia Habil del plazo, inclusive; y (c) los plazos expresados
en meses se contaran desde el dia de inicio del computo, inclusive, hasta el mismo dia del ultimo
mes del plazo, salvo que en el ultimo mes del plazo no existiese tal fecha en cuyo caso el plazo
terminara el ultimo dia natural de dicho mes. Salvo cuando expresamente se estableciera lo
contrario en este Documento de Emision, si de acuerdo con los principios establecidos en el
parrafo anterior, el ultimo dia del plazo no fuese un Dia Habil, el plazo de que se trate se entendera
automaticamente prorrogado hasta el primer Dia Habil siguiente salvo que este ultimo
corresponda al mes siguiente, en cuyo caso el plazo se acortara hasta el Dia Habil anterior; esta
regla serd asimismo aplicable en los supuestos en que, sin fijar un plazo, se establezcan en este
Documento de Emision fechas determinadas o ciertas para el cumplimiento de obligaciones
especificas y dicha fecha no sea Dia Habil.

1.54. Cldusulas. Salvo cuando expresamente se estableciera lo contrario en este Documento
de Emision, cualquier referencia a una cldusula, apartado, subapartado, parrafo o anexo se
entenderd realizada a una clausula, apartado, subapartado, parrafo o anexo del presente
Documento de Emision.

1.5.5. Computo de horas. Salvo que expresamente se estableciera lo contrario en el presente
Documento de Emision, las referencias horarias en el presente Documento de Emision se
entenderan a la hora oficial de la ciudad de Montevideo (Uruguay).

Salvo que expresamente se estableciera lo contrario en el presente Documento de Emision, las
referencias horarias en el presente Documento de Emision se entenderan realizadas en formato
de 24 horas.

1.5.6. Normativa. La referencia a una disposicion legal se entenderd realizada a dicha
disposicion, tal y como la misma sea modificada, rectificada o sustituida en cada momento, ¢
incluyendo cualquier otra norma modificativa o concordante que la sustituya o complemente en
el futuro.

1.5.7. Tributos. Cualquier referencia a un tributo concreto en el presente Documento de
Emision se entendera realizada a dicho tributo tal y como el mismo se encuentre regulado en cada
momento de conformidad con cualquier legislacion vigente que le sea de aplicacion al mismo.

1.5.8. Expresiones “v/o” u “0”. Salvo que del contexto expresamente se infiera otra cosa,
la conjuncién “o” a lo largo del Documento de Emision se entendera en su sentido no excluyente



y por lo tanto debera entenderse que hace referencia a uno, a otro, a algunos de ellos (pero no a
todos) o a todos indistintamente.

1.5.9. Expresiones “‘incluvendo”, “‘incluido” o equivalentes. Salvo que del contexto
expresamente se infiera otra cosa, las enumeraciones a lo largo del Documento de Emision que
2 (13

vengan precedidas por las expresiones “incluyendo”, “incluido” o andlogas a las mismas se
entenderan en un sentido no exhaustivo sino meramente enunciativo.

1.5.10. Referencias a contratos v documentos. Toda referencia a este Documento de Emision,
al Fideicomiso o a cualquier otro contrato o documento, se interpretara como una referencia al
documento de que se trate, tal y como el mismo haya sido o sea en cada momento enmendado,
modificado, novado o complementado, siempre y cuando dicha enmienda, modificacion,
novacion o complemento.

2. TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS TDA

2.1. Los TDA regulados por este Documento de Emision estdn alcanzados por el Prospecto, el
Contrato de Entidad Representante, el Contrato de Fideicomiso, asi como de todos los demas
contratos, estipulaciones, términos y condiciones relacionados con la emision de los TDA.

2.2. Naturaleza juridica.

Los TDA regulados por este Documento de Emision constituyen titulos de deuda escriturales
regidos por la Ley N° 18.627 y la Ley N° 17.703 y normas reglamentarias y complementarias.
Los TDA estan representadas por [®] TDA escriturales de oferta publica por un valor nominal de
$1 (un peso uruguayo) cada uno de ellos, numerados correlativamente del 1 al [®]. No se admitiran
transferencias, gravamenes o afectaciones fraccionadas o parciales.

2.3.  Fuente de Repago. Ausencia de Recurso.

Los TDA estan unicamente garantizados y seran exclusivamente pagados con los Activos del
Fideicomiso, en las condiciones del presente Documento de Emision y las establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y el Prospecto.

Al adquirir los TDA, los Titulares comprenden y aceptan que los Activos del Fideicomiso, estan
sujetos a los términos, condiciones y limitaciones que se indican en el Contrato de Fideicomiso
y en el Prospecto, y que en ningtin caso el texto de este Documento de Emision de TDA modifica,
extiende o anula las estipulaciones expresamente contenidas en dichos documentos.

Los Titulares de los TDA no tendran recurso alguno contra el Fideicomitente ni contra el
Originador por el repago de los TDA.

2.4. Limitacién de responsabilidad.

El Fiduciario, la Entidad Representante, la Entidad Registrante y las bolsas en donde coticen los
TDA no asumen responsabilidad patrimonial alguna frente a los Titulares, por la falta de pago de
los TDA.

Los bienes del Fiduciario, de la Entidad Representante, de la Entidad Registrante y de la/s bolsa/s
en donde coticen los TDA no responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucion del

Fideicomiso y por la emision de los TDA. Estas obligaciones seran satisfechas exclusivamente
con los Activos del Fideicomiso, de acuerdo con el articulo 8 de la Ley N° 17.703

2.5. Capital. Repago.

2.5.1. Repago.



El plazo de repago de los TDA sera variable, conforme se establece en el Contrato de Fideicomiso
y en el Prospecto.

Los montos que por concepto de Capital y/o Intereses efectivamente se paguen en cualquier
Fecha de Pago a los Titulares dependeran exclusivamente de los fondos efectivamente cobrados
bajo los Créditos, de sus términos y condiciones y del orden de prelacion y subordinacion
sefalados en el Prospecto. Consecuentemente, el plazo de repago de los TDA no se conoce de
antemano con exactitud, debiéndose continuar efectuando pagos en concepto de Intereses y/o
Capital en las Fechas de Pago hasta que tenga lugar la cancelacion total de los Intereses y el
Capital adeudados bajo los TDA. El Flujo Esperado de Cobranza constituye un estimativo
razonable de la cobranza esperada de los Créditos en base a informacion histérica del Originador,
y de percibirse la Cobranza de los Créditos por los montos iguales o superiores al Flujo Esperado
de Cobranza, el Fiduciario tendra fondos suficientes para pagar el Capital e Intereses
correspondientes a los TDA de acuerdo con el detalle que se indica en el Resumen de Términos
y Condiciones Especiales correspondiente a los TDA. No obstante, se deja constancia que el
Flujo Esperado de Cobranza, como tal, no implica obligacion del Fiduciario u otras terceras partes
de pago, siendo exclusivamente un elemento de analisis para los Titulares de TDA en su decision
de inversion.

La determinacion y céalculo del monto de Capital e Intereses a ser pagadero en cada Fecha de
Pago, sera efectuado por el Fiduciario y comunicado a los Titulares y a la Entidad Representante.

Se aclara que cualquier importe que en cualquier Fecha de Pago hubiera correspondido pagar y
no hubiera podido cancelarse integramente por falta de fondos, se cancelara en la siguiente Fecha
de Pago. Salvo por lo que se dird en la seccion 2.8, la falta de pago de cualquier suma de Capital
y/o Intereses no supondra incumplimiento de ningun tipo bajo este Fideicomiso.

2.5.2. Intereses Compensatorios.

Los TDA devengaran Intereses Compensatorios a una tasa de interés fija anual equivalente a
11,50 % (once con 50/100 por ciento), desde la Fecha de Emision de los TDA hasta el completo
repago del Capital bajo los mismos.

Los Intereses Compensatorios seran calculados de acuerdo con lo siguiente:

En todos los casos el interés se calculara sobre el saldo de Capital de los TDA.

Cuota de Interés Compensatorio = Saldo de Capital Pendiente * [Tasa de Interés Compensatorio
de los TD SERIE “A”]% * Dias transcurrido/365.Donde:

e Cuota de Interés Compensatorio es la cuota a ser pagada.
e Dias transcurridos son los dias trascurridos desde el tltimo pago de intereses.

2.5.3. Intereses Moratorios.

Los TDA devengaran Intereses Moratorios a una tasa de interés fija anual equivalente a 15,50 %
(quince con 50/100 por ciento), en las siguientes hipdtesis:

e Sobre Capital

Si por mas de seis (6) Fechas de Pago sucesivas y siguientes a la ultima Fecha de Pago tedrica de
los TDA (segun se indica en la seccion 2.6 siguiente) no se hubiere abonado en forma integra la
totalidad del Capital adeudado bajo los TDA en cuestion, comenzaran a devengarse Intereses
Moratorios sobre el saldo de Capital impago, a favor de los respectivos Titulares, a la tasa de



Interés Moratorio sefialada precedentemente, y que seran pagaderos en el cuarto orden de
prelacion de la/s siguiente/s Fecha/s de Pago.

e Sobre Intereses Compensatorios

Si en una determinada Fecha de Pago no se hubiere abonado en forma integra los Intereses
Compensatorios que en dicha fecha hubiere correspondido abonar, comenzaran a devengarse
Intereses Moratorios sobre el saldo de Intereses Compensatorios que hubiere correspondido
abonar en dicha Fecha de Pago, a favor de los respectivos Titulares, a la tasa de Interés Moratorio
sefialada precedentemente, y que seran pagaderos en el cuarto orden de prelacion de la/s
siguiente/s Fecha/s de Pago.

2.6. Pagos.

Los pagos de Capital e Intereses correspondientes a los TDA seran mensuales y a mes vencido.
Se pagaran los dias 20 de cada mes, o el Dia Habil inmediatamente posterior si ese dia no lo fuera,
cada una considerandose una “Fecha de Pago™ a estos efectos. Se adjunta al presente como Anexo
A un esquema de las Fechas de Pago teoricas de los TDA.

La primera Fecha de Pago de los TDA seré el dia 20 del mes inmediatamente posterior al mes
siguiente en que tuvo lugar la Fecha de Emision de los Titulos (o el Dia Habil inmediatamente
posterior si ese dia no lo fuera), siempre que haya transcurrido al menos un mes desde la Fecha
de Emision (a modo de ejemplo, si la Fecha de Emision de los Titulos fuera el [e] de [e] de [e],
entonces la primera Fecha de Pago seria el [e] de [e] de [e]).

La ultima Fecha de Pago de los TDA sera el dia [@] de [e] de [e], fecha en que tedricamente
terminarian de amortizarse en su totalidad. No obstante, dicha fecha podria no coincidir con el
efectivo repago final en los siguientes supuestos: (i) en caso que se cumpliera con lo establecido
en el ultimo parrafo del apartado “Procedimiento de amortizacién de los TDA” del Prospecto, o
(i1) si no hubieren ingresado suficientes fondos al Fideicomiso como resultado de la Cobranza de
los Créditos y su rendimiento (incluyendo como consecuencia de la inversion de Fondos Liquidos,
el Fondo de Liquidez, la Reserva Impositiva y el Fondo de Gastos) para cancelar integramente
los pagos adeudados a los Titulares de TDA en una determinada Fecha de Pago, en cuyo caso
dichos pagos se cancelaran — si existieren Fondos Liquidos o Fondo de Liquidez — en la siguiente
Fecha de Pago introduciéndose entre el cuarto y quinto orden de prelacion y subordinacion
conforme el CAPITULO 2.1 del Prospecto, y asi sucesivamente.

2.7. Orden de Imputacion de la Paga.

El total de los fondos ingresados al Fideicomiso, segiun cada Periodo de Cobranza, como resultado
de la Cobranza de los Créditos y su rendimiento (incluyendo como consecuencia de la inversion
de Fondos Liquidos, el Fondo de Liquidez, la Reserva Impositiva y el Fondo de Gastos), sera
distribuido en cada Fecha de Pago de los TDA de la siguiente forma, y respetando el orden de
prelacion y subordinacion que se establece a continuacion:

e En primer lugar, al Fondo de Gastos, para cubrir los Gastos del Fideicomiso (salvo que
se trate de Gastos Iniciales).

e En segundo lugar, al pago de los montos necesarios para completar la Reserva Impositiva
(si correspondiere).

e En tercer lugar, al Fondo de Liquidez, hasta alcanzar el monto necesario de acuerdo con
el articulo 13.4. iii) del Contrato de Fideicomiso.

e En cuarto lugar, al pago de los Intereses Moratorios devengados bajo los TDA.



e En quinto lugar, al pago de los Intereses Compensatorios devengados bajo los TDA.
e En sexto lugar, al repago del Capital asociado a los TDA.

En todos los casos, s6lo se imputaran fondos a cualquiera de los destinos preestablecidos cuando
no hubiere importes impagos en el rubro que le anteceda, en el orden de prelacion y subordinacion
indicado precedentemente.

Si en cualquier Fecha de Pago de los TDA, luego de satisfecho en su totalidad el paso Quinto del
orden de prelacion y subordinacion (Intereses Compensatorios devengados bajo los TDA),
existieran Fondos Liquidos por una suma igual o mayor a 2 (dos) veces el Capital que corresponda
pagar bajo el TDA en dicha Fecha de Pago, entonces el Fiduciario debera pagar a los Titulares
del TDA, en concepto de Capital, una suma equivalente a 2 (dos) veces el Capital que corresponda
pagar bajo el TDA y dichos pagos deberan ser imputados al Capital del TDA, ajustando el saldo
de Capital pendiente de pago. El Fiduciario debera recalcular los Intereses que se estimen pagar
en la Fecha de Pago inmediata siguiente.

2.8. Falta de pago.

Se aclara que cualquier importe que en cualquier Fecha de Pago hubiera correspondido pagar y
no hubiera podido cancelarse integramente por falta de fondos, se cancelara en la siguiente Fecha
de Pago de conformidad con lo dispuesto en el apartado “Fechas de Pago de los TDA” contenido
en el Prospecto. Salvo por lo que se dira en el parrafo siguiente, la falta de pago de cualquier suma
de Capital no supondra incumplimiento de ningun tipo bajo este Fideicomiso.

Si por mas de seis (6) Fechas de Pago sucesivas y siguientes a la tltima Fecha de Pago tedrica de
los TDA (segun se indica en la seccion 2.6 anterior) no se hubiere abonado en forma integra la
totalidad del Capital adeudado bajo los TDA en cuestion, comenzardn a devengarse Intereses
Moratorios sobre el saldo de Capital impago, a favor de los respectivos Titulares, a la tasa de
Interés Moratorio sefialada precedentemente, y que seran pagaderos en el cuarto orden de
prelacion de la/s siguiente/s Fecha/s de Pago.

Asimismo, si en una determinada Fecha de Pago no se hubiere abonado en forma integra los
Intereses Compensatorios devengados y que en dicha fecha hubiere correspondido abonar,
comenzaran a devengarse Intereses Moratorios sobre el saldo de Intereses Compensatorios que
hubiere correspondido abonar en dicha Fecha de Pago, a favor de los respectivos Titulares, a la
tasa de Interés Moratorio sefialada precedentemente, y que seran pagaderos en el cuarto orden de
prelacion de la/s siguiente/s Fecha/s de Pago.

3. PROCEDIMIENTO DE PAGO

El Fiduciario (o el Agente de Pago designado, si lo hubiera) abonara, en las respectivas Fechas
de Pago, los importes adeudados por concepto de Capital e Intereses bajo los TDA a los
respectivos Titulares registrados.

Todos los pagos a los Titulares se realizaran mediante transferencia electronica a la cuenta
bancaria indicada por cada Titular a tales efectos al momento de anotarse en el Registro (o la que
haya comunicado a la Entidad Registrante con posterioridad por escrito).

4. REGISTRO Y TRANSFERENCIA DE TDA

4.1. Registro.

Los TDA seran escriturales, siendo de aplicacion los articulos 15 y siguientes de la Ley N° 18.627,
la normativa reglamentaria y bancocentralista correspondiente.



La Entidad Registrante llevara un registro en el que se anotaran (el “Registro”): (i) el nimero de
orden de cada Titulo de Deuda; (ii) los datos identificatorios de cada Titular; (iii) todos los
negocios juridicos que se realicen con los TDA, cualquier otra mencidén que derive de su
respectiva situacion juridica, asi como sus modificaciones; y (iv) los pagos realizados a cada
Titular.

El Registro se llevara exclusivamente por medios electronicos.

Si un Titular requiriese la emision de un certificado de legitimacion en los términos previstos los
articulos 41 y siguientes de la Ley de Mercado de Valores y en los articulos 45 y siguientes de la
RNMYV (en adelante cada uno de ellos, un “Certificado de Legitimacion’), podra solicitarlo en el
domicilio de la Entidad Registrante. Para la emision de un nuevo Certificado de Legitimacion a
un Titular respecto del cual ya se hubiera emitido un Certificado de Legitimacion, debera
presentarse el Certificado de Legitimacion anterior. En caso de pérdida, destruccion o sustraccion
de tal Certificado de Legitimacion, el Titular, previa denuncia policial, debera comunicar
fehacientemente la pérdida, destruccion o sustraccion a la Entidad Registrante, quien debera
consignar la fecha y hora exactas de la recepcion de la comunicacion.

En caso de duda sobre Ia titularidad de los derechos sobre los TDA, o en cualquier caso que asi
lo entienda conveniente, la Entidad Registrante podra requerir la opinién de un asesor
independiente, o el pronunciamiento de la Justicia, a fin de asegurar la regularidad de su conducta
como encargado del Registro.

4.2. Transferencia de los TDA

La transferencia de derechos resultantes de los TDA operara inicamente luego de que enajenante
y adquirente comuniquen a la Entidad Registrante por escrito su decision de transferir los
derechos correspondientes a uno o mas TDA, y que el nuevo Titular registre su firma y cumpla
con aquellos recaudos que establezca la Entidad Registrante, suscribiendo la documentacion que
ésta estime necesaria. La Entidad Registrante inscribira la transferencia de derechos en el Registro
dentro del Dia Habil siguiente de cumplidos todos los requisitos exigidos.

El Fiduciario y la Entidad Registrante solo reconoceran como Titulares de los derechos derivados
del Titulo de Deuda a quien figure registrado como Titular en el Registro.

Asimismo, el Fiduciario y la Entidad Registrante solo reconoceran un Titular por Titulo de Deuda.
5. ENTIDAD REGISTRANTE

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A. act@ia como
Entidad Registrante de la presente emision, siendo la entidad encargada de llevar el Registro, de
acuerdo con los términos incluidos en el presente Documento de Emision y en el Contrato de
Fideicomiso.

6. RATIFICACION Y ACEPTACION DE DOCUMENTOS

Al adquirir los TDA, los Titulares de los mismos se adhieren al Contrato de Fideicomiso, al
Prospecto y a los restantes contratos vinculados con la emision de los Titulos. Los tributos que
pudieren corresponder por la tenencia o transferencia de los Titulos a ser emitidos seran en todo
caso de cargo de sus Titulares, no teniendo éstos derecho alguno a ser compensados por el
Fiduciario o el Administrador.

El Fiduciario en su calidad de emisor de los Titulos procedera a retener en todos los casos que
corresponda el impuesto a la renta sobre los pagos que efectuare.



En particular, seran de aplicacion las clausulas del Contrato de Fideicomiso y el Prospecto en
relacion con la actuacion de los Titulares, los Gastos del Fideicomiso, las obligaciones del
Fiduciario y el procedimiento de suscripcidn e integracion de los Titulos.

7.  MODIFICACION DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES

Segun se establece en la clausula 11.13 del Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de Titulares,
por el voto conforme de Titulares cuyos Titulos representen en conjunto un valor nominal superior
al 75% (setenta y cinco por ciento) de Titulos emitidos y en circulacion, y a su vez superior al
75% de cada Serie, podra resolver:

(1) Modificar las condiciones de emisién de los Titulos, que impliquen el
otorgamiento de quitas, esperas, modificaciones en las fechas de pago de capital o
intereses o modificacion de la moneda de pago.

(ii) Modificar cualquier término y/o condicion del Contrato de Fideicomiso con el
consentimiento del Fiduciario y del Administrador.

(iii)  Designar a un Fiduciario sustituto.
(iv)  Remover sin justa causa al Fiduciario.

W) Sustituir a la Entidad Representante o a la Entidad Registrante, en los términos
de los contratos respectivos.

8. Cuando el asunto a resolver afecte exclusivamente los derechos de una Serie de TD o a los
CP, la Mayoria Especial se configurara con Titulares cuyos Titulos de la Serie afectada o CPs
representen en conjunto un valor nominal de al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de
dicha Serie o de los CPs con derecho a voto emitidos y en circulacion.

9. MORA AUTOMATICA

La mora operard en forma automatica, produciéndose la misma de pleno derecho, sin necesidad
de protesto, interpelacion ni gestion alguna, por el solo vencimiento de los plazos o por la
realizacion u omision de cualquier acto o hecho que se traduzca en hacer o no hacer algo contrario
a lo estipulado.

10. COMUNICACIONES

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones entre las partes se
consideraran debidamente efectuadas cuando las mismas sean enviadas por cualquier medio
fehaciente al domicilio constituido a las direcciones de correo electronico que las partes hubieran
constituido ante la Entidad Registrante o bajo el Contrato de Fideicomiso. En el caso de los
Titulares, se tomara como valido el domicilio y/o direccion de correo electronico que cada Titular
tenga declarado con la Entidad Registrante.

11. JURISDICCION Y COMPETENCIA

El presente Documento de Emision se rige por la ley de la Republica Oriental del Uruguay siendo
competentes los Tribunales de la Republica Oriental del Uruguay con jurisdiccion en la ciudad
de Montevideo.

12. REGISTRO DE LA EMISION Y OFERTA PUBLICA

La presente emision de TDA se realiza en un todo conforme con la Ley N° 18.627 de fecha 2 de
diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, y fue inscripta en el Registro de Valores del



Banco Central del Uruguay segun resolucion del dia [ @], que habilita su oferta publica bajo la ley
referida. Asimismo, ha sido autorizada para cotizar en la Bolsa Electronica de Valores del
Uruguay S.A. con fecha [@] y en la Bolsa de Valores de Montevideo S.A. con fecha [e].

Por: Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A.

Firma:

Aclaracion: Martin Improta Cervifio

Anexo A
Fechas de Pago teorica de los TDA - Monto Ampliable

[A ser incorporado al momento de firmar el Documento de Emision]

Fechas de Pago tedrica de los TDA - Monto Ampliado

[A ser incorporado al momento de firmar el Documento de Emision]



MODELO DE DOCUMENTO DE EMISION DE TiTULOS DE DEUDA SERIE “B”

DOCUMENTO DE EMISION DE TiTULOS DE DEUDA SERIE “B” DE OFERTA
PUBLICA EMITIDOS POR AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A. BAJO EL “FIDEICOMISO FINANCIERO
CASH I1II”

En Montevideo, ¢l [®] (Ia “Fecha de Emision”), Amicorp Uruguay Administradora de Fondos
de Inversion y Fideicomisos S.A. (el “Fiduciario”) con domicilio a estos efectos en Avda. Dr.
Luis Alberto de Herrera 1248, WTC Torre 2, Oficina 1507, Montevideo, Uruguay, e inscrita en
el Registro Unico Tributario bajo el niimero 218840960013, otorga este documento de emision
(el “Documento de Emision”) correspondiente a los titulos de deuda de oferta publica que se
diran, de acuerdo a los términos y condiciones establecidos a continuacion:

1. ANTECEDENTES

1.1. Con fecha [e], y en el marco del Fideicomiso Financiero Cash III suscrito entre el
Fiduciario en caracter de fiduciario, CASH S.A. (“Cash”) en caracter de administrador y
originador, y la Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A. en caracter de entidad
representante de los titulares de los titulos de deuda y de los certificados de participacion (el
“Fideicomiso™), el Fiduciario resolvid proceder a emitir titulos de deuda escriturales SERIE “B”
de oferta publica por un valor nominal total de hasta [$[e®] (pesos uruguayos [@])] (los “TDB”),
esto es, por el equivalente al [Monto Ampliable de la Emision / Monto Ampliado de la Emision]?
correspondiente a los TDB seglin se define en el Prospecto de acuerdo a los términos y
condiciones especificados en el presente Documento de Emision, y al amparo de lo dispuesto en
la Ley N° 18.627 (Ley de Mercado de Valores y Obligaciones Negociables) asi como demas
normas reglamentarias y complementarias vigentes o que se dicten en el futuro.

1.2.  Junto con los TDB, se han emitido Titulos de Deuda SERIE “A” de oferta publica por un
valor nominal total de [$[ @] (pesos uruguayos [®]) [Titulos de Deuda SERIE “C” de oferta publica
por un valor nominal total de [$[e] (pesos uruguayos [®])], y Certificados de Participacion de
oferta ptiblica por un valor nominal total de [$[®] (pesos uruguayos [®]), que se encuentran
subordinados a la cancelacion integra de los montos adeudados bajo los Titulos de Deuda, segun
se establece en el Prospecto y sus respectivos Documentos de Emision. En consecuencia, no se
comenzara a pagar Capital y/o Intereses correspondientes a los TDB hasta tanto no se haya
cancelado integramente los montos adeudados por Capital y/o Intereses bajo los TDA.

1.3.  En la medida que los TDB a emitirse seran escriturales, se otorga el presente documento
(art. 21 de la Ley N° 18.627) a los efectos de su emision, el que quedara depositado con la Entidad
Registrante de la Emision.

1.4. Los términos en mayusculas contenidos en el presente Documento de Emision tendran,
tanto cuando se utilicen en singular como en plural, el significado que se establece en el
Fideicomiso o en su defecto, en el Prospecto, salvo que, expresamente, se les otorgue otro
significado en el presente Documento de Emision.

1.5. Principios de Interpretacion

2 Nota al Modelo: A confirmar.



1.5.1. Persona. La palabra persona designara a personas fisicas o juridicas de cualquier tipo,
publicas o privadas. Salvo que expresamente se prevea lo contrario, cualquier referencia a la
Entidad Registrante, a la Entidad Representante o a cualquier otra persona, incluye a los sucesores
de dicha persona y a los cesionarios permitidos conforme a lo dispuesto en el presente Documento
de Emision. Cualquier referencia a los Titulares incluird a los Titulares que inicialmente sean
titulares de TDB, y a cualquier otra persona que adquiera uno o varios TDB en un momento
posterior. Cualquier referencia al Fiduciario se entendera realizada al Fiduciario actuando en
calidad de fiduciario del Fideicomiso, o a cualquier persona que lo sustituya en esa calidad en el
futuro de conformidad con el Fideicomiso.

1.5.2. Encabezamientos v titulos. Los encabezamientos y titulos de las clausulas, apartados,
subapartados y parrafos de este Documento de Emision y de sus anexos tienen una finalidad de
conveniencia exclusivamente.

1.5.3. Computo de plazos. Salvo cuando expresamente se estableciera lo contrario en este
Documento de Emision: (i) los plazos expresados en “dias” se refieren a dias corridos, contados
a partir del dia natural inmediatamente siguiente al del inicio del computo, inclusive, hasta el
ultimo dia natural del plazo, inclusive; (b) los plazos expresados en “Dias Habiles” se refieren a
Dias Habiles, contados a partir del Dia Habil inmediatamente siguiente al dia natural del inicio
del computo, inclusive, hasta el ultimo Dia Habil del plazo, inclusive; y (c) los plazos expresados
en meses se contaran desde el dia de inicio del computo, inclusive, hasta el mismo dia del ultimo
mes del plazo, salvo que en el ultimo mes del plazo no existiese tal fecha en cuyo caso el plazo
terminara el ultimo dia natural de dicho mes. Salvo cuando expresamente se estableciera lo
contrario en este Documento de Emision, si de acuerdo con los principios establecidos en el
parrafo anterior, el ultimo dia del plazo no fuese un Dia Habil, el plazo de que se trate se entendera
automaticamente prorrogado hasta el primer Dia Habil siguiente salvo que este ultimo
corresponda al mes siguiente, en cuyo caso el plazo se acortara hasta el Dia Habil anterior; esta
regla serd asimismo aplicable en los supuestos en que, sin fijar un plazo, se establezcan en este
Documento de Emision fechas determinadas o ciertas para el cumplimiento de obligaciones
especificas y dicha fecha no sea Dia Habil.

1.54. Cldusulas. Salvo cuando expresamente se estableciera lo contrario en este Documento
de Emision, cualquier referencia a una cldusula, apartado, subapartado, parrafo o anexo se
entenderd realizada a una clausula, apartado, subapartado, parrafo o anexo del presente
Documento de Emision.

1.5.5. Computo de horas. Salvo que expresamente se estableciera lo contrario en el presente
Documento de Emision, las referencias horarias en el presente Documento de Emision se
entenderan a la hora oficial de la ciudad de Montevideo (Uruguay).

Salvo que expresamente se estableciera lo contrario en el presente Documento de Emision, las
referencias horarias en el presente Documento de Emision se entenderan realizadas en formato
de 24 horas.

1.5.6. Normativa. La referencia a una disposicion legal se entenderd realizada a dicha
disposicion, tal y como la misma sea modificada, rectificada o sustituida en cada momento, ¢
incluyendo cualquier otra norma modificativa o concordante que la sustituya o complemente en
el futuro.

1.5.7. Tributos. Cualquier referencia a un tributo concreto en el presente Documento de
Emision se entendera realizada a dicho tributo tal y como el mismo se encuentre regulado en cada
momento de conformidad con cualquier legislacion vigente que le sea de aplicacion al mismo.

1.5.8. Expresiones “v/o” u “0”. Salvo que del contexto expresamente se infiera otra cosa,
la conjuncién “o” a lo largo del Documento de Emision se entendera en su sentido no excluyente



y por lo tanto debera entenderse que hace referencia a uno, a otro, a algunos de ellos (pero no a
todos) o a todos indistintamente.

1.5.9. Expresiones “‘incluvendo”, “‘incluido” o equivalentes. Salvo que del contexto
expresamente se infiera otra cosa, las enumeraciones a lo largo del Documento de Emision que
2 (13

vengan precedidas por las expresiones “incluyendo”, “incluido” o andlogas a las mismas se
entenderan en un sentido no exhaustivo sino meramente enunciativo.

1.5.10. Referencias a contratos v documentos. Toda referencia a este Documento de Emision,
al Fideicomiso o a cualquier otro contrato o documento, se interpretara como una referencia al
documento de que se trate, tal y como el mismo haya sido o sea en cada momento enmendado,
modificado, novado o complementado, siempre y cuando dicha enmienda, modificacion,
novacion o complemento.

2. TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS TDB

2.1. Los TDB regulados por este Documento de Emision estan alcanzados por el Prospecto, el
Contrato de Entidad Representante, el Contrato de Fideicomiso, asi como de todos los demas
contratos, estipulaciones, términos y condiciones relacionados con la emision de los TDB.

2.2. Naturaleza juridica.

Los TDB regulados por este Documento de Emision constituyen titulos de deuda escriturales
regidos por la Ley N° 18.627 y la Ley N° 17.703 y normas reglamentarias y complementarias.
Los TDB estan representadas por [®] TDB escriturales de oferta ptiblica por un valor nominal de
$1 (un peso uruguayo) cada uno de ellos, numerados correlativamente del 1 al [®]. No se admitiran
transferencias, gravamenes o afectaciones fraccionadas o parciales.

2.3.  Fuente de Repago. Ausencia de Recurso.

Los TDB estan tinicamente garantizados y seran exclusivamente pagados con los Activos del
Fideicomiso, en las condiciones del presente Documento de Emision y las establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y el Prospecto.

Al adquirir los TDB, los Titulares comprenden y aceptan que los Activos del Fideicomiso, estan
sujetos a los términos, condiciones y limitaciones que se indican en el Contrato de Fideicomiso
y en el Prospecto, y que en ningun caso el texto de este Documento de Emision de TDB modifica,
extiende o anula las estipulaciones expresamente contenidas en dichos documentos.

Los Titulares de los TDB no tendran recurso alguno contra el Fideicomitente ni contra el
Originador por el repago de los TDB.

2.4. Limitacién de responsabilidad.

El Fiduciario, la Entidad Representante, la Entidad Registrante y las bolsas en donde coticen los
TDB no asumen responsabilidad patrimonial alguna frente a los Titulares, por la falta de pago de
los TDB.

Los bienes del Fiduciario, de la Entidad Representante, de la Entidad Registrante y de las bolsas
en donde coticen los TDB no responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucion del

Fideicomiso y por la emision de los TDB. Estas obligaciones seran satisfechas exclusivamente
con los Activos del Fideicomiso, de acuerdo con el articulo 8 de la Ley N° 17.703

2.5. Capital. Repago.

2.5.1. Repago.



El plazo de repago de los TDB sera variable, conforme se establece en el Contrato de Fideicomiso
y en el Prospecto.

Los montos que por concepto de Capital y/o Intereses efectivamente se paguen en cualquier
Fecha de Pago a los Titulares dependeran exclusivamente de los fondos efectivamente cobrados
bajo los Créditos; de sus términos y condiciones y del orden de prelacion y subordinacion
sefalados en el Prospecto. Consecuentemente, el plazo de repago de los TDB no se conoce de
antemano con exactitud, debiéndose continuar efectuando pagos en concepto de Intereses y/o
Capital en las Fechas de Pago hasta que tenga lugar la cancelacion total de los Intereses y el
Capital adeudados bajo los TDB. El Flujo Esperado de Cobranza constituye un estimativo
razonable de la cobranza esperada de los Créditos en base a informacion histérica del Originador,
y de percibirse la Cobranza de los Créditos por los montos iguales o superiores al Flujo Esperado
de Cobranza, el Fiduciario tendra fondos suficientes para pagar el Capital e Intereses
correspondientes a los TDB de acuerdo con el detalle que se indica en el Resumen de Términos
y Condiciones Especiales correspondiente a los TDB. No obstante, se deja constancia que el Flujo
Esperado de Cobranza, como tal, no implica obligacion del Fiduciario u otras terceras partes de
pago, siendo exclusivamente un elemento de analisis para los Titulares de TDB en su decision de
inversion.

La determinacion y céalculo del monto de Capital e Intereses a ser pagadero en cada Fecha de
Pago, sera efectuado por el Fiduciario y comunicado a los Titulares y a la Entidad Representante.

Se aclara que cualquier importe que en cualquier Fecha de Pago hubiera correspondido pagar y
no hubiera podido cancelarse integramente por falta de fondos, se cancelara en la siguiente Fecha
de Pago. Salvo por lo que se dird en la seccion 2.8, la falta de pago de cualquier suma de Capital
y/o Intereses no supondra incumplimiento de ningun tipo bajo este Fideicomiso.

2.5.2. Intereses Compensatorios.

Los TDB devengaran Intereses Compensatorios a una tasa de interés fija anual equivalente a
12,50% (doce con 50/100 por ciento), desde la Fecha de Emision de los TDB hasta el completo
repago del Capital bajo los mismos.

Los Intereses Compensatorios seran calculados de acuerdo con lo siguiente:

En todos los casos el interés se calculara sobre el saldo de Capital de los TDB.

Cuota de Interés Compensatorio = Saldo de Capital Pendiente * [Tasa de Interés Compensatorio
de los TDB]% * Dias transcurrido/365.

Donde:

e (Cuota de Interés Compensatorio es la cuota a ser pagada.

e Dias transcurridos son los dias trascurridos desde el Gltimo pago de intereses.
2.5.3. Intereses Moratorios.

Los TDB devengaran Intereses Moratorios a una tasa de interés fija anual equivalente a 16,50 %
(dieciséis con 50/100 por ciento), en las siguientes hipotesis:

e Sobre Capital
Si por mas de seis (6) Fechas de Pago sucesivas y siguientes a la ultima Fecha de Pago tedrica de

los TDB (segun se indica en la seccion 2.6 siguiente) no se hubiere abonado en forma integra la
totalidad del Capital adeudado bajo los TDB en cuestion, comenzaran a devengarse Intereses



Moratorios sobre el saldo de Capital impago, a favor de los respectivos Titulares, a la tasa de
Interés Moratorio sefialada precedentemente, y que seran pagaderos en el cuarto orden de
prelacion de la/s siguiente/s Fecha/s de Pago.

e Sobre Intereses Compensatorios

Si en una determinada Fecha de Pago no se hubiere abonado en forma integra los Intereses
Compensatorios que en dicha fecha hubiere correspondido abonar, comenzaran a devengarse
Intereses Moratorios sobre el saldo de Intereses Compensatorios que hubiere correspondido
abonar en dicha Fecha de Pago, a favor de los respectivos Titulares, a la tasa de Interés Moratorio
sefialada precedentemente, y que seran pagaderos en el cuarto orden de prelacion de la/s
siguiente/s Fecha/s de Pago.

2.6. Pagos.

Los pagos de Capital e Intereses correspondientes a los TDB seran mensuales y a mes vencido.
Se pagaran los dias 20 de cada mes, o el Dia Habil inmediatamente posterior si ese dia no lo fuera,
cada una considerandose una “Fecha de Pago” a estos efectos. Se adjunta al presente como Anexo
A un esquema de las Fechas de Pago tedricas de los TDB.

La primera Fecha de Pago de los TDB sera en simultdneo con la ultima Fecha de Pago
correspondiente a los TD SERIE “A”, salvo en la hipdtesis en que no hubieren ingresado
suficientes fondos al Fideicomiso como resultado de la Cobranza de los Créditos y su rendimiento
(incluyendo como consecuencia de la inversion de Fondos Liquidos, el Fondo de Liquidez, la
Reserva Impositiva y el Fondo de Gastos) para realizar pagos bajo los TDB, en cuyo caso el
primer pago se realizara en la Fecha de Pago siguiente, y asi sucesivamente.

La ultima Fecha de Pago de los TDB sera el dia [e] de [e] de [e], fecha en que tedricamente
terminarian de amortizarse en su totalidad. No obstante, dicha fecha podria no coincidir con el
efectivo repago final en los siguientes supuestos: (i) en caso que se cumpliera con lo establecido
en el ultimo parrafo del apartado “Procedimiento de amortizacion de los TDB” del Prospecto, o
(ii) si no hubieren ingresado suficientes fondos al Fideicomiso como resultado de la Cobranza de
los Créditos y su rendimiento (incluyendo como consecuencia de la inversion de Fondos Liquidos,
el Fondo de Liquidez, la Reserva Impositiva y el Fondo de Gastos) para cancelar integramente
los pagos adeudados a los Titulares de TDB, en cuyo caso dichos pagos se cancelaran en la
siguiente Fecha de Pago introduciéndose entre el cuarto y quinto orden de prelacion y
subordinacién conforme el CAPITULO 2.1 del Prospecto, y asi sucesivamente.

2.7. Orden de Imputacion de la Paga.

El total de los fondos ingresados al Fideicomiso, segin cada Periodo de Cobranza, como resultado
de la Cobranza de los Créditos y su rendimiento (incluyendo como consecuencia de la inversion
de Fondos Liquidos, el Fondo de Liquidez, la Reserva Impositiva y el Fondo de Gastos), sera
distribuido en cada Fecha de Pago de los TDB de la siguiente forma, y respetando el orden de
prelacion y subordinacion que se establece a continuacion:

e En primer lugar, al Fondo de Gastos, para cubrir los Gastos del Fideicomiso (salvo que
se trate de Gastos Iniciales).

e En segundo lugar, al pago de los montos necesarios para completar la Reserva Impositiva
(si correspondiere).

e En tercer lugar, al Fondo de Liquidez, hasta alcanzar el monto necesario para cubrir los
Intereses pagaderos en la Fecha de Pago siguiente (si fuera necesario).



e En cuarto lugar, al pago de los Intereses Moratorios devengados (si correspondiere).

e En quinto lugar, al pago de los Intereses Compensatorios devengados bajo los TDB
correspondiente a dicha Fecha de Pago (salvo insuficiencia de fondos, aplicaria
unicamente para la primera Fecha de Pago de los TDB).

e En sexto lugar, al pago del Capital asociado a los TD SERIE “A” (salvo insuficiencia de
fondos, aplicaria inicamente para la primera Fecha de Pago de los TDB).

e En séptimo lugar, al pago de los Intereses Compensatorios devengados bajo los TDB.
e En octavo lugar, al repago del Capital asociado a los TDB.

En todos los casos, s6lo se imputaran fondos a cualquiera de los destinos preestablecidos cuando
no hubiere importes impagos en el rubro que le anteceda, en el orden de prelacion y subordinacion
indicado precedentemente.

Si en cualquier Fecha de Pago de los TDB, luego de satisfecho en su totalidad el paso Séptimo
del orden de prelacion y subordinacién (Intereses Compensatorios devengados bajo los TDB),
existieran Fondos Liquidos por una suma igual o mayor a 2 (dos) veces el Capital que corresponda
pagar bajo el TDB en dicha Fecha de Pago, entonces el Fiduciario debera pagar a los Titulares
del TDB, en concepto de Capital, una suma equivalente a 2 (dos) veces el Capital que corresponda
pagar bajo el TDB y dichos pagos deberan ser imputados al Capital del TDB, ajustando el saldo
de Capital pendiente de pago. El Fiduciario debera recalcular los Intereses que se estimen pagar
en la Fecha de Pago inmediata siguiente.

2.8. Falta de pago.

Se aclara que cualquier importe que en cualquier Fecha de Pago hubiera correspondido pagar y
no hubiera podido cancelarse integramente por falta de fondos, se cancelara en la siguiente Fecha
de Pago de conformidad con lo dispuesto en el apartado “Fechas de Pago de los TDB” contenido
en el Prospecto. Salvo por lo que se dira en el parrafo siguiente, la falta de pago de cualquier suma
de Capital no supondra incumplimiento de ningun tipo bajo este Fideicomiso.

Si por mas de seis (6) Fechas de Pago sucesivas y siguientes a la ultima Fecha de Pago tedrica de
los TDB (segun se indica en la seccion 2.6 anterior) no se hubiere abonado en forma integra la
totalidad del Capital adeudado bajo los TDB en cuestion, comenzaran a devengarse Intereses
Moratorios sobre el saldo de Capital impago, a favor de los respectivos Titulares, a la tasa de
Interés Moratorio sefialada precedentemente, y que seran pagaderos en el cuarto orden de
prelacion de la/s siguiente/s Fecha/s de Pago.

Asimismo, si en una determinada Fecha de Pago no se hubiere abonado en forma integra los
Intereses Compensatorios devengados y que en dicha fecha hubiere correspondido abonar,
comenzaran a devengarse Intereses Moratorios sobre el saldo de Intereses Compensatorios que
hubiere correspondido abonar en dicha Fecha de Pago, a favor de los respectivos Titulares, a la
tasa de Interés Moratorio sefialada precedentemente, y que seran pagaderos en el cuarto orden de
prelacion de la/s siguiente/s Fecha/s de Pago.

3. PROCEDIMIENTO DE PAGO

El Fiduciario (o el Agente de Pago designado, si lo hubiera) abonar4, en las respectivas Fechas
de Pago, los importes adeudados por concepto de Capital e Intereses bajo los TDB a los
respectivos Titulares registrados.



Todos los pagos a los Titulares se realizaran mediante transferencia electronica a la cuenta
bancaria indicada por cada Titular a tales efectos al momento de anotarse en el Registro (o la que
haya comunicado a la Entidad Registrante con posterioridad por escrito).

4. REGISTRO Y TRANSFERENCIA DE TDB

4.1. Registro.

Los TDB seran escriturales, siendo de aplicacion los articulos 15 y siguientes de la Ley N° 18.627,
la normativa reglamentaria y bancocentralista correspondiente.

La Entidad Registrante llevara un registro en el que se anotaran (el “Registro”): (i) el numero de
orden de cada Titulo de Deuda; (ii) los datos identificatorios de cada Titular; (iii) todos los
negocios juridicos que se realicen con los TDB, cualquier otra mencién que derive de su
respectiva situacion juridica, asi como sus modificaciones; y (iv) los pagos realizados a cada
Titular.

El Registro se llevara exclusivamente por medios electronicos.

Si un Titular requiriese la emision de un certificado de legitimacion en los términos previstos los
articulos 41 y siguientes de la Ley de Mercado de Valores y en los articulos 45 y siguientes de la
RNMYV (en adelante cada uno de ellos, un “Certificado de Legitimacion”), podra solicitarlo en el
domicilio de la Entidad Registrante. Para la emision de un nuevo Certificado de Legitimacion a
un Titular respecto del cual ya se hubiera emitido un Certificado de Legitimacion, debera
presentarse el Certificado de Legitimacion anterior. En caso de pérdida, destruccion o sustraccion
de tal Certificado de Legitimacion, el Titular, previa denuncia policial, debera comunicar
fehacientemente la pérdida, destruccion o sustraccion a la Entidad Registrante, quien debera
consignar la fecha y hora exactas de la recepcion de la comunicacion.

En caso de duda sobre la titularidad de los derechos sobre los TDB, o en cualquier caso que asi
lo entienda conveniente, la Entidad Registrante podra requerir la opiniébn de un asesor
independiente, o el pronunciamiento de la Justicia, a fin de asegurar la regularidad de su conducta
como encargado del Registro.

4.2. Transferencia de los TDB

La transferencia de derechos resultantes de los TDB operara unicamente luego de que enajenante
y adquirente comuniquen a la Entidad Registrante por escrito su decision de transferir los
derechos correspondientes a uno o mas TDB, y que el nuevo Titular registre su firma y cumpla
con aquellos recaudos que establezca la Entidad Registrante, suscribiendo la documentacion que
¢ésta estime necesaria. La Entidad Registrante inscribira la transferencia de derechos en el Registro
dentro del Dia Habil siguiente de cumplidos todos los requisitos exigidos.

El Fiduciario y la Entidad Registrante solo reconoceran como Titulares de los derechos derivados
del Titulo de Deuda a quien figure registrado como Titular en el Registro.

Asimismo, el Fiduciario y la Entidad Registrante solo reconoceran un Titular por Titulo de Deuda.
5. ENTIDAD REGISTRANTE

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A. act@ia como
Entidad Registrante de la presente emision, siendo la entidad encargada de llevar el Registro, de
acuerdo con los términos incluidos en el presente Documento de Emision y en el Contrato de
Fideicomiso.

6. RATIFICACION Y ACEPTACION DE DOCUMENTOS



Al adquirir los TDB, los Titulares de los mismos se adhieren al Contrato de Fideicomiso, al
Prospecto y a los restantes contratos vinculados con la emision de los Titulos. Los tributos que
pudieren corresponder por la tenencia o transferencia de los Titulos a ser emitidos serdn en todo
caso de cargo de sus Titulares, no teniendo éstos derecho alguno a ser compensados por el
Fiduciario o el Administrador.

El Fiduciario en su calidad de emisor de los Titulos procedera a retener en todos los casos que
corresponda el impuesto a la renta sobre los pagos que efectuare.

En particular, seran de aplicacion las clausulas del Contrato de Fideicomiso y el Prospecto en
relacién con la actuacion de los Titulares, los Gastos del Fideicomiso, las obligaciones del
Fiduciario y el procedimiento de suscripcion e integracion de los Titulos.

7. MODIFICACION DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES

Segun se establece en la cldusula 11.13 del Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de Titulares,
por el voto conforme de Titulares cuyos Titulos representen en conjunto un valor nominal superior
al 75% (setenta y cinco por ciento) de Titulos emitidos y en circulacion, y a su vez superior al
75% de cada Serie, podra resolver:

(1) Modificar las condiciones de emisién de los Titulos, que impliquen el
otorgamiento de quitas, esperas, modificaciones en las fechas de pago de capital o
intereses o modificacion de la moneda de pago.

(ii) Modificar cualquier término y/o condicion del Contrato de Fideicomiso con el
consentimiento del Fiduciario y del Administrador.

(iii)  Designar a un Fiduciario sustituto.
(iv)  Remover sin justa causa al Fiduciario.

W) Sustituir a la Entidad Representante o a la Entidad Registrante, en los términos
de los contratos respectivos.

Cuando el asunto a resolver afecte exclusivamente los derechos de una Serie de TD o a los CP, la
Mayoria Especial se configurara con Titulares cuyos Titulos de la Serie afectada o CPs
representen en conjunto un valor nominal de al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de
dicha Serie o de los CPs con derecho a voto emitidos y en circulacion.

8. MORA AUTOMATICA

La mora operaréd en forma automatica, produciéndose la misma de pleno derecho, sin necesidad
de protesto, interpelacion ni gestion alguna, por el solo vencimiento de los plazos o por la
realizacion u omision de cualquier acto o hecho que se traduzca en hacer o no hacer algo contrario
a lo estipulado.

9. COMUNICACIONES

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones entre las partes se
consideraran debidamente efectuadas cuando las mismas sean enviadas por cualquier medio
fehaciente al domicilio constituido a las direcciones de correo electronico que las partes hubieran
constituido ante la Entidad Registrante o bajo el Contrato de Fideicomiso. En el caso de los
Titulares, se tomara como valido el domicilio y/o direccion de correo electronico que cada Titular
tenga declarado con la Entidad Registrante.

10. JURISDICCION Y COMPETENCIA



El presente Documento de Emision se rige por la ley de la Republica Oriental del Uruguay siendo
competentes los Tribunales de la Republica Oriental del Uruguay con jurisdiccion en la ciudad
de Montevideo.

11. REGISTRO DE LA EMISION Y OFERTA PUBLICA

La presente emision de TDB se realiza en un todo conforme con la Ley N° 18.627 de fecha 2 de
diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, y fue inscripta en el Registro de Valores del
Banco Central del Uruguay segun resolucion del dia [ @], que habilita su oferta publica bajo la ley
referida. Asimismo, ha sido autorizada para cotizar en la Bolsa Electronica de Valores del
Uruguay S.A. con fecha [e] y en la Bolsa de Valores de Montevideo S.A. con fecha [e].

Por: Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A.

Firma:

Aclaracion: Martin Improta Cervifio

Anexo A
Fechas de Pago tedrica de los TDB — Monto Ampliable

[A ser incorporado al momento de firmar el Documento de Emision]

Fechas de Pago teorica de los TDB — Monto Ampliado

[A ser incorporado al momento de firmar el Documento de Emision]



MODELO DE DOCUMENTO DE EMISION DE TiTULOS DE DEUDA SERIE “C”

DOCUMENTO DE EMISION DE TiTULOS DE DEUDA SERIE “C” DE OFERTA
PUBLICA EMITIDOS POR AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A. BAJO EL “FIDEICOMISO FINANCIERO
CASH 1I1”

En Montevideo, ¢l [®] (I1a “Fecha de Emision”), Amicorp Uruguay Administradora de Fondos
de Inversion y Fideicomisos S.A. (el “Fiduciario”) con domicilio a estos efectos en Avda. Dr.
Luis Alberto de Herrera 1248, WTC Torre 2, Oficina 1507, Montevideo, Uruguay, e inscrita en
el Registro Unico Tributario bajo el namero 218840960013, otorga este documento de emision
(el “Documento de Emision”) correspondiente a los titulos de deuda de oferta ptblica que se
diran, de acuerdo a los términos y condiciones establecidos a continuacion:

1. ANTECEDENTES

1.1. Con fecha [e], y en el marco del Fideicomiso Financiero Cash III suscrito entre el
Fiduciario en caracter de fiduciario, CASH S.A. (“Cash”) en caracter de administrador y
originador, y la Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A. en caracter de entidad
representante de los titulares de los titulos de deuda y de los certificados de participacion (el
“Fideicomiso”), el Fiduciario resolvio proceder a emitir titulos de deuda escriturales SERIE “C”
de oferta publica por un valor nominal total de hasta [$[®] (pesos uruguayos [e])] (los “TDC”),
esto es, por el equivalente al [Monto Ampliable de la Emision / Monto Ampliado de la Emision]?
correspondiente a los Titulos de Deuda SERIE “C” segtn se define en el Prospecto, de acuerdo
a los términos y condiciones especificados en el presente Documento de Emision, y al amparo de
lo dispuesto en la Ley N° 18.627 (Ley de Mercado de Valores y Obligaciones Negociables) asi
como demads normas reglamentarias y complementarias vigentes o que se dicten en el futuro.

1.2, Junto con los TDC, se han emitido Titulos de Deuda SERIE “A” de oferta publica por un
valor nominal total de [$[®] (pesos uruguayos [®]) [Titulos de Deuda SERIE “B” de oferta ptiblica
por un valor nominal total de [$[e] (pesos uruguayos [®])], y Certificados de Participacion de
oferta publica por un valor nominal total de [$[e] (pesos uruguayos [®]), que se encuentran
subordinados a la cancelacion integra de los montos adeudados bajo los Titulos de Deuda, segiin
se establece en el Prospecto y sus respectivos Documentos de Emision. En consecuencia, no se
comenzara a pagar Capital y/o Intereses correspondientes a los TDC hasta tanto no se haya
cancelado integramente los montos adeudados por Capital y/o Intereses bajo los TDB.

1.3.  En la medida que los TDC a emitirse seran escriturales, se otorga el presente documento
(art. 21 de la Ley N° 18.627) a los efectos de su emision, el que quedara depositado con la Entidad
Registrante de la Emision.

1.4. Los términos en mayusculas contenidos en el presente Documento de Emision tendran,
tanto cuando se utilicen en singular como en plural, el significado que se establece en el
Fideicomiso o en su defecto, en el Prospecto, salvo que, expresamente, se les otorgue otro
significado en el presente Documento de Emision.

1.5. Principios de Interpretacion

1.5.1. Persona. La palabra persona designara a personas fisicas o juridicas de cualquier tipo,
publicas o privadas. Salvo que expresamente se prevea lo contrario, cualquier referencia a la
Entidad Registrante, a la Entidad Representante o a cualquier otra persona, incluye a los sucesores

3 Nota al Modelo: A confirmar.



de dicha persona y a los cesionarios permitidos conforme a lo dispuesto en el presente Documento
de Emision. Cualquier referencia a los Titulares incluird a los Titulares que inicialmente sean
titulares de TDC, y a cualquier otra persona que adquiera uno o varios TDC en un momento
posterior. Cualquier referencia al Fiduciario se entendera realizada al Fiduciario actuando en
calidad de fiduciario del Fideicomiso, o a cualquier persona que lo sustituya en esa calidad en el
futuro de conformidad con el Fideicomiso.

1.5.2. Encabezamientos v titulos. Los encabezamientos y titulos de las clausulas, apartados,
subapartados y parrafos de este Documento de Emision y de sus anexos tienen una finalidad de
conveniencia exclusivamente.

1.5.3. Computo de plazos. Salvo cuando expresamente se estableciera lo contrario en este
Documento de Emision: (i) los plazos expresados en “dias” se refieren a dias corridos, contados
a partir del dia natural inmediatamente siguiente al del inicio del computo, inclusive, hasta el
ultimo dia natural del plazo, inclusive; (b) los plazos expresados en “Dias Habiles™ se refieren a
Dias Habiles, contados a partir del Dia Habil inmediatamente siguiente al dia natural del inicio
del computo, inclusive, hasta el ultimo Dia Habil del plazo, inclusive; y (c) los plazos expresados
en meses se contaran desde el dia de inicio del cdmputo, inclusive, hasta el mismo dia del ultimo
mes del plazo, salvo que en el ultimo mes del plazo no existiese tal fecha en cuyo caso el plazo
terminara el ultimo dia natural de dicho mes. Salvo cuando expresamente se estableciera lo
contrario en este Documento de Emision, si de acuerdo con los principios establecidos en el
parrafo anterior, el Gltimo dia del plazo no fuese un Dia Habil, el plazo de que se trate se entendera
automaticamente prorrogado hasta el primer Dia Habil siguiente salvo que este ultimo
corresponda al mes siguiente, en cuyo caso el plazo se acortara hasta el Dia Habil anterior; esta
regla serd asimismo aplicable en los supuestos en que, sin fijar un plazo, se establezcan en este
Documento de Emision fechas determinadas o ciertas para el cumplimiento de obligaciones
especificas y dicha fecha no sea Dia Habil.

1.54. Clausulas. Salvo cuando expresamente se estableciera lo contrario en este Documento
de Emision, cualquier referencia a una cldusula, apartado, subapartado, parrafo o anexo se
entendera realizada a una clausula, apartado, subapartado, parrafo o anexo del presente
Documento de Emision.

1.5.5. Computo de horas. Salvo que expresamente se estableciera lo contrario en el presente
Documento de Emision, las referencias horarias en el presente Documento de Emision se
entenderan a la hora oficial de la ciudad de Montevideo (Uruguay).

Salvo que expresamente se estableciera lo contrario en el presente Documento de Emision, las
referencias horarias en el presente Documento de Emision se entenderan realizadas en formato
de 24 horas.

1.5.6. Normativa. La referencia a una disposicion legal se entenderd realizada a dicha
disposicion, tal y como la misma sea modificada, rectificada o sustituida en cada momento, e
incluyendo cualquier otra norma modificativa o concordante que la sustituya o complemente en
el futuro.

1.5.7. Tributos. Cualquier referencia a un tributo concreto en el presente Documento de
Emision se entendera realizada a dicho tributo tal y como el mismo se encuentre regulado en cada
momento de conformidad con cualquier legislacion vigente que le sea de aplicacion al mismo.

1.5.8. Expresiones “y/0” u “0”. Salvo que del contexto expresamente se infiera otra cosa,
la conjuncién “o” a lo largo del Documento de Emision se entendera en su sentido no excluyente
y por lo tanto debera entenderse que hace referencia a uno, a otro, a algunos de ellos (pero no a
todos) o a todos indistintamente.




1.5.9. Expresiones “incluyendo”, “incluido” o equivalentes. Salvo que del contexto
expresamente se infiera otra cosa, las enumeraciones a lo largo del Documento de Emisién que
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vengan precedidas por las expresiones “incluyendo”, “incluido” o analogas a las mismas se
entenderan en un sentido no exhaustivo sino meramente enunciativo.

1.5.10. Referencias a contratos v documentos. Toda referencia a este Documento de Emision,
al Fideicomiso o a cualquier otro contrato o documento, se interpretara como una referencia al
documento de que se trate, tal y como el mismo haya sido o sea en cada momento enmendado,
modificado, novado o complementado, siempre y cuando dicha enmienda, modificacion,
novacion o complemento.

2. TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS TDC
2.1.  Los TDC regulados por este Documento de Emision estan alcanzados por el Prospecto, el
Contrato de Entidad Representante, el Contrato de Fideicomiso, asi como de todos los demas

contratos, estipulaciones, términos y condiciones relacionados con la emision de los TDC.

2.2. Naturaleza juridica.

Los TDC regulados por este Documento de Emision constituyen titulos de deuda escriturales
regidos por la Ley N° 18.627 y la Ley N° 17.703 y normas reglamentarias y complementarias.
Los TDC estan representadas por [®] TDC escriturales de oferta publica por un valor nominal de
$1 (un peso uruguayo) cada uno de ellos, numerados correlativamente del 1 al [®]. No se admitiran
transferencias, gravamenes o afectaciones fraccionadas o parciales.

2.3. Fuente de Repago. Ausencia de Recurso.

Los TDC estan unicamente garantizados y seran exclusivamente pagados con los Activos del
Fideicomiso, en las condiciones del presente Documento de Emision y las establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y el Prospecto.

Al adquirir los TDC, los Titulares comprenden y aceptan que los Activos del Fideicomiso, estan
sujetos a los términos, condiciones y limitaciones que se indican en el Contrato de Fideicomiso
y en el Prospecto, y que en ningun caso el texto de este Documento de Emision de TDC modifica,
extiende o anula las estipulaciones expresamente contenidas en dichos documentos.

Los Titulares de los TDC no tendran recurso alguno contra el Fideicomitente ni contra el
Originador por el repago de los TDC.

2.4. Limitacion de responsabilidad.

El Fiduciario, la Entidad Representante, la Entidad Registrante y las bolsas en donde coticen los
TDC no asumen responsabilidad patrimonial alguna frente a los Titulares, por la falta de pago de
los TDC.

Los bienes del Fiduciario, de la Entidad Representante, de la Entidad Registrante y de las bolsas
en donde coticen los TDC no responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucion del
Fideicomiso y por la emision de los TDC. Estas obligaciones seran satisfechas exclusivamente
con los Activos del Fideicomiso, de acuerdo con el articulo 8 de la Ley N° 17.703

2.5. Capital. Repago.

2.5.1. Repago.

El plazo de repago de los TDC sera variable, conforme se establece en el Contrato de Fideicomiso
y en el Prospecto.



Los montos que por concepto de Capital y/o Intereses efectivamente se paguen en cualquier
Fecha de Pago a los Titulares dependeran exclusivamente de los fondos efectivamente cobrados
bajo los Créditos; de sus términos y condiciones y del orden de prelacién y subordinacion
sefalados en el Prospecto. Consecuentemente, el plazo de repago de los TDC no se conoce de
antemano con exactitud, debiéndose continuar efectuando pagos en concepto de Intereses y/o
Capital en las Fechas de Pago hasta que tenga lugar la cancelacion total de los Intereses y el
Capital adeudados bajo los TDC. El Flujo Esperado de Cobranza constituye un estimativo
razonable de la cobranza esperada de los Créditos en base a informacion historica del Originador,
y de percibirse la Cobranza de los Créditos por los montos iguales o superiores al Flujo Esperado
de Cobranza, el Fiduciario tendra fondos suficientes para pagar el Capital e Intereses
correspondientes a los TDC de acuerdo con el detalle que se indica en el Resumen de Términos
y Condiciones Especiales correspondiente a los TDC. No obstante, se deja constancia que el Flujo
Esperado de Cobranza, como tal, no implica obligacion del Fiduciario u otras terceras partes de
pago, siendo exclusivamente un elemento de andlisis para los Titulares de TDC en su decision de
inversion.

La determinacién y calculo del monto del Capital e Intereses a ser pagadero en cada Fecha de
Pago, sera efectuado por el Fiduciario y comunicado a los Titulares y a la Entidad Representante.

Se aclara que cualquier importe que en cualquier Fecha de Pago hubiera correspondido pagar y
no hubiera podido cancelarse integramente por falta de fondos, se cancelara en la siguiente Fecha

de Pago. Salvo por lo que se dira en la seccion 2.8, la falta de pago de cualquier suma de Capital
y/o Intereses no supondra incumplimiento de ningln tipo bajo este Fideicomiso.

2.5.2. Intereses Compensatorios.

Los TDC devengaran Intereses Compensatorios a una tasa de interés fija anual equivalente a
13,50% (trece con 50/100 por ciento) desde la Fecha de Emision de los TDC hasta el completo
repago del Capital bajo los mismos.

Los Intereses Compensatorios seran calculados de acuerdo con lo siguiente:

En todos los casos el interés se calculara sobre el saldo de Capital de los TDC.

Cuota de Interés Compensatorio = Saldo de Capital Pendiente * [Tasa de Interés compensatorio
de los TDC]% * Dias transcurrido/365.

Donde:
e Cuota de Interés Compensatorio es la cuota a ser pagada.
e Dias transcurridos son los dias trascurridos desde el Gltimo pago de intereses.

2.5.3. Intereses Moratorios.

Los TDC devengaran Intereses Moratorios a una tasa de interés fija anual equivalente a 17,50%
(diecisiete con 50/100 por ciento), en las siguientes hipotesis:

e Sobre Capital

Si por mas de seis (6) Fechas de Pago sucesivas y siguientes a la tltima Fecha de Pago tedrica de
los TDC (segun se indica en la seccion 2.6 siguiente) no se hubiere abonado en forma integra la
totalidad del Capital adeudado bajo los TDC en cuestion, comenzaran a devengarse Intereses
Moratorios sobre el saldo de Capital impago, a favor de los respectivos Titulares, a la tasa de
Interés Moratorio sefialada precedentemente, y que seran pagaderos en el cuarto orden de
prelacion de la/s siguiente/s Fecha/s de Pago.



e Sobre Intereses Compensatorios

Si en una determinada Fecha de Pago no se hubiere abonado en forma integra los Intereses
Compensatorios que en dicha fecha hubiere correspondido abonar, comenzaran a devengarse
Intereses Moratorios sobre el saldo de Intereses Compensatorios que hubiere correspondido
abonar en dicha Fecha de Pago, a favor de los respectivos Titulares, a la tasa de Interés Moratorio
sefalada precedentemente, y que seran pagaderos en el cuarto orden de prelacion de la/s
siguiente/s Fecha/s de Pago.

2.6. Pagos.

Los pagos de Capital e Intereses correspondientes a los TDC seran mensuales y a mes vencido.
Se pagaran los dias 20 de cada mes, o el Dia Habil inmediatamente posterior si ese dia no lo fuera,
cada una considerandose una “Fecha de Pago” a estos efectos. Se adjunta al presente como Anexo
A un esquema de las Fechas de Pago teoricas de los TDC.

La primera Fecha de Pago de los TDC serd en simultdneo con la ultima Fecha de Pago
correspondiente a los TD SERIE “B” (excepto si no se hubieran adjudicado los TD SERIE “B”,
en cuyo caso sera en simultaneo con la ultima Fecha de Pago correspondiente a los TDA), salvo
en la hipotesis en que no hubieren ingresado suficientes fondos al Fideicomiso como resultado
de la Cobranza de los Créditos y su rendimiento (incluyendo como consecuencia de la inversion
de Fondos Liquidos, el Fondo de Liquidez, la Reserva Impositiva y el Fondo de Gastos) para
realizar pagos bajo los TDC, en cuyo caso el primer pago se realizard en la Fecha de Pago
siguiente, y asi sucesivamente.

La ultima Fecha de Pago de los TDC sera el dia [e] de [®] de [e] (en el supuesto de que se
adjudicaron TDB), fecha en que tedricamente terminarian de amortizarse en su totalidad. No
obstante, dicha fecha podria no coincidir con el efectivo repago final en los siguientes supuestos:
(i) en caso que se cumpliera con lo establecido en el ultimo parrafo del apartado “Procedimiento
de amortizacion de los TDC” del Prospecto, o (ii) si no hubieren ingresado suficientes fondos al
Fideicomiso como resultado de la Cobranza de los Créditos y su rendimiento (incluyendo como
consecuencia de la inversion de Fondos Liquidos, el Fondo de Liquidez, la Reserva Impositiva
y el Fondo de Gastos) para cancelar integramente los pagos adeudados a los Titulares de TDC,
en cuyo caso dichos pagos se cancelaran en la siguiente Fecha de Pago introduciéndose entre el
cuarto y quinto orden de prelacion y subordinacion conforme el CAPITULO 2.1 del Prospecto,
y asi sucesivamente.

2.7. Orden de Imputacion de la Paga.

El total de los fondos ingresados al Fideicomiso, segin cada Periodo de Cobranza, como resultado
de la Cobranza de los Créditos y su rendimiento (incluyendo como consecuencia de la inversion
de Fondos Liquidos, el Fondo de Liquidez, la Reserva Impositiva y el Fondo de Gastos), sera
distribuido en cada Fecha de Pago de los TDC de la siguiente forma, y respetando el orden de
prelacion y subordinacion que se establece a continuacion:

e En primer lugar, al Fondo de Gastos, para cubrir los Gastos del Fideicomiso (salvo que
se trate de Gastos Iniciales).

e En segundo lugar, al pago de los montos necesarios para completar la Reserva Impositiva
(si correspondiere).

e En tercer lugar, al Fondo de Liquidez, hasta alcanzar el monto necesario de acuerdo con
el articulo 13.4. iii) del Contrato de Fideicomiso.

e En cuarto lugar, al pago de los Intereses Moratorios devengados (si correspondiere).



e En quinto lugar, al pago de los Intereses Compensatorios devengados bajo los TDB
correspondiente a dicha Fecha de Pago (salvo insuficiencia de fondos, aplicaria
unicamente para la primera Fecha de Pago de los TDC)

e En sexto lugar, al pago del Capital asociado a los TDB (salvo insuficiencia de fondos,
aplicaria inicamente para la primera Fecha de Pago de los TDC).

e En séptimo lugar, al pago de los Intereses Compensatorios devengados bajo los TDC.
e En octavo lugar, al repago del Capital asociado a los TDC.

En todos los casos, s6lo se imputaran fondos a cualquiera de los destinos preestablecidos cuando
no hubiere importes impagos en el rubro que le anteceda, en el orden de prelacion y subordinacion
indicado precedentemente.

Si en cualquier Fecha de Pago de los TDC, luego de satisfecho en su totalidad el paso Séptimo
del orden de prelacion y subordinacion (Intereses Compensatorios devengados bajo los TDC),
existieran Fondos Liquidos por una suma igual o mayor a 2 (dos) veces el Capital que corresponda
pagar bajo el TDC en dicha Fecha de Pago, entonces el Fiduciario debera pagar a los Titulares
del TDC, en concepto de Capital, una suma equivalente a 2 (dos) veces el Capital que corresponda
pagar bajo el TDC y dichos pagos deberan ser imputados al Capital del TDC, ajustando el saldo
de Capital pendiente de pago. El Fiduciario debera recalcular los Intereses que se estimen pagar
en la Fecha de Pago inmediata siguiente.

2.8. Falta de pago.

Se aclara que cualquier importe que en cualquier Fecha de Pago hubiera correspondido pagar y
no hubiera podido cancelarse integramente por falta de fondos, se cancelara en la siguiente Fecha
de Pago de conformidad con lo dispuesto en el apartado “Fechas de Pago de los TDC” contenido
en el Prospecto. Salvo por lo que se dira en el parrafo siguiente, la falta de pago de cualquier suma
de Capital no supondra incumplimiento de ningun tipo bajo este Fideicomiso.

Si por mas de seis (6) Fechas de Pago sucesivas y siguientes a la tlltima Fecha de Pago teérica de
los TDC (segtn se indica en la seccidon 2.6 anterior) no se hubiere abonado en forma integra la
totalidad del Capital adeudado bajo los TDC en cuestion, comenzaran a devengarse Intereses
Moratorios sobre el saldo de Capital impago, a favor de los respectivos Titulares, a la tasa de
Interés Moratorio sefialada precedentemente, y que seran pagaderos en el cuarto orden de
prelacion de la/s siguiente/s Fecha/s de Pago.

Asimismo, si en una determinada Fecha de Pago no se hubiere abonado en forma integra los
Intereses Compensatorios devengados y que en dicha fecha hubiere correspondido abonar,
comenzaran a devengarse Intereses Moratorios sobre el saldo de Intereses Compensatorios que
hubiere correspondido abonar en dicha Fecha de Pago, a favor de los respectivos Titulares, a la
tasa de Interés Moratorio sefalada precedentemente, y que seran pagaderos en el cuarto orden de
prelacion de la/s siguiente/s Fecha/s de Pago.

3. PROCEDIMIENTO DE PAGO

El Fiduciario (o el Agente de Pago designado, si lo hubiera) abonard, en las respectivas Fechas
de Pago, los importes adeudados por concepto de Capital e Intereses bajo los TDC a los
respectivos Titulares registrados.

Todos los pagos a los Titulares se realizaran mediante transferencia electronica a la cuenta
bancaria indicada por cada Titular a tales efectos al momento de anotarse en el Registro (o la que
haya comunicado a la Entidad Registrante con posterioridad por escrito).



4. REGISTRO Y TRANSFERENCIA DE TDC

4.1. Registro.

Los TDC seran escriturales, siendo de aplicacion los articulos 15 y siguientes de la Ley N° 18.627,
la normativa reglamentaria y bancocentralista correspondiente.

La Entidad Registrante llevara un registro en el que se anotaran (el “Registro”): (i) el nimero de
orden de cada Titulo de Deuda; (ii) los datos identificatorios de cada Titular; (iii) todos los
negocios juridicos que se realicen con los TDC, cualquier otra mencién que derive de su
respectiva situacion juridica, asi como sus modificaciones; y (iv) los pagos realizados a cada
Titular.

El Registro se llevara exclusivamente por medios electronicos.

Si un Titular requiriese la emision de un certificado de legitimacion en los términos previstos los
articulos 41 y siguientes de la Ley de Mercado de Valores y en los articulos 45 y siguientes de la
RNMYV (en adelante cada uno de ellos, un “Certificado de Legitimacion”), podré solicitarlo en el
domicilio de la Entidad Registrante. Para la emision de un nuevo Certificado de Legitimacion a
un Titular respecto del cual ya se hubiera emitido un Certificado de Legitimacion, debera
presentarse el Certificado de Legitimacion anterior. En caso de pérdida, destruccion o sustraccion
de tal Certificado de Legitimacion, el Titular, previa denuncia policial, debera comunicar
fehacientemente la pérdida, destruccion o sustraccion a la Entidad Registrante, quien debera
consignar la fecha y hora exactas de la recepcion de la comunicacion.

En caso de duda sobre Ia titularidad de los derechos sobre los TDC, o en cualquier caso que asi
lo entienda conveniente, la Entidad Registrante podra requerir la opiniébn de un asesor
independiente, o el pronunciamiento de la Justicia, a fin de asegurar la regularidad de su conducta
como encargado del Registro.

4.2. Transferencia de los TDC.

La transferencia de derechos resultantes de los TDC operara unicamente luego de que enajenante
y adquirente comuniquen a la Entidad Registrante por escrito su decision de transferir los
derechos correspondientes a uno o mas TDC, y que el nuevo Titular registre su firma y cumpla
con aquellos recaudos que establezca la Entidad Registrante, suscribiendo la documentacion que
ésta estime necesaria. La Entidad Registrante inscribira la transferencia de derechos en el Registro
dentro del Dia Habil siguiente de cumplidos todos los requisitos exigidos.

El Fiduciario y la Entidad Registrante solo reconoceran como Titulares de los derechos derivados
del Titulo de Deuda a quien figure registrado como Titular en el Registro.

Asimismo, el Fiduciario y la Entidad Registrante solo reconoceran un Titular por Titulo de Deuda.
5. ENTIDAD REGISTRANTE

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A. act@ia como
Entidad Registrante de la presente emision, siendo la entidad encargada de llevar el Registro, de
acuerdo con los términos incluidos en el presente Documento de Emision y en el Contrato de
Fideicomiso.

6. RATIFICACION Y ACEPTACION DE DOCUMENTOS

Al adquirir los TDC, los Titulares de los mismos se adhieren al Contrato de Fideicomiso, al
Prospecto y a los restantes contratos vinculados con la emision de los Titulos. Los tributos que
pudieren corresponder por la tenencia o transferencia de los Titulos a ser emitidos seran en todo



caso de cargo de sus Titulares, no teniendo éstos derecho alguno a ser compensados por el
Fiduciario o el Administrador.

El Fiduciario en su calidad de emisor de los Titulos procedera a retener en todos los casos que
corresponda el impuesto a la renta sobre los pagos que efectuare.

En particular, seran de aplicacion las cldusulas del Contrato de Fideicomiso y el Prospecto en
relacion con la actuacion de los Titulares, los Gastos del Fideicomiso, las obligaciones del
Fiduciario y el procedimiento de suscripcion e integracion de los Titulos.

7. MODIFICACION DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES

Segun se establece en la cldusula 11.13 del Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de Titulares,
por el voto conforme de Titulares cuyos Titulos representen en conjunto un valor nominal superior
al 75% (setenta y cinco por ciento) de Titulos emitidos y en circulacion, y a su vez superior al
75% de cada Serie, podra resolver:

(1) Modificar las condiciones de emisién de los Titulos, que impliquen el
otorgamiento de quitas, esperas, modificaciones en las fechas de pago de capital o
intereses o modificacion de la moneda de pago.

(i1) Modificar cualquier término y/o condicion del Contrato de Fideicomiso con el
consentimiento del Fiduciario y del Administrador.

(iii)  Designar a un Fiduciario sustituto.
(iv)  Remover sin justa causa al Fiduciario.

%) Sustituir a la Entidad Representante o a la Entidad Registrante, en los términos
de los contratos respectivos.

Cuando el asunto a resolver afecte exclusivamente los derechos de una Serie de TD o a los CP, la
Mayoria Especial se configurara con Titulares cuyos Titulos de la Serie afectada o CPs
representen en conjunto un valor nominal de al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de
dicha Serie o de los CPs con derecho a voto emitidos y en circulacion.

8. MORA AUTOMATICA

La mora operara en forma automatica, produciéndose la misma de pleno derecho, sin necesidad
de protesto, interpelacion ni gestion alguna, por el solo vencimiento de los plazos o por la
realizacidon u omision de cualquier acto o hecho que se traduzca en hacer o no hacer algo contrario
a lo estipulado.

9. COMUNICACIONES

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones entre las partes se
consideraran debidamente efectuadas cuando las mismas sean enviadas por cualquier medio
fehaciente al domicilio constituido a las direcciones de correo electronico que las partes hubieran
constituido ante la Entidad Registrante o bajo el Contrato de Fideicomiso. En el caso de los
Titulares, se tomara como valido el domicilio y/o direccion de correo electronico que cada Titular
tenga declarado con la Entidad Registrante.

10. JURISDICCION Y COMPETENCIA



El presente Documento de Emision se rige por la ley de la Republica Oriental del Uruguay siendo
competentes los Tribunales de la Republica Oriental del Uruguay con jurisdiccion en la ciudad
de Montevideo.

11. REGISTRO DE LA EMISION Y OFERTA PUBLICA

La presente emision de TDC se realiza en un todo conforme con la Ley N°© 18.627 de fecha 2 de
diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, y fue inscripta en el Registro de Valores del
Banco Central del Uruguay segun resolucion del dia [ @], que habilita su oferta publica bajo la ley
referida. Asimismo, ha sido autorizada para cotizar en la Bolsa Electronica de Valores del
Uruguay S.A. con fecha [e] y en la Bolsa de Valores de Montevideo S.A. con fecha [e].

Por: Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A.

Firma:

Aclaracion: Martin Improta Cervifio

Anexo A
Fechas de Pago teorica de los TDC — Monto Ampliable

[ A ser incorporado al momento de firmar el Documento de Emision]

Fechas de Pago tedrica de los TDC — Monto Ampliado

[A ser incorporado al momento de firmar el Documento de Emision]



MODELO DE DOCUMENTO DE EMISION DE CERTIFICADOS DE
PARTICIPACION

DOCUMENTO DE EMISION DE CERTIFICADOS DE PARTICIPACION DE
OFERTA PUBLICA EMITIDOS POR AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A. BAJO EL “FIDEICOMISO
FINANCIERO CASH II1”

En Montevideo, ¢l [®] (I1a “Fecha de Emision”), Amicorp Uruguay Administradora de Fondos
de Inversion y Fideicomisos S.A. (el “Fiduciario”) con domicilio a estos efectos en Avda. Dr.
Luis Alberto de Herrera 1248, WTC Torre 2, Oficina 1507, Montevideo, Uruguay, e inscrita en
el Registro Unico Tributario bajo el niimero 218840960013, otorga este documento de emision
(el “Documento de Emisién”) correspondiente a los certificados de participacion de oferta
publica que se dird, de acuerdo a los términos y condiciones establecidos a continuacion:

1. ANTECEDENTES

1.1. Con fecha [e], y en el marco del Fideicomiso Financiero Cash III suscrito entre el
Fiduciario en caracter de fiduciario, CASH S.A. (“Cash”) en caracter de administrador y
originador, y la Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A. en caracter de entidad
representante de los titulares de los titulos de deuda y de los certificados de participacion (el
“Fideicomiso™), el Fiduciario resolvio proceder a emitir certificados de participacion escriturales
de oferta publica por un valor nominal total de hasta [$[®] (pesos uruguayos [@])] (los “CP”),
esto es, por el equivalente al [Monto Ampliable de la Emision correspondiente a los CP / Monto
Ampliado de la Emision correspondiente a los CP]* correspondiente al segun se define en el
Prospecto, de acuerdo a los términos y condiciones especificados en el presente Documento de
Emisién, y al amparo de lo dispuesto en la Ley N° 18.627 (Ley de Mercado de Valores y
Obligaciones Negociables) asi como demds normas reglamentarias y complementarias vigentes
o que se dicten en el futuro.

1.2.  Junto con los CP, se han emitido Titulos de Deuda SERIE “A” de oferta publica por un
valor nominal total de [$[®] (pesos uruguayos [®]) [Titulos de Deuda SERIE “B” de oferta publica
por un valor nominal total de [$[®] (pesos uruguayos [e]), y/o Titulos de Deuda SERIE “C” de
oferta publica por un valor nominal total de [$[®] (pesos uruguayos [®])], siendo que los CP se
encuentran subordinados a la cancelacion integra de los montos adeudados bajo los Titulos de
Deuda, segun se establece en el Prospecto y sus respectivos Documentos de Emision.

1.3.  Enla medida que los CP a emitirse seran escriturales, se otorga el presente documento (art.
21 de la Ley N° 18.627) a los efectos de su emision, el que quedara depositado con la Entidad
Registrante de la Emision.

1.4. Los términos en mayusculas contenidos en el presente Documento de Emision tendran,
tanto cuando se utilicen en singular como en plural, el significado que se establece en el
Fideicomiso o en su defecto, en el Prospecto, salvo que, expresamente, se les otorgue otro
significado en el presente Documento de Emision.

1.5. Principios de Interpretacion

1.5.1. Persona. La palabra persona designara a personas fisicas o juridicas de cualquier tipo,
publicas o privadas. Salvo que expresamente se prevea lo contrario, cualquier referencia a la
Entidad Registrante, a la Entidad Representante o a cualquier otra persona, incluye a los sucesores

4 Nota al Modelo: A confirmar.



de dicha persona y a los cesionarios permitidos conforme a lo dispuesto en el presente Documento
de Emision. Cualquier referencia a los Titulares incluird a los Titulares que inicialmente sean
titulares de CP, y a cualquier otra persona que adquiera uno o varios CP en un momento posterior.
Cualquier referencia al Fiduciario se entendera realizada al Fiduciario actuando en calidad de
fiduciario del Fideicomiso, o a cualquier persona que lo sustituya en esa calidad en el futuro de
conformidad con el Fideicomiso.

1.5.2. Encabezamientos v titulos. Los encabezamientos y titulos de las clausulas, apartados,
subapartados y parrafos de este Documento de Emision y de sus anexos tienen una finalidad de
conveniencia exclusivamente.

1.5.3. Computo de plazos. Salvo cuando expresamente se estableciera lo contrario en este
Documento de Emision: (i) los plazos expresados en “dias” se refieren a dias corridos, contados
a partir del dia natural inmediatamente siguiente al del inicio del computo, inclusive, hasta el
ultimo dia natural del plazo, inclusive; (b) los plazos expresados en “Dias Habiles™ se refieren a
Dias Habiles, contados a partir del Dia Habil inmediatamente siguiente al dia natural del inicio
del computo, inclusive, hasta el ultimo Dia Habil del plazo, inclusive; y (c) los plazos expresados
en meses se contaran desde el dia de inicio del cdmputo, inclusive, hasta el mismo dia del ultimo
mes del plazo, salvo que en el ultimo mes del plazo no existiese tal fecha en cuyo caso el plazo
terminara el ultimo dia natural de dicho mes. Salvo cuando expresamente se estableciera lo
contrario en este Documento de Emision, si de acuerdo con los principios establecidos en el
parrafo anterior, el Gltimo dia del plazo no fuese un Dia Habil, el plazo de que se trate se entendera
automaticamente prorrogado hasta el primer Dia Habil siguiente salvo que este ultimo
corresponda al mes siguiente, en cuyo caso el plazo se acortara hasta el Dia Habil anterior; esta
regla serd asimismo aplicable en los supuestos en que, sin fijar un plazo, se establezcan en este
Documento de Emision fechas determinadas o ciertas para el cumplimiento de obligaciones
especificas y dicha fecha no sea Dia Habil.

1.54. Clausulas. Salvo cuando expresamente se estableciera lo contrario en este Documento
de Emision, cualquier referencia a una cldusula, apartado, subapartado, parrafo o anexo se
entendera realizada a una clausula, apartado, subapartado, parrafo o anexo del presente
Documento de Emision.

1.5.5. Computo de horas. Salvo que expresamente se estableciera lo contrario en el presente
Documento de Emision, las referencias horarias en el presente Documento de Emision se
entenderan a la hora oficial de la ciudad de Montevideo (Uruguay).

Salvo que expresamente se estableciera lo contrario en el presente Documento de Emision, las
referencias horarias en el presente Documento de Emision se entenderan realizadas en formato
de 24 horas.

1.5.6. Normativa. La referencia a una disposicion legal se entenderd realizada a dicha
disposicion, tal y como la misma sea modificada, rectificada o sustituida en cada momento, e
incluyendo cualquier otra norma modificativa o concordante que la sustituya o complemente en
el futuro.

1.5.7. Tributos. Cualquier referencia a un tributo concreto en el presente Documento de
Emision se entendera realizada a dicho tributo tal y como el mismo se encuentre regulado en cada
momento de conformidad con cualquier legislacion vigente que le sea de aplicacion al mismo.

1.5.8. Expresiones “y/0” u “0”. Salvo que del contexto expresamente se infiera otra cosa,
la conjuncién “o” a lo largo del Documento de Emision se entendera en su sentido no excluyente
y por lo tanto debera entenderse que hace referencia a uno, a otro, a algunos de ellos (pero no a
todos) o a todos indistintamente.




1.5.9. Expresiones “incluyendo”, “incluido” o equivalentes. Salvo que del contexto
expresamente se infiera otra cosa, las enumeraciones a lo largo del Documento de Emisién que
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vengan precedidas por las expresiones “incluyendo”, “incluido” o analogas a las mismas se
entenderan en un sentido no exhaustivo sino meramente enunciativo.

1.5.10. Referencias a contratos v documentos. Toda referencia a este Documento de Emision,
al Fideicomiso o a cualquier otro contrato o documento, se interpretara como una referencia al
documento de que se trate, tal y como el mismo haya sido o sea en cada momento enmendado,
modificado, novado o complementado, siempre y cuando dicha enmienda, modificacion,
novacion o complemento.

2. TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS CP
2.1.  Los CP regulados por este Documento de Emision estan alcanzados por el Prospecto, el
Contrato de Entidad Representante, el Contrato de Fideicomiso, asi como de todos los demas

contratos, estipulaciones, términos y condiciones relacionados con la emision de los CP.

2.2. Naturaleza juridica.

Los CP regulados por este Documento de Emision constituyen certificados de participacion
escriturales de oferta publica regido por la Ley N° 18.627 y la Ley N° 17.703 y normas
reglamentarias y complementarias, y con un valor nominal de $ [®] (pesos uruguayos [e]) cada
CP. No se admitiran transferencias, gravamenes o afectaciones fraccionadas o parciales.

2.3. Fuente de Repago. Ausencia de Recurso.

Los CP estan Unicamente garantizados y seran exclusivamente pagados con los Activos del
Fideicomiso, en las condiciones del presente Documento de Emision y las establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y el Prospecto.

Al adquirir los CP, los Titulares respectivos comprenden y aceptan que los Activos del
Fideicomiso estan sujetos a los términos, condiciones y limitaciones que se indican en el Contrato
de Fideicomiso y en el Prospecto, y que en ninglin caso el texto de este Documento de Emision
de CP modifica, extiende o anula las estipulaciones expresamente contenidas en dichos
documentos.

Los Titulares de CP no tendran recurso alguno contra el Fideicomitente ni contra el Originador
por el repago del Certificado de Participacion.

2.4. Limitacion de responsabilidad.

El Fiduciario, la Entidad Representante, la Entidad Registrante y las bolsas en donde coticen los
CP no asumen responsabilidad patrimonial alguna frente a los Titulares, por la falta de pago de
los CP.

Los bienes del Fiduciario, de la Entidad Representante, de la Entidad Registrante y de las bolsas
en donde coticen los CP no responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucion del
Fideicomiso y por la emision de los CP. Estas obligaciones seran satisfechas exclusivamente con
los Activos del Fideicomiso, de acuerdo con el articulo 8 de la Ley N° 17.703

2.5. Distribuciones.

2.5.1. Distribuciones. Subordinacion.

Las distribuciones correspondientes bajo los CP seran mensuales y a mes vencido. Se pagaran los
dias 20 de cada mes, o el Dia Habil inmediatamente posterior si ese dia no lo fuera, cada una



considerandose una “Fecha de Pago” a estos efectos. Se adjunta al presente como Anexo A un
esquema de las Fechas de Pago tedricas de los CP.

La primera Fecha de Pago de los CP sera en simultaneo con la ultima Fecha de Pago
correspondiente a los TD SERIE “C” (excepto si NO se hubieran adjudicado TDC, en cuyo caso
sera la ultima Fecha de Pago tedrica correspondiente a los TDB, o si tampoco se hubieran
adjudicado TDB, la tltima Fecha de Pago correspondiente a los TDA).

La ultima Fecha de Pago de los CP sera el [e@] de [e] de [®] (en el supuesto de que se adjudicaron
TDB y TDC), fecha en que tedricamente terminarian de pagarse en su totalidad. No obstante,
dicha fecha podria no coincidir con el efectivo repago final en los siguientes supuestos: (i) si se
produce la cancelacion anticipada del capital por aplicacion de fondos disponibles con
anterioridad a dicha fecha, o (ii) si no hubieren ingresado suficientes fondos al Fideicomiso como
resultado de la Cobranza de los Créditos y su rendimiento (incluyendo como consecuencia de la
inversion de Fondos Liquidos, el Fondo de Liquidez, la Reserva Impositiva y el Fondo de Gastos)
para efectuar los pagos segun el Flujo Esperado de Cobranza a los Titulares en una determinada
Fecha de Pago, en cuyo caso dichos pagos se efectuaran en la siguiente Fecha de Pago, y asi
sucesivamente.

2.6. Orden de Imputacion de la Paga

El total de los fondos ingresados al Fideicomiso, seglin cada Periodo de Cobranza, como resultado
de la Cobranza de los Créditos y su rendimiento (incluyendo como consecuencia de la inversion
de Fondos Liquidos, el Fondo de Liquidez, la Reserva Impositiva y el Fondo de Gastos), sera
distribuido en cada Fecha de Pago de los CP de la siguiente forma, y respetando el orden de
prelacion y subordinacion que se establece a continuacion:

e En primer lugar, al Fondo de Gastos, para cubrir los Gastos del Fideicomiso (salvo que
se trate de Gastos Iniciales).

e En segundo lugar, al pago de los montos necesarios para completar la Reserva Impositiva
(si correspondiere).

e En tercer lugar, al Fondo de Liquidez, hasta alcanzar el monto necesario de acuerdo con
el Contrato de Fideicomiso (si fuera necesario, por no haberse cancelado integramente lo
adeudado bajo los TDC).

e En cuarto lugar, al pago de los Intereses Moratorios devengados (salvo insuficiencia de
fondos, aplicaria inicamente para la primera Fecha de Pago de los CP).

e En quinto lugar, al pago de los Intereses Compensatorios devengados bajo los TDC
(salvo insuficiencia de fondos, aplicaria unicamente para la primera Fecha de Pago de
los CP).

e En sexto lugar, al repago del Capital asociado a los TDC (salvo insuficiencia de fondos,
aplicaria inicamente para la primera Fecha de Pago de los CP).

e En séptimo lugar, al pago de las distribuciones bajo los CP.

En todos los casos, s6lo se imputaran fondos a cualquiera de los destinos preestablecidos cuando
no hubiere importes impagos en el rubro que le anteceda, en el orden de prelacién y subordinacion
indicado precedentemente.

Los montos que efectivamente se paguen en cualquier Fecha de Pago a los Titulares de los CP
dependeran exclusivamente de los fondos efectivamente cobrados bajo los Créditos; de sus
términos y condiciones y el orden de prelacion y subordinacion antes sefialados.



Consecuentemente, el plazo de repago efectivo de los CP no se conoce de antemano, debiéndose
continuar efectuando pagos en las respectivas Fechas de Pago hasta que se haya cumplido con lo
previsto en el Flujo Esperado de Cobranza y abonado los fondos remanentes.

2.7. Falta de pago

Se aclara que el pago de los CP dependera de la existencia de un remanente en el Fideicomiso
luego de cancelar todas las restantes obligaciones contraidas durante su existencia, y, por
consiguiente, el no pago de los CP de acuerdo con lo previsto en el Flujo Esperado de Cobranza
por insuficiencia de fondos para hacerlo no supondra incumplimiento de ningun tipo bajo el
Fideicomiso.

3. PROCEDIMIENTO DE PAGO

En caso de corresponder, el Fiduciario (o el Agente de Pago designado, si lo hubiera) abonara, en
las respectiva Fecha de Pago, los importes adeudados bajo los CP a los Titulares registrados.

Todos los pagos a los Titulares se realizardn mediante transferencia electronica a la cuenta
bancaria indicada por cada Titular a tales efectos al momento de anotarse en el Registro (o la que
haya comunicado a la Entidad Registrante con posterioridad por escrito).

4. REGISTRO Y TRANSFERENCIA DE LOS CP

4.1. Registro

Los CP seran escriturales, siendo de aplicacion los articulos 15 y siguientes de la Ley N° 18.627,
la normativa reglamentaria y bancocentralista correspondiente.

La Entidad Registrante llevara un registro en el que se anotaran (el “Registro”): (i) el numero de
orden de cada CP; (ii) los datos identificatorios de cada Titular; (iii) todos los negocios juridicos
que se realicen con los CP, cualquier otra mencion que derive de su respectiva situacion juridica,
asi como sus modificaciones; y (iv) los pagos realizados a los Titulares.

El Registro se llevara exclusivamente por medios electronicos.

Si un Titular requiriese la emision de un certificado de legitimacion en los términos previstos los
articulos 41 y siguientes de la Ley de Mercado de Valores y en los articulos 45 y siguientes de la
RNMYV (en adelante cada uno de ellos, un “Certificado de Legitimacion”), podra solicitarlo en
el domicilio de la Entidad Registrante. Para la emision de un nuevo Certificado de Legitimacion
a un Titular respecto del cual ya se hubiera emitido un Certificado de Legitimacion, debera
presentarse el Certificado de Legitimacion anterior. En caso de pérdida, destruccion o sustraccion
de tal Certificado de Legitimacion, el Titular, previa denuncia policial, debera comunicar
fehacientemente la pérdida, destruccion o sustraccion a la Entidad Registrante, quien debera
consignar la fecha y hora exactas de la recepcion de la comunicacion.

En caso de duda sobre la titularidad de los derechos sobre los CP, o en cualquier caso que asi lo
entienda conveniente, la Entidad Registrante podra requerir la opinion de un asesor independiente,
o el pronunciamiento de la Justicia, a fin de asegurar la regularidad de su conducta como
encargado del Registro.

4.2. Transferencia de los CP

La transferencia de derechos resultantes de los CP operara tinicamente luego de que enajenante
y adquirente comuniquen a la Entidad Registrante por escrito su decision de transferir los
derechos correspondientes a uno o mas CP, y que el nuevo Titular registre su firma y cumpla con
aquellos recaudos que establezca la Entidad Registrante, suscribiendo la documentacion que ésta



estime necesaria. La Entidad Registrante inscribira la transferencia de derechos en el Registro
dentro del Dia Habil siguiente de cumplidos todos los requisitos exigidos.

El Fiduciario y la Entidad Registrante solo reconoceran como Titulares de los derechos derivados
de los CP a quien figure registrado como Titular en el Registro.

Asimismo, el Fiduciario y la Entidad Registrante solo reconoceran un Titular por Titulo de Deuda.
5. ENTIDAD REGISTRANTE

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A. act@ia como
Entidad Registrante de la presente emision, siendo la entidad encargada de llevar el Registro, de
acuerdo con los términos incluidos en el presente Documento de Emision y en el Contrato de
Entidad Registrante.

6. RATIFICACION Y ACEPTACION DE DOCUMENTOS

Al adquirir un Certificado de Participacion, el Titular se adhiere al Contrato de Fideicomiso, al
Prospecto y a los restantes contratos vinculados con la emisiéon de los Titulos. Los tributos que
pudieren corresponder por la tenencia o transferencia de los Titulos a ser emitidos seran en todo
caso de cargo de sus Titulares, no teniendo éstos derecho alguno a ser compensados por el
Fiduciario o el Administrador. El Fiduciario en su calidad de emisor de los Titulos procedera a
retener en todos los casos que corresponda el impuesto a la renta sobre los pagos que efectuare.

En particular, seran de aplicacion las cldusulas del Contrato de Fideicomiso y el Prospecto en
relacién con la actuacion de los Titulares, los Gastos del Fideicomiso, las obligaciones del
Fiduciario y el procedimiento de suscripcion e integracion de los Titulos.

7. MODIFICACION DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES

Segun se establece en la clausula 11.13 del Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de Titulares,
por el voto conforme de Titulares cuyos Titulos representen en conjunto un valor nominal superior
al 75% (setenta y cinco por ciento) de Titulos emitidos y en circulacion, y a su vez superior al
75% de cada Serie, podra resolver:

(1) Modificar las condiciones de emisién de los Titulos, que impliquen el
otorgamiento de quitas, esperas, modificaciones en las fechas de pago de capital o
intereses o modificacion de la moneda de pago.

(ii) Modificar cualquier término y/o condicion del Contrato de Fideicomiso con el
consentimiento del Fiduciario y del Administrador.

(iii)  Designar a un Fiduciario sustituto.
(iv)  Remover sin justa causa al Fiduciario.

W) Sustituir a la Entidad Representante o a la Entidad Registrante, en los términos
de los contratos respectivos.

Cuando el asunto a resolver afecte exclusivamente los derechos de una Serie de TD o a los CP, la
Mayoria Especial se configurara con Titulares cuyos Titulos de la Serie afectada o CPs
representen en conjunto un valor nominal de al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de
dicha Serie o de los CPs con derecho a voto emitidos y en circulacion.

8. MORA AUTOMATICA



La mora operara en forma automatica, produciéndose la misma de pleno derecho, sin necesidad
de protesto, interpelacion ni gestion alguna, por el solo vencimiento de los plazos o por la
realizacion u omision de cualquier acto o hecho que se traduzca en hacer o no hacer algo contrario
a lo estipulado.

9. COMUNICACIONES

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones entre las partes se
consideraran debidamente efectuadas cuando las mismas sean enviadas por cualquier medio
fehaciente al domicilio constituido a las direcciones de correo electronico que las partes hubieran
constituido ante la Entidad Registrante o bajo el Contrato de Fideicomiso. En el caso de los
Titulares, se tomara como valido el domicilio y/o direccion de correo electronico que cada Titular
tenga declarado con la Entidad Registrante.

10. JURISDICCION Y COMPETENCIA

El presente Documento de Emision se rige por la ley de la Republica Oriental del Uruguay siendo
competentes los Tribunales de la Republica Oriental del Uruguay con jurisdiccion en la ciudad
de Montevideo.

11. REGISTRO DE LA EMISION Y OFERTA PUBLICA

La presente emision de CP se realiza en un todo conforme con la Ley N° 18.627 de fecha 2 de
diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, y fue inscripta en el Registro de Valores del
Banco Central del Uruguay segun resolucion del dia [e], que habilita su oferta publica bajo la ley
referida. Asimismo, ha sido autorizada para cotizar en la Bolsa Electronica de Valores del
Uruguay S.A. con fecha [e] y en la Bolsa de Valores de Montevideo S.A. con fecha [e].

Por: Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A.

Firma:

Aclaracion: Martin Improta Cervifio

Anexo A
Fechas de Pago teorica de los CP - Monto Ampliable
[A ser incorporado al momento de firmar el Documento de Emision]
Fechas de Pago tedrica de los CP — Monto Ampliado

[A ser incorporado al momento de firmar el Documento de Emision]
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AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y
FIDEICOMISOS S.A.

Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de
2025 con informe de auditoria independiente.

CONTENIDO

e Informe de auditoria independiente

e Estado de situacién financiera

o Estado de ganancias y pérdidas

° Estado de otros resultados integrales
e Estado de flujos de efectivo

e Estado de cambios en el patrimonio

° Notas a los estados financieros

UY$ - Pesos uruguayos
USD - Délar estadounidense
UI - Unidad indexada



INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

Sefiores Directores y Accionistas ]
AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
Y FIDEICOMISOS S.A.

1. Opinién

Miembro de

Hemos auditado los estados financieros en pesos uruguayos de AMICORP
URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS
S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2025, y los estados de ganancias y pérdidas, de otros resultados integrales,
de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio correspondientes al
ejercicio finalizado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros referidos precedentemente
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién
financiera de AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A. al 31 de diciembre de 2025, asi como sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas contables adecuadas en Uruguay
(NCA).

. Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mds adelante en 4 “Responsabilidades del
auditor en relacién con la audijcorl'a de los estados financieros”. Conforme a lo
establecido en el Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cddigo de Etica
del IESBA), somos independientes de la Sociedad y hemos cumplido con los
requerimientos y demads responsabilidades de ética establecidos en el mismo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidad de la direccion y de los responsables del gobierno de
la Entidad en relacion con los estados financieros

La direccién de la Sociedad es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con las normas
contables adecuadas en el Uruguay. Dicha responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener un sistema de control interno apropiado para que
dichos estados financieros no incluyan distorsiones significativas originadas en
fraudes o errores, seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, y
realizar las estimaciones contables que sean razonables en Ias circunstancias.
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Miembro de

En la preparacion de los estados financieros, la direccién es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas
con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de
empresa en funcionamiento excepto si la direccién tiene intencién de liquidar
la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de Ia
supervision del proceso de informacién financiera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estén libres de incorrecciones materiales, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.
Hemos conducido nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Uruguay recogidas en nuestro pais por el
Pronunciamiento N° 18 del Colegio de Contadores, Economistas vy
Administradores del Uruguay.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Asimismo:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los
estados financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidon
material debido a fraude es mds elevado que en el caso de una
incorrecién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas o la elusién de un control.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados
en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.
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e Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la direccidn.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandose en las
evidencias de auditoria obtenidas, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con los hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién relevada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran la presentacion fiel.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la
auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una
declaracién de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables
en relacién con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las
relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Montevideo, 23 de marzo de 2026

Por AUREN

Cra. Andrea Beltrﬂi
Socia de Auditori

CJPPU 80.486

Miembro de
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AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A.

Estado de situacién financiera
Correspondiente al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2025

(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

ACTIVO

Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo
Deudores comerciales
Otros activos financieros
Otros activos
Total activo corriente

Activo no corriente
Otros activos financieros
Otros activos
Total activo no corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Total pasivo corriente
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO
Capital integrado
Reservas

Resultados acumulados

Total de patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros

119

uYs$
ke 31/12/2025 31/12/2024

4.1 158.561 388.999
4.2 167.831 187.805
4.4 2.937.954 =
4.3 1.445.467 294.238
4.709.813 871.042
4.3 16.058.500 18.055.335
4.3 260.685 -
16.319.185 18.055.335
21.028.998 18.926.377
4.4 1.271.057 1.592.640
1.271.057 1.592.640
1.271.057 1.592.640

4.5
15.015.075 15.015.075
120.769 28.772
4.622.097 2.289.890
19.757.941 17.333.737
21.028.998 18.926.377

n nuestro informe de
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AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A.

Estado de ganancias y pérdidas
Correspondiente al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2025

(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

1) £
Nota 31/12/2025 31/12/2024
Ingresos operativos 5i1 3.606.492 2.182.287
Gastos de administracién 5.2 (780.292) (973.275)
Resultado operativo 2.826.200 1.209.012
Resultados de inversiones y financiamiento 5.3 553.346 849.817
Resultado antes de impuesto 3.379.546 2.058.829
Impuesto a la renta (955.342) (218.899)
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.424.204 1.839.930

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros
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AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A.

Estado de otros resultados integrales
Correspondiente al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2025

(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

uYs
31/12/2025 31/12/2024
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.424.204 1.839.930
Otros resultados integrales - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 2.424.204 1.839.930

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros

3/19
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AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A.

Estado de flujos de efectivo
Correspondiente al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2025
(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

FLUJO DE EFECTIVO RELACIONADO CON ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado del ejercicio
RESULTADO DE OPERACIONES

Variaciones de rubros operativos
Deudores comerciales
Otros activos financieros
Otros activos
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
FONDOS PROVENIENTES DE OPERACIONES
FONDOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
Variacién neta de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio

Efectivo y equivalentes al cierre del ejercicio

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros

4/19

uyYs

31/12/2025 31/12/2024
2.424.204 1.839.930
2.424.204 1.839.930
19.974 13.382
(941.119) (3.371.085)
(1.411.914) 283.278
(321.583) 1.349.582
(2.654.642) (1.724.843)
(230.438) 115.087
(230.438) 115.087
388.999 273.912
158.561 388.999

do a los efectos de su
gnueslro informe de

a
fecha 23/03/202¢

%
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AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A.
Estado de cambios en el patrimonio

Correspondiente al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2025

(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

uYs
S 1 Resultados Patrimonio
Nota Capital integado Reservas acumtlados total

Saldos iniciales al 1° de enero de 2024 15.015.075 13.632 465.100 15.493.807
Cambi | ; o

Resultado del periodo - - 1.839.930 1.839.930

Resultado integral del periodo - - 1.839.930 1.839.930

Reserva Legal 4.6.2 - 15.140 (15.140) -

Total transacciones patrimoniales - 15.140 1.824.790 1.839.930

Saldos finales al 31 de diciembre de 2024 15.015.075 28.772 2.289.890 17.333.737
Cambi ! < .

Resultado del ejercicio - - 2.424.204 2.424.204

Resultado integral del ejercicio - - 2.424.204 2.424.204

Reserva legal 4.5.2 - 91.997 (91.997) -

Total transacciones patrimoniales - 91.997 2.332.207 2.424.204

1 ici 202 15.015.075 120.769 4.622.097 19.757.941

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros

lado a los efectos de su
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AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

1.1  Naturaleza juridica

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos S.A. (en
adelante “la Sociedad” 6 “Amicorp Uruguay AFISA”) tiene como objeto social la
Administracién de Fondos de Inversién y actuar como Fiduciario en Fideicomisos
Financieros de Oferta Pulblica y Privados, Fideicomisos de Administracién vy
Garantia; de acuerdo con los establecido en la Ley N°16.774 relativa a Fondos de
Inversién y Ley N°17.703 relativa a Fideicomisos.

El domicilio constituido, fiscal y legal de la Sociedad es Avda. Luis Alberto de
Herrera 1248, World Trade Center, Torre II oficina 1507.

La Sociedad integra el Grupo Amicorp, siendo su Unico accionista Amicorp Group
AG, Sociedad Anénima Suiza.

La Sociedad cierra su ejercicio econémico y fiscal anual el 31 de diciembre de
cada afo.

1.2  Actividad principal

La actividad principal de la Sociedad es la administraciéon de fondos de inversién y
su rol de fiduciario en fideicomisos financieros, de administracién y/o de garantia.

A través de la Comunicacién 2022/125 de fecha 17 de junio de 2022 el Banco
Central del Uruguay (en adelante “"BCU"”) comunicé que el 16 de junio de 2022 la
Superintendencia de Servicios Financieros del BCU otorgd la autorizaciéon a
Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos S.A. a
funcionar como administradora de fondos de inversién y la inscripcién en el
Registro del Mercado de Valores como fiduciario financiero.
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2. BASES DE ELABORACION Y POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se detallan las bases de presentacién, asi como aquellas politicas
contables mas significativas seguidas por la empresa para la preparacién de sus
estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros individuales

Los estados financieros fueron preparados y presentados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas por
International Accounting Standars Board (IASB) traducidas al idioma espafiol y las
interpretaciones elaboradas por el Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera o el anterior Comité de
Interpretaciones, siguiendo las disposiciones establecidas en el Decreto N°
291/014 de fecha 14 de octubre de 2014 y en el Decreto N° 372/015 de fecha 30
de diciembre de 2015, que rigen para los ejercicios econdémicos iniciados a partir
del 1 de enero de 2015, y las disposiciones en materia de presentacién contenidas
en el Decreto N° 408/016 de fecha 26 de diciembre de 2016.

Los activos y pasivos corrientes y no corrientes del Estado de Situacidon
Patrimonial se distinguen que los primeros tienen un vencimiento menor a un afio.

La Sociedad clasifica los gastos aplicando el método de la funcién.

El estado de flujos de efectivo muestra los cambios en efectivo y equivalentes de
efectivo ocurridos en el periodo originados en actividades operativas, de inversion
y de financiamiento.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion de estados financieros
individuales

La moneda de presentacion y la moneda funcional de los estados financieros de la
Sociedad es el peso uruguayo, considerando que éste refleja la sustancia
econdmica de los eventos y circunstancias relevantes para la Sociedad.

2.3 Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la cotizacién vigente a
la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos en monedas distintas al peso uruguayo existentes a fecha de
balance son valuados al tipo de cambio determinado por el Banco Central del
Uruguay a dicha fecha. Las diferencias de cambio han sido imputadas al rubro
correspondiente del estado de resultados.
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El siguiente es el detalle de las cotizaciones de las monedas extranjeras operadas
por la Sociedad al cierre de los estados financieros:

Cotizacién
(pesos uruguayos por moneda)
Moneda 31/12/2025 31/12/2024
Unidad indexada 6,4234 6,169
Délar estadounidense 39,041 44,066

2.4 Activos financieros

Todos los activos financieros reconocidos que estdn dentro del alcance de la NIIF
9 se miden inicialmente a valor razonable. Posteriormente, se miden al costo
amortizado o valor razonable sobre la base del modelo de negocio y las
caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

2.4.1 Activos financieros medidos al costo amortizado

Los activos financieros que cumplen con las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

e el activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y

e los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que son Uinicamente pagos del capital e intereses
sobre el capital principal pendiente.

2.4.2 Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales

Los activos financieros que cumplen con las siguientes condiciones se miden
posteriormente al valor razonable con cambios en otros resultados integrales:

e el activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra tanto al cobrar los flujos contractuales como al vender los

activos financieros; y

e |los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a los flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el monto del principal pendiente.
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Cuando un activo financiero que se mide a valor razonable, con cambios en otros
resultados integrales, es dado de baja, el efecto acumulado de los resultados
contabilizados dentro de otros resultados integrales se reclasifica desde
patrimonio al resultado del ejercicio/periodo.

2.4.3 Activos financieros medidos al valor razonable con cambio en
resultados

Cualquier activo financiero diferente a los anteriores se mide al valor razonable
con cambio en resultados.

2.5 Evaluacién del deterioro de activos

Se reconoce una previsién asociada a las pérdidas de crédito esperadas en activos
financieros que son medidos al costo amortizado. El deterioro se reconoce en tres
etapas que reflejan la potencial variaciéon en la calidad crediticia del activo de la
siguiente forma y segln se describe después:

2.5.1 Fase 1 - Activos financieros con bajo nivel de riesgo crediticio

Dentro de esta fase se incluyen activos cuya calidad crediticia no se ha
deteriorado significativamente desde el reconocimiento inicial. Las pérdidas de
esta Fase 1, son la porcion de la pérdida esperada a lo largo de toda la vida del
crédito, que se deriva de aquellos supuestos de “default” que sea posible que
ocurran dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de reporte. Los ingresos por
intereses generados por dicho activo se calculan sobre el valor bruto del mismo.

2.5.2 Fase 2 - Activos financieros con incremento significativo de
riesgo crediticio

Dentro de esta fase se incluyen activos con empeoramiento significativo de su
calidad crediticia pero todavia sin evidencia objetiva del evento de deterioro. La
Sociedad monitorea la evolucion del riesgo de “default” desde el inicio hasta la
fecha de reporte, basado en las calificaciones otorgadas por calificadoras de riesgo
reconocidas en plaza o a nivel internacional.

Las pérdidas de esta Fase 2 corresponden al valor actual de las pérdidas de
crédito, que surjan de todos los eventos de “default” posibles en cualquier
momento, durante toda la vida de la operacién (la media ponderada de la pérdida
esperada en relacion con las probabilidades de “default”).

En la medida que se trata de un valor actual, una pérdida esperada puede ser
asimismo consecuencia de un retraso en el pago de importes contractuales,
incluso aunque se estime que el deudor los pague en su totalidad. Al igual que en
la Fase 1, los ingresos por intereses generados por dicho activo se calculan sobre
el valor bruto del mismo.
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2.5.3 Fase 3 - Activos financieros deteriorados

Dentro de esta fase se incluyen activos con evidencia de deterioro a la fecha de
reporte. Al igual que en la Fase 2, las pérdidas de esta Fase 3 corresponden al
valor actual de las pérdidas de crédito que surjan de todos los eventos de
“default” posibles en cualquier momento durante toda la vida de la operacién (la
media ponderada de la pérdida esperada en relacién con las probabilidades de
“default”).

En la medida que se trata de un valor actual, una pérdida esperada puede ser
asimismo consecuencia de un retraso en el pago de importes contractuales,
incluso aunque se estime que el deudor los pague en su totalidad. A diferencia de

Fase 2, los ingresos por intereses generados por dicho activo se calculan sobre el
valor neto de la prevision.

2.6 Criterio de determinaciéon de ganancias y pérdidas

Se ha aplicado el criterio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos e
imputacién de los egresos o costos incurridos.

2.7 Definicién de capital a mantener

El resultado se ha determinado sobre la base de la variacién que ha tenido
durante el ejercicio el capital considerando como inversién en dinero.

No se ha realizado ninguna previsiéon para considerar la probable cobertura que

podria merecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital,
Unicamente se ha tratado de mantener la capacidad financiero del mismo.

2.8 Definicién de fondos

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo se ha considerado
como efectivo las disponibilidades y equivalentes.

2.9 Materialidad y agrupacion de datos

La entidad presenta por separado cada clase significativa de partidas similares,
utilizando como criterio la naturaleza o funcién distinta, a menos que no tengan
importancia relativa.

2.10 Permanencia de criterios contables

Los criterios aplicados en la valuacién de activos y pasivos, son coincidentes con
los aplicados en el ejercicio anterior.

10/19

do a los efectos de su

ﬂcacibn‘%?w nuestro informe de
6

fecha 23/03/26:

AUREN - Ini
identi



3. CRITERIOS ESPECIFICOS

3.1 Efectivo y equivalentes
Comprende los saldos mantenidos en caja y banco por la empresa.
3.2 Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Corresponden a obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no
tienen intereses.

Los saldos denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional usando el tipo de campo vigente en la fecha sobre la que se informa.

4. INFORMA,CI(’)N REFERENTE AL ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA

4.1 Efectivo y equivalentes al efectivo

El saldo al 31 de diciembre 2025 y 2024 se compone al saldo disponible en las
cuentas corrientes en Banco Heritage y en la cuenta corriente en Banco Central
del Uruguay, segun el detalle a continuacion:

uys
31/12/2025 31/12/2024
Banco heritage 152.422 373.268
Cuenta corriente BCU 6.139 15.731
158.561 388.999

4.2 Deudores comerciales

El saldo al 31 de diciembre 2025 y 2024 corresponde a los créditos generados por
contratos de servicios fiduciarios.

4.3  Otros activos y otros activos financieros

El saldo al 31 de diciembre 2025 y 2024 se compone segun el siguiente detalle:

uyYs
Nota 31/12/2025 31/12/2024
Corriente
Activo intercompany 7 1.327.394 294.238
Fondos a Rendir USD 118.073 -
1.445.467 294.238
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uYs

Nota 31/12/2025 31/12/2024

No corriente
Activo con el accionista 7 260.685 -
260.685 -

Otros activos financieros

Los activos financieros corrientes expuestos al 31 de diciembre 2025
corresponden al depdsito en garantia por el Fideicomiso Financiero de Oferta
Publica Cash Iy Cash II por UY$ 443.919 y UY$ 2.494.035, respectivamente.

El saldo a largo plazo al 31 de diciembre 2025 corresponde al depésito en garantia
por UI 2.500.000 (unidades indexadas dos millones quinientos mil) equivalentes a
UY$ 16.058.500.

Los depositos antes mencionados se mantienen en Banco Central del Uruguay en
cumplimiento del literal b del Articulo 104 de la Recopilacién de Normas del
Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay.

4.4 Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

El saldo al 31 de diciembre 2025 y 2024 se compone segln el siguiente detalle:

uyYs

Nota 31/12/2025 31/12/2024

Proveedores plaza 221.901 .
Honorarios profesionales a pagar 122.351 187.824
Impuestos a pagar 920.150 82.836
Pasivo intercompafiia 7 - 1.321.980
Otras 6.655 -
1.271.057 1.592.640

4.5 Patrimonio

4.5.1 Capital integrado

El capital integrado de la Sociedad al 31 de diciembre 2025 y 2024 asciende a
UY$ 15.015.075.

4.5.2 Reservas

Las reservas fueron creadas en concordancia con disposiciones legales y de
acuerdo con las respectivas decisiones tomadas en Asamblea de Accionistas.
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4.5.3 Requerimientos referidos al patrimonio

Las normas bancocentralistas exigen a las Administradoras de Fondos de
Inversién y Fiduciario Profesional mantener en forma permanente un patrimonio
no inferior a UI 2.500.000 (unidades indexadas, dos millones quinientos mil), de
acuerdo al literal b del articulo 104 de la Recopilacién de las Normas del Mercado
de Valores.

Al 31 de diciembre 2025 el patrimonio asciende a UY$ 19.757.941 (pesos
uruguayos, diecinueve millones setecientos cincuenta y siete mil novecientos
cuarenta y uno) equivalente a UI 3.075.932 (unidades indexadas, Tres millones
setenta y cinco mil novecientos treinta y dos) por lo que la Sociedad cumple con
la exigencia del patrimonio no inferior de UI 2.500.000 (unidades indexadas dos
millones quinientos mil).

INFORMACION ., REFERENTE AL ESTADO DE
GANANCIAS Y PERDIDAS

5.1 Ingresos operativos

El saldo al 31 de diciembre 2025 y 2024 se compone de honorarios fiduciarios de
acuerdo con el cumplimiento de los contratos descriptos en Nota 9.

52 Gastos de administracién

El saldo al 31 de diciembre 2025 y 2024 se compone de acuerdo con el siguiente
detalle:

UY$
31/12/2025 31/12/2024
Honorarios profesionales (455.925) (402.859)
Impuestos (241.698) (508.815)
Otros gastos (82.669) (61.601)
(780.292) (973.275)

5.3 Resultados de inversiones y financiamiento

El saldo al 31 de diciembre 2025 y 2024 se compone de acuerdo con el siguiente
detalle:

uYs$
31/12/2025 31/12/2024
Diferencia de cambio 568.130 856.786
Gastos y comisiones bancarias (14.784) (6.969)

553.346 849.817
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6. CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Al 30 de junio 2025 la Sociedad es Fiduciario del Fideicomiso de Administracion
Dwell-Boreal I, cuyo contrato de Fideicomiso se firmé el 24 de octubre de 2023;
del Fideicomiso Financiero de Oferta Publica Cash I, cuyo contrato se firmé el 22
de febrero de 2024 y su Modificacién el 19 de noviembre de 2024; del Fideicomiso
de Garantia LCC, cuyo contrato se firmé el 7 de mayo de 2024; del Fideicomiso
Inmobiliario El Muelle I + Colonia, cuyo contrato se firmé el 26 de febrero de
2024; del Fideicomiso de Administracién Verbena, cuyo contrato se firmé el 11 de
noviembre de 2024 y del Fideicomiso Financiero de Oferta Publica Cash II, cuyo
contrato se firmd el 20 de agosto de 2025.

A la fecha de finalizacién del ejercicio, no existen contingencias a revelar en la
emisién de estos estados financieros.

7. SALDOS CON VINCULADAS

El saldo al 31 de diciembre 2025 y 2024 se compone de acuerdo con el siguiente

detalle:
uys$
Nota 31/12/2025 31/12/2024
Otros activos corrientes 4.3
AMICORP URUGUAY S.A. 1.327.394 294,238
1.327.394 294.238
Otros activos no corrientes 4.3
Accionista 260.685 -
260.685 -
Cuentas comerciales y otras 4.5
cuentas por pagar ’
AMICORP URUGUAY S.A. - (1.321.980)
- (1.321.980)

8. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros. El
programa de dgestién del riesgo global se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los costos de capital de la Sociedad
recurriendo a medios adecuados de financiacién, y de gestionar y controlar con
eficacia los riesgos financieros.
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La gestion de riesgos de la Sociedad comporta un seguimiento constante de los
riesgos materiales identificados, determinar el orden de prioridad de los riesgos
segin su probabilidad en todos los niveles de la organizacién y tomarlos en
consideracién en los procesos de planificacién estratégica y de negocios. También
es importante identificar y gestionar las oportunidades vinculadas de forma
eficiente. Los riesgos pueden ser especificos de la sociedad o estar ligados al
sector o a un mercado geografico. Es importante sefialar que no todos estos
riesgos se encuentran dentro del control de la Sociedad.

En la Sociedad, la identificacién, evaluacion y mitigacién de riesgos es
responsabilidad de la Direccién, que se centra en una gestidén puntual y correcta
de los riesgos.

Los principales riesgos financieros derivados son el riesgo de mercado, el riesgo
de liquidez y el riesgo crediticio. Los riesgos e incertidumbres principales que
afronta el negocio se exponen a continuacidén sin seguir un orden especial de
posible materialidad o probabilidad de ocurrencia:

8.1 Riesgo de mercado

8.1.1 Riesgo de tipo de cambio

La moneda principal de sus operaciones es el peso uruguayo por lo que el riesgo
de moneda esta dado por los costos y por las operaciones que se realizan en una
moneda diferente al peso uruguayo. Las monedas que originan principalmente
este riesgo son el ddlar estadounidense y la unidad indexada. Este riesgo es
monitoreado de forma de mantener la exposiciéon al mismo en niveles aceptables
para la empresa.

El cuadro siguiente muestra un desglose de la posicin monetaria neta en las
monedas en las que opera:

31/12/2025
Equiv. en
uUsbD Ul uYs$

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo 3.904 = 152.422
Deudores comerciales 4.299 - 167.831
Otros activos corrientes 6.677 - 260.685
Otros activos financieros - 2.500.000 16.058.500
Total activo 14.880 2.500.000 16.639.438
Pasivo

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar (5.577) = (217.750)
Total pasivo (5.577) - (217.750)
Posicion neta activa 9.303 2.500.000 16.421.688
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31/12/2024

Equiv. en
UsD Ul uY$

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo 8.471 & 373.268
Deudores comerciales 4.262 - 187.805
Otros activos 6.677 = 294.238
Otros activos financieros = 2.500.000 15.422.500
Total activo 19.410 2.500.000 16.277.811
Pasivo

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar (34.262) - (1.509.804)
Total pasivo (34.262) - (1.509.804)
Posicion neta activa (14.852) 2.500.000 14.768.007

8.1.2 Riesgo de tasa de interés

La Sociedad mantiene una posicién neta neutra al riesgo.
8.1.3 Riesgo de precio

La Sociedad mantiene una posicién neta neutra, dado que los activos y pasivos
financieros que se encuentran sujetos a riesgos en la variacién del precio de
mercado son equivalentes.

8.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se encuentra mitigado por el tipo de operativa que realiza la
Sociedad.

La Sociedad cuenta con el apoyo de sus accionistas para proporcionar la liquidez
necesaria para continuar operando.

8.3 Riesgo crediticio

La Sociedad entiende que los instrumentos financieros que maneja tienen un
riesgo de crédito bajo, en su mayoria estdn colocados en el BCU.
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9. FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS

9.1 Fideicomiso de Administracién Dwell — Boreal I

Con fecha 24 de octubre de 2023 la Sociedad firmé el Contrato de Fideicomiso de
Administracion Dwell - Boreal I. El Fideicomiso se constituyé para que el
Fiduciario reciba los bienes y/o derechos que integrardn el Patrimonio
Fideicomitido a los efectos de adquirir las acciones de una Sociedad Andnima
propietaria de un Inmueble (Terreno) en el cual se desarrollard un Proyecto
Inmobiliario en Ciudad de la Costa, Canelones. El plazo del Fideicomiso es hasta la
culminaciéon de las Obras del Proyecto Inmobiliario y la enajenacién de la
propiedad de cada una de las unidades, en ningln caso dicho plazo excederd el
plazo maximo de 30 afios.

9.2 Fideicomiso Financiero Cash I

El 22 de febrero de 2024 la Sociedad firmé el Contrato de Fideicomiso Financiero
de Oferta Publica Cash I, que se mantendrd vigente y vélido desde el inicio de
actividades, hasta el momento en que se liquiden todos los Activos del
Fideicomiso y se cancelen todas las obligaciones derivadas del contrato. No
obstante, el plazo del Fideicomiso vencerd indefectiblemente por el transcurso de
30 afios. El Fideicomiso se constituyé con el fin de emitir por parte del Fiduciario
Titulos de deuda y Certificados de Participacién que, con el producido de su
colocacién, el Fiduciario adquiera del Originador los créditos, abonando el
Fiduciario al Originador el Precio por dicha compraventa, dicho precio se fija en el
contrato de fideicomiso. La suscripcion y emisién del Fideicomiso fue en el mes de
enero de 2025.

9.3 Fideicomiso Inmobiliario El Muelle 1 + Colonia

Con fecha 26 de febrero de 2024 la Sociedad firmé el Contrato de Fideicomiso de
Administracion Inmobiliario El Muelle I + Colonia. Es un Fideicomiso de
Construccion al Costo, se constituyd para que el Fiduciario reciba como Aporte del
Fideicomitente Original el Inmueble (Terreno) en Colonia, para la construcciéon de
un edificio con treinta y dos unidades, que al finalizar las obras se adjudicardn a
los Fideicomitentes Adherentes.
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9.4 Fideicomiso de G2arantia LCC

El 7 de mayo de 2024 la Sociedad firmé el Contrato de Fideicomiso de Garantia
LCC por un plazo de 4 afios prorrogable por plazos consecutivos de 2 afios. El
Fideicomiso se constituyéd para garantizar el cumplimiento de todas las
Obligaciones Garantizadas asumidas por los Fideicomitentes en virtud de las
Lineas de Crédito que otorgard el Beneficiario del Fideicomiso. Como Garantia, los
Fideicomitentes ceden créditos originados por préstamos al consumo en Uruguay,
estos créditos se ceden en cada Desembolso. Los Fideicomitentes y el Beneficiario
le encomiendan al Fiduciario (la Sociedad), recibir y custodiar los Bienes
Fideicomitidos en las instalaciones del Agente Depositario que han designado a
tales efectos; pero el Fiduciario no realizard ninguna actividad de administracién
ni gestion de los créditos cedidos. Al liquidar el Fideicomiso, el Fiduciario
transferird los Bienes Fideicomitidos a los Fideicomitentes o al Beneficiario en caso
de Evento de Incumplimiento.

El 20 de febrero de 2024 la Sociedad firmé un Contrato de Fideicomiso de Oferta
Publica, el cual fue presentado el 23 de febrero de 2024 junto con los restantes
documentos y proyecto de documentos del Fideicomiso al Banco Central del
Uruguay. A la fecha de los presentes Estados Financieros, el Fideicomiso no ha
obtenido la autorizacién del Banco Central del Uruguay para proceder con la
emisién Publica del Fideicomiso.

9.5 Fideicomiso de Administracién Verbena

El 11 de noviembre de 2024 la Sociedad firmé el contrato de fideicomiso de
Administracion Verbena que se mantendrd vigente y vdlido hasta que ocurra lo
ualtimo, de entre: (a) Culminacién de Obra y enajenacidn de la propiedad plena de
las Casa PH; o (b) 60 meses después de la culminacién de las obras; y en ningln
caso excedera el plazo maximo legal de 30 afios. El Fideicomiso se constituyd
para adquirir los inmuebles, ejecutar el proyecto de desarrollo, para luego
enajenar por compraventa y tradicién.

9.6 Fideicomiso Financiero Cash II

El 20 de agosto de 2025 la Sociedad firmé el Contrato de Fideicomiso Financiero
de Oferta Publica Cash II y el 29 de octubre de 2025 se firmd una Modificacién de
Contrato, ambos incluidos en el Prospecto final presentado ante el Banco Central
del Uruguay en diciembre 2025. El Fideicomiso se mantendra vigente y vélido
desde el inicio de actividades, hasta el momento en que se liquiden todos los
Activos del Fideicomiso y se cancelen todas las obligaciones derivadas del
Contrato. No obstante, el plazo del Fideicomiso vencerd indefectiblemente por el
transcurso de 30 afos.
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10.

El Fideicomiso se constituyé con el fin de emitir por parte del Fiduciario Titulos de
Deuda y Certificados de Participacién para que, con el producido de su colocacion,
el Fiduciario adquiera del Originador los Créditos, abonando el Fiduciario al
Originador el Precio por dicha compraventa, dicho Precio se fija en el Contrato de
Fideicomiso.

Los dias 26 y 29 de diciembre de 2025 se realizd la suscripcién publica del
Fideicomiso Financiero de Oferta Plblica CASH II, con fecha 30 de diciembre de
2025 se realiz6 la Emisién el Fideicomiso recibiendo la Integracién por el Monto
Maximo de Emisién y en la misma fecha se adquirié la cartera de Créditos,
comenzando asi la actividad del Fideicomiso.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL PERIODO

El 27 de enero de 2026 la Sociedad firmé un Contrato de Fideicomiso de Oferta
Publica, el cual fue presentado el mismo dia junto con los restantes documentos y
proyecto de documentos del Fideicomiso al Banco Central del Uruguay. A la fecha
de los presentes Estados Financieros, el Fideicomiso no ha obtenido Ia
autorizacién del Banco Central del Uruguay para proceder con la emisién Plblica
del Fideicomiso.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, no se han producido otros hechos o
circunstancias que afecten significativamente la situacion financiera, los resultados
de las operaciones y los flujos de efectivo de la Sociedad.
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ANEXO VII
Ultimos Estados Contables Trimestrales del Fiduciario con Informe de Compilacién



AMICORP URUGUAY
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A.

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2026
CON INFORME DE REVISION



AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y
FIDEICOMISOS S.A.

Estados financieros intermedios correspondientes al periodo finalizado al
30 de junio de 2026 con informe de revision,

CONTENIDO

» Informe de revision sobre los estados financieros intermedios
« Estado de situacion financiera

¢« Estado de ganancias y pérdidas

» Estado de otros resultados integrales

= Estado de flujos de efectivo

= Estado de cambios en el patrimonio

. Notas a los estados financieros

UY$ - Pesos uruguayos
USD - Délar estadounidense
UI - Unidad indexada
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INFORME DE REVISION
SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Senores Directores y Accionistas i
AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y
FIDEICOMISOS S.A.

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros intermedios de AMICORP URUGUAY
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A. al 30 de
junio de 2026, que incluyen el estado de situacién financiera y los correspondientes
estados de ganancias y pérdidas, de otros resultados integrales, de flujos de efectivo
y de cambios en el patrimonio por el periodo intermedio finalizado en esa fecha, y
sus notas de politicas contables significativas aplicadas y otras notas explicativas a
los estados financieros, que se adjuntan inicialados exclusivamente con fines de
identificacion. La Direccion de la Sociedad es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con las normas
contables adecuadas en el Uruguay. Nuestra responsabilidad consiste en emitir un
informe sobre dichos estados financieros intermedios basado en nuestra revision.

Alcance de la revision

Hemos conducido nuestra revision de acuerdo con la Norma Internacional para
Trabajos de Revision N® 2410 “Revision de informacién financiera intermedia” emitida
por la Federacién Internacional de Contadores (IFAC).

Una revisién de informacién financiera intermedia consiste en, hacer investigaciones,
principalmente con el personal de la entidad responsable de los asuntos financieros y
contables y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una
revision es sustancialmente menor en alcance que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria y, por tanto, no permite
tener la seguridad de conocer todos los asuntos importantes que pudieran
identificarse en una auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinién de
auditoria.

Migmbro de
Victoria Plazo Office Tower

® Plozo Independancia 753 - Piso 12
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Conclusion

Basados en la revision realizada, no ha surgido a nuestra atencién nada que nos haga
creer que los referidos estados financieros intermedios no presenten razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de AMICORP URUGUAY
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A. al 30 de
junio de 2026, los resultados de sus operaciones, los flujos de efectivo y los cambios
en el patrimonio por el ejercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con Normas
Contables Adecuadas en el Uruguay.

Montevideo, 21 de agosto de 2026.

Por AUREN
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AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A.

Estado de situacién financiera
Correspondiente al periodo intermedio finalizado al 30 de junio de 2026
(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

uys
Not 30/06/2026 31/12/2025
ACTIVO

Activo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo 4.1 1.323.839 158.561

Deudores comerciales 4.2 101.398 167.831

Otros activos financieros 4.4 10.822.672 2.937.954

Otros activos 4.3 1.336.478 118.073
Total activo corriente 13.584.387 3.382.419
Activo no corriente

Otros activos financieros 4.4 16.502.750 16.058.500

Otros activos 4.3 267.863 260.685
Total activo no corriente 16.770.613 16.319.185
TOTAL ACTIVO 30.355.000 19.701.604

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 4.5 11.490.753 2.897.948
Total pasivo corriente 11.490.753 2.897.948
TOTAL PASIVO 11.490.753 2.897.948
PATRIMONIO 4.6

Capital integrado 15.015.075 15.015.075
Reservas 120.769 120.769

Resultados acumulados 3.728.403 1.667.812
Total de patrimonio 18.864.247 16.803.656
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 30.355.000 19.701.604

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros intermedios
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AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A.

Estado de ganancias y pérdidas
Correspondiente al periodo intermedio finalizado al 30 de junio de 2026
(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

Nota
Ingresos operativos 31
Gastos de administracion 5.2
Resultado operativo
Resultados de inversiones y financiamiento 5.3

Resultado antes de impuesto

Impuesto a la renta
RESULTADO DEL PERIODO

Las nolas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros intermedios

2/20

uYs

30/06/2026 30,/06/2025
2.834.943 1.761.403
(1.976.473) (328.769)
858.470 1.432.634
415.324 461.440
1,273.794 1.894.074
- (45.889)
1.273.794 1.848.185
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AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A.
Estado de otros resultados integrales

Correspondiente al periodo intermedio finalizado al 30 de junio de 2026

(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

uys
30/06/2026 30/06/2025
RESULTADO DEL PERIODO 1.273.794 1.848.185
Otros resultados integrales - -
RESULTADO INTEGRAL DEL PERfODO 1.273.794 1.848.185

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros intermedios
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AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A.

Estado de flujos de efectivo

Correspondiente al perfodo intermedio finalizado al 30 de junio de 2026

(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

FLUJO DE EFECTIVO RELACIONADO CON ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado del periodo

Ajuste de resuitados ejercicios ant.
RESULTADO DE OPERACIONES

Variaciones de rubros operativos
Deudores comerciales
Otros activos financieros
Otros activos
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
FONDOS PROVENIENTES DE OPERACIONES
FONDOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
Variacién neta de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes al cierre del periodo

—Nota

4.6.3

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros intermedios

uys

30/06/2026 30/06/2025
1.273.794 1.848.185
786.797 -
2.060.591 1.848.185
66.433 (600.019)
(8.328.968) 237.306
(1.225.583) (888.022)
8.592.805 (26.851)
(895.313) (1.277.586)
1.165.278 570.599
1.165.278 570.599
158.561 388,999
1.323.839 959,598
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AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A.
Estado de cambios en el patrimonio

Correspondiente al periodo intermedio finalizado al 30 de junio de 2026

[Cifras expresadas en pesos uruguayos)

uYs
Resultados Patrimonio
Nota Capital integado Reservas scumulades total
Saldos iniciales al 1° de enero de 2025 15.015.075 28.772 2.289.890 17.333.737
Cambios en el patrimonio
Resuitado del periodo - - 1.848.185 1.848.185
Resultado integral del periodo - . 1.848.185 1.848.185
Reserva Lagal 462 - 91.997 (91.997) -
Total transacciones patrimoniales - 91.997 1,756,188 1.848.185
Saldos finales al 30 de junio de 2025 15.015.075 120.769 4.046.078 19.181.922
Cambios en el patrimonio
Resuitado del periodo - - (2.378.266) (2.378.266)
Resultado integral del periodo - . (2.378.266) (2.378.266)
Total transacciones patrimoniales = i (2.378.2686) (2.378.266)
Saldos finailes a1 31 de diciembre de 2025 15.015.075 120.769 1.667.812 16.803.656
Cambios en el patrimonio
Resuitado del pericdo - - 1.273.794 1.273.794
Resultado integral del periodo - - 1.273.794 1.273.794
Ajuste & resultados acumulados 463 - - 786.797 786.797
Total tr trimonial - - 2.060.591 2.060.591
Saldos finales al 30 de junio de 2026 15.015.075 120.769 3.728.403 1B.864.247
Las notas que se adjuntan forman parte integral de los financleros int
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AMICORP URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE

1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

1.1  Naturaleza juridica

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A. (en
adelante “la Sociedad” 6 “Amicorp Uruguay AFISA”) tiene como objeto social la
Administracion de Fondos de Inversidon y actuar como Fiduciario en Fideicomisos
Financieros de Oferta Plblica y Privados, Fideicomisos de Administracién y
Garantia; de acuerdo con los establecido en la Ley N°16.774 relativa a Fondos de
Inversién y Ley N°17.703 relativa a Fideicomisos.

El domicilio constituido, fiscal y legal de la Sociedad es Avda. Luis Alberto de
Herrera 1248, World Trade Center, Torre II oficina 1507.

La Sociedad integra el Grupo Amicorp, siendo su Unico accionista Amicorp Group
AG, Sociedad Andnima Suiza.

La Sociedad cierra su ejercicio econémico y fiscal anual el 31 de diciembre de
cada afo,

1.2 Actividad principal

La actividad principal de la Sociedad es la administracién de fondos de inversion y
su rol de fiduciario en fideicomisos financieros, de administracion y/o de garantia.

A través de la Comunicacion 2022/125 de fecha 17 de junio de 2022 el Banco
Central del Uruguay (en adelante “BCU") comunicé que el 16 de junio de 2022 la
Superintendencia de Servicios Financieros del BCU otorgé la autorizacion a
Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A. a
funcionar como administradora de fondos de inversion y la inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores como fiduciario financiero.

A la fecha de los presentes estados financieros, la Sociedad no administra fondos
de inversion ni fideicomisos.
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2. BASES DE ELABORACION Y POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se detallan las bases de presentacion, asi como aquellas politicas
contables mas significativas seguidas por la empresa para la preparacién de sus
estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros individuales

Los estados financieros fueron preparados y presentados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas por
International Accounting Standars Board (IASB) traducidas al idioma espafiol y las
interpretaciones elaboradas por el Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera o el anterior Comité de
Interpretaciones, siguiendo las disposiciones establecidas en el Decreto N°
291/014 de fecha 14 de octubre de 2014 y en el Decreto N° 372/015 de fecha 30
de diciembre de 2015, que rigen para los ejercicios econdmicos iniciados a partir
del 1 de enero de 2015, y las disposiciones en materia de presentacion contenidas
en el Decreto N° 408/016 de fecha 26 de diciembre de 2016,

Los activos y pasivos corrientes y no corrientes del Estado de Situacion
Patrimonial se distinguen que los primeros tienen un vencimiento menor a un afio.

La Sociedad clasifica los gastos aplicando el método de la funcion.

El estado de flujos de efectivo muestra los cambios en efectivo y equivalentes de
efectivo ocurridos en el periodo originados en actividades operativas, de inversion
vy de financiamiento,

Al tratarse de estados financieros intermedios, la Norma Internacional de
Contabilidad N° 34 establece que la informacion comparativa respecto al estado
de ganancias y pérdidas, de otros resultados integrales, de flujos de efectivo y de
cambios en el patrimonio, debe realizarse respecto a igual periodo del ejercicio
anterior,

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién de estados financieros
individuales

La moneda de presentacion y la moneda funcional de los estados financieros de la
Sociedad es el peso uruguayo, considerando que éste refleja la sustancia
economica de los eventos y circunstancias relevantes para la Sociedad.

2.3 Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la cotizacién vigente a
la fecha de la transaccion.
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Los activos y pasivos en monedas distintas al peso uruguayo existentes a fecha de
balance son valuados al tipo de cambio determinado por el Banco Central del
Uruguay a dicha fecha. Las diferencias de cambio han sido imputadas al rubro
correspondiente del estado de resultados.

El siguiente es el detalle de las cotizaciones de las monedas extranjeras operadas
por la Sociedad al cierre de los estados financieros:

Cotizacion
(pesos uruguayos por moneda)
Moneda 30/06/2026 31/12/2025
Unidad indexada 6,6011 6,4234
Dolar estadounidense 40,116 39,041

2.4  Activos financieros

Todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del alcance de la NIIF
9 se miden inicialmente a valor razonable. Posteriormente, se miden al costo
amortizado o valor razonable sobre la base del modelo de negocio y las
caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

2.4.1 Activos financieros medidos al costo amortizado

Los activos financieros que cumplen con las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

» el activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para cobrar los flujos de efectivo

contractuales; y

» |os términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del capital e intereses
sobre el capital principal pendiente.

2.4.2 Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales

Los activos financieros que cumplen con las siguientes condiciones se miden
posteriormente al valor razonable con cambios en otros resultados integrales:

+ el activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo

objetivo se logra tanto al cobrar los flujos contractuales como al vender los
activos financieros; y
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* |os términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a los flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el monto del principal pendiente.

Cuando un activo financiero que se mide a valor razonable, con cambios en otros
resultados integrales, es dado de baja, el efecto acumulado de los resultados
contabilizados dentro de otros resultados integrales se reclasifica desde
patrimonio al resultado del ejercicio/periodo.

2.4.3 Activos financieros medidos al valor razonable con cambio en
resultados

Cualquier activo financiero diferente a los anteriores se mide al valor razonable
con cambio en resultados.

2.5 Evaluacién del deterioro de activos

Se reconoce una prevision asociada a las pérdidas de crédito esperadas en activos
financieros que son medidos al costo amortizado. El deterioro se reconoce en tres
etapas que reflejan la potencial variacion en la calidad crediticia del activo de la
siguiente forma y segln se describe después:

2.5.1 Fase 1 - Activos financieros con bajo nivel de riesgo crediticio

Dentro de esta fase se incluyen activos cuya calidad crediticia no se ha
deteriorado significativamente desde el reconocimiento inicial. Las pérdidas de
esta Fase 1, son la porcion de la pérdida esperada a lo largo de toda la vida del
crédito, que se deriva de aquellos supuestos de “default” que sea posible que
ocurran dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de reporte. Los ingresos por
intereses generados por dicho activo se calculan sobre el valor bruto del mismo.

2.5.2 Fase 2 - Activos financieros con incremento significativo de
riesgo crediticio

Dentro de esta fase se incluyen activos con empeoramiento significativo de su
calidad crediticia pero todavia sin evidencia objetiva del evento de deterioro. La
Sociedad monitorea la evolucién del riesgo de “default” desde el inicio hasta la
fecha de reporte, basado en las calificaciones otorgadas por calificadoras de riesgo
reconocidas en plaza o a nivel internacional.

Las pérdidas de esta Fase 2 corresponden al valor actual de las pérdidas de
crédito, que surjan de todos los eventos de “default” posibles en cualquier
momento, durante toda la vida de la operacion (la media ponderada de la pérdida
esperada en relacidon con las probabilidades de “default”).

9/20

- Inicialado a los efectos

dentificacion con nuestro
e de fecha 21/08/2026

AuRt-;N
de sihi
infcr%



En la medida que se trata de un valor actual, una pérdida esperada puede ser
asimismo consecuencia de un retraso en el pago de importes contractuales,
incluso aunque se estime que el deudor los pague en su totalidad. Al igual que en
la Fase 1, los ingresos por intereses generados por dicho activo se calculan sobre
el valor bruto del mismo.

2.5.3 Fase 3 - Activos financieros deteriorados

Dentro de esta fase se incluyen activos con evidencia de deterioro a la fecha de
reporte. Al igual que en la Fase 2, las pérdidas de esta Fase 3 corresponden al
valor actual de las pérdidas de crédito que surjan de todos los eventos de
“default” posibles en cualquier momento durante toda la vida de la operacion (la
media ponderada de la pérdida esperada en relacion con las probabilidades de
“default”).

En la medida que se trata de un valor actual, una pérdida esperada puede ser
asimismo consecuencia de un retraso en el pago de importes contractuales,
incluso aungque se estime que el deudor los pague en su totalidad. A diferencia de
Fase 2, los ingresos por intereses generados por dicho activo se calculan sobre el
valor neto de la prevision.

2.6 (Criterio de determinacién de ganancias y pérdidas

Se ha aplicado el criterio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos e
imputacion de los egresos o costos incurridos.

2.7 Definicién de capital a mantener

El resultado se ha determinado sobre la base de la variacion que ha tenido
durante el ejercicio el capital considerando como inversién en dinero.

No se ha realizado ninguna prevision para considerar la probable cobertura que
podria merecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital,
Unicamente se ha tratado de mantener la capacidad financiero del mismo.

2.8 Definicién de fondos

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo se ha considerado
como efectivo las disponibilidades y equivalentes.

2.9 Materialidad y agrupacién de datos

La entidad presenta por separado cada clase significativa de partidas similares,
utilizando como criterio la naturaleza o funcién distinta, a menos que no tengan
importancia relativa.
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2.10 Permanencia de criterios contables

Los criterios aplicados en la valuacién de activos y pasivos, son coincidentes con
los aplicados en el ejercicio anterior.

3. CRITERIOS ESPECIFICOS

3.1  Efectivo y equivalentes
Comprende los saldos mantenidos en caja y banco por la empresa.
3.2 Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Corresponden a obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no
tienen intereses.

Los saldos denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional usando el tipo de campo vigente en la fecha sobre la que se informa.

4. IN FORMACIC')N REFERENTE AL ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA

4.1 Efectivo y equivalentes al efectivo

El saldo al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre 2025 se compone al saldo
disponible en las cuentas corrientes en Banco Heritage y en la cuenta corriente en
Banco Central del Uruguay, segln el detalle a continuacién:

uYs

30/06/2026 31/12/2025

Banco heritage 1.307.021 152.422
Cuenta corriente BCU 16.818 6.139
1.323.839 158.561

4.2 Deudores comerciales

El saldo al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 se corresponde a los
créditos generados por contratos de servicios fiduciarios.
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4.3 Otros activos

El saldo al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 se compone segln el
siguiente detalle:

uyYs
Nota 30/06/2026 31/12/2025
Corriente

IVA créditos 1.070.538 -
Anticipos Impuesto Patrimonio 147.656 B
Anticipos de IRAE 116.044 -
Fondos a Rendir 2.240 118.073
1.336.478 118.073

No corriente
Activo con el accionista 7 267.863 260.685
267.863 260.685

4.4  Otros activos financieros

Los activos financieros corrientes expuestos al 30 de junio de 2026 corresponden
al depdsito en garantia por el Fideicomiso Financiero de Plblica Cash I y Cash II
por un total de UY$ 1.796.572 y USD 225.000 equivalentes a UY$ 9.026.100.

El saldo a largo plazo al 30 de junio de 2026 corresponde al depdsito en garantia
por UI 2.500.000 (unidades indexadas dos millones quinientos mil) equivalentes a
UY$ 16.502.750.

Los depésitos antes mencionados se mantienen en Banco Central del Uruguay en
cumplimiento del literal b del Articulo 104 de la Recopilacién de Normas del
Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay.

4.5 Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

El saldo al 30 de junio 2026 y 31 de diciembre de 2025 se compone seguin el
siguiente detalle:

uyYs

Nota 30/06/2026 31/12/2025

Pasivo con accionista 7 8.825.520 -
Pasivo intercompania 7 1.529.669 1.626.891
Impuestos a pagar 783.468 920.150
Proveedores plaza 186.617 221.901
Honorarios profesionales a pagar 165.479 122.351
Otras - 6.655
11.490.753 2.897.948
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4.6 Patrimonio

4.6.1 Capital integrado

El Capital Integrado de la Sociedad al 30 de junio de 2026 y al 31 de diciembre de
2025 asciende a $ 15.015.075.

4.6.2 Reservas

Las reservas fueron creadas en concordancia con disposiciones legales y de
acuerdo con las respectivas decisiones tomadas en Asamblea de Accionistas.

4.6.3 Ajuste a resultados acumulados

El ajuste registrado en el rubro resultados acumulados en el periodo se origina en
la reliquidacion de los impuestos correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025, efectuada como consecuencia de la modificacidon posterior de
los saldos a dicha fecha.

4.6.4 Requerimientos referidos al patrimonio

Las normas bancocentralistas exigen a las Administradoras de Fondos de
Inversién y Fiduciario Profesional mantener en forma permanente un patrimonio
no inferior a UI 2.500.000 (unidades indexadas, dos millones quinientos mil), de
acuerdo al literal b del articulo 104 de la Recopilacion de las Normas del Mercado
de Valores.

Al 30 de junio de 2026 el patrimonio asciende a UY$ 18.864.247 (pesos
uruguayos, diecinueve millones ciento ochenta y un mil novecientos veintidds)
equivalente a UI 2.545.584 (unidades indexadas, tres millones doce mil
ochocientos cuatro) por lo que la Sociedad cumple con la exigencia del patrimonio
no inferior de UI 2.500.000 (unidades indexadas dos millones quinientos mil).
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INFORMACION ., REFERENTE AL ESTADO DE
GANANCIAS Y PERDIDAS

5.1 Ingresos operativos

El saldo al 30 de junio 2026 se compone de honorarios fiduciarios de acuerdo con
el cumplimiento de los contratos descriptos en Nota 9.

5,2 Gastos de administracién

El saldo al 30 de junio de 2026 y 2025 se compone de acuerdo con el siguiente
detalle:

uyYs
Nota 30/06/2026 30/06/2025
Servicios contratados 5.2.1 1.527.429 -
Honorarios profesionales 247.076 305.118
Impuestos 13,932 (54.291)
Otros gastos 188.036 77.942
1.976.473 328.769

5.2.1 Servicios contratados

El saldo al 30 de junio 2026 se corresponde con servicios de contabilidad,
administracion, recursos humanos, liquidacion de impuestos y servicios generales
brindados por la vinculada Amicorp Uruguay S.A segln los estipulado en el
acuerdo firmado de fecha 30 de noviembre de 2025. Los saldos adeudados por
estos servicios se exponen como deudas comerciales en la Nota 4.5.

5.3 Resultados de inversiones y financiamiento

El saldo al 30 de junio de 2026 y 2025 se compone de acuerdo con el siguiente
detalle:

uyYs
30/06/2026 30/06/2025
Gastos y comisiones bancarias (9.386) (2.652)
Diferencia de cambio 424,710 464.092
415.324 461.440
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6. CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Al 30 de junio 2026 la Sociedad es Fiduciario del Fideicomiso de Administracion
Dwell-Boreal I, cuyo contrato de Fideicomiso se firmé el 24 de octubre de 2023;
del Fideicomiso Financiero de Oferta Publica Cash I, cuyo contrato se firmo el 22
de febrero de 2024 y su Modificacién el 19 de noviembre de 2024; del Fideicomiso
de Garantia LCC, cuyo contrato se firmo el 7 de mayo de 2024; del Fideicomiso
Inmobiliario El Muelle I + Colonia, cuyo contrato se firmoé el 26 de febrero de
2024; del Fideicomiso de Administracion Verbena, cuyo contrato se firmo el 11 de
noviembre de 2024; del Fideicomiso Financiero de Oferta Publica Cash II, cuyo
contrato se firmo el 20 de agosto de 2025; del Fideicomiso Financiero de Oferta
Plblica Peninsula Uruguay, cuyo contrato se firmé el 27 de enero de 2026 vy del
Fideicomiso Financiero de Oferta Publica Cash III, cuyo contrato se firmé el 4 de
mayo de 2026.

A la fecha de finalizacion del periodo, no existen contingencias a revelar en la
emision de estos estados financieros.

7. SALDOS CON VINCULADAS

El saldo al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 se compone de
acuerdo con el siguiente detalle:

uYs

Nota 30/06/2026 31/12/2025

Otros activos no corrientes 4.3
Accionista 267.863 260.685
267.863 260.685

Cuentas comerciales y otras 4.5

cuentas por pagar corrientes :

AMICORP URUGUAY S.A. (8.825.520) -
Accionista (1.529.669) (1.626.891)

(10.355.189) (1.626.891)

A continuacion, se detallan las transacciones con la empresa vinculada AMICORP
URUGUAY S.A. al 30 de junio 2026 y 2025.

uYs
Nota 30/06/2026 30/06/2025
Amicorp Uruguay S.A. 5.2:1
Servicios contratados 1.527.429 =
1.527.429 -
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros. El
programa de gestion del riesgo global se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los costos de capital de la Sociedad
recurriendo a medios adecuados de financiacion, y de gestionar y controlar con
eficacia los riesgos financieros.

La gestion de riesgos de la Sociedad comporta un seguimiento constante de los
riesgos materiales identificados, determinar el orden de prioridad de los riesgos
seglin su probabilidad en todos los niveles de la organizacion y tomarlos en
consideracién en los procesos de planificacién estratégica y de negocios. También
es importante identificar y gestionar las oportunidades vinculadas de forma
eficiente. Los riesgos pueden ser especificos de la sociedad o estar ligados al
sector 0 a un mercado geografico. Es importante sefalar que no todos estos
riesgos se encuentran dentro del control de la Sociedad.

En la Sociedad, la identificacion, evaluacion y mitigacion de riesgos es
responsabilidad de la Direccién, que se centra en una gestion puntual y correcta
de los riesgos.

Los principales riesgos financieros derivados son el riesgo de mercado, el riesgo
de liguidez y el riesgo crediticio. Los riesgos e incertidumbres principales que
afronta el negocio se exponen a continuacién sin seguir un orden especial de
posible materialidad o probabilidad de ocurrencia:

8.1 Riesgo de mercado

8.1.1 Riesgo de tipo de cambio

La moneda principal de sus operaciones es el peso uruguayo por lo que el riesgo
de moneda estd dado por los costos y por las operaciones que se realizan en una
moneda diferente al peso uruguayo. Las monedas que originan principalmente
este riesgo son el ddlar estadounidense y la unidad indexada. Este riesgo es
monitoreado de forma de mantener la exposicion al mismo en niveles aceptables
para la empresa.
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El cuadro siguiente muestra un desglose de la posicibn monetaria neta en las

monedas en las que opera:

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales

Otros activos corrientes

Otros activos financieros

Total activo

Pasivo
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Total pasivo

Posicion neta activa

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales

Otros activos corrientes

Otros activos financieros

Total activo

Pasivo
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Total pasivo

Posicion neta activa

81.2 Riesgo de tasa de interés

30/06/2026
Equiv. en
usD uI uY$
32.546 - 1.305.599
2.528 - 101.398
6.677 - 267.863

225.000 2.500.000 25.528.850

266.751 2.500.000 27.203.710

(8.761) - (351.456)

(8.761) - (351.456)

257.990 2.500.000 26.852.254

31/12/2025
Equiv. en
uUsb uI uYs$
4.061 - 158.561
4.299 - 167.831
6.779 = 264.668

2.500.000 16.058.500

15.139 2.500.000 16.649.560

(5.577) - (217.750)

(5.577) - (217.750)

9.562 2,500.000 16.431.810

La Sociedad mantiene una posicién neta neutra al riesgo.

8.1.3 Riesgo de precio

La Sociedad mantiene una posicién neta neutra, dado que los activos y pasivos
financieros que se encuentran sujetos a riesgos en la variacién del precio de

mercado son equivalentes.

8.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se encuentra mitigado por el tipo de operativa que realiza la

Sociedad.
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La Sociedad cuenta con el apoyo de sus accionistas para proporcionar la liquidez
necesaria para continuar operando.

8.3 Riesgo crediticio

La Sociedad entiende que los instrumentos financieros que maneja tienen un
riesgo de crédito bajo, en su mayoria estan colocados en el BCU.

9. FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS
9.1 Fideicomiso de Administracién Dwell - Boreal I

Con fecha 24 de octubre de 2023 la Sociedad firmo el Contrato de Fideicomiso de
Administracion Dwell - Boreal I. El Fideicomiso se constituyé para que el
Fiduciario reciba los bienes y/o derechos que integrarén el Patrimonio
Fideicomitido a los efectos de adquirir las acciones de una Sociedad Andnima
propietaria de un Inmueble (Terreno) en el cual se desarrollard un Proyecto
Inmobiliario en Ciudad de la Costa, Canelones. El plazo del Fideicomiso es hasta la
culminacién de las Obras del Proyecto Inmobiliario y la enajenacién de la
propiedad de cada una de las unidades, en ningln caso dicho plazo excedera el
plazo méximo de 30 afios.

9.2 Fideicomiso Financiero Cash I

El 22 de febrero de 2024 |la Sociedad firmo el Contrato de Fideicomiso Financiero
de Oferta Publica Cash I, que se mantendrd vigente y vélido desde el inicio de
actividades, hasta el momento en que se liquiden todos los Activos del
Fideicomiso y se cancelen todas las obligaciones derivadas del contrato. No
obstante, el plazo del Fideicomiso vencerd indefectiblemente por el transcurso de
30 afios. El Fideicomiso se constituyé con el fin de emitir por parte del Fiduciario
Titulos de deuda y Certificados de Participacién que, con el producido de su
colocacion, el Fiduciario adquiera del Originador los créditos, abonando el
Fiduciario al Originador el Precio por dicha compraventa, dicho precio se fija en el
contrato de fideicomiso. La suscripcién y emision del Fideicomiso fue en el mes de
enero de 2025.

9.3 Fideicomiso Inmobiliario El Muelle 1 + Colonia

Con fecha 26 de febrero de 2024 la Sociedad firmé el Contrato de Fideicomiso de
Administracién Inmobiliario EI Muelle I + Colonia. Es un Fideicomiso de
Construccion al Costo, se constituy6 para que el Fiduciario reciba como Aporte del
Fideicomitente Original el Inmueble (Terreno) en Colonia, para la construccion de
un edificio con treinta y dos unidades, que al finalizar las obras se adjudicarén a
los Fideicomitentes Adherentes.
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9.4 Fideicomiso de Garantia LCC

El 7 de mayo de 2024 la Sociedad firmé el Contrato de Fideicomiso de Garantia
LCC por un plazo de 4 afios prorrogable por plazos consecutivos de 2 afios. El
Fideicomiso se constituyé para garantizar el cumplimiento de todas las
Obligaciones Garantizadas asumidas por los Fideicomitentes en virtud de las
Lineas de Crédito que otorgara el Beneficiario del Fideicomiso. Como Garantia, los
Fideicomitentes ceden créditos originados por préstamos al consumo en Uruguay,
estos créditos se ceden en cada Desembolso. Los Fideicomitentes y el Beneficiario
le encomiendan al Fiduciario (la Sociedad), recibir y custodiar los Bienes
Fideicomitidos en las instalaciones del Agente Depositario que han designado a
tales efectos; pero el Fiduciario no realizard ninguna actividad de administracién
ni gestion de los créditos cedidos. Al liquidar el Fideicomiso, el Fiduciario
transferira los Bienes Fideicomitidos a los Fideicomitentes o al Beneficiario en caso
de Evento de Incumplimiento.

El 20 de febrero de 2024 la Sociedad firmoé un Contrato de Fideicomiso de Oferta
Plblica, el cual fue presentado el 23 de febrero de 2024 junto con los restantes
documentos y proyecto de documentos del Fideicomiso al Banco Central del
Uruguay. A la fecha de los presentes Estados Financieros, el Fideicomiso no ha
obtenido la autorizacion del Banco Central del Uruguay para proceder con la
emisién Publica del Fideicomiso.

9.5 Fideicomiso de Administracién Verbena

El 11 de noviembre de 2024 la Sociedad firmé el contrato de fideicomiso de
Administracién Verbena que se mantendré vigente y vélido hasta que ocurra lo
Ultimo, de entre: (a) Culminacién de Obra y enajenacién de la propiedad plena de
las Casa PH; o (b) 60 meses después de la culminacién de las obras; y en ninguin
caso excederd el plazo maximo legal de 30 afios. El Fideicomiso se constituyd
para adquirir los inmuebles, ejecutar el proyecto de desarrollo, para luego
enajenar por compraventa y tradicion.

9.6 Fideicomiso Financiero Cash II

El 20 de agosto de 2025 la Sociedad firmo el Contrato de Fideicomiso Financiero
de Oferta Plblica Cash II y el 29 de octubre de 2025 se firmd una Modificaciéon de
Contrato, ambos incluidos en el Prospecto final presentado ante el Banco Central
del Uruguay en diciembre 2025. El Fideicomiso se mantendrd vigente y valido
desde el inicio de actividades, hasta el momento en que se liquiden todos los
Activos del Fideicomiso y se cancelen todas las obligaciones derivadas del
Contrato. No obstante, el plazo del Fideicomiso vencera indefectiblemente por el
transcurso de 30 afnos.
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9.7 Fideicomiso Financiero Peninsula Uruguay

El 27 de enero de 2026 la Sociedad firmé el Contrato de Fideicomiso Financiero de
Oferta Publica Peninsula Uruguay, que se mantendra vigente y vélido desde el
inicio de actividades, hasta el momento en que se liquiden todos los Activos del
Fideicomiso y se cancelen todas las obligaciones derivadas del Contrato. No
obstante, el plazo del Fideicomiso venceréd indefectiblemente por el transcurso de
30 afos. El Fideicomiso se constituy6 con el fin de emitir por parte del Fiduciario
Certificados de Participacién Escriturales que, con el producido de su colocacién
realice las inversiones previstas en el Contrato, principalmente inversiones
inmobiliarias en Uruguay, con el objetivo de generar rentabilidad para los
Titulares. A la fecha de los presentes Estados Financieros, si bien el Fideicomiso
ha obtenido la autorizacién del Banco Central del Uruguay para proceder con la
emision Plblica del Fideicomiso, alin no se ha realizado dicha emisién.

9.8 Fideicomiso Financiero Cash III

10.

El 4 de mayo de 2026 la Sociedad firmé el Contrato de Fideicomiso Financiero de
Oferta Pablica Cash III, que se mantendra vigente y valido durante un plazo de 5
anos siguientes a la fecha de emisién de los titulos. Sin perjuicio de que la
asamblea de titulares por mayoria absoluta podrd optar por extender el plazo del
fideicomiso, no obstante, el plazo del Fideicomiso vencerd indefectiblemente por el
transcurso de 30 afos desde la fecha de constituciéon del fideicomiso. El
Fideicomiso se constituy6 con el fin de emitir por parte del Fiduciario Titulos de
deuda y Certificados de Participacion que, con el producido de su colocacion, el
Fiduciario adquiera del Originador los créditos, abonando el Fiduciario al
Originador el Precio por dicha compraventa, dicho precio se fija en el contrato de
fideicomiso. A la fecha de los presentes Estados Financieros la suscripcién y
emisién del Fideicomiso alin se encuentra en proceso de aprobacién por parte del
Banco Central del Uruguay.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL PERIODO

Con posterioridad al 30 de junio de 2026, no se han producido hechos o
circunstancias que afecten significativamente la situacion financiera, los resultados
de las operaciones y los flujos de efectivo de la Sociedad.
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ANEXO VIII
_Informe de Calificacion de Riesgo



FixScr

cian de riesgo afiliada a FitehRatings

CASH I1li

Fideicomiso Financiero

Estructura de capital

Monto hasta VN$ Vencimie
Clase Calificacion Perspectiva Minimo Maximo MC?% Cupdn (%) nto legal
TDA AAsf(uy) Estable 359.574.451 512.670.885 29,70 11,5 Sep/56
TDB A+sf(uy) Estable 34.886.994 49.740.870 22,88 12,5 Sep/56
TDC Asf(uy) Estable 17.029.913 24.280.759 19,55 13,5 Sep/56
cp BBsf(uy) Estable 79.628.080  113.531.422 3,02 Residual Sep/56

TD: Titulos de Deuda- $: Pesos - MC: Mejoras crediticias- a) Incluye sobrecolateralizacién y fondo de liquidez

Las calificaciones se basan en informacién provista por el originador y sus asesores a julio 2026. Las calificaciones no son
una recomendacién o sugerencia, directa o indirecta, para comprar, vender o adquirir algin titulo valor. El presente
informe de calificacion debe leerse conjuntamente con el prospecto de emisién.

Factores relevantes de la calificacion

Elevado estrés que soportan los instrumentos: considerado carteras modelos, con duration
de hasta 8,4 y TIR de hasta 69,31%, los TD rango A soportan una pérdida del flujo de fondos
tedrico de los créditos de hasta el 53,22% sin afectar su capacidad de repago para el caso
base. En caso de que se opte por la cartera ampliada, este valor representa un 53,10%. Los
CP, soportan una pérdida de flujo de hasta el 38,54% para el caso base y para la cartera
ampliada. Por su parte, los TD rango B y C, en caso de ser emitidos, soportaran una perdida
de flujo de 49,40% y 47,13% para el caso base, respectivamente, y de 49,31% y 47,06% para
la cartera ampliable. Las calificaciones asignadas son consistentes con los escenarios de
estrés que soportan los titulos y con la calidad crediticia de las contrapartes de la estructura.

Adecuadas mejoras crediticias: buen nivel de sobrecolateralizacion general, de 28,99%,
22,10%, 18,74% y 3,02%, para los TDA, TDB, TDC y CP, respectivamente, segln la emision
final realizada, la que incluirdn un nivel subordinacién real y diferencia de tasa positivo para
los titulos de deuda y certificados de participacion. Se trata de una estructura de pagos
totalmente secuencial, buen diferencial de tasas, fondo de liquidez y adecuados criterios de
elegibilidad de los créditos a securitizar.

Capacidad de administracion de la cartera: Cash S.A. demuestra una adecuada capacidad
para administrar la cartera.

Experiencia y desempeio del Fiduciario: Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de
Inversion y Fideicomisos S.A. posee una adecuada capacidad de desempeiio como fiduciario
de securitizaciones de este tipo.

Sensibilidad de la calificacion

Constitucion de la cartera: las calificaciones pueden ser afectadas negativamente en caso de
que la cartera adquirida posea una duration superior a los 8,4 meses y una composicion entre
capital e interés tal que su TIR sea superior al 69,31%.

Desempeno del fideicomiso: las calificaciones pueden ser afectadas negativamente en caso
de que la pérdida efectiva sea superior a la estimada o por el deterioro de las operaciones del
administrador. Esto serd evaluado en conjunto con la evolucién de las mejoras crediticias.
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Finanzas Estructuradas
Préstamos Personales

it o iosgo wliada a Fitotatings Uruguay
Fideicomiso Financiero Cash Ill - Resumen
Fiduciario: Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A.
Fideicomitente: Suscriptores iniciales de los TD y de los CP
Organizador: First Capital Group Uruguay S.A.S.
Administrador y agente de cobro: Cash S.A.
Agentes de recaudacién: Findarin S.A. (Red Pagos), Abitab S.A., Rias Rebanc S.A. (Banred) y Sistarbanc S.R.L
Administrador sustituto: Fiduciario o la/s persona/s que éste designe
Agente de custodia: Cash S.A
Titulos a emitir: Titulos de Deuda rango A, B, C y Certificados de participacion. TD B y C en caso de corresponder.
Moneda de emision: Pesos ($)
Monto de emisién: Hasta: en alternativa ampliable $ 491.119.438; en alternativa ampliada $ 700.223.936
Moneda de integracion y pago: Pesos ($)
Activo subyacente: Préstamos personales
Tipo de cartera: Estatica
Agente de control y revision: Ricardo Luis Blanco Pose
Auditor externo: CPA Ferrere
Asesor legal: Guyer & Regules; NC Legal & Consulting Services S.A.S
Ambito de negociacion: BEVSA y Bolsa de Valores de Montevideo
Ley aplicable: Republica Oriental del Uruguay
Fuente: Documentos de emision
Resumen de la transaccion
Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos S.A., el Fiduciario,
simultdneamente con la emision de los Titulos, adquirird una cartera de créditos originados
por Cash S.A, el fideicomitente, por un valor equivalente al Monto de Emision incrementado
por el porcentaje de sobrecolateralizacion, tal que el valor nominal minimo sea $
847.330.276 o $ 1.208.099.079, segln corresponda una emisién a montos minimos o
montos maximos, respectivamente. Esta cartera serd estatica y estard compuesta por varias
lineas de créditos otorgadas por la compafia.
El fiduciario emitird Titulos de Deuda (TD) y Certificados de Participacion (CP) con distintos
grados de prelacién y derechos sobre el flujo de los créditos a ceder. La estructura de pagos
de los titulos sera totalmente secuencial y contard con los siguientes fondos: i) de gastos; v ii)
de liquidez.
Evaluacion
Riesgo crediticio
Modelo, aplicacion de metodologia e informacion: el andlisis de la emisidn se realizé bajo el
Manual de Procedimientos de Calificacion de Finanzas Estructuradas registrado ante el
Banco Central del Uruguay (disponible en www.bcu.gub.uy).
Dado los montos de emisidn y los porcentajes de sobrecolateralizaciéon correspondientes
para cada escenario posible de emisién, se trabajé con el flujo tedrico resultante de dichas
carteras, asumiéndose una duration hasta 8,4 meses y una TIR de hasta 69,31%. Se le aplicd
al flujo tedrico de fondos de capital e intereses nominal curvas de incobrabilidad y
precancelaciones base. Adicionalmente, se consideraron el flujo de intereses punitorios y los
gastos e impuestos que deba afrontar el fideicomiso durante su vida. El flujo de caja mensual
resultante fue distribuido entre los valores fiduciarios de acuerdo con sus términos y
condiciones.
Para determinar la curva de incobrabilidad base se analizé el desempefo de las originaciones
mensuales (camadas o vintage o andlisis estatico) y de la cartera mensual (analisis dindmico)
de Cash desde enero 2018 hasta julio 2026. Esta informacién ha sido procesada y
posteriormente analizada por la calificadora.
Analisis de sensibilidad: se sensibilizé el flujo de fondos tedrico de los créditos a ceder con el
fin de evaluar el estrés que soportan los valores fiduciarios versus las pérdidas estimadas en
el escenario base. Las principales variables son: incobrabilidad, gastos e impuestos del
CASH 111 FIX SCR Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.
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fideicomiso. El estrés sobre el flujo de fondos de la cartera se realizd6 asumiendo la peor
cartera posible dentro de los criterios de elegibilidad.

El principal riesgo crediticio de los TD reside en la calidad de los créditos fideicomitidos
(niveles de morosidad y precancelaciones de los préstamos). Para determinar la calidad de la
cartera securitizada se consideré el desempefo de la cartera de Cash y los criterios de
elegibilidad de los créditos para poder ser adquiridos por el fideicomiso.

FIX estimé la pérdida base de largo plazo de la cartera a securitizar en un 18% del capital
originado considerando la informacién histérica de Cash.

Andlisis de los activos: los activos a ser securitizados son aquellos créditos personales
originados por Cash que cumplan los siguientes criterios de elegibilidad i) haber sido
generados por Cash en el curso normal de su actividad comercial; ii) estar instrumentados
mediante titulos valores librados a favor de Cash o en otros instrumentos que documentan
los créditos a favor de Cash; iii) ser créditos al consumo en pesos uruguayos; iv) ser créditos
de clientes con atraso menor e igual a 31 dias a la Fecha de Seleccidn; v) tener por lo menos
una cuota paga; y vi) no tener acuerdos de pago activos

Desempeiio de los activos: en el grafico #1 se detallan los niveles de originaciones de capital
desde enero 2018 hasta julio 2026. El fuerte incremento nominal en los niveles registrados a
partir de julio de 2021 (+40,87% interanual) corresponde a una estrategia de crecimiento de
la compaiia en dicho momento y en la actualidad se mantiene en los mismos niveles
nominales. Se remarca que los valores presentados en el grafico no se encuentran ajustados
por la inflacién. Puede observarse que el incremento para el 2022 fue del 18,9% al cierre del
ano. Esto reflejé un alza de estas por encima de los niveles de inflacion. A su vez, al cierre del
ano 2023, el aumento registrado fue del -4,2%, lo que a simple vista pareciera obedecer a
una desaceleracion en el crecimiento de la originacion de la compaiia y una caida en
términos reales. No obstante en 2024, se retoma la tendencia de crecimiento observandose
una variacion positiva de 13,4% respecto al afo anterio, pronunciandose dicho cremiento en
2025 al 21,93%. En el periodo ene-jul 2026 el crecimiento fue del 1,01% respecto al mismo
periodo del 2025.

FIX observa incremento en los niveles de mora de la cartera de Cash producto de la
estrategia de crecimiento.

El grafico #2 detalla la evoluciéon de la mora de la cartera de Cash. FIX considera que la
morosidad es elevada producto del segmento donde opera la compania (personas sub-
bancarizadas o no bancarizadas) por lo que el principal riesgo es el de crédito; sin embargo, la
concentracion por deudor es baja por los actuales limites de crédito a otorgar frente a los
niveles de originacién. Pese a mostrar indicadores elevados, los créditos morosos demuestran
cierto nivel de recupero en el largo plazo y se encuentran en linea con lo proyectado por FIX.

Gréfico #1

Cash S.A.-Originaciones
Fecha de informacion: julio 2026
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Fuente: Fix elaboracién en base a informacién de Cash S.A.
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Grafico #2
Cash S.A.-Mora +90 dias- Ultimos 36 meses
Fecha de informacion: julio 2026
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Fuente: FIX en base a informacion de Cash S.A.
Riesgo de Contraparte: la presente estructura no esta expuesta a riesgo contraparte dada la
granularidad de los deudores a ser cedidos. FIX considera que estos niveles son adecuados,
aunque monitoreara eventuales cambios en los criterios de elegibilidad del fideicomiso que
pudieran implicar una mayor exposicion en las contrapartes.
Riesgo de Estructura
Cash se desempefia como administrador y agente de cobro de los créditos. Los documentos
del fideicomiso seran remitidos por el fideicomitente al fiduciario en la fecha de la firma del
contrato y, mediante soporte digital en un disco compacto, disco externo o un sitio web de
alojamiento de archivos. El agente de control y revisién verificard que la documentacién en la
custodia es copia fiel de la que surge en los sistemas del fideicomitente.
El fiduciario entregard al administrador o a quien este indique, previa solicitud de éste al
fiduciario, aquellos documentos necesarios para que este Ultimo pueda gestionar la cobranza
de los créditos en mora o en quiebra en un plazo razonable, el cual no podra ser menor a 5
dias habiles en caso de ser necesario.
El fideicomitente desempena la funcién de administrador de los créditos, demostrando una
adecuada capacidad de originar préstamos de manera automatizada mediante sus sistemas.
Cash declara y garantiza que los mismos resguardan la seguridad, confidencialidad y
disponibilidad de la informacién relativa a los deudores. Asimismo, opera con un
almacenamiento local, de periodicidad mensual, y con un proceso diario que genera copias de
seguridad de base de datos.
En caso de que el administrador no pueda cumplir sus obligaciones dentro del fideicomiso, el
fiduciario podra desempenar tal funcidon o designar un nuevo administrador, quien debera
cumplir con todas las obligaciones y ejercer todos los derechos establecidos en los
documentos de la transaccion.
El administrador remitira al fiduciario por medios informaticos un informe semanal respecto
de la cobranza de los créditos percibidas la semana inmediata anterior.
La cobranza se realizara a través de i) Entidades Recaudadoras como ser Red Pagos, Abitab,
Banred y Sistarbanc; ii) pago voluntario en sucursales de Cash; iii) pagos voluntarios en las
sucursales de las empresas con las que se posee convenios de retencion; y iv) débitos
automaticos bancarios. El agente de cobro depositara la cobranza en las cuentas fiduciarias
todos los lunes o dia habil inmediato siguiente, correspondiente a lo cobrando a la semana
inmediata anterior. Durante cada periodo de cobranzas, y de no mediar un evento de rescate
anticipado, el monto de las cobranzas serd destinado de acuerdo con los términos de
aplicacion de fondos establecidos en los documentos de la transaccion.
Cabe destacar que, en caso que de la revision que lleve a cabo el Agente de Control y
Revisiéon o en forma posterior, el Fiduciario advierta, a su solo criterio que dentro de los
CASH 111 FIX SCR Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.
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créditos existen Bienes Fideicomitidos sustituibles por defectos, el originador debera, cuando
el fiduciario asi se lo requiera sustituir sin costo alguno para el fiduciario dichos Bienes
Fideicomitidos Sustituibles por defectos por otros nuevos créditos (que cumplirdn con los
requisitos establecidos para los créditos originales) no vencidos, debiendo el originador
endosar sin responsabilidad y entregar los titulos valores correspondientes al fiduciario o en
su caso otorgar los documentos necesarios para la cesion segun lo indique el fiduciario.
Dichos nuevos créditos se incorporardn automaticamente dentro de los Bienes
Fideicomitidos. El fiduciario podra ejercer esta facultad tantas veces como sea necesario, sin
limite de monto, mientras esté vigente el Fideicomiso.

La estructura contara con un fondo de gastos y fondo de liquidez; retenido de la colacion, el
cual inicialmente serd equivalente a 1,5x (veces) el préximo servicio de interés mensual de los
TDA, una vez amortizado el TDA, sera el equivalente a 1,5x el proximo servicio mensual de
interés del TDB, y amortizado el TDB sera equivalente a 1x el préximo servicio mensual de
interés del TDC. Dicho importe sera recalculado por el fiduciario en cada fecha de pago de
servicio.

Riesgo de Mercado

No existen riesgos de mercado que afecten especificamente a la estructura bajo calificacion.
La informacién anteriormente analizada muestra cémo se han comportado las carteras de
crédito y las estructuras financieras dentro del marco de una situacion dindmica y cambiante,
incluyendo parte del periodo de la pandemia del COVID19. FIX entiende que los niveles de
estrés aplicados consideran el impacto que un deterioro en las condiciones macroecondmicas
tendria sobre la capacidad de repago de los deudores.

Riesgo Legal

Cash S.A. y Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A.
estan constituidas bajo las leyes de la Republica Oriental del Uruguay y se encuentran bajo la
supervision del BCU. Los TD, objetos de las presentes calificaciones, son obligaciones del
fideicomiso financiero constituido a tal efecto.

De acuerdo con el articulo 6 de la Ley 17.703, los bienes y derechos fideicomitidos
constituyen un patrimonio de afectacién, separado e independiente de los patrimonios del
fideicomitente, del fiduciario y del beneficiario, por lo cual dichos activos se encuentran
exentos de la accién singular o colectiva de sus acreedores, excepto compromiso expreso de
estos y/o fraude.

De acuerdo a la opinién legal de los abogados de la transacciéon, no existen limitaciones para
la transferencia o cesién de los créditos al Fideicomiso, ya sea por la mera entrega de los
titulos valores en que estén documentados (y su endoso sin responsabilidad, por Cash), al
fiduciario, o, en caso de que no estén documentados en titulos valores, por la mera inclusién
de los mismos en el Fideicomiso o por su cesion (articulo 33 de la Ley N° 16.774, en la
redaccion dada por el articulo 1° de la Ley N° 17.202).

La transferencia de los créditos al Fideicomiso operard por la mera entrega de los titulos
valores en que estdn documentos (y su endoso sin responsabilidad, por Cash), sin necesidad
de notificaciéon a los deudores cedidos. El titulo para dicha transferencia es el Contrato de
True Sale, conforme al cual el cedente cederd y transferird los créditos, sin recurso y sin
responsabilidad (salvo lo que se indica en el Contrato de True Sale y en el Fideicomiso), al
cesionario, quien los adquirird en el estado en que se encuentren segun el detalle que surge
del Anexo B al Contrato de True Sale. En caso de que los créditos no estén documentos en
titulos valores, su transferencia o cesién al Fideicomiso operara por la mera inclusién de los
mismos en el Fideicomiso o por su cesion (articulo 33 de la Ley N° 16.774, en la redaccion
dada por el articulo 1° de la Ley N° 17.202). En cuanto a la eficacia de la tradicion respecto
de los deudores cedidos y demas terceros, la cesidon de los créditos al Fideicomiso en los
términos antedichos cumplird con todas las condiciones para ser oponible a terceros
acreedores de Cash, en aplicacion de lo previsto en el articulo 30 de la Ley N° 17.703 (Ley de
Fideicomiso, y la remision de dicha disposicion a los articulos 33 y 34 de la Ley N° 16.774 en
la redaccion dada por el articulo 46 de la Ley N° 17.202.

Finanzas Estructuradas
Préstamos Personales
Uruguay
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Estructura Fideicomiso Financiero Cash lll

Amicorp
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Fuente: FIX en base a los documentos de emision

Limitaciones

Para evitar dudas, en su andlisis crediticio FIX se basa en opiniones legales y/o impositivas
provistas por los asesores de la transaccién. Como FIX siempre ha dejado claro, FIX no
provee asesoramiento legal y/o impositivo ni confirma que las opiniones legales y/o
impositivas o cualquier otro documento de la transaccién o cualquier estructura de la
transaccioén sean suficientes para cualquier propésito. La limitacion de responsabilidad al final
de este informe deja en claro que este informe no constituye una recomendacion legal,
impositiva y/o de estructuracidon de FIX y no debe ser usado ni interpretado como una
recomendacion legal, impositiva y/o de estructuracion de FIX. Si los lectores de este informe
necesitan consejo legal, impositivo y/o de estructuracion, se les insta contactar asesores
competentes en las jurisdicciones pertinentes.

Descripcion de la Estructura

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos S.A., el Fiduciario,
simultdneamente con la emision de los Titulos, adquirird una cartera de créditos originados
por Cash S.A, el fideicomitente, por un valor equivalente al Monto de Emisién incrementado
por el porcentaje de sobrecolateralizacion, tal que el valor nominal minimo sea
$ 847.330.276 o $ 1.208.099.079, segiin corresponda una emisién a montos minimos o
montos maximos, respectivamente. Esta cartera serd estatica y estard compuesta por varias
lineas de créditos otorgadas por la compafia.

El fiduciario emitird Titulos de Deuda (TD) y Certificados de Participacién (CP) con distintos
grados de prelacién y derechos sobre el flujo de los créditos a ceder. La estructura de pagos
de los titulos sera totalmente secuencial y contard con los siguientes fondos: i) de gastos; v ii)
de liquidez.

Estructura financiera, mejoras crediticias y aplicacion de fondos

Estructura financiera: en contraprestacion a la cesion de los créditos, el fiduciario emitira
valores fiduciarios con las siguientes caracteristicas:

Estructura Financiera

Finanzas Estructuradas
Préstamos Personales

Uruguay

Amortizacion esperada

Clase Prioridad Tipo de pago Frecuencia de pago Cupon segiin suplemento™* Vencimiento Legal
TDA Senior Estimado: Capital e interés Mensual 11,5% Mar/2027 Sept/56

TDB* Subordinado Estimado: Capital e interés Mensual 12,5% Abr/2027 Sept/56

TDC* Subordinado Estimado: Capital e interés Mensual 13,5% Abr/2027 Sept/56

CP Subordinado Estimado: Capital Mensual Residual Jun/28 Sept/56

Fuente: FIX en base a los documentos de emisidon*de corresponder ** a tasa minima
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Cualquier importe que en cualquier Fecha de Pago hubiera correspondido pagar por los TD y
no hubiera podido cancelarse integramente por falta de fondos, se cancelara en la siguiente
fecha de pago. Salvo por lo que se dird en el parrafo siguiente, la falta de pago de cualquier
suma de capital no supondra incumplimiento de ningln tipo bajo este Fideicomiso.

Si por mas de seis (6) fechas de pago sucesivas y siguientes a la Gltima fecha de pago tedrica
de cada TD no se hubiere abonado en forma integra la totalidad del Capital adeudado bajo el
TD respectivo en cuestién, comenzaran a devengarse Intereses Moratorios sobre el saldo de
Capital impago, a favor de los respectivos Titulares.

En cuanto a los CP, se aclara que el pago dependera de la existencia de un remanente en el
Fideicomiso luego de cancelar todas las restantes obligaciones contraidas durante su
existencia, y, por consiguiente, el no pago de los CP de acuerdo con lo previsto en el Flujo
Esperado de Cobranza por insuficiencia de fondos para hacerlo no supondra incumplimiento
de ningun tipo bajo el Fideicomiso.

Mejoras crediticias:

Sobrecolateralizacion: buen nivel de sobrecolateralizacién (OC) general, de 28,99%, 22,10%, Clase OC inicial MC inicial
18,74% y 3,02%, para los TDA, TDB, TDC y CP, respectivamente, segin la emisién final TDA 28,99% 29,70%
realizada, la que incluiran un nivel subordinacion real y diferencia de tasa positivo para los DB 22.10% 22.88%

titulos de deuda y certificados de participacion. Incluyendo el fondo de liquidez, aplicable

, . . . : . . L TDC 18,74% 19,55%
seglin la emisién realizada, dichos porcentajes ascienden a una mejora crediticia (MC) del o 3.02% 302%
29,70%, 22,88%, 19,55% y 3,02%, respectivamente. - — il i

uente:

Fondo de gastos: el fiduciario constituird un Fondo de Gastos, donde asignara mensualmente

las sumas necesarias a los efectos de cubrir los Gastos del Fideicomiso
Fondo de Liquidez

Fondo de liquidez: retenido de la colacién, el cual inicialmente serd equivalente a 1,5x el Inicial _ Emision a monto ampliables:

proximo servicio de interés mensual de los TDA, una vez amortizado el TDA, serd el $5.098.0760 Emisién a montos
equivalente a 1,5x el préximo servicio mensual de interés del TDB, y amortizado el TDB sera ampliados: $ 7.268.690
equivalente a 1x el proximo servicio mensual de interés del TDC. Dicho importe sera TDA ;;‘;igfzzll';izg:o servicio
recalculado por el fiduciario en cada fecha de pago de servicio. TDB 1,5 veces el proximo servicio

. . . mensual de interés.
PlferfenCIaI de tas’a. dado por Ia. tasa interna de retorno de la cartera mpdelo y la tasa de TDC 1 veces el préximo servicio
interés que pagaran los TD, mejora la calidad crediticia del total de los instrumentos. Este mensual de interés.
diferencial hace que la estructura cuente con un mayor flujo de fondos para hacer frente a los Fuente: FIX

pagos de los servicios de rendimiento y amortizacion.

Tipo de estructura: la estructura totalmente secuencial implica un incremento de la
subordinacién disponible para los TD a medida que se van efectuando los pagos de los
mismos. Mensualmente, la cobranza de los créditos neta de los gastos e impuestos del
fideicomiso se destinard al pago de los titulos de acuerdo a una estructura totalmente
secuencial

Criterios de elegibilidad: los criterios de elegibilidad aplicados a los créditos transferidos
consisten en que no observen atrasos mayores a 31 dias a la fecha de seleccién, no sean
producto de ninguna refinanciacion y ademas que cuenten con una cuota paga.

Aplicacion de fondos: en cada fecha de pago de servicios, los fondos existentes en las
cuentas fiduciarias recaudadoras se destinaran conforme a lo estipulado con el grado de
prelacion y subordinacién detallados en la cascada de pagos. En todos los casos, sélo se
asignaran fondos a cualesquiera de los destinos preestablecidos cuando no existieren saldos
impagos respecto del destino que le anteceda, en el orden de prelaciéon y subordinacion
indicado
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Cascada de pagos del Fideicomiso Financiero Cash lll
Cuenta fiduciaria
Reponer fondo de gastos y reserva impositiva®
Reponer o liberar fondo de liquidez*
Pago intereses moratorios* y compensatorios TD A
Pago amortizacion TD A
Pago intereses moratorios* y compensatorios TD B
Pago amortizacion TD B
Pago intereses moratorios* y compensatorios TD C
Pago amortizacion TD C
Pago amortizacion CP
Remanente, utilidad de los CP
*de corresponder
Fuente: FIX en base a los documentos de emision
Antecedentes
CASH es una empresa de rubro financiero que se dedica principalmente al otorgamiento de
créditos personales. Como parte de su mision, se han definido trabajar para lograr el
bienestar de sus clientes mediante el otorgamiento de préstamos, promoviendo su inclusién
financiera y mejorando su calidad de vida.
Inicia sus actividades en 1997 con la primera sucursal en Montevideo bajo el nombre de
Cooperativa de Ahorro y Crédito Cash.
Con fecha 10 de mayo de 2012 la Asamblea General Extraordinaria de Cooperativa Cash
aprueba la transformacion a sociedad anénima autorizdndose al Consejo Directivo a realizar
todos los tramites que se requieran a tales efectos, en particular la solicitud de autorizacién a
la Auditoria Interna de la Nacién y al Instituto Nacional de Cooperativismo.
Con fecha 7 de junio de 2012 el Directorio del Instituto Nacional de Cooperativismo aprueba
la transformacion de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cash en sociedad andnima.
Con fecha 13 de junio de 2012 la Auditoria Interna de la Naciéon declara que se han
configurado los requisitos indispensables para que la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cash
se transforme en otro tipo de entidad juridica de acuerdo a lo establecido en el art. 11 de la
Ley N° 18.407.
Con fecha 3 de junio de 2013 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas resuelve aprobar
la transformacion a Sociedad Andnima, la que serd la continuadora en los derechos y
obligaciones de Cooperativa de Ahorro y Crédito Cash, aprobar el estatuto de Cash S.A. y
aprobar el Balance Especial al 3 de junio de 2013 en concordancia con los articulos 106 y
111 de la Ley N° 16.060.
Con fecha 26 de febrero de 2014 queda perfeccionada la transformacion a través de la
publicaciéon de la misma en el diario oficial y en otro diario comenzando a operar como
sociedad andnima desde este dia.
CASH 111 FIX SCR Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.
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Con fecha 26 de setiembre de 2025, CASH obtuvo su inscripcién en el registro llevado por la
Superintendencia de Servicios Financieros del BCU como Empresa Administradora de Crédito
de mayores activos.
Actualmente CASH cuenta con 50 sucursales distribuidas en 19 departamentos y 401
empleados.
Politica de calidad
En el afno 2012 CASH logré la Certificacion de Calidad 1ISO 9001, con alcance total en todos
los procesos de la empresa, avalados por LSQA. Desde alli, afio a afio se mantiene dicha
certificacion.
CASH 111 FIX SCR Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.
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Anexo l. Politica de originacion
PUBLICO OBJETIVO

Son clientes y potenciales clientes a quienes dirigimos nuestras acciones de comunicacién

para venderles nuestros productos y/o servicios, es el publico al que deseamos atraer.

e Jubilados y Pensionistas de todas las cajas.

e  Empleados en relacion de dependencia.

e  Funcionarios publicos.

e  Otro tipo de ingresos:

e  Sector doméstico

e Unipersonal / Profesional / Servicios personales.

e  Trabajador independiente.

e Trabajador dependiente AER (Taxista/Uber, Zafrales, Becarios, BPS prestaciones).
e  Extranjero.

TIPOS DE CLIENTES: INGRESOS, REQUISITOS Y DOCUMENTACION

1- Jubilados y Pensionistas de todas las cajas

e Sin edad tope al momento de su primer crédito.

e Ingreso liquido > $10.000.

e Pension por invalidez fisica-Unicamente se aceptara para tramites presenciales, no
califica curatela.

e Pension a la vejez - Unicamente se aceptara para tramites presenciales.

e  Cédula de identidad (se debe escanear ambos lados y digitalizar en ficha del cliente).

e En caso de que indique no firma se utilizara el Doc-5037 huella dactilar.

e Recibo de ingreso.

e Constancia domicilio, documento deseado pero no excluyente. Con fecha de
antigliedad maxima a 2 meses, sin deuda pendiente de no contar a su nombre puede
ser de un familiar directo. No califica constancia domicilio emitida por seccional
policial.

2- Empleados en relacion de dependencia

e Antigliedad laboral:

e  Empresa con alianza = 3 meses (no aplica renovaciones).

e Empresa sin alianza = 4 meses (no aplica renovaciones).

e Edad:

e  Empresa con alianza = 19 aios.

e Empresa sin alianza > 21 afios.

e Ingreso > $10.000.

e Cédula de identidad (se debe escanear ambos lados y digitalizar en ficha del cliente).

e En caso de que indique no firma se utilizara el Doc-5037 huella dactilar.

e Recibo de ingreso.

e Constancia domicilio, documento deseado pero no excluyente. Con fecha de
antigliedad maxima a 2 meses, sin deuda pendiente de no contar a su nombre puede
ser de un familiar directo. No califica constancia domicilio emitida por seccional
policial.

3-  Funcionarios publicos

e Antigliedad laboral no se considera.
e Edad:

e Empresa con alianza = 19 afos.

CASH 111 FIX SCR Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.
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Empresa sin alianza = 21 afos.

Ingreso > $10.000.

Cédula de identidad (se debe escanear ambos lados y digitalizar en ficha del cliente).
En caso de que indique no firma se utilizara el Doc-5037 huella dactilar.

Recibo de ingreso.

Constancia domicilio, documento deseado pero no excluyente. Con fecha de
antigliedad maxima a 2 meses, sin deuda pendiente de no contar a su nombre puede
ser de un familiar directo. No califica constancia domicilio emitida por seccional
policial.

4-0Otros tipos de ingresos

4.1 Sector doméstico

Antigliedad laboral > 6 meses.

Ingreso > $10.000.

Edad > 30 afos.

Cédula de identidad (se debe escanear ambos lados y digitalizar en ficha del cliente).
En caso de que indique no firma se utilizara el Doc-5037 huella dactilar.

Recibo de ingresos y/o historia laboral.

Constancia domicilio: documento excluyente, de preferencia ente publico, con fecha
de antigliedad maxima a 2 meses, sin deuda pendiente de no contar a su nombre
puede ser de familiar directo. No califica constancia domicilio emitida por seccional
policial.

4.2 Unipersonal, Profesional y Servicios personales

Antigliedad laboral > 1 afio.

Ingreso > $10.000.

Edad = 30 afios.

Cédula de identidad (se debe escanear ambos lados y digitalizar en ficha del cliente).
Analisis de BCU minimo de los ultimos 6 meses, tanto personal como de empresa
propia.

Ultimo pago de B.P.S y D.G.| en caso de que aplique*

Constancia domicilio: documento excluyente, de preferencia ente publico, con fecha
antigliedad maxima a 2 meses, de no contar a su nombre puede ser de familiar
directo. No califica constancia domicilio emitida por seccional policial.

¢En qué casos no aplica solicitar boleto de pago a la DGI? - Cuando estamos frente a
un unipersonal monotributo.

¢Coémo nos damos cuenta de que la unipersonal es monotributista? - En factura de
BPS, donde encontramos el siguiente campo: TIPO DE CONTRIBUYENTE, este es
un campo numérico donde los siguientes codigos que les envio corresponde a
unipersonales monotributo: 32,33,34,35,43,44,45 y 57.

4.3 Trabajador independiente

Ingreso > $10.000.

Edad > 30 afios.

Cédula de identidad (se debe escanear ambos lados y digitalizar en ficha del cliente).
Boletas o recibos que comprueben su actividad (no excluyente).

Recibo de ingresos de alguiin integrante familiar (no excluyente).

Referencias comerciales donde realizo actividad (no excluyente).

CASH 1l
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Anexo Il. Dictamen de calificacion

El Consejo de Calificaciéon de FIX SCR Uruguay Calificadora de Riesgo S.A. reunido el dia 18
de agosto de 2026, asigna las siguientes calificaciones preliminares a los TDA, TDB, TDC y
CP a ser emitidos bajo el Fideicomiso Financiero Cash lll. A continuacién, se detallan las
calificaciones:

Calificacion Perspectiva
Clase actual actual
TD Clase A por hasta un minimo de VN$ 359.574.451y un
méximo de hasta VN$ 512.670.885 AAsfluy) Estable
TD Clase B por hasta un minimo de VN$ 34.886.994 y un maximo
de hasta VN$ 49.740.870 Atsfluy) Estable
TD Clase C por hasta un minimo de VN$ 17.029.913 y un maximo
de hasta VN$ 24.280.759 Asfluy) Estable
CP por hasta un minimo de VN$ 79.628.080 y un méaximo de BBsf(uy) Estable

hasta VN$ 113.531.422

Categoria AAsf(uy): “AA” nacional implica una muy sdlida calidad crediticia respecto de otros
emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras
difiere levemente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais.

Categoria Asf(uy): “A” nacional implica una sélida calidad crediticia respecto de otros
emisores o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones
econdmicas pueden afectar la capacidad de repago en tiempo y forma en un grado mayor
que para aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.

Categoria BBsf(uy): "BB" nacional implica riesgo crediticio relativamente vulnerable respecto
a otros emisores o emisiones del pais. Dentro del contexto del pais, el pago de estas
obligaciones financieras implica cierto grado de incertidumbre y la capacidad de pago en
tiempo y forma es mas vulnerable al desarrollo de cambios econémicos adversos.

Las calificaciones nacionales no son comparables entre distintos paises, por lo cual se
identifican agregando un sufijo para el pais al que se refieren. En el caso de Uruguay se
agregara “(uy)’. Asimismo, las calificaciones de financiamientos estructurados seran
identificadas con el sufijo “sf” (abreviatura de financiamiento estructurado por sus siglas en
inglés).

Nota: La Perspectiva de una calificacion indica la posible direccién en que se podria mover
una calificacién dentro de un periodo de uno a dos anos. Una calificacién con perspectiva
estable puede ser cambiada antes de que la perspectiva se modifique a positiva o negativa si
existen elementos que lo justifiquen. Los signos "+" o "-" se afladen a una calificaciéon para
darle una mayor o menor importancia relativa dentro de la correspondiente categoria y no
alteran la definicién de la Categoria a la cual se los anade.

Fuentes de informacion:

° Prospecto y Contrato de Fideicomiso preliminar del FF Cash lIl.
° Originaciones y desempefio de la cartera de CASH S.A
° Opinidn legal sobre la constitucion del fideicomiso.

Determinacién de las calificaciones: Manual de Procedimientos de Calificacion de Finanzas
Estructuradas de diciembre 2014 registrado ante el Banco Central del Uruguay (disponible en
www.bcu.gub.uy)

Nota: las calificaciones aplican a los términos y condiciones de los titulos estipulados en el
prospecto de emision. Dado que no se ha producido aun la emision, las calificaciones
otorgadas se basan en la documentacion e informacién presentada por el emisor y sus
asesores, quedando sujetas a la recepcion de la documentacién definitiva al cierre de la
operacion. El presente informe de calificacion debe leerse conjuntamente con el prospecto
de emision.
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en su nombre vy,

por lo tanto FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A.-en adelante FIX SCR S.A.

o la calificadora-, ha recibido honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios
de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS
LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:
HTTP://WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES
CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y
METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX SCR URUGUAY
CALIFICADORA DE RIESGO S.A, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS A LA
INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A
PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS
DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES, PARA LOS CUALES EL ANALISTA LIDER SE BASA EN UNA ENTIDAD
REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIX SCR
S.A (www.fixscr.com) Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusion o recomendacién de la entidad para adquirir,
vender o negociar valores negociables o del instrumento objeto de calificacion. La reproduccién o distribucion total o parcial de este informe
por terceros esta prohibida, salvo con permiso. Todos sus derechos reservados. En la asignaciéon y el mantenimiento de sus calificaciones,
FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A se basa en informacién factica que recibe de los emisores y sus agentes y de otras
fuentes que FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A considera creibles. FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A
lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factica sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y
obtiene verificacion razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida que dichas fuentes se encuentren disponibles
para una emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A lleve a cabo
la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga, variara dependiendo de la naturaleza de la
emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emisiéon y/o donde el emisor se
encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y
sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos
acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictimenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la
disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emisién en particular o en la
jurisdiccion del emisor y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO
S.A deben entender que ni una investigacion mayor de hechos, ni la verificacion por terceros, puede asegurar que toda la informacion en la
que FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A en el momento de realizar una calificacion crediticia sera exacta y completa. El
emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE
RIESGO S.A y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA
DE RIESGO S.A debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes, con respecto a los estados financieros y
abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una vision hacia el futuro e
incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos que pueden suceder y que por su naturaleza no se pueden comprobar como
hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o
condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o confirmé una calificacion. La informacién contenida en este informe
recibida del emisor se proporciona sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo. Una calificacion de FIX SCR URUGUAY
CALIFICADORA DE RIESGO S.A es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinién se basa en criterios
establecidos y metodologias que FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A evalta y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las
calificaciones son un producto de trabajo colectivo de FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A y ningun individuo, o grupo de
individuos es Gnicamente responsable por la calificacion. La calificacion sélo incorpora los riesgos derivados del crédito. En caso de
incorporacion de otro tipo de riesgos, como ser riesgos de precio o de mercado, se hard mencion especifica de los mismos. FIX SCR
URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A no esta comprometida en la oferta o venta de ningtn titulo. Todos los informes de FIX SCR
URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR URUGUAY
CALIFICADORA DE RIESGO S.A estuvieron involucrados en el mismo pero no son individualmente responsables por las opiniones vertidas
en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un informe con una calificacién de FIX SCR URUGUAY
CALIFICADORA DE RIESGO S.A no es un prospecto de emision ni un sustituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los
inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o
retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A FIX SCR
URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A no proporciona asesoramiento de inversion de ningln tipo. Las calificaciones representan una
opinién y no hacen ninglin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor
particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos. FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE
RIESGO S.A recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las
calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emisién. En
algunos casos, FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o
emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. La asignacién, publicacion o
diseminacion de una calificacién de FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A no constituye el consentimiento de FIX SCR
URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A a usar su nombre en calidad de “experto” en cualquier declaracion de registro presentada bajo
las leyes de mercado de titulos y valores de cualquier jurisdiccién, incluyendo, pero no excluyente, las leyes del mercado de Estados Unidos
y la “Financial Services and Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la publicacién y su distribucion
electrénica, los informes de FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los
suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.
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1. Introduccion

Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A. (“Amicorp Uruguay AFISA”) tiene un fuerte
compromiso por el cumplimento de la normativa local y reconoce la importancia fundamental de la presencia de
valores éticos en la conduccién de sus negocios. Por este motivo, adopta el presente Codigo de Etica (el “Cdigo”) con
el objetivo de establecer un marco de referencia que sirva de base a la actuacién de Amicorp Uruguay AFISA,
promoviendo los valores de conducta ética y profesional.

En el presente Cddigo se establecen los principios y valores generales que rigen las actuaciones y los estandares de
comportamiento ético que se espera de todos los integrantes de la organizacién, incluyendo el Personal Superior.

El Cédigo de Etica forma parte de las politicas que rigen el accionar del personal de Amicorp Uruguay AFISA, no teniendo
por objeto la revocacién o reemplazo de las disposiciones contenidas en otras normas internas, sino su
complementacién.

2. Ambito de Aplicacién

El Cédigo se aplica, con caracter obligatorio, a todos los integrantes de Amicorp Uruguay AFISA, incluso a aquellos
contratados a término o que se encuentren prestando funciones en el periodo de prueba, asi como a los miembros del
Directorio y al Personal Superior (el “Personal”). El Cédigo no modifica la relacién laboral existente entre Amicorp
Uruguay AFISA y sus empleados, ni crea derechos, ni vinculos contractuales.

Es obligacién del Personal la lectura, conocimiento y cumplimiento de lo establecido en el presente Codigo. Cualquier
duda o controversia sobre sus contenidos o sobre comportamientos éticos en el desempefio de las tareas deberan ser
formuladas por escrito al Oficial del Cumplimiento con copia al Directorio.

A efectos de este Cédigo, el término “Cliente” se aplica a todo aquel que mantenga una relaciéon contractual con Amicorp
Uruguay AFISA.

Para su apropiada aplicacién, se requiere que todos los empleados, sin distincion de nivel jerarquico, conozcan
cabalmente su contenido, por este motivo se entregara una copia a cada uno de ellos y se publicara en la pagina web
de la institucion para que el mismo se encuentre asimismo a disposicion de los clientes.
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3. Principios de Etica

El presente Cédigo tiene por objetivo principal guiar las acciones entre todos los integrantes de la organizaciony la
interaccién con sus Clientes. En este sentido, deberan mantener una actitud amable y respetuosa, especialmente
deberan conducirse con honestidad, transparencia, responsabilidad y respeto. La buena fe, lealtad, confidencialidad y
ética profesional debera estar presente en el actuar de todo el personal. Asimismo, los empleados de Amicorp
Uruguay AFISA deberan:

3.1 Adecuar sus actos a principios de lealtad y ética comercial.
3.2 Llevar a cabo sus actividades con probidad e imparcialidad.

3.3  Observar las leyes y decretos que rigen su actividad, asi como las normas generales e instrucciones particulares
dictadas por la Superintendencia de Servicios Financieros.

34 Asumir el compromiso de informar al Banco Central del Uruguay acerca de las infracciones a las

referidas regulaciones de las que tengan conocimiento.

3.5 Otorgar absoluta prioridad al interés de sus Clientes, con el fin de evitar conflictos de interés. Ante situaciones
de conflicto, debera resolverse la situacion de manera justa e imparcial, evitando privilegiar a cualquiera de las partes.

3.6 Prestar asesoramiento con lealtad y prudencia.

3.7 Gestionar en forma diligente los activos bajo manejo de los clientes con arreglo a los poderes de administracion
conferido por éstos.

3.8 Evitar cualquier practica o conducta que distorsione la eficiencia de los mercados en los cuales operan, tales
como: la manipulaciéon de precios, la competencia desleal, el abuso de poder dominante, el uso indebido de
informacion privilegiada, asi como cualquier otra que produzca efectos similares a las antes mencionadas.

3.9 Ejecutar con diligencia las 6rdenes recibidas segun los términos en que éstas fueron impartidas.

4. Preeminencia del interés del Cliente

Amicorp Uruguay AFISA 'y su personal, deberan interponer siempre el legitimo interés del Cliente al propio. Operar en
beneficio propio, en desmedro o perjuicio del Cliente, cuando este tuviere operaciones pendientes de ejecucion,
constituye una infraccién grave a la ética, que sera sancionada de conformidad a lo dispuesto en el capitulo final de
este Cddigo. Ello sin perjuicio de las medidas administrativas o judiciales que se le pudieran aplicar.
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Amicorp Uruguay AFISA y su personal, no podran descuidar los intereses de los Clientes que inviertan en los fondos o
fideicomisos que administra Amicorp Uruguay AFISA, ni aun con motivo del ejercicio de las actividades
complementarias que les hayan sido autorizadas por la autoridad competente.

5. Confidencialidad

Amicorp Uruguay AFISA y su personal guardaran estricta reserva y confidencialidad respecto de la informacion a que
tengan acceso por razéon de sus funciones en relacién a Amicorp Uruguay AFISA y sus Clientes, incluyendo sin que
implique limitacién, informacién, contratos, érdenes, operaciones, fondos o valores que tengan invertidos, entre otras,
accionistas, empleados y proveedores que no sea publica. Dicha informacién no podra ser revelada a ningun otro
cliente, ni a terceros, sin consentimiento previo y por escrito del cliente o por resolucion fundada de la autoridad
competente conforme la normativa aplicable.

La obligacion de confidencialidad alcanza a toda persona que participe en cualquier concepto en la direccidn, gestion,
control o auditoria de Amicorp Uruguay AFISA, asi como toda persona empleada o contratada por éste y que tenga
conocimiento en el marco de su actividad profesional de las informaciones referidas.

6. Compromiso en el reporte de desviaciones al Cédigo

Los empleados deberan comunicar al Oficial de Cumplimiento, sin miedo a repercusiones negativas, cualquier situacion
que ocurra en Amicorp Uruguay AFISAy que pueda ser considerada contraria con las disposiciones del presente Codigo.
Sin perjuicio del canal de reporte definido, los empleados tienen el derecho de contactar a los Directores de Amicorp
Uruguay AFISA.

Por su parte, el Oficial de Cumplimiento debera comunicar al Directorio cualquier desvio o incumplimiento detectado.

7. Conductas contrarias a la Etica

Competencia desleal

Las practicas de competencia desleal, constituyen una falta grave a la ética, por lo que Amicorp Uruguay AFISA 'y su
Personal se abstendran de incurrir en ellas, ya sea por accion u omision.

Para los efectos de lo dispuesto en el inciso precedente, se consideraran practicas de competencia desleal, entre otras:

a) Atraer a clientes potenciales o conservar los actuales, otorgando beneficios no compatibles con las sanas practicas y

buenas costumbres del mercado
I
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b) Ofrecer productos, servicios o combinaciones de ambos a precios o tarifas inferiores a los previstos en los
reglamentos y los costos asociados a dichos servicios, con el objeto de obtener un negocio en perjuicio de un
competidor

¢) Garantizar, directa o indirectamente, rentabilidades o desempefios en instrumentos de renta variable a sus clientes

d) Operar en forma conjunta de manera de restringir la oferta en perjuicio de los Clientes

Incentivos prohibidos

Estaran permitidas las atenciones comerciales, tales como: canastas de fin de afio y otros regalos, pero no podra
recibirse para provecho propio, premios, primas de fin de afio, o cualquier suma de dinero entregada en forma de
retribucién. Las atenciones comerciales en dinero corresponderan a Amicorp Uruguay AFISA, y cuando ello ocurra
deberan ser entregadas de inmediato a la Sociedad.

Por otra parte, las atenciones comerciales o descuentos otorgados por los empleados de Amicorp Uruguay AFISA en el
desempefio de sus funciones a sus clientes, no podran superar la suma de USD 100, y al momento de otorgarse la
misma se debera solicitar autorizacién por escrito al Oficial de Cumplimiento para su aprobacién. A los efectos del
presente Cédigo, no tendran consideracion de beneficio personal la asistencia a actos sociales, seminarios u otro tipo
de actividades formativas que hayan sido debidamente autorizadas por este Agente, como asimismo, las invitaciones
a almuerzos profesionales y la aceptacién de cualquier regalo promocional o de cortesia.

Uso de informacién privilegiada

Amicorp Uruguay AFISA y su personal guardaran estricta reserva de la informacion privilegiada a que tenga acceso en
razéon de las actividades que desarrolle, y no podra utilizarla en beneficio propio o ajeno, ni adquirir para si o para
terceros, directa o indirectamente, valores en tanto la ventaja o provecho obtenido en dicha inversion provenga de
informacion privilegiada obtenida como dependiente de Amicorp Uruguay AFISA. No obstante, en caso de poseer
informacion privilegiada, podra hacer operaciones respecto de los valores a que ella se refiere, por cuenta de terceros
no relacionados con ellos, siempre que la orden y las condiciones especificas de la operacion provengan del cliente, sin
asesoria ni recomendacion de ella.

Compatibilidad con actividades profesionales externas

El Personal podra realizar otras actividades profesionales, remuneradas o no, externas a Amicorp Uruguay AFISA
siempre que las mismas les permitan cumplir eficazmente con las funciones inherentes a su cargo o posicién, no
limitando la disponibilidad horaria requerida.
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Sin perjuicio de lo antes expuesto, los empleados de Amicorp Uruguay AFISA no podran desarrollar actividades
profesionales externas a favor de una entidad que realice actividades competitivas con las desarrolladas por Amicorp
Uruguay AFISA.

Antes de aceptar o realizar cualquier actividad profesional externa a la de Amicorp Uruguay AFISA, ya sea de caracter
habitual o eventual, el funcionario debera comunicarlo formalmente a su superior jerarquico.

Politicas en materia de inversiones personales permitidas

El Personal Superior y empleados de Amicorp Uruguay AFISA no podran realizar, por cuenta propia o por cuenta de
personas con quienes compartan intereses econémicos (nucleo familiar, otros) las operaciones con valores o
instrumentos financieros que se detallan a continuacion:

- Operaciones que interfieran o afecten al trabajo o dedicacion del empleado.

- Transacciones efectuadas utilizando informacién privilegiada o relevante obtenida por su actividad en Amicorp
Uruguay AFISA.

- Inversiones en valores o instrumentos financieros emitidos por Amicorp Uruguay AFISA, si dicha inversion pudiera
afectar su capacidad para tomar decisiones imparciales en la Institucién.

8. Sanciones

El incumplimiento de las disposiciones establecidas en el presente Codigo sera pasible de la aplicacion de sanciones
internas, sin perjuicio de aquellas de caracter civil o penal que puedan corresponder de conformidad con las
leyes de la Republica Oriental del Uruguay y/u otras regulaciones aplicables.

9. Difusion
El presente Codigo de Etica se incorporaré en el sitio de Internet de Amicorp Group para facilitar su consulta por parte

de cualquier interesado. Sin perijuicio de ello, el referido documento se encontrara a disposicién de quien lo solicite
personalmente en las oficinas de Amicorp Uruguay AFISA.

10. Vigencia

El presente Codigo entra en vigencia a partir de su aprobacién por el Directorio de Amicorp Uruguay AFISAy se revisara
con una frecuencia no mayor a tres afios.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sres. Accionistas y Directores de
CASH S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CASH S.A. (en adelante ‘la
Sociedad”) que comprenden el estado de situacion financiera al 30 de setiembre de 2025,
los correspondientes estados de resultados, del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y anexo.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 30 de setiembre de 2025,
el resultado integral de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de
efectivo por el ejercicio finalizado en dicha fecha, de acuerdo con las normas contables, las
instrucciones y los criterios de valuacion y clasificacion de riesgos dictados por el Banco
Central del Uruguay.

Fundamento de la opinion

Nuestra auditorfa fue conducida de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC), adoptadas por el Banco
Central del Uruguay. Nuestras responsabilidades, de acuerdo con dichas normas, se
describen en la seccion Responsabilidad del auditor de este informe. Somos
independientes de la Sociedad de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para
profesionales de la contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores y hemos cumplido nuestras responsabilidades de acuerdo con dichos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para fundamentar nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién a la Nota 1.3 de los presentes estados financieros, la cual menciona
gue la Sociedad durante el afio 2024 ha decidido cambiar la fecha de cierre del gjercicio
economico del 31 de mayo al 30 de setiembre. En consecuencia, el periodo finalizado el
30 de setiembre 2024 comprende un ejercicio de cuatro meses.

Oftros asuntos

Las normas y criterios contables establecidos por el Banco Central del Uruguay constituyen
el marco normativo vigente para la presentacion de los estados financieros de las
empresas administradoras de crédito reguladas por el Banco Central del Uruguay vy
constituyen un marco integral de contabilizacién diferente de las normas contables
adecuadas en el Uruguay.
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Este informe se emite sélo para su presentacion ante el Banco Central del Uruguay, en
cumplimiento de lo dispuesto en el art. 636 de la R.N.R.C.S.F.

Responsabilidades de la Direccién por los estados financieros

La Direccion de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con los criterios contables establecidos por el Banco
Central del Uruguay. La Direccion de la Sociedad también es responsable del sistema de
control interno que la Direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Como parte del proceso de preparacion de los estados financieros, la Direccion es
responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad para continuar como un negocio en
marcha y de efectuar, cuando corresponda, las revelaciones relacionadas a dicha
capacidad y la utilizacién de las bases contables de negocio en marcha, salvo cuando la
Direccion tenga la intencion de liquidar la Sociedad, de discontinuar sus operaciones, 0 no
tenga una alternativa realista para no hacerlo.

La Direccion es responsable de supervisar el proceso de preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Sociedad.

Responsabilidad del auditor por la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccion significativa cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o errory se consideran significativas si,
individualmente o en su conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda su ejecucion. Adicionalmente:

» |dentificamos y evaluamos el riesgo de que existan errores significativos en los
estados financieros, debido a fraude o error; diseflamos Y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error significativo en los estados
financieros debido a fraude es mas elevado que el proveniente de un error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
manifestaciones intencionalmente incorrectas, o el apartamiento del control interno
de la Sociedad.

= Obtenemos una comprension del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad.
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Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Direccion.

Concluimos sobre la adecuada utilizacién por parte de la Direccion de la base
contable de negocio en marcha y, de acuerdo con la evidencia de auditoria
obtenida concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que

puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, debemos hacer énfasis en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros 0, si dichas
revelaciones no son adecuadas, debemos expresar una opinién de auditoria
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones
futuras pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros y de sus notas explicativas, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre la presentacion fiel.

Comunicamos a la Direccion de la Sociedad acerca de, entre otros asuntos, el alcance y la
oportunidad de los procedimientos de la auditoria planificados, los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control interno
identificada en el transcurso de nuestra auditoria.
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CASH S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANGIERA
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2025
(cifras expresadas en pesos Uruguayos)

1 ACTIVO
1.4. Cajay otros disponibles

1.1.1, Monedas y billetes
1.1.1.1, Efectivo en la empresa

1.1.2. Instituciones financleras
1.1.2.3. Bancos Privados en el Pais

4.3, Cartera a valor razonable con camblos en resultados
1.3.1. Cartera a valor razonable con cambios en resultados

1.4, Costo amortizado

1.4.1. Créditos por intermediacién financlera sector financiero
1.4.1.1. Créditos vigentes
1.4.1.1.1. Colocaciones
1.4.1.1.1.3. Bancos privados en el pals

1.4.2, Créditos por intermediacién financiera sector no financlero privado
1.4.2.1, Créditos vigentes

1.4.2.1.1, Préstamos a plazo fljo
1.4.2.1.1.1. Comerciales
1.4.2.1.1.2. Consumo

1.4.2.1,2, Préstamos amortizables
1.4.2.1,.2.2. Consumo
1.4.2.1.2.3. Vivienda

1.4.2.2. Créditos vigentes - deudores por intereses
1.4.2.2.1. Préstamos a plazo fijo
1.4.2.2.1.1. Comerciales
1.4.2.2.1.2. Consumo
1.4,2.2.2, Préstamos amortizables
1.4,2.2.2.2. Consumo
1.4.2.2.2.3, Vivienda
1,4.2.2.14. (Productos en suspenso)

1.4.2.3, (Créditos vigentes deterioro)
1.4.2.3.4. (Préstamos a plazo fijo)
1.4.2.3.1.1, (Comerciales)
1.4.2.3.1.2, (Consumo)
1.4.2.3.2, (Préstamos amortizables)
1.4.2.3.2.2. {Consumo)
1.4.2.3.2.3. (Vivienda)

1.4.2.4. Colocacion vencida
1.4.2.4.2. Préstamos amortizables

1.4.2.5. Colocacién vencida deudores por intereses
1.4.2.5.2, Préstamos amortizables
1.4.2.6.7. (Produclos en suspenso)

1.4,2,6. (Colocacion vencida deterioro)
1.4.26.2, (Préstamos amortizables)

1.4.2.7. Créditos en gestién
1.4.2.7.1. Préstamos a plazo fijo
1.4.2.7.2. Préstamos amortizables

1.4.2.8. Créditos en gestién deudores por intereses
1.4.2.8.1. Préstamos a plazo fijo
1.4.2,8.2. Préstamos amortizables
1.4.2.8.8, (Intereses en suspenso)

Las notas 1a 27 son parte integrante de los estados financieros

CPA
FERREPE

Inicialado , : . v .ficacién

2025

77.091.984

34.456.545
34.455.645

42.636.438
42.636.439

128.095.583
128.095.583

5.493.147.163

54,287.696
54,287.686
§4,287.696
64,287.696

5.286,149.575
5.145.424.912
20,488.351
19.822.600
665.861
5.124.936.561
5.107.609.956
17.326.805

208.217.127
490.845
464,639

26,206
307.935.404
307.893.748

41.656

(100.209.122)

(310.391.648)
(117.492)
{101.936)

(15.558)

{310.274.156)

(310.143.348)
(130.810)

230.263.984
230.263.984

45,514,454
(45.514.454)

(59.613,865)
(60.613,865)

173.138.926
80.592
173.058.334

7371
41,284,035
(41.201.406)

[



1.4.2.9.
1.4.2.9.1.
1.4.2.9.2,

1.4.2.10.
1.4.2.10.1.
1.4.2.10.2.

1.4.2.11,
142111,
14.2.11.2,
14.211.9,

14.2.12,
14.2.421.
14.212.2,

144,
1.4.4.2,
1.4.4.21,
1.4.4.24,
1.4.4.8.
1.4.4.6.2.

1.6.
1.8.3,

112,
1421,
IRVARN
1.121.3.
11214,
1.12.1.5,
112,16,
112,47,
1.12.1.8.
112,18,

1.12.2,
1.12.2.8.

1.13.
113141,
1.13.2,
1.13.2.1,

1.14,
1441,
1.14.2,

1.14.2.1,

1.15.
1.16.1.
1.16.2.
1.16.3.
1.15.4,
1.16.8.
1.15.9,

1.18.11.

1.16.

CASH 8.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2025
(clfras expresadas en pesos uruguayos)

(Créditos en gestién deterloro)
(Préstamos a plazo fijo)
(Préstamos amortizables)

Créditos morosos
Préstamos a plazo fijo
Préstamos amortizables

Créditos morosos deudores por intereses
Préstamos a plazo fijo

Préstamos amortizables

(Intereses en suspenso)

(Créditos morosos deterioro)
(Préstamos a plazo fijo)
(Préstamos amortizables)

instrumentos de deuda
Valores piiblicos naclonales
Bonos del Tesoro

Notas del tesoro

Intereses

Valores ptblicos naclonales

Opclén valor razonable con camblos en resultados
Otros

Activo material
Propledad, planta y equipo
Inmuebles

Muebles y ttiles

Instataciones

Vehiculos

Equipo de computacién

Caja de seguridad

Msjoras en iInmuebles arrendados
Otros

Otros
Activos por derecho de uso

Activo Intangible
Plusvalla
Otros actlvos Intangibles
Software adquirido

Actlvos fiscales

Corrlentes

Diferidos

Generados por diferencias temporarias

Créditos diversos

Colocaciones en garantia

Anticipos por compra de bienes y servicios
Cargos pagados por anticipado

Anticipos al personal

Ingresos por serviclos devengados y no percibldos
Diversos

Deterioro

Otros activos

TOTAL ACTIVO

Las notas 1 a 27 son parte integrante de los estados financleros

CPA

FERRERE

Iniclalade , -

v

Jlleaclon

13

12

15

16

{100.889.862)
{40.298)
(100.849.566)

1.678.470,833
182,857
1.678.287.976

15.063
742.450.242
(742.465.305)

(1.678.470.832)
(182.857)
(1.878.287.975)

152,709.892
150.903.758
160.722.048
181.712
1,806.134
1.806,134

1.251.062
1.251.062

818.504.822
783.664.046
640.311.682
27.454,290
59,588.764
16.580.120
9.301.566
6.821.162
21.888.455
1.648.017

34.840.776
34.840,776

7.248.492
1.226,179
6.022.313
6.022,313

369.128.263
143.009.552
226,118,711
226.118.711

176.098.970
13.376.242
13.054.197
25,007,308

69,764

172.860

264.043.914
(129.625.315)

22,816

7.070.589.155
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CASH S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2025
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Nota
2 PASIVOS

2.1. Pasivos financieros a costo amortizado
2,1,6. Otros
2.1.6.11. Acreedores por créditos reclbidos en el marco de lo dispuesto en el articulo 34 del TOCO b) 17
2.1.6.17. Acreedores por arrendamientos financleros

2.8. Pasivos fiscales
2.8.1. Corrientes
2.8.1.1. Acreedores fiscales - retenciones a terceros
2.8.1.2. Acreedores fiscales - a pagar
2.8.1.3. Acreedores fiscales a cargo de la empresa

2.9. Otros pasivos
2.9.1. Acreedores soclales
2.9.1.2. Acreedores sociales - a cargo de la empresa
2.9.2, Dividendos a pagar
2.9.3, Otras obllgaciones
2.9.3.1. Cuentas a pagar
2.9.3.2. Diversos 19
2.9.4. Ingresos percibidos no devengados

TOTAL PASIVO

3. PATRIMONIO

3.1, Fondos proplos 22
3.1.1. Capital integrado
3.1.1.1. Acciones Ordinarias
3.1.6. Reservas
3.1.7. Resultados acumulados
3.1,7.1. Resullados Acumulados
3.1.7.2. Resullados acumulados — Cambio de politica contable
3.1.8. Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros

CPA

FIRREPE

lahid v ficacion

2025

353.335.618
353.335.618
316.774.235

36.561.383

116.102,086
115.102,086
56,534,191
58.665.665
2.230

2.625.248.471
14.718.737
14.718.737
2,138,064.673
463.325,878
119.070.349
344,255,520
9.139.183

3.093.686.175

3.976.902.980
2.338.683.043
2.338,683.043
221.696.547
464.936.041
1.778.285.803
(1.313,349.762)
954.587.349

3.976.902.980

7.070.589.155
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CASH S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE SETIEMBRE DE 2025
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Nota
4. Ingresos por intereses y reajustes 4.3

4.2. Créditos sector financiero
4.2.1, Créditos vigentes
4.2,1.1. Intereses
4.2.1.1.1. Colocaclones
4.2.1.1.1.3. Bancos privados en el pals
4.3, Créditos sector no financlero privado
4.3.1. Créditos vigentes
4.3.1.1. Intereses
4.3.1.1.1. Préstamos a plazo fijo
4.3.1.1,1.2. Consumo
4.3.1.1.2, Préstamos amortizables
4.3.1.1.2,1, Comerciales
4.3.1.1.2,2. Consumo
4.3.1.1.2.3. Vivienda
4.3.2. Colocacién vencida
4.3.21. Intereses
4.3.2.1.1. Préstamos a plazo fijo
4.3.2.1.2, Préstamos amortizables
43.3. Créditos en gestién
4.3.3.1. Intereses
4.3.4. Créditos morosos
4.3.4.1, Intereses
4.5. Instrumentos de deuda valor razonable
4.5.1. Intereses
4.5.1.5. Valores privados no nacionales
4.6. Instrumentos de deuda costo amortizado
4.6.1. Intereses
4.6.1.1. Banco Central del Uruguay
4.6.1.2. Valores piiblicos nacionales
4.6.2. Reajustes
4.6.2.2, Valores piiblicos nacionales

5. Gastos porintereses y reajustes
5.9, Otros
5.9.1. Intereses
6,11, Intereses por pasivos por arrendamiento
Margen financiero bruto

7. Deterloro de activos financieros
7.1, Constitucion
7.1.2. Créditos sector no financiero privado
7.1.2.1. Vigentes
7.1.2.2. Vencidos
7.1.2.3, Geslién
7.1.2.4. Morosos
7.2. Desafectacion
7.2.2. Crédltos sector no financlero privado
7.2.2.1, Vigentes
7.2,2.2, Vencidos
7.2.2.3. Gestién
7.2.2.4. Morosos

8. Recuperacion de creditos castigados
Margen financiero

Las nolas 1 a 27 son parle integrante de los estados financieros

CPA
M
FERRERE

Inlclalado. & it uficacién

2025
3.405.073.885

11.619.578
11.619.578
11.619.578
11.519.578
11.519.578
3.379.178.057
3101775178
3.401.775.178
599,081
599,001
3.101.176.087
467.358
3.000.364.103
1,344,626
§4.151.016
54.151,016
518
64.150.498
36.724.519
36,724,519
186,627,344
186,527.344
2.102.068
2.102.068
2.102.068
12.274.182
13.607.864
6.507,949
7.008.915
(1.333.882)
(1.333.682)

{14.467,922)
(11.422,390)
(11.422.390)

3,045,532

3.380.605.963

{806.774.488)
(2.189.505.511)
(2.189.505.511)

(498,016.302)

(474.780.315)

(466.579.,109)

(750.130,785)

1.282.731.023
1.282.731.023

372.944.727

349.642.998
195.280.373
364.853,925

105.328,085

2,589.169.560



5

CASH S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE SETIEMBRE DE 2025
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

9, Comisiones ganadas 84.870.174
9.13. Gestiones por cuenta de terceros 4.672.137
9.17. Actividades vinculadas a la comercializacion de seguros 80.198.037

10. Comisiones perdidas (146.006.117)
10.5. Giros, transferenclas y érdenes de pago (7.819.662)
10.7. Diversos (138.186.455)

Margen por servicios (61.135.943)

13. Resultados de operaciones financleras 15.809.875

13.4. Cartera a valor razonable con cambios en resultados 18.009.011
13.1.1. Banco Cenlral del Uruguay 198.886
13.1.5. Valores privados no nacionales 17.810.126

13.5. Resultados por venta de cartera (2.199.136)

14. Diferencias de camblo por valuacién (12.124.953)

14.1. Activos 1.815.051
14.1.1. Cajay otros disponibles 1.785.884
14.1.3. Créditos sector financiero 1.093.376
14.1.6. Instrumentos de deuda (1.064.208)
14.2, Paslvos (13.940.004)
14.2.7. Otros pasivos (13.940.004)
Resultado bruto 2.531.708.539

16, Gastos de personal 23 (781,326.080)

16.1. Beneficlos a los empleados a corto plazo (781.326.080)
16.1.1. Remuneraciones (621.108.550)
16.1.2. Remuneraclones a directores y sindicos (11.874.929)
16.1.4. Beneficios no monetarios (atenciones médicas, alojamiento, automoviles, etc.) (39.771.405)
16.1.7. Aportaciones a la seguridad soclal (99.089.768)
16.1.8. Otros (9.481.428)

17. Gastos generales 23 (549.935.903)

17.1. Amortizacliones y Depreciaciones (72.576.729)
17.1.1. Propledad, planta y equipos 13 (48.499.241)
17.1.2. Activos por derecho de uso (18.731.248)
17.1.3. Plusvalfa 12 (1.694.069)
17.1.4. Otros 12 (3.652.183)
17.2. Seguros (2.909.832)
17.4. Impuestos, tasas y contribuciones (101.460.823)
17.4.2. lva (1.873.412)
17.4.3, Impuesto al patrimonio (92.0086.765)
17.4.5. Otros impuestos, tasas y contribuclones, nacionales (7.580.646)
17.5. Tecnologla y sistemas (15.076.528)
17.8. Comunicaciones (13.636.022)
17.10. Alquiler de bienes inmuebles (48.893.793)
17.12. Conservacién y reparacién de bienes inmuebles (17.094.283)
17.13. Conservaclén y reparacién de vehiculos y otros blenes muebles (1,682,384)
17.15, Papelerfa e iImpresos (2.483.971)
17.16. Energia eléctrica (10.792.440)
17.47. Suscripciones y afillaciones (371.078)
17.18. Publicidad (123.690.038)
17.19. Honorarlos profesionales (34.999.716)
17.20. Gastos de representaclén (17.479.522)
17.22. Serviclos tercerizados (38.254.235)
17.26, Otras multas (286.992)
17.27. Quebranto de caja con rendicién de cuentas 16.164
17.28. Otros (48.263.681)
Resultado operativo 1.200.446.556

Las notas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros

CPA

FERRERE

Inicialado, s . ic Jficacion
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CASH S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE SETIEMBRE DE 2025
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

19. Deterloro de ofras partidas
18.2. Créditos diversos

22, Otros resuitados
22,1, Ganancias
22.1.1. Gananclas por créditos diversos
22.1.1.1. Gananclas por venta de blenes
22.1.1.2, Gananclas por gastos a recuperar
22.1.1.3, Otras ganancias operativas diversas 24
22.1.3. Otras gananclas diversas
22,2, Pérdidas
22,25, Otras pérdidas diversas
Resultado de operaciones continuas antes de impuestos

23. Impuesto a las gananclas relaclonadas con operaciones continuas

RESULTADO DEL EJERCICIO

Las notas 1 a 27 son parle integrante de los estados financieros

_CPA_
FERRFRE

Iniclalado , L uficacién

(148.195.355)
{148.195.355)

95.752.025
885,108.073
892,430,223

1.686.828

11.110.513

879.632.882

2,677,850
(799.356.048)

99.356.048

1.148.003.226

{196.415.877)

951.687.349
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CASH S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE SETIEMBRE DE 2025
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

2025
RESULTADO DEL EJERCICIO 951,587,349
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo -
Partidas que puede reclasificarse posteriormente al resultado del periodo -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL EL ANO 951.587.349

Las notas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros

CPA

FERRERE

Inicialade, =+ flcacléon
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CASH S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE SETIEMBRE DE 2025
(clfras exprosadas an pesos uruguayos)

CAPITAL RESERVAS RESULTADOS RESULTADO PATRIMONIO
INTEGRADO ACUMULADOS  DEL EJERCICIO TOTAL
Nota
SALDOS INICIALES AL 01 DE OCTUBRE DE 2024 2,338,6B3.043 200.040.865 2.086.827,668 433.113.827 §.088.665.393
Ajusles por bios de polfticas ! 2.2 - - {1.313.349,762} - {1.313.349.762)
SALDOS INICIALES AL 01 DE OCTUBRE DE 2024 AJUSTADO 2,338,683,043 200.040.865 783.477.808 433.113.827 3,755.315.631
Distribucién de dividendos 22 - - (730.000.000} - (730.000.000)
Olro resullado integrai - - - - -
Resullado dal efercicio - - - 951.587.349 861,687,348
Traspaso entra panidas de patrimonio neto 22 - 21.655.692 411.468.135 (433.113.827) -
TOTAL CAMBIOS EN EL PATRIMONIO - 21,656,692 {318.541,885) 518,473,622 221,587,349
SALDOS FINALES AL 30 DE SETIEMBRE DE 2026 2,338.683.043 221,698,647 464,836.041 951.687.349 3.976,802.980

Las nolas 1 227 son parte integ de los astados fi jero:

CPA

——
FERRERE

lnlclalado, N

% aficacion
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CASH S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE SETIEMBRE DE 2025
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

A) - FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
1. - Resultado del ejercicio

2, - Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de operacion
Amortizacién y Depreciacion

Diferencias de cambio

Impuesto a las ganancias

Deterioro de activos financieros

Deterioro de otras partidas

Intereses de instrumentos de deuda a costo amortizado

Otros ajustes

3, - Disminucion neta de los activos de operacion
Cartera a valor razonable con cambios en resultados
Costo amortizado (excepto instrumentos de deuda)
Opclon valor razonable
Otros activos de operacion
4, - Disminuclén neta de los pasivos de operacion
Pasivos financleros a costo amortizado
Otros pasivos de operaclon
5. - Pagos por Impuesto a las ganancias
B) - FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. - Pagos

Activos materiales

Activos intangibles

Instrumentos de deuda a costo amortizado (activo)

7. - Cobros
Instrumentos de deuda a costo amortizado (activo)

C) - FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE FINANCIACION
8. - Pagos
Dividendos (Nota 22)
Otros pagos relacionados con actividades de financlacién
9. - Cobros
Otros cobros relacionados con actividades de financlacion
D) - EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
D) - AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
E) - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERICICO

F) - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO (Nota 6)

Las notas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros

_CPA

FERRERE

Inicialado | 4 ..i.i¢ uficacion

2025
T 229.885.865
951.587.348

1.348.134.489
72.576.729
12.124.953
196.415.877
906.774.487
148.195.355
(13.607.864)
25.654.952

(1.941,363.109)
(1.599.724)
(1.803.925.319)
(1.251.062)
(134.587.004)

(14.694.468)
183.620.123
(198.314.591)
(113.778.395)
(362.925.236)
(1.457.993.508)
(320.888.143)
(1.021.429)
(1.136.083.936)

1.095.068.272
1.095.068.272

136,145,882
(93.854.118)
(19.629.610)
(74.224.508)
230.000.000
230.000.000
1.786.884

4.892,395

\\

72.199.589

ll

77.091.984

l
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CASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERICIO FINALIZADO
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2025
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTA 1 - INFORMACION BASICA DE LA INSTITUCION

1.1 Naturaleza juridica

Cash 8.A. es una sociedad anénima domiciliada en la Repiblica Oriental del Uruguay. Se encuentra
constituida bajo la forma de socledad andnima cerrada, con acciones escriturales.

La Sociedad surge de la transformacion de Cooperativa de Ahorro y crédito Cash en Cash S.A.

Con fecha 10 de mayo de 2012 la Asamblea General Extraordinaria de Cooperativa Cash aprobd la
transformacion a sociedad anénima autorizandose al Consejo Directivo a realizar todos los tramites
que se requieran a tales efectos, en particular la solicitud de autorizacién a la Auditoria Interna de la
Nacién y al Instituto Nacional de Cooperativisrmo,

Con fecha 7 de junio de 2012 el Directorio del Instituto Nacional de Cooperativismo aprueba la
transformacion de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cash en sociedad anénima.

Con fecha 13 de junio de 2012 la Auditoria Interna de la Naclonal declara que se han configurado los
requisitos indispensables para que la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cash se transforme en otro
tipo de entidad juridica de acuerdo a lo establecido en el art. 11 de la Ley N° 18.407.

Con fecha 3 de junio de 2013 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas resuelve aprobar la
transformacion a Sociedad Anénima, la que ser4 la continuadora en los derechos y obligaciones de
Coaperativa de Ahorro y Crédito Cash, aprobar el estatuto de Cash S.A. y aprobar el Balance Especial
al 3 de junio de 2013 en concordancia con los articulos 106 y 111 de la Ley N° 16.060.

Con fecha 26 de febrero de 2014 quedo perfeccionada la transformacién a través de la publicacién
de la misma en el diario oficial y en otro diario comenzando a operar coma sociedad andnima desde
este dia. ’

1.2 Actividad principal

La Scciedad tiene como actividad principal el otorgamiento de créditos a sus clientes y otros servicios
financieros, Adicionalmente, se proporcionan a los socios una importante gama de beneficios
mediante el pago de una mensualidad.

La Socledad se encuentre inscripta en el registro de Administradoras de Crédito de mayores activos
del Banco Central del Uruguay segiin resolucién 2025-508 a partir del 26 de setiembre de 2025.

1.3 Fecha de cierre

Durante el afio 2024 |a Sociedad ha decidido cambiar de fecha de clerre de ejercicio econémico del
31 de mayo al 30 de setiembre. Esto obedece a que Ia Sociedad habia solicitado su inscripcion en el
registro de Administradoras de Crédito del Banco Central del Uruguay y se debié adecuar a la
normativa vigente para este tipo de Institucion. En consecuencia, el periodo finalizado el 30 de
setiembre 2024 comprende un ejercicio de cuatro meses.

A partir de ese momento la fecha de cierre de sjercicio es el 30 de setiembre de cada afo.

_CPA
FERRERE

Inlcialado , a4 ;1o wlieacion




1.4

"

Aprobacion de los estados financieros

Los presentes estados han sido aprobados para su emisién por la Direccion de la Instituciéon con
fecha 1 de diciembre de 2025. Los mismos no han sido atin considerados por la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas, lo cual sera realizado dentro de los plazos legales establecidos en el Art.
344 de la Ley 16.060.

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

24

BASES DE PREPARACION

211 Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros han sido formulados de acuerdo con las normas contables para la
elaboracién de los estados financieros definidas por la Superintendencia de Servicios Financieros del
Banco Central del Uruguay, establecidas en la Comunicacién 2025/057.

En el apartado A) de la Comunicacién 2025/057 se establecen los criterios contables que deberan
aplicar las instituciones financieras sobre los siguientes aspectos:

Clasificacién de riesgos crediticios — detallado en el Anexo 1

Provisiones para riesgos crediticios — detallado en el Anexo 2

Garantias computables a los efectos de la determinacion de las provisiones para riesgos
crediticios detallado en los Anexos 3 y 4

Reconocimiento de ganancia por intereses de créditos — detallado en el Anexo 5

Medicién del costo amortizado

Plusvalia

Inversiones en acciones de entidades no consideradas subsidiarias, asociadas ni negocios
conjuntos

Pagos a cuenta de créditos — detallado en el Anexo 6

Limitaciones a la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera permiten en ocasiones la aplicacién de
métodos

alternativos. La Superintendencia de Servicios Financieros sélo admite la aplicacién de un método
particular en los casos que se indican a continuacion:

2 o © © o

Activo material

Moneda funcional y de presentacion

Activos intangibles distintos a la plusvalia

Reconocimiento de instrumentos financieros

Inversiones en subsidiarias, asociadas o en negocios conjuntos
Imputacién por moneda de los instrumentos financieros derivados

Asimismo, sera de aplicacion en lo pertinente, el Marco Conceptual para la Informacion Financiera
adoptado por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

Con respecto a las revelaciones que acompafian a los presentes estados financieros, las mismas han
sido elaboradas en cumplimiento con las disposiciones de la Comunicacion 2017/245, las que
establecen el orden y contenido de las mismas.

FERRERE

oty
MCluauo 3 Jle uficacion
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2.1.2 Bases de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, a excepcién
de los activos y pasivos en moneda extranjera, activos Yy pasivos con clausula de reajuste, activos
financieros a valor razonable, incentivo jubilatorio, los cuales se valtian seglin los criterios expresados
en las politicas contables detalladas mas adelante. Por lo general, el costo histérico se basa en el
valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de los activos.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera definen el valor razonable como el importe
que se puede obtener por vender un activo o el que se pagaria por transferir un pasivo.

En particular, la NIIF 13 - “"Medicién del valor razonable” se aplica cuando otra NIIF lo permite o
requiere que haga la medicion de acuerdo a su valor razonable o que se hagan revelaciones sobre
la medicidén por valor razonable. La norma requlere, con algunas excepciones, que la entidad
clasifique en una jerarqufa de valor razonable basada en la naturaleza de los datos de entrada
utilizados en la medicion:

° Nivel 1 - precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que Ia
entidad puede acceder en la fecha de la medicion.

® Nivel 2 - distintos de los precios cotizados, que sean observables para los activos o pasivos,
sea directa o indirectamente.

. Nivel 3 - datos de entrada que no son observables para el activo o pasivo.
Las politicas contables significativas se presentan a continuacion:

2.1.3 Moneda funcional

Los estados financieros se presentan en pesos uruguayos, que es la moneda funcional y de
presentacion de La Sociedad, tal como se define en las normas contables de Ia Superintendencia de
Servicios Financieros.

2.1.4 Moneda extranjera

Las transacclones en moneda extranjera son convertidas a la cotizacion vigente a la fecha de Ia
transaccién utilizando los arbitrajes y las cotizaciones proporcionados por la Mesa de Cambios del
Banco Central del Uruguay. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda distinta a la
funcional son convertidos a pesos uruguayos al arbitraje o la cotizacién vigente a la fecha de los
estados financieros. Los reajustes y las diferencias de cambio resultantes se presentan en el estado
de resultados.

f
El siguiente es el detalle de las principales cotizaclones de las monedas exfranjeras operadas por La
Sociedad al 30 de setiembre de 2025;

30 de setiembre de
2025
Ddlares estadounidenses 39,845
Ut 56,3639
Euro 45 592

21.5 Activos financieros

La clasificacién de los activos financieros de la institucion se realiza en base a los requerimientos de
la NHF 9 - “Instrumentos Financieros", Dependiendo del modelo de negocio definido para su gestion
y de las caracteristicas de los fiujos de caja confractuales asociados, los activos financieros se
clasificaran a costo amortizado, a valor razonable con cambios en ofro resultado integral o a valor
razonable con cambios en resultados.
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A continuacién, se detallan las politicas contables relacionadas con los activos financieros mantenidos
por La Sociedad:

a) Activo a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral si se cumplen
con las dos condiciones siguientes:

« El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros y

. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son tnicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

La Sociedad no mantuvo instrumentos a valor razonable con cambios en otro resultado integral
durante el ejercicio finalizado el 30 de setiembre de 2025.

b) Activo a costo amortizado

Un activo financiero se mide al costo amortizado si se cumplen las siguientes dos condiciones
siguientes:

« El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales, y

. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los créditos por intermediacién financiera con el sector no financiero se valtian a su costo amortizado
dado que:

« Se gestionan en el marco de un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de
efectivo contractuales.

- Presentan fiujos de efectivo contractuales que provienen exclusivamente de pagos de
capital e intereses sobre el capital.

Las anicas excepciones estan dadas por las limitaciones establecidas por la Superintendencia de
Servicios Financieros detalladas a continuacion:

« Los costos de transaccion y cualquier otro gasto que La Socledad incurra en relacién a los
créditos otorgados, son imputados a pérdida en el momento en que se concreta la operacion.

« Los créditos otorgados a plazos menores o iguales a un afio estin exceptuados de la
aplicacion del método de interés efectivo. Los ingresos financieros asociados se reconocen
segun la tasa contractual y las comisiones al momento de ser liquidadas.

La Socledad mantiene valuados los bonos del tesoro uruguayo, bonos corporativos, letras de
tesorerfa y notas de tesoro a costo amortizado durante el ejercicio finalizado el 30 de setiembre de
2025.
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c) Activo a valor razonable con cambios en resultados

Un activo financiero debera medirse al valor razonable con cambios en resultados a menos que se
mida a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado integral {(segun lo previsto
en los parrafos precedentes).

La Sociedad mantlene inversiones en acciones, fondos de inversion y notas estructuradas a valor
razonable con cambios en resultados durante el ejercicio finalizado el 30 de setiembre de 2075,

Método del interés efectivo

El método del interés efectivo es un métado para calcular el costo amortizado de un activo financiero
y el devengamiento del ingreso por intereses a lo largo del perfodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar a lo largo
de la vida esperada del activo financiero o, cuando sea apropiado, un menor perfodo.

Los ingresos son reconocidos sobre el método del interés efectivo para instrumentos de deuda o
colocaciones diferentes a aquellos activos financieros valuados al valor razonable con cambios en
resultados, con las excepciones detalladas en la Nota 2.1.5 b).

Reconocimiento de instrumentos financieros

Una compra o venta convencional de activos financieros es la compra o venta de un activo financiero
bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un perfodo que
generalmente esta regulado o surge de una convencién establecida en el mercado correspondiente.

Una compra o venta convencional de activos financieros se reconocera y dard de baja, segln
corresponda, contabilizando a la fecha de liquidacion.

Clasificacién contable de las operaciones de crédito

La Sociedad realiza la clasificacién contable de sus operaciones de crédito de acuerdo a lo establecido
por el Anexo | de la Comunicacion 2025/057, la cual establece lo siguiente:

i) En funcién del destinatario: La Sociedad contabiliza las operaciones de crédito en funcién del
destinatario, de acuerdo a la siguiente definicién:

*  Sector financiero: Comprende las colocaciones a la vista, los créditos directos y riesgos
y compromisos contingentes asumidos con instituciones de intermediacion financiera
publicas o privadas y con los bancos multilaterales de desarrollo.

= Sector no financiero: Comprende el resto de los créditos directos y rlesgos y
compromisos contingentes. En los créditos al sector no financiero se distinguen las
sigulentes modalidades:

Consumo

Se consideran créditos al consumo los otorgados a personas fisicas cuyo objetivo sea financiar
la adquisicién de bienes para consumo o el pago de servicios para fines no productivos.

Vivienda
Se consideran créditos para la vivienda, los otorgados para:

» la adquisicion, construccién, reparacion, remodelacion y mejoramiento de la
vivienda propia.

* Cancelar créditos otorgados para la adquisicion, construccién, reparacion,
remodelacién y mejoramiento de la vivienda propia, no pudiendo superar el importe
del crédito que cancela.
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Estos créditos deben encontrarse amparados con garantia hipotecaria del inmueble objeto de
la adquisicion, construccién, reparacién, remodelacién o mejora y haber sido otorgados al
usuario final del inmueble.

Comercial

Se considerara créditos comerciales, directos y contingentes, los que no sean otorgados para
el consumo o vivienda.

i) En funcién del vencimiento: La Sociedad clasifica su cartera de créditos al Gltimo dia de cada
mes en funcion de la fecha de vencimiento de las operaciones. A continuacion, se exponen los
criterios de exposicion:

Créditos vigentes

Colocacion vencida

Créditos en
gestion

Créditos morosos

Créditos al
consumo

Créditos para la
vivienda

Créditos
comerciales

Préstamos vigentes
y con menos de 60
dlas de atraso

Préstamos con
atrasos mayores o
iguales a 60 dfas y
menores a 90 dias.
En el caso de
sobregiros
transitorios, se
incluirdn aquellos que
presenten atrasos
mayores al plazo
previsto en el articulo
220 de la RNRCSF y
menores a 90 dias.

Préstamos con
atrasos mayores 0o
iguales a 90 dias y
menores a 120
dias.

Préstamos con
atrasos mayores o
iguales a 120 dfas y
menores o iguales a
2 afios o al plazo
establecido para el
computo de las
garantias cuando
éste sea mayor.

Préstamos con
atrasos mayores o
iguales a 60 dfas y
menores a 180 dfas.

Préstamos con
atrasos mayores 0
iguales a 180 dias y
menores a 240
dias.

Préstamos con
alrasos mayores 0
iguales a 240 dias y
menores o Iguales a
2 afios o al plazo
establecido para el
computo de las
garantias cuando
éste sea mayor.

Préstamos con
atrasos mayores o
iguales a 60 dlas y
menores a 120 dlas.
En el caso de
sobregiros
transitorios, se
incluiran aquéllos que
presenten atrasos
mayores al plazo
previsto en el articulo
220 de laRNRCSF y
menores a 120 dias.

Préstamos con
atrasos mayores o
iguales a 120 dias y
menores a 180
dlas.

Préstamos con
atrasos mayores o
iguales a 180 dlas y
menores o iguales a
2 afios o al plazo
establecido para el
computo de las
garantias cuando
éste sea mayor.

Sector financiero

Préstamos vigentes

Préstamos con
atrasos mayores o
iguales a 1 diay
menores a 120 dias.

Préstamos con
alrasos mayores o
iguales a 120 dias y
menores a 180
dlas.

Préstamos con
atrasos mayores o
iguales a 180 dias y
menores o iguales a
2 aios.
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Deterioro de activos financieros

Se constituyen provisiones especificas para rlesgos crediticlos de acuerdo con el Anexo Il de la
Comunicacion 2025/057, los cuales se resumen a continuacion:

= Se deben categorizar todas las operaciones de crédito dentro de las categorias de riesgo
definidas en el Anexo 1 de la sefialada Comunicacion. Las categorias de riesgo para
deudores van desde el 1A al 5, siendo 1A la categorfa de menor riesgo asociado y 5 la
correspondiente a deudores Irrecuperables.

e Para cada categorfa de riesgo se define un rango de porcentaje de provision a ser
utilizado. Dicho porcentaje se aplica sobre el monto total del crédito otorgado (directo y
contingente), deducidas Ias garantias definidas como "Garant(as reales computables” y
“Otras garantlas”, definidas en los Anexos 3y 4 de la referida Comunicacion.

A continuacién, se detalla las categorias de riesgo con su rango de porcentajes de provision
asociados:

Sector No Financiero
Categorfa Descripcion % de Provisién

1A Operaciones con garantias auto liquidables admitidas 0%

iC Deudores con capacidad de pago fuerle Mayor a igual a 0,5% y menor a
1,5%

2A Deudores con capacidad de pago adecuada Mayor o igual a 1,56% y menor a 3%

2B Deudores con capacidad de pago con problemas Mayor o igual a 3% y menor a 17%

potenciales

3 Deudores con capacidad de pago comprometida Mayor o igual a 17% y menor a
50%

4 Deudores con capacidad de pago muy comprometida Mayor o igual a 50% y menor a
100%

5 Deudores irrecuperables 100%

Las provisiones por riesgo crediticio solo pueden desafectarse, en la cuota parte correspondiente, por
pagos en efectivo, constitucion de nuevas garantias computables y por cambios en la clasificacion
que impliquen el pasaje a una categorfa de menor riesgo.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Sociedad reconoce una baja de un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales de
recibir un flujo de fondos asociado a dicho activo expiran, o cuando se transfiere el activo financlera
junto con todos sus riesgos y beneficios a otra entidad.

En el caso particular de los créditos, La Sociedad reconoce la baja del estado de situacion financlera
e informa como "Créditos castigados”, segiin se establece en el Anexo 1 de Ia Comunicacion
2025/057:

» Hayan transcurrido los plazos para ser considerados créditos morosos;
* Se hayan otorgado quitas o transado con el deudor en forma documentada el

desistimlento de las acclones para recuperar el crédito;
s Hayan prescripto.

2.1.6 Pasivos financieros

La Sociedad clasifica todos sus pasivos financieros como medidos posteriormente a costo
amortizado.
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21.7 Activo material

El activo material incluye inmuebles, vehiculos, equipos de computacién, mobiliario y otras
instalaciones propiedad de La Sociedad o adquiridas en régimen de arrendamiento financiero,
excluyendo los activos no corrientes en venta.

La depreciacion de los activos materiales se inicia cuando los activos estan listos para su uso. La vida
atil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en dichas estimaclones registrado sobre una base prospectiva.

Los activos que se mantienen bajo los arrendamientos financieros se deprecian por completo a lo
largo de la vida (til o en el plazo del arrendamiento, el que sea menor, salvo que la adquisicién de la
propiedad del activo sea muy probable.

Las vidas Utiles estimadas son las siguientes:

Aiios
Inmuebles 50
Instalaciones 5
Muebles y utiles 5
Vehiculos 5
Equipos de computacién 2
Cajas de seguridad 5
Otros equipos 3

2.1.8 Activo intangible

Los activos intangibles se miden al costo menos la amortizacion acumula y las perdidas por deterioro
del valor acumuladas. La amortizacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal. La vida atil estimada
de los activos intangibles es de:

Anos
Sofiware 3
Patentes, Marcas y Licencias 5

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de amortizacion, vida
atil o valor residual de un activo, se revisa la amortizacion de ese activo de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectativas.

2.1.9 Arrendamientos

La norma prevé que el arrendatario se reconozca un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento a valor presente respecto de aquellos contratos que cumplan con la definicion de
contratos de arrendamiento. Un contrato de arrendamiento es aquel que proporciona el derecho a
controlar el uso de un activo Identificado por un perfodo determinado. El contrato transmite el derecho
del control del uso si:

° El contrato implica el uso de un activo identificado explicita o implicitamente.

° Tiene derecho a obtener sustancialmente tados los beneficios econdmicos del uso del activo
identificado; y

° Tiene derecho a dirigir el uso del activo.

Se reconocen como un gasto, de forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento, siempre que:
a) El plazo del arrendamiento no supere un aio.

b)  Siel plazo del arrendamiento es mayor al afio, el activo arrendado valuado como nuevo al inicio
del arrendamiento, no supera el equivalente a USD 10.000.

CPA

FERRERE

Inlgialada, 2 ¢ 1o uficagién




18

El activo por arrendamiento financiero se deprecia posteriormente utilizando el método lineal desde
la fecha de inicio al menor plazo entre el final de la vida (it del activo por derecho de uso y el final del
plazo del arrendamiento. De acuerdo con lo establecido en la Comunicacion 2019/343 los activos por
derecho de uso, no se revaltan. Los activos mantenidos como arrendamiento financiero se incluyen
en propiedad, planta y equipo.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
aplicando la tasa incremental por préstamos utilizada. Los pagos se distribuyen entre las cargas
financieras y reduccion de la obligacién por arrendamiento,

2.1.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sociedad tenga que desprenderse
de recursos que reporten beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor contable representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar pude ser medido con fiabilidad.

2111 Provisién por beneficio a los empleados

Se reconocen como gastos del ejercicio a medida que se devengan, en funcién de los servicios
prestados por los funcionarlos de la Sociedad.

Se reconoce un pasivo sin descontar, por el monto que se espera pagar a corto plazo en la medida
que La Sociedad tiene una obligacién presente, legal o implicita, y puede ser estimada con fiabilidad.
La Sociedad no otorga a su personal beneficios por antigliedad y/0 retiro jubilatorio.

2.1.12 Impuestos

Los principales impuestos directos que gravan la actividad de la Sociedad son el Impuesto a las
Rentas de Actividades Econémicas (IRAE), el Impuesto al Patrimonio (IP), la Tasa Control del
Sistemna Financiero (TCSF) a partir del setiembre de 2025 y el Impuesto de Control de las Sociedades
Anonimas (ICOSA).
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a) Impuesto a la renta corriente

El impuesto corriente es el impuesto a pagar calculado sobre el monto imponible del resultado del
ejercicio, determinado a base de la tasa del impuesto a la renta vigente al cierre del ejercicio y
considerando los ajustes por pérdidas fiscales en afios anteriores. La tasa aplicable de IRAE en el
ejercicio es del 25%.

b)  Impuesto ala renta diferido

El impuesto diferido es aquel que se espera sea pagadero o recuperable por las diferencias entre el
valor en libros de los activos y los pasivos en los estados financieros separados y por los valores de
los mismos siguiendo los criterios fiscales utilizados en el calculo de la renta gravable. El impuesto
diferido es contabilizado utilizando el método del pasivo en el balance. Los pasivos por impuesto
diferido son generalmente reconocidos para todas las diferencias temporales imponibles y los activos
por impuesto diferido son reconocidos en la medida de que sea probable que habra rentas gravadas
disponibles en contra de las cuales, las diferencias temporales deducibles puedan ser utilizadas.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha de cada clerre de ejercicio
econémico y reducido en la medida de que no sea probable que suficiente renta gravada esté
disponible en el futuro para permitir que todos o parte de los activos sea recuperable,

El impuesto diferido es cargado o acreditado en el estado separado de resultados, excepto cuando
esta relacionado a partidas cargadas o acreditadas directamente al patrimonio, en cuyo caso el
impuesto diferido también es tratado en el patrimonio.

2.1.13 Reconocimiento de ingresos

Los principales ingresos de la sociedad son obtenidos por intereses sobre créditos otorgados, cuyo
tratamiento contable se describe a continuacion:

Con carécter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcién de su periodo de devengamiento, por aplicacién del método del tipo de
interés efectivo (excepto las excepciones sefialadas en las Nota 2.1.5.b).

En el Anexo 5 de la Comunicacién 2025/057 se establece que para aquellos créditos clasificados en
categorias 3, 4 y 5 de acuerdo con los lineamientos de la Nota 2.1.5, no se reconocen como ganancias
los ingresos por intereses, excepto que se perciban en efectivo. Dichos intereses se registran en el
activo con crédito a intereses en suspenso. No se consideran como percibidos en efectivo los que se
originen en nuevas financiaclones de La Sociedad o en garantias que éste haya asumido frente a
terceros.

Cuando de acuerdo con las normas vigentes deba clasificarse una operacion en las categorlas de
riesgo antes mencionadas, los intereses devengados reconocidos como ganancia durante el ejercicio
y no percibidos, se extornan con crédito a intereses en suspenso.

2.1.14 Estado de flujos de efectivo

Para la preparacion del Estado de flujos de efectivo se definié coma fondos el efectivo, los depdsitos
disponibles en otras instituciones financieras y en el Banco Central del Uruguay (rubros "1.1 — Caja y
otros disponibles” y "1.2.1 Banco Central del Uruguay - Disponible” del estado de Situacién Financiera).
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22 CAMBIOS EN LA ESTIMACIONES CONTABLES Y ERRORES

Los estados financleros al 30 de setiembre de 2025 se han preparado bajo el Marco Contable
establecido por la Comunicacién N° 2025/057 segtn lo expresado en la Nota 2.1.1, siendo la fecha
de transicion el 01 de octubre de 2024. Anteriormente, los mismos fueron formulados de acuerdo a
los Decretos 291/14, 372/15, 408/16 (NIIF para PYMES) y 108/2022.

La siguiente conciliacion muestra el efecto de la aplicacién del nuevo Marco Normativo en el activo,
pasivo y patrimonio a la fecha de transicién;

Ajustes realizados créditos

Saldo al 30/09/24 sector no financiero a costo Saldos al 30/09/2024

segiin normas

contables anteriores amortizzgioonf:gll;n Marco segtin Marco Contable
ACTIVO 7.206.095.070 (1.305.122.160) 5.900.972.910
PASIVO (2.137.429.674) (8.227.602) (2.145.657.276)
PATRIMONIO (5.068.665.393) 1.313.349.762 (3.755.315.631)
GANANCIA (1.554.641.152) - (1.554.641.152)
PERDIDA 1.121.5627.324 - 1.121.527.324
CASTIGO DEUDOR - 2.080.767.816 2.080.767.816
CASTIGO ACREEDOR - (2.080.767.816) (2.080.767.816)

En aplicacién de la Comunicacién N° 2017/242, la diferencia positiva entre el saldo de resultados
acumulados al clerre del ejercicio previo a la aplicacién del nuevo Marco Contable (Comunicacién N°
2025/057) obtenido al reformular los Estados Financieros en base a dicho marco, y aquel obtenido a
la misma fecha aplicando las Normas Contables y Plan de Cuentas para las Empresas de
Intermediacion Financiera, se expone en “Resultados acumulados — Cambio de polftica contable”.

NOTA3 - HECHOS RELEVANTES

3.1 Inclusién en el registro del Banco Central del Uruguay

Desde el 26 de setiembre de 2025 Cash esta incluida como Empresa Administradora de Crédito de
mayores aclivos en el registro de Banco Central del Uruguay. Como consecuencia la Institucion
cambi6 de marco normativo para la elaboracion de los Estados Financieros, pasando a aplicar en el
presente ejerciclo los criterios establecidos en la Comunicacion 2025/057. Cémo se menciond en la
Nota 2.2 se expone la conciliacion por los cambios de criterios contables.

3.2 Fideicomiso Financiero Cash | y venta de cartera

El 17 de diciembre de 2024 por comunicacion 2024-259 el Banco Central del Uruguay inscribi6 en el
registro de mercado de valores el “Fideicomiso Financiero Cash I".

La Sociedad realiza en forma habitual venta de cartera. Durante el presente periodo se realizaron
ventas de cartera sin recurso cuyo saldo de capital ascendia a $ 589.278.340, las cuales fueron
vendidas por un monto de $587.079.204, por lo cual se reconocié una pérdida neta por venta de
cartera de $ 2.199.136.

Los créditos vendidos son administrados por Cash S.A., asumiendo este la obligacién de transferir
los montos cobrados por cuenta y orden del adquiriente de la cartera.
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NOTA 4 - SEGMENTOS DE NEGOCIO

4.1 Principales segmentos de negocio

La Sociedad tiene como giro principal el otorgamiento de créditos a personas fisicas. Adicionalmente,
se proporcionan una gama de beneficios mediante el pago de una mensualidad. La actividad del
negocio se analiza como una tnica unidad, teniendo un tnico responsable comercial a cargo.

Durante el transcurso del presente ejercicio la Socledad no ha realizado modificaciones en su
estructura organizativa interna, por lo que no se han producido cambios en la composicion de los
referidos segmentos.

4.2 Resultados de cada segmento

A continuacién, se exponen los resultados procedentes de las distintas areas geogréficas para el
ejercicio finalizado el 30 de setiembre de 2025 en $:

Departamento Ganancias Perdidas Neto
Artigas 37.755.789 (17.400.497) 20.355.292
Canelones 300.712.585 (98.228.742) 202.483.843
Cerro largo 67.288.954 (20.329.126) 46.959.828
Colonia 65.784.432 (25.780.523) 40.003.909
Durazno 63.667.295 (25.486.554) 38.180.740
Flores 34.525.520 (14.872.049) 19.653.471
Florida 43.602.450 (16.217.457) 27.384.993
Lavalleja 74.704.887 (29.460.513) 45,244.374
Maldonado 35.530.571 (14.451.741) 21.078.830
Montevideo 2.201.056.878 (706.068.371) 1.494.988.507
Paysandi 121.592.598 (53.672.701) 67.919.897
Rio negro 41.267.192 (15.318.657) 26.948.535
Rivera 65.336.272 (22.768.972) 42.567.300
Rocha 37.961.098 (14.304.050) 23.657.048
San José 58.805.048 (21.430.426) 37.374.622
Soriano 70.371.893 (28.455.794) 41.916.099
Tacuarembé 82.112.637 (30.274.413) 51.838.224
Treinta y fres 37.753.724 (13.792.667) 23.961.057

4.3 Clientes mas grandes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de transacciones con un solo deudor no
representan en ningun caso el 10 % o mas-de los ingresos por intereses y reajustes de actividades
ordinarias.

A continuacion, se exponen los ingresos expresados en pesos de las actividades ordinarias de los
veinte principales deudores de la Institucién al 30 de setiembre de 2025:

30 de setiembre de 2025
mpsst | BREESL | FeiRhes
1 77.273 0,00% 0,14%
2 50.263 0,00% 0,10%
3 24.355 0,00% 0,03%
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4 28.581 0,00% 0,03%

5 18.589 0,00% 0,02%

6 18.398 0,00% 0,02%

7 55.482 0,00% 0,02%

8 18.658 0,00% 0,02%

9 14.603 0,00% 0,02%
10 16.143 0,00% 0,02%
11 13.784 0,00% 0,02%
12 723.586 0,02% 0,02%
13 12.003 0,00% 0.01%
14 7.980 0,00% 0,01%
15 5.510 0,00% 0,01%
16 334.128 0,01% 0,01%
17 54.081 0,00% 0,01%
18 234.789 0.01% 0,01%
19 223,149 0.01% 0,01%
20 124.576 0,00% 0.01%

Total ingresos
por intereses y 3.405.073.885
reajustes

NOTA 5 -

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad mantiene valuados los bonos del tesoro uruguayo, bonos corporativos, letras de
tesoreria y notas de tesoro a costo amortizado. Mientras que las inversiones en acciones y opciones
de call estén a valor razonable con cambios en resultados,

A continuacién, se presentan los instrumentos financieros valuados a costo amortizado y a valor de

mercado al cierre de 30 de setiembre de 2025:

Inicialado | 1

e uficacion

Instrumento de deuda Serie Vencimiento | Costo amortizado {$)
Bonos del Tesoro en $ NOTA S13 29/06/2030 86.235.716
Bonos del Tesoro en USD Uruguay 2033 15/01/2033 18.896.339
Bonos del Tesoro en Ul Uruguay 2027 05/04/2027 5.394.174
Bonos del Tesoro en Ul Uruguay 2028 15/12/2028 1.202.168
Bonos del Tesoro en Ul Uruguay 2028 15/12/2028 3.010.789
Bonos del Tesoro en Ul Uruguay 2028 16/12/2028 7.448.779
Bonos del Tesoro en Ul Uruguay 2030 10/07/2030 18.418.789
Bonos del Tesoro en Ul Uruguay 2037 26/06/2037 2.180.600
Bonos del Tesoro en Ul Uruguay 2037 26/06/2037 987.609
Bonos del Tesoro en Ul Uruguay 2037 26/06/2037 813,572
Bonos del Tesoro en U} Uruguay 2037 26/06/2037 7.937.147
Bonos del Extranjeros en USD TNOTE151225 15/12/2025 20.170.168
Bonos del Extranjeros en USD TNOTE311025 31/10/2025 28.906.159
Bonos del Extranjeros en USD Morgan Stanley 2030 30/10/2030 8.260.152
Bonos del Extranjeros en USD BRAZIL 2033 23/10/2033 6.926.763
Notas del Tesoro en Ul Notas S21 26/11/2025 184.210

Instrumento de deuda Serie Vencimiento Valor mercado (§)
Acclones SPYV - 7.043.773
Acclones TS ADR - 7.268.804

;VE
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Acciones PBR - 1.715.088
Acciones TS ADR - 11.402.045
Acciones TS ADR - 10.689.417
Acciones TS ADR - 10.261.841
Acciones SOXX - 5.401.388
Acciones SPYD - 3.997.250
Acciones YPFADR - 3.580.990
Acciones PBR - 2.471.745
Opciones call YPF30C171025 17/10/2025 62.585

Opciones call YPF25C211125 21/11/2025 1.188.477

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE

A continuacién, se presentan los componentes del efectivo y equivalente al 30 de setiembre de 2025
y al 30 de setiembre de 2024 (cifras en $):

Total efectivo y equivalentes al final del ]
ejercicio segin estado de flujos de 30 de setiembre de | 30 de setiembre de
s 2025 2024
efectivo
1.1.1. Monedas y Billetes 34.455.545 23.675.386
1,1.2. Instituclones financieras 42.636.439 48.524.203
1.2.1. Banco Central — Disponible - -
Total 77.091.984 72.199.589
NOTA 7 - CONTABILIDAD DE COBERTURA

La Sociedad no posee instrumentos financieros designados como instrumentos de cobertura al 30
de setiembre de 2025.
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VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

La Sociedad posee los siguientes activos a valor razonable al 30 de setiembre de 2025

ACTIVOS FINANCIEROS A
VALOR RAZONABLE

VALOR
CONTABLE

NIVEL 1

NIVEL 2

NIVEL 3

Cartera a valor razonable con
cambios en resultados

128.095.583

128.085.583

Cartera a valor razonable con
cambios en ofro resultado integral

Opcién valor razonable con
cambios en resultados

1.251.062

1.251.062

Resto de los activos a valor
razonable

TOTAL

129.346.645

129.346.645

PASIVOS FINANCIEROS A
VALOR RAZONABLE

VALOR
CONTABLE

NIVEL 1

NIVEL 2

NIVEL 3

Cartera a valor razonable con
cambios en resultados

Opci6n valor razonable con
cambios en resultados
Resto de los pasivos a valor
razonable

TOTAL . - . -

NOTA 9 - ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

La Socledad no posee activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta al 30 de
setiembre de 2025.

NOTA 10 - PARTICIPACIONES Y OTRAS PARTES RELACIONADAS

a) Subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos
A la fecha La Sociedad no posee participaciones en subsidiarias.
b) Partes relacionadas:

A continuacién, se exponen los saldos y transacciones efectuadas con partes relacionadas al 30 de
sefiembre de 2025:

Personal Superior Créditos Resultados
Presidente 25.354 -
Responsable del régimen de informacién 17.877 -
Sindico 2.072,869 118.301
Distribucion de utilidades 730.000.000

NOTA 11 - COMBINACIONES DE NEGOCIOS

No se registraron combinaciones de negocios durante el ejercicio finalizado el 30 de setiembre de
2025,

FERREDE
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NOTA 12 - ACTIVO INTANGIBLE

Durante el ejercicio finalizado el 30 de setiembre de 2025y en el ejercicio finalizado el 30 de setiembre
de 2024 no hubo modificaciones respecto a restricciones de titularidad ni se han afectado en garantia
activos intangibles.

La evolucién de los saldos de intangibles correspondiente al ejercicio finalizado el 30 de setiembre
de 2025 y el ejercicio finalizado el 30 de setiembre de 2024 (en $):

Al 30 de Setiembre de Costo Depreciacion Diterisre Saliosontalib
2025 acumulada
Plusvalia 23.097.985 (20.177.747) (1.694.059) 1.226.179
Software adquirido 31.540.521 (21.866.026) (3.652.183) 6.022.313
Gastos de desarrollo de } ¥ 5 >
software
Otros activos intangibles - - - -
Total 54.638.506 (42.043.773) (5.346.242) 7.248.492
Aghde ;‘»:;i:mbre de Costo D:gl:zﬁ‘:éin Deterioro Saldo contable
Plusvalia 22.831.246 (19.516.497) (661.250) 2,653.499
Software adquirido 30.785.832 (20.485.266) (1.380.760) 8.919.806
Gastos de desarrollo de " " " 1
software
Otros activos intangibles - - - -
Total 53.617.077 (40.001.763) (2.042.010) 11.573.305

NOTA 13 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Las bases de medicion, método de depreciacion y vidas dtiles utilizadas para determinar el importe
en libros neto, se explican en nota 2.1.7 y 2.1.9.

No hubo modificaciones respecto a restricciones de titularidad ni se han afectado en garantia bienes
de propledad planta, y equipo en el ejercicio.
El saldo al 30 de setiembre de 2025 se compone de la siguiente forma (en §):

A olise ggglsembre e Valor costo A;?;::ﬁ?:&g" Deterioro Saldo Contable
Inmuebles 661.866.316 (12.258.183) (9.296.450) 640.311.683
Obras en curso - - - -
Muebles y ttiles 62.737.851 (29.425.420) (5.858.141) 27.454.290
Instalaciones 132.842,273 (56.379.677) (16.873.831) 59.588.765
Vehiculos 34.826.004 (11.652.977) (6.592.909) 16.580.118
Equipo de computacion 87.519.854 (72.268.469) (5.859.818) 9,391.567
Caja de seguridad 7.319.742 2 (498.590) 6.821.152
g"rfé%’:: .20 Inmuebles 24.428.038 . (2.559.583) 21.868.455
Otros 13.941.215 (11.333.280) (959.919) 1.648.017

TOTAL 1.025.481.203 | (193.318.006) | (48.499.241) 783.664.046
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El saldo al 30 de setiembre de 2024 se compone de la siguiente forma (en $):
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Al 30 de gggfmbre de Valor costo A:;::E?:;in Deterioro Saldo Contable
inmuebles B7.251,763 (11.109.372) (1.160.654) 74.981.736
Obras en curso 382.125.066 - - 382.125.066
Muebles y Utiles 38.953.903 (25.117.824) (4.307.596) 9.528.483
Instalaciones 98.043.060 (38.142.289) (18.347.362) 41.553.409
Vehiculos 31.942.827 (5.583.517) (7.699.264) 18.660.046
Equlpo de computacién 80.659.665 (63.657.797) (8.610.672) 8.391.196
Caja de seguridad - - - -
Mejoras en inmuebles ) ) _ )
arrendados
Otros 13.023.440 (9.806.992) (1.526.288) 1.690.160

TOTAL 731.999.724 | (153.417.791) | (41.651.836) 536.930.097
NOTA 14 - PROPIEDADES DE INVERSION

La Sociedad no posee propiedades de inversidn al 30 de setiembre de 2025,

NOTA 15 -

A continuacion, se expone la composicion el detalle de los cargos por impuesto a la renta corriente y

diferido:

Concepto

Perdida por impuesto a la renta cormriente
Ganancia por impuesto a la renta diferido

(221.280)

IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS

(196.194.597)
(196.415.877)

Total

Elimporte por impuesto diferido relacionado con la generacion y reversion de diferencias temporarias
al 30 de setiembre de 2025 y al 30 de setiembre de 2024 es el siguiente (en $):

30 de setiembre de | 39 e setiembre de 2024
Activo por impuesto diferido 226.118.711 422.313.308
Activo neto por impuesto
Active 226.118.711 422,313,308

El activo neto por impuesto diferido se compone de la siguiente forma (en $):

_CPA
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Propiedad, planta y equipo
Provision para incobrables
Anticipos proveedores
Provision Fallecidos
PFEA

Tasa

NOTA 16 -

A continuacion, se detallan las principales partidas incluidas en créditos diversos por los ejercicios

27

30 de setiembre de 2025 30 de setiembre de 2024

114.705.170 90.795.995
- 1.625.129.499

22.150 (540.494)
50.001.005 73.868.233
739.746.518 -
904.474.843 1.689.253.233
25,00% 25,00%
226.118.711 422.313.308

CREDITOS DIVERSOS — DIVERSOS.

finalizados el 30 de setiembre de 2025 y 30 de setiembre de 2024 (en §):

Créditos Diversos - Diversos

Al final del ejercicio

Al final del ejercicio

MONEDA NACIONAL 30,09.2025 30.09.2024 Nhsion
Créditos por operativa 42,846,734 39.841.495 3.005.239
Créditos por seguros a cobrar 121.222.578 246.995.030 (125.772.452)
Créditos por soluciones 72.711.918 587.844.481 (5615.132.563)
Otros 12.655.631 14.947.272 (2.291.641)
Total 249.436.861 889.628.278 (640.191.418)

Créditos Diversos - Diversos

Al final del ejercicio

Al final del ejercicio

MONEDA EXTRANJERA 30.09,2025 30.09.2024 Varlacién
Otros 4.607.053 322.190 4.284.863
Total 4.607.053 322.190 4.284.863
NOTA 17 . FINANCIAMIENTO ADMITIDO

Se detallan los saldos correspondientes a financiamiento admitido al cierre de ejercicio 30 de

setiembre de 2025 y 30 de setiembre de 2024 (en $):

Al final del Al final del
ejercicio ejercicio Identificacion
30.09.2025 30.09.2024

Acreedores por créditos recibidos en el marco
de lo dispuesto en el articulo 34 del TOCO a)
Total - -
Acreedores por créditos recibidos en el marco 40.360.205 - Santander
de lo dispuesto en el articulo 34 del TOCO b) 276.414.030 168.490.280 | BBVA
Total 316.774.235 168.490.280

|m(ii'ui\xuu\ N
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Acreedores por créditos recibidos en el marco
de lo dispuesto en el articulo 34 del TOCO c)

Total - -

Acreedores por créditos recibidos en el marco
de lo dispuesto en el articulo 34 del TOCO d)

Total - -

Acreedores por créditos recibidos en el marco
de lo dispuesto en el articulo 34 del TOCO e)

Total - -

Acreedores por créditos recibldos en el marco
de lo dispuesto en el humeral 3 del artfculo
165 de la Ley 18.407

Total - -

NOTA 18 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

La Sociedad no posee otros pasivos financieros al 30 de setiembre de 2025

NOTA 19 - OTRAS OBLIGACIONES — DIVERSOS

A continuacion, se detallan las principales partidas incluidas en otras obligaciones diversas por los
ejercicios finalizados el 30 de setiembre de 2025 y 30 de setlembre de 2024 (en $):

2.9.3.2 - Otras Obligaclones - Al final del ejercicio | Al final del ejercicio

Diversos MONEDA NACIONAL 30.09.2025 30.09.2024 Variacién
Provisiones salariales 100.243.569 86.564.853 13.678.717
Pasivos con cllentes 162.124.610 158.698.309 3.426.302
Provisiones 50,001.005 73.868.233 (23.867.228)
Otros 31.711.407 45.490.645 (13.779.149)
Total 344.080.682 364.622.040 (20.541.358)

2,9.3.2 - Otras Obligaciones - Al final del ejercicio

Al final del ejercicio

Diversos MONEDA EXTRANJERA 30.00.2025 30.00.2024 Variacion

Pasivos comerciales - - -

Otros 174.847 1.055.601 (880.844)

Tatal 174.847 1.055.691 (380.844)
NOTA 20 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

A la fecha de clerre, la Sociedad no presenta pérdidas ni pasivos contingentes.
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NOTA 21

(TRIMESTRAL)
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VARIACIONES DE SALDOS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Se detalla el saldo de las variaciones de los saldos en el Estado de Situacion Financiera que Superan
el 50% respecto al saldo del trimestre anterior o supera en valores absolutos el 10% de la
Responsabilidad Patrimonial Neta de la institucion.

A continuacion, se presentan los saldos de variaciones de 30 de setiembre de 2025 con respecto al
30 de junio de 2025 (expresado $):

Saldo al 30 de
Cuenta Concepto setiembre de Variacion Explicacion
2025
Créditos  por  intermediacion
financiera sector no financiero
1.4.2 | privado 5.286.149.575 | 381.312.176 Incremento normal cartera
1.4.4.1.1 | Letras de regulacién monetaria -| (54.709.544) Vencimiento LRM
1.4.4.2.1 | Bonos del Tesoro 150.722.046 85.158,162 Canije de notas por bonos
1.4.4.2.4 | Notas del tesoro 181.712| (84.150.807) Canje de notas por bonos
Opcién  valor razonable con
1.6.3 | cambios en resultados- Otros 1.251.062 (3.365.966) Disminuye saldo opciones
1.12.1.8 | Mejoras en inmuebles arrendados 21.868.455 21.868.455 Reclasificacién contable
1.12.2.6 | Activos por derecho de uso 34.840.776 34.840.776 Alta arrendamiento financiero
Generados por diferencias
1.14.2.1 | temporarias 226.118.711| 181.306.986 | Incremento activo impuesto diferido
1.15.3 | Cargos pagados por anticipado 25.007.308 12.696.024 Incremento pagos anticipados
Ingresos por servicios devengados i
1.15.8 | y no percibidos 172.860 153.030 Incremento normal
1.16 [ Otros activos 22.816 (28.173) Disminuye normal
2.1.6.17 | Paslvos por arrendamiento 36.561.383 36.561.383 Alta arrendamiento financiero
Acreedores fiscales - retenciones a
2.8.1.1 | terceros 56.534.191 47.908.582 | Incremento retencion a accionistas
Incremento dividendos pendiente
2.9.2 | Dividendos a pagar 2.138.064.673 | 675.898.894 pago
3.1.7.1 | Resultados acumulados 1.778.285,803 | (730.000.000) Distribucion utilidades
NOTA 22 - PATRIMONIO

El capital integrado de la Sociedad al 30 de setiembre de 2025 asciende a $ 2.338.683.043 y esta
representado por acciones escriturales de valor$ 1 cada una.

Con fecha 18 de setiembre de 2025, el Directorio, en sus facultades delegadas por la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas aprobd distribuir utilidades por $ 730.000.000.

Con fecha 15 de diciembre de 2024, el Directorio, en sus facultades delegadas por la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas aprob6 constituir Reserva Legal por $ 21.655.692.
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NOTA 23 - GASTOS DEL PERSONAL Y GENERALES

Los gastos de personal y generales por los ejercicios finalizados el 30 de setiembre de 2025 y el 30

de setiembre de 2024 son los siguientes (en $):

Al final del | Al final del
gjercicio ejercicio Variacion

GASTOS DE PERSONAL 30.09.2025 | 30.09.2024
Remuneraciones 621.108.550 | 178,262,507 | 442.846.043
Remuneraciones a directores y sindicos 11.874.929 | 3.732.035 8.142.894
Beneficios monetarios ¥ no monstarios 39.771.405 | 13.886.269 | 25.885.136
Participacién de ganancias - - -
Relribuciones basadas en acciones - - -
Aportaciones a la seguridad social 99.089.768 | 29.296.622 | 69.793.146
Contribuciones a planes de beneficio post empleoa )
Otros 9.481.428 3.006.659 6.474.769
TOTAL 781.326.080 | 228.184.092 | 553.141.988

Al final del | Al final del

ejercicio ejercicio Variacién

GASTOS GENERALES 30.09.2025 | 30.09.2024
Amortizaciones 72.576.729 | 12.205.387 | 60.371.342
Seguros 2.909.832 897.829 2.012.003
Corretajes, giros y transferencias, 6rdenes de pago y
ofros gastos - - -
Impueslos, tasas y contribuciones 101.460.823 | 2.495.678 98.965.145
Alqulles de bienes inmuebles 48.893.793 | 21.414.061 | 24.479.732
Publicidad 123.690.038 | 43.842.988 | 79.847.050
Honorarios profesionales 34.999.716 | 7.895.593 | 27.104.123
Gastos de representacion 17.479.622 | 4.273.807 13.205.715
Fondo de garantia de depdsitos - - -
Pérdidas por juicios - - -
Otros 147.925.450 | 34.298.988 | 113.626.461
TOTAL 549.935.903 | 127.324.332 | 422.611.569

Tal como se menciona en Nota 1.3 el ejercicio finalizado el 30 de setiembre de 2024 comprende un
perfodo de cuatro meses, como consecuencia del cambio en la fecha de clerre del ejercicio economico

realizado por la empresa.

NOTA 24 -

A continuacidn, se detallan las principales partidas incluidas en otros

finalizados el 30 de setiembre de 2025 (en $):

OTROS RESULTADOS — DIVERSOS

resultados por el ejercicio

Qtras ganancias operativas Al final del ejercicio | Al final del ejercicio Variacién
diversas MONEDA NACIONAL 30.09.2025 30.09.2024

Ingresos por soluciones 860.904.961 263.978.709 596.926.252
Oftros 18.727.921 7.254.347 11.473.574
Total 879.632.882 271.233.056 608.399.826
qtms ganancias operativas Al final del sjercicio | Al final del gjercicio Variacién
diversas MONEDA EXTRANJERA 30.09.2025 30.09.2024

Otros - - -
Total - - -
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Pérdidas por obligaciones

Al final del ejercicio

Al final del ejercicio

diversas MONEDA EXTRANJERA

30.09.2025

diversas MONEDA NACIONAL 30.09.2025 30.09.2024 Varigoion
Otros 5 . :
Total - - 5
Pérdidas por obligaciones Al final del ejercicio | Al final del ejercicio Variaston

30.09.2024

Otros

Total

Tal como se menciona en Nota 1.3 el ejercicio finalizado el 30 de setiembre de 2024 comprende un
periodo de cuatro meses, como consecuencia del cambio en la fecha de cierre del ejercicio economico

realizado por la empresa.

NOTA 25 -
(TRIMESTRAL)

VARIACIONES DE SALDOS DEL ESTADO DE RESULTADOS

Se detalla las variaciones de saldos del Estado de Resultados que superan el 25% con respecto al
saldo del trimestre anterior.

A continuacién, se presentan los saldos de variaciones de 30 de setiembre de 2025 con respecto al
30 de junio de 2025 (expresado $).

Saldo al 30 de
Concepto setiembre de Variacion Explicacién
2025

4-Ingresos por intereses y Incremento devengo por aumento de
reajustes 3.405.073.885 | 900.879.944 cartera

Incremento de intereses perdidos por
5-Gastos por intereses y préstamos e Interés por arrendamiento
reajustes (14.467.922) |  (6.135.595) financiero
7-Deterioro de activos Incremento de previsiones por atraso y
financleros (906.774.488) | (318.941.822) aumento de cartera
8-Recuperacion de créditos
castigados 105.328.085 26.267.801 Cobranza créditos castigados

Incremento comisiones por operativa normal

10-Comisiones perdidas (146.006.117) | (39.936.893) de la empresa
17-Gastos generales (549.935.901) | (135.119.203) [ Incremento gastos alquileres y publicidad

Incremento previsiones por atraso y
19-Deterioro de otras partidas (148.195.353) | (46.796.829) [ aumento de operativa seguro y soluciones

NOTA 26 -

26.1

Riesgo de tipo de cambio

RIESGOS DE CREDITO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La empresa se encuentra expuesta al riesgo de tipo de cambio principalmente por instrumentos de
deuda en délares americanos. Sin embargo, las mismas se mantienen controladas por la Gerencia
Financiera.

A continuacion, se resume los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera, asl como sus
equivalentes en moneda nacional, al cierre del ejercicio:

o
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30.09.2025 30.09.2024

Detalle uss$ Equivalente en $ us$ Equivalente en
Efectiva y equivalentes de 230,998 9.204.130 379.610 15.806.973
efectivo
Instrumentos de deuda 3.689.093 146.991.923 3.520.098 146.576.891
Créditos 509.103 20.285.203 -
Opcibn valor razonable con }
cambios en resultados- Otros 31.308 1.251.062
Otros créditos 621.103 24.747.830 12.758 531.229
Posiclon actlva 5.081.695 202.480.148 3.912.466 162.915.093
Cuentas por pagar 149,900 5.972.767 142.114 5.917.617
Arrendamiento Financiero 88.183 3.513.664 -
Posicion pasiva 238.083 9.486.431 142.114 5.917.617
Posicién neta (pasiva)/activa 4.843.612 192,993.717 3.770.352 156.997.475

26.2 Riesgo crediticio

El riesgo que asume la Sacledad por la actividad de crédito es muy significativo, el mismo es
monitoreado permanentemente por la gerencia, estableciendo indices de atraso tolerables y
practicando politicas de cobranza en base a los resultados obtenidos y considerando que su riesgo
se encuentra atomizado en un gran ntimero de clientes.

La gerencia cuenta con informacion diaria del atraso de cada cliente y en base a su historial ha
constituido una prevision para incobrables que consldera razonable. De acuerdo con el atraso que
presenta cada cliente al cierre de cada mes, se constituye una previsién que varia entre el 0,5%
(atraso hasta 10 dias) y el 100 % (atraso mayor a 120 dias) sobre el activo contable registrado. Las
mismas contemplan ademés del atraso, el impacto en la calificacion del cliente por tener créditos
morosos o créditos castigados por atraso con el resto del sistema segtin el reporte de Mocasist del
mes anterior publicado por BCU.

26.3 Composicién de riesgos crediticios

A continuacién, se presenta informacion acerca de la calldad crediticia de los créditos y riesgos y
compromisos contingentes al 30 de setiembre de 2025 y 30 de setiembre de 2024 (expresados en $).
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NOTA 27 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emision de los presentes estados financieros y con posterioridad a la fecha de cierre de
gjerciclo, no han ocurrido hechos que puedan afectar a la Sociedad en forma significativa.
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ANEXO X1
Declaracion jurada de la Entidad Representante



BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A.
Dr. Luis Alberto de Herrera 1248, WTC, Torre lIl, Oficinalb74
Montavideo — Uruguay C.P. 11300

Tel.: (598) 2623 1111

E-mail: bevsa@bevsa.com.uy

Montevideo, 4 de mayo de 2026

Sres.
Superintendencia de Servicios Financieros del
Banco Central del Uruguay

Presente
De nuestra mayor consideracion:

Ref.: Declaracion Jurada Entidad Registrante

Hacemos referencia al Cdntrato de Entidad Registrante suscrito por la Bolsa Electrénica de
valores de! Uruguay S.A. (BEVSA) con Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y
Fideicomisos S.A. en su caracter de emisor de obligaciones negociables del “Fideicomiso Financiero
Cash i11”, por la cual BEVSA asumi6 el rol de Representante de los Titulares al amparo de lo previsto
en la Ley N2 18.627, arts. 456, 457 y 464 de la Ley N.2 16.060, Decreto Reglamentario N.¢ 322/011,

y Recopilacion de Normas de Mercado de Valores del BCU.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 112 literal vi) de la Recopilacién de Normas
de Mercado de Valores del BCU, en la redaccion dada por la Circular Nro. 2,136 del 8 de febrero del
2013, BEVSA y su representante legal, juran y declaran que no tienen respecto de sus obligaciones
como Entidad Representante ninguna incompatibilidad de las previstas en el articulo 13.5 ‘de fa
Recopilacion de Normas del Mercado de Valores en la redaccidn dada por Ia referida Circular para
ejercer sus funciones de acuerdo a lo previsto en el Contrato de Entidad Representante, y la

normativa vigente.

qualityaustria
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BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DFL URUGUAY S.A. .
Dr. L. A. de Herrera 1248, oficina 1674 WTC Torre ||

Montevideo ~ Uruguay C.P. 11000

Tel: (598) 2623.11.11

E-mail: bevsa@bevsa.com.uy

Por la presente, Diego Labat, en mi calidad de Gerente General de la Bolsa Electrénica de
Valores del Uruguay S.A. (BEVSA), declaro bajo juramento que la declaracién realizada
anteriormente es cierta y veraz, no existiendo respecto de BEVSA ni de su representante
incompatibilidad alguna de las previstas en el articulo 13.5 de la Recopilacién de Normas del

Mercado de Valores para actuar como Entidad Representante, asumiendo toda la responsabilidad

por dicha declaracién. -

Asimismo, declaro saber que la no concordancia de la presente declaracion me haré pasible

de la aplicacién de las sanciones dispuestas por la normativa vigente.

Sin otro particular saludamos a Uds. muy atentamente.

p. BEVSA,

EL/Piego Labat

C.1.: 2.938.493-2
1226
Stgue .Sttt Papel Notarial
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O“FN-I‘,\L% PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION
Ok,

ESC. MARIA VERONICA PELAEZ FORLI - 12892/5

VERONICA PELAEZ FORLI, ESCRIBANA, CERTIFICO QUE: A) La firma que

antecede por BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY SOCIEDAD
ANONIMA es auténtica, fue puesta en mi presencia y pertenece al Sefior Diego
LABAT LEGARRA, uruguayo, mayor de edad, titular de la Cédula de Identidad
namero 2.938.493-2, con domicilio a estos efectos en esta ciudad en la Avenida Luis
Alberto de Herrera Numero 1248, Word Trade Center Torre lll, Oficina 1674, persona
habil a quien previa lectura que le hice del documento que antecede asi o otorgd y
firmé, ratificandose en su contenido, en su calidad de apoderado, en nombre y
representacion de ‘BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY
SOCIEDAD ANONIMA”, persona juridica inscripta en el Registro Unico Tributario
(RUT) de la Direccion General Impositiva con el nlimero 21.287643.0015.- B) No
conozco a Diego Labat Legarra, quien me acredita su identidad con la exhibicién de su
cédula de identidad.- C) La Sociedad BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL
URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA (B.E.V.S.A.): 1) Es persona juridica habil y vigente,
legalmente constituida, por Acta otorgada en la ciudad de Montevideo el 15 de Enero
de 1993, sus Estatutos fueron aprobados por la Inspeccién General de Hacienda el 17
de Agosto de 1993, inscriptos en el Registro Publico y General de Comercio con el
NGmero 2087 al Folio 4201 del Libro 3 de Estatutos el 21 de Octubre de 1993, y
debidamente publicados en el Diario Oficial y el Observador Econdmico, al igual que
sus modificaciones las cuales fueron debidamente aprobadas, inscriptas y publicadas
conforme a la Ley.- I} Del referido Estatuto y sus modificaciones resulta que la
Sociedad tiene plazo vigente y que la representacion de la misma la ejerce el
Presidente del Directorio con las mas amplias facultades de administracion vy
disposicion.- Ill) La referida Sociedad tiene participaciones patrimeniales nominativas

desde su constitucién, no habiendo sufrido modificacion al dia de hoy, por lo cual no



corresponde el control y comunicacion dispuesto por la Ley 18.930.- V) Dio
cumplimiento a lo dispuesto por la Ley 17.904 segun Declaratoria inscripta en el
Registro de Personas Juridicas — Seccién Comercio con el Nimero 10615 el 24 de
junio de 2025.- V) La referida Sociedad otorgo Poder General de Administracion a
favor del Sefior Diego L.abat Legarra, segUn escritura autorizada el 19 de setiembre de
2025 por la suscrita Escribana, con facultades suficientes para el otorgamiento que
antecede, el cual se mantiene vigente a fa fecha- VI} La referida Sociedad dio
cumplimiento a lo dispuesto por la Ley 19484, segun comunicaciones enviadas al
Banco Central del Uruguay el 289 de Junio de 2018 con el numero ordinal 2390634, el 9
de Octubre de 2020 con el nimero ordinal 4001234 y el 10 de Mayo de 2024 con el
numero ordinal 8478053, que tuve a la vista.- y VIlI) Se encuentra inscripta en el
Registro Unico Tributario de la Direccion General Impositiva con el numero
212876430015, y tiene su domicilio en la ciudad de Montevideo en la Avenida Luis
Alberto de Herrera Numero 1248, Word Trade Center Torre HI, Oficina 1674.- EN FE
DE ELLO, a solicitud de BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY
SOCIEDAD ANONIMA (B.EV.SA)) y a los efectos de su presentacion ante las
oficinas publicas y/o privadas que correspondan, expido el presente que signo, sello y

firmo en la ciudad de Montevideo el cuatro de mayo de dos mil veintiséis.-

WRRONICA PELAEZ FORLI

&
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Fecha de Vencimiento

Teorica

act.-26
now.-26
dic.-26
ene.-27
feb.-27
mar.-27
abr.-27
may.-27
jun.-27
jul.-27
ago.-2T
sep.-2T
oct.-27
now. 27
dic.-27
ene.-28
feb.-25
mar.-28
abr.-25
may.—28
jun.-25
jul.-2&
ago.-28
Toral

Flujo tedrico estimado

Capital Teorico

14.323.776
16.145.151
17.060.543
18. 701675
13.413.963
21.954.368
24,452,242
24.823.363
26.933.318
28.680.387
010,820
32.857.104
35.446.473
36.256.178
Z7.573.770
27.150.034
28.743.835
26.135.413
23.605.823
14.377.574
5.425.607
2.463.224
2.135.222
506.392.622

Interés Teorico

27.735.448
27.285.656
26.962.416
25.541.586
25.353.321
23.375.981
21.454.584
21.280.306
19.627.716
18.283.238
16.443.232
14.337.106
12.325.553
10.740.734
8.767.915
7.153.240
5.734.335
4.034.530
2.573.915
1363.018
535.633
247.943
103.465
322.935.950

* Walar Nominal &5 2l Flujo tedrico de |2 canera cedida.
°* Flujo Tedrico neto de mora e incobrabilidad. Incluye cobranza anticipada.
""" Elfonde de Gastos y de Liquidez se retiene de la colocacion.

ANEXO XII
Flujo Esperado de Cobranza de los Créditos

Monto Ampliable

Valor Nominal
Teorico ¥

42,059,224
43.431.067
44.023.253
44,543 261
44.772.230
45.330.349
45,966,826
46.110.263
46.561.031
46.369.685
47.454.112
47.854.210
438,372,026
46.336.972
36.347.685
34.303.334
34.544. 230
30.230.003
26.185.738
16.346.832
5.964.240
27773
Z.244.630
8§29.388.572

Anexo XII

Flujo Neta ¥*

Flujo tedrico estimado

Gastos
Estimados

Impuestoa la
Renta Estimado

Fondo de

Gastosy

Fondo de
Liquidez ¥**

Flujo Disponible

37,705,505 434,771 7.541.101 C.033.076 Z9BE3 B33
41427 262 162668 E.900.160 -180.056 34.364 434
44,353,438 E05.376 E.514.145 -5939.381 37363918
50.251557 165977 4 517128 -105.962 45 568 453
EE.953.582 1655 3330167 -1.204 117 53.484.914
BT.374.600 172,398 2.918.156 -5358.100 Ed4.284. 046
£3.104.405 173.047 2.725.257 -805.523 BE. 206,102
E1026.307 170,017 1E12.835 -G78.080 5324337
43.121.887 324153 2.247.920 -313.500 46,543,814
39.308.300 161873 3031419 -407.315 36.15.013
23.213.93 155.030 2953670 2 26.108.171
24 386.028 156.502 2743925 - ZZ2073.6M
17.606.287 445,074 2331633 = 14.966.573
15,932,403 153107 2137135 - 13642 161
11.005.565 432 860 1672623 - §.540.353
10.354.045 151.015 14305314 - 8772713
T7.951.430 150,114 1.013.601 - E. 781715
T.322.073 143,878 E53.033 - E.483.156
5.735.335 143,307 360.462 2 S.2858.626
3.804.162 145553 144 850 - 3510753
2030135 306.434 2,743 = 1720936
1.508.003 147635 = - 1,360,305
2.435.403 147132 = S 2288271



Fecha de Vencimiento

Teorica

oct.-26
ricw. -26
dic.-26
ene. -Z7
feb.-27
mar.-27
abr.-27
may.-27
jun.-27
jul.=27
ago.-27
sep.-27
oct.=27
now. =27
dic.-27
ene.-28
feb.-25
mar.-28
abr.-25
may.—28
jur.-28
jul.-28
ago.-28
Total

Flujo tedrico estimado

Capital Teorico

19.297.723
22.564.538
£3.786.052
26.344.033
27.233.473
30.595.676
34.739.037
34.980.923
38.218.255
40.577.521
44 117372
46, 730.501
50.463.307
52.660.476
45.101.472
35.574.225
36.313.031
34,030,317
32.052.347
23.738.933
15.780.378
4.323.152
2.703.326
722.000.000

Interés Teorico

39533324
40.115.530
33.530.366
37.T3T.239
37126328
34.435.623
31.235.405
31.324.470
28.784.502
26.974.301
24.164.412
Z22.118.075
13.135.483
15.851.4583
12.977.586
10.147.933
356,155
6.246.0M
4.154. 771
2.534.938
1.235.013
381.353
133.504
474 553.683

" Walor Nominal es el Flujo tedrico de la cartera cedida.
** Flujo Tedrico neto de mora e incobrabilidad. Inchuye cobranza anticipada.
""" Elfondo de Gastos y de Liquidez se retiene de la colocacion.

Monto Ampliado

Valor Nominal
Teorico ¥

58.531.047
62 6581.135
63.377.015
Gd.051.272
Bd4.360.407
55.031.305
BE.035.442
B6.305.393
BT.002.757
B7.552.422
68.251.754
58.848.576
53.603.350
68.511.953
58.073.058
45,722,164
44 705,246
40,276,328
36.237.718
26.393.877
17.013.397
4.704.505
2.543.430

1.196.553.683

Anexo XII

Flujo tegrico estimado

Fondo de
Flujo Neto ** e el | AR B e e

Estimados Renta Estimado Fondo de

Liquidez ¥+

54.927.391 501225 10,355,475 T.268.630 43.440.654
G2.353.543 170,754 10.1558. 736 -2735.456 5Z.660.353
E5.633.51 5133547 3.531632 -306.156 55.534.532
TE. 746,100 175312 B.630.701 -133.533 53.8583.455
32 332 204 182.005 5.004.041( -1.766.042 57.806.155
95.270.013 152.859 4.313.951] -1.015.225 90.773.208
35.670.735 183005 4.105.431 -1.180.313 51382 234
30.536.580 151.034 2464935 -1142.944 87.890.502
T1173.252 332425 3441813 -557.222 E7.405.003
24.207.817 167.460 4,466,342 -260.436 43.574.015
45 327.305 164,130 4. 376421 B 40.786. 754
36.695.676 160.533 4.087.730 - 32.447.033
26.113.065 451,131 3.583.5870 - 22.084.005
13.590.333 154.479 3.173.486 = 16.262.434
14.461.575 434 156 2,446,630 - 1.521.032
.227.975 151.343 2.071.963 = 3.004.664
1.51.050 151.574 1555.854 o 3.605.562
T.730.435 150.054 1714111 = 6.526.330
§.861.3355 150,456 G73.373 - 5.031.504
4820172 145,940 347405 - 4. 323,827
3.403.673 307.003 G7.663 - 3.023.008
340,301 147.435 727 = TE1.688
563,556 147,132 - - 422, 754




importantes podrian ocasionar serias diferencias entre los resultados reales y los esperados
incluyendo, sin caracter restrictivo, los factores analizados en el CAPITULO 4 del presente
Prospecto (“Factores de Riesgo”).

Por Amicorp Uruguay Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A.

—
—

Firma:
Aclaracion:

A




