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Aluminios del Uruguay S.A.
Estados Contables Interinos al 31 de marzo de 2008.

Alwminios del Uvapuay S.4.

Estados Contables Inerinos af 31 e murzo de 2008

INFORME SOBRE COMPILACION DE ESTADOS CONTABLES
Montevideo, 15 de mayo de 20083

Sres. Directores
Alvmmios del Uroguay S.A,

Hemos efectuado una compilacion del Estado de Silwacidn Patrimoenial Tntering adjunto de
Aluminios del Uruguay S.A. al 31 de marzo de 2008 v del correspondiente Estado de
Resulledos Interino por el periodo de tres meses finalizado en esa fecha, de acuerdo con las
normas establecidas en el Pronunciamiento N7 7 del Colegio de Comtadores, Economistas v
Admunistradores del Urnguay.

La referida compilacion se limito a presentar bajo [u forma de estados contables las
atirmaciones de la Direecion sobre la situacion patmmonial v Ananciera v los resultados de
Aluminios del Uruguay 5.4, Destacamos gque no hemos practicado un examen de acuerdo
neralmente scepladas o una revision limitada de dichos estados

con normas de auditoria g
contables, por lo cual no expresamos una opinion u otro tipo de conclusion zobre los mismos.

Dejames constancia que nuestra Unica vinculacion con Aluminios del Uruguay S.A. deriva
de nuestra actuacion coma contadores publicos independientes.

El presente informe se expide a los efectos de su presentacion ante el Banco Central del
Uruguay,

it
GUSTAEPEUCULUSA

O RECULUSA
Hlica
REG. C.F. N” 51333
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Estado de Situacion Patrimonial al 31 de marzo de 2008
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Estado de Resultados correspondiente al periodo finalizado el
31 de marzo de 2008

{en dalares estadounidenses)

L«

el puteniot

higresis Dperatives
Descuentos v bomficaciones
Ingreses Cperatives Metos
Cosin de lng Hienes Vemdidos
RESULTAIDD ERLTQ

Gastes de Administracion v Ventas

EResulizdes Diversos

Resultados Fimancieros
I anados

Inpuests 2 la Renta
RESULTADO NETO

Ganancia bazica y diluida por weciin » JHme 00024

El Anexa orlas 25 1 420 que se adientan forman pate inte gral d stados comtables




Aluminios del Uruguay S.A.
Estados Contables Interinos al 31 de marzo de 2008.

Estade de Origen y Aplicacion de Fondos correspondiente al periocdo
finalizado el 31 de marze de 2008
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Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Contables Interinos al 31 de marzo de 2008
(en dolares estadounidenses).

Notas a los Estados Contables al 31 de marzo de 2008.

Nota 1 - Informacion basica sobre la empresa

Aluminios del Uruguay S.A. es una sociedad andnima abierta domiciliada en 1la Reptiblica Oriental
del Uruguay. Su principal actividad es la produccion y comercializacién en plaza y en el exterior
de perfiles extruidos de aluminio, envases flexibles de laminados con aluminio y envases flexibles
de films plasticos, impresos y sin impresion.

Nota 2 - Principales politicas y practicas contables aplicadas

2.1 Bases de preparacion

Los estados contables se han preparado de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay,
siguiendo lo establecido en los Decretos 162/004, 222/004 y 90/005. Los mencionados decretos
establecen la obligatoriedad, para los ejercicios econdmicos iniciados a partir del 19 de mayo de
2004, de la aplicacién de las Normas Internacionales de Contabilidad emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board) vigentes a la
fecha de publicacién del Decreto 162/004 de fecha 12 de mayo de 2004, tal como se encuentran
publicadas en la pagina web de la Auditoria Interna de la Nacién, considerando los aspectos de
presentacion contenidos en el Decreto 103/991 y las alternativas para su aplicaciéon por primera
vez.

Con fecha 31 de julio de 2007 ha sido publicado el Decreto 266/007, que hace obligatoria, como
normas contables adecuadas en Uruguay, la aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera vigentes y traducidas a idioma espafiol a esta fecha y las normas de
presentacion contenidas en el Decreto 103/91. Esta modificacién normativa rige para los ejercicios
econdmicos iniciados a partir del 1° de enero de 2009; la empresa ha decidido no aplicarla en
forma anticipada. Este nuevo cuerpo de normas modificard diversos criterios de revelacion,
valuacién y presentacion utilizados en la preparacion de los estados contables de Aluminios del
Uruguay S.A..

La moneda funcional de los estados contables de Aluminios del Uruguay S.A. es el dolar
estadounidense y no la moneda local de Uruguay, considerando que la primera refleja la sustancia
econdémica de los eventos y circunstancias relevantes para Aluminios del Uruguay S.A..

Los estados contables se han preparado sobre la base de costos histéricos, excepto los inmuebles,
las maquinas y equipos y los contratos futuros que fueron presentados a su valor razonable.

2.2  Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la cotizacion vigente a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son convertidos
a délares estadounidenses a la cotizacién vigente a la fecha de los estados contables. Las
diferencias de cambio resultantes figuran presentadas en el Estado de Resultados.
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El siguiente es el detalle de la cotizacién de la principal moneda extranjera operada por Aluminios
del Uruguay S.A. respecto al dolar estadounidense, al promedio y cierre de los estados contables:

Promedio Cierre
Mar-08 Dic-07 Mar-08 Dic-07
20,93 23,43 20,35 21,50

2.3 Deterioro

Los valores contables de los activos de Aluminios del Uruguay S.A., diferentes de bienes de
cambio e impuestos diferidos, son revisados a la fecha de cada estado contable para determinar si
existe un indicativo de deterioro. Si algin indicativo de deterioro existiera, el monto recuperable
del activo es estimado como el mayor del precio neto de venta o el valor de uso, reconociéndose
una pérdida por deterioro en el Estado de Resultados cuando el valor contable del activo o su
unidad generadora de efectivo exceden su monto recuperable.

Una pérdida por deterioro es revertida, hasta el monto que no exceda el valor contable que hubiera
correspondido si no se hubiera reconocido el deterioro, cuando posteriormente se produce un
aumento en la estimacion del monto recuperable.

2.4  Disponibilidades

Las disponibilidades se presentan por su valor nominal, el cual no difiere de su valor razonable.

2.5 Inversiones temporarias

Los depositos a plazo fijo son clasificados como inversiones para mantener hasta el vencimiento
por lo que se presentan a su costo mas los correspondientes intereses devengados

2.6  Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y otros créditos estdn presentados a su costo menos cualquier pérdida por
deterioro (Nota 2.3). La prevision para deudores incobrables se ha constituido en funcién de los
anAlisis de riesgo individualizado de los deudores.

2.7 Bienes de cambio

Al 31 de marzo de 2008, los bienes de cambio estan presentados al menor del costo o valor neto de
realizacion. El valor neto de realizacion es el valor de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los costos estimados de terminacion y gastos de venta.

El costo de los bienes de cambio es calculado utilizando el criterio de costo promedio ponderado e
incluye los gastos incurridos en la adquisicion de bienes de cambio y la transformacion hasta su
ubicacién y condicién actual.

2.8 Bienes de uso e intangibles

Valuacion

Los bienes de uso e intangibles, excepto inmuebles y maquinas y equipos, estan presentados a su
costo menos la amortizaciéon acumulada y deterioro, cuando corresponde (Nota 2.3).

Los inmuebles y maquinas y equipos (excepto matrices), se encuentran valuados de acuerdo a la
valuacién técnica efectuada por tasadores independientes al 30 de junio de 2005 y 31 de diciembre
de 2005 respectivamente. El incremento por la revaluaciéon resultante por un importe de
US$ 2.082.255 (inmuebles por US$ 1.198.820 y maquinas y equipos (excepto matrices) por
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US$ 883.435), neto del correspondiente impuesto a la renta diferido (US$ 624.676), fue acreditado
en revaliios técnicos dentro de Ajustes al patrimonio.

Gastos posteriores

Los gastos posteriores incurridos para reemplazar un componente de un bien de uso son
Unicamente activados cuando éstos incrementan los beneficios futuros del mismo. El resto de los
gastos son reconocidos en el Estado de Resultados en el momento en que se incurren.

Amortizaciones

Las amortizaciones son cargadas al Estado de Resultados utilizando porcentajes fijos sobre los
valores antes referidos, calculados seglin la vida til estimada para cada categoria, a partir de la
fecha de su incorporacién. Los terrenos no son amortizados. Las vidas ttiles estimadas para cada
categoria son las siguientes:

=  Inmuebles (mejoras) 10 a 33 afios
=  MaAquinas y equipos 4 a 10 afios
= Muebles y ttiles 10 afios
=  Vehiculos y otros bienes de uso 3 a 10 afios

Del total de amortizaciones, US$ 174.251 (US$ 187.659 al 31 de marzo de 2007) fueron cargados
al costo de produccién, y los restantes US$ 1.579 (US$ 1.375 al 31 de marzo de 2007) se incluyen
como gastos de administracion y ventas.

2.9 Deudas comerciales y diversas

Las deudas comerciales y diversas estan presentadas a su costo.

2.10 Deudas financieras

Las deudas financieras estan presentadas a su costo amortizado, con cualquier diferencia entre el
costo y su valor de cancelacion, reconocida en el Estado de Resultados durante el periodo de
financiamiento, utilizando tasas de interés efectivas.

2.11 Patrimonio

Los dividendos son reconocidos como pasivo en la fecha que son aprobados.

2.12 TImpuesto a la renta

El impuesto a la renta sobre los resultados del ejercicio comprende el impuesto corriente y
el impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el Estado de Resultados,
excepto que esté relacionado con partidas reconocidas en el patrimonio, en cuyo caso se
reconoce dentro del patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar sobre el monto imponible de ganancia para el
ejercicio, utilizando la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados contables y
considerando los ajustes por pérdidas fiscales en afios anteriores.

El impuesto diferido es calculado utilizando el método del pasivo basado en el estado de
situacion patrimonial, determinado a partir de las diferencias temporarias entre los
importes contables de activos y pasivos y los importes utilizados para fines fiscales. El
importe de impuesto diferido calculado es basado en la forma esperada de realizacion o
liquidacién de los importes contables de activos y pasivos, utilizando las tasas de
impuestos aprobadas a la fecha de los estados contables.
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2.13 Determinacion del resultado

Para el reconocimiento de los ingresos y la imputacién de costos y gastos se aplicé el
principio de lo devengado.

Los ingresos operativos representan el importe de los bienes vendidos a terceros y son
reconocidos en el Estado de Resultados cuando los riesgos y beneficios significativos
asociados a la propiedad de los mismos han sido transferidos al comprador.

Los consumos de los bienes de cambio que integran el costo de los bienes vendidos son
calculados de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 2.7.

La amortizacién de los bienes de uso es calculada segiin los criterios indicados en la Nota
2.8.

Los resultados financieros incluyen los intereses perdidos por préstamos, intereses
recibidos por fondos invertidos y diferencias de cambio, seglin se indica en las Notas 2.2,
2.5y2.10.

El resultado por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido segin se
indica en la Nota 2.12.

2.14 Uso de estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la direccion de
Aluminios del Uruguay S.A. realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de
los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha
de emisién de los presentes estados contables, como asi también los ingresos y egresos
registrados en el gjercicio.

La Direccién de Aluminios del Uruguay S.A. realiza estimaciones para calcular a un
momento determinado la prevision para deudores incobrables, las amortizaciones y el
cargo por impuesto a la renta, entre otras estimaciones. Los resultados reales futuros
pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de
los presentes estados contables.

2.15 Definicion de fondos

Para la preparacion del “Estado de Origen y Aplicaciéon de Fondos” se definié fondos
como disponibilidades mas inversiones temporarias con vencimiento menor a tres meses.
El siguiente es el detalle de efectivo y equivalente de efectivo:

Dicpanihilidades

Cajewbhacos
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Nota 3 - Informacion por segmentos del negocio

Un segmento es un componente distinguible de Aluminios del Uruguay S.A. dedicado a
suministrar productos que estd sujeto a riesgos y beneficios diferentes de los
correspondientes a otros segmentos.

La informacién por segmentos es presentada en relacion a los segmentos del negocio de
Aluminios del Uruguay S.A.: perfiles y envases flexibles.

Los activos, pasivos y resultados de los segmentos incluyen los saldos y transacciones
directamente atribuibles a éstos, asi como aquellos que pueden ser distribuidos sobre una
base razonable. Los saldos y transacciones no distribuidos comprenden principalmente
activos rentables, deudas financieras y los resultados asociados, que no pueden ser
directamente atribuibles a los segmentos.

La presentacién de la informacién por segmentos del negocio estd basada en la naturaleza
de las partidas y las actividades llevadas a cabo en el segmento.

fen miles de dolares) Mar-08 Ilar-U7
Ferfilez  Flexibles Total Perfiles  Flexihles
. a7e 272 %002 S 048 -

44914 i

cea
1l

Total

10002

Total de }uh:n

Adyuiriciones de bienes de uso

Ameruraciones de hienes de uso
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Nota 4 - Créditos por ventas

El detalle de los créditos por ventas es el siguiente:

Corricmic

Nota 5 - Otros créditos
El detalle de los otros créditos es el siguiente:

Corriente

Anticipo a proveedores
Dep0sitos en garantia
Gastos anticipados
Impuestos anticipados
Deudores varios

No Corriente
Deudores varios

Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Contables Interinos al 31 de marzo de 2008
(en dolares estadounidenses).

Mar-08 Dic-07

950.636 445.440
1.792.134 1.735.665
33.229 11.258
353.114 301.338
837.667 491.907
3.966.780 2.985.608
400.000 400.000
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Nota 6 - Bienes de cambio
El detalle de los bienes de cambio es el siguiente:

IMe-1r?

Mo carrients

Bienes de uso deslinado

La siguiente es la evolucién de la prevision por obsolescencia:

Utiliz
Saldos &l fnal

Corrierie

Nota 7 - Deudas comerciales
El detalle de las deudas comerciales es el siguiente:

Corziemie

sedOres Qo e orlacuoTe s
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Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Contables Interinos al 31 de marzo de 2008
(en dolares estadounidenses).

Nota 8 - Deudas financieras
El detalle de las deudas financieras es el siguiente:

Afar-03

Menor 1 arin a I afinza hlaynr

a1 afin 3 aming a s ating

Finsncistis crrsrgicn ™ 113 435

Préstamos ban Yy ZE0L
setanes Mego 5 W 1 il 1.0 0

1 EDAEN0

® I saldo corresponde al 31 de diciembre de 2007. Durante el mes de enero de 2008, se procedié a cancelar la
totalidad de las deudas financieras referidas en este punto. Incluye el reperfilamiento del total de la deuda de la
Sociedad a mayo de 2003 acordado con los bancos acreedores.

® Con fecha 28 de julio de 2003 el Banco de la Reptiblica Oriental del Uruguay, dentro del Programa Multisectorial IT
del Banco Interamericano de Desarrollo, resolvid otorgar a Aluminios del Uruguay S.A. asistencia financiera por
US$ 650.000 destinados a inversiones en maquinaria y equipamiento. La empresa utilizé la totalidad del mismo para
la compra de una impresora Flexografica de 8 colores.

3

<

Con fecha 8 de noviembre de 2007, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas resolvid efectuar una emisiéon
de Obligaciones Negociables por oferta ptblica por un valor nominal de hasta US$ 2.800.000, de acuerdo a las
siguientes condiciones:

Monto y moneda de la emisién: El monto sera por un valor nominal de US$ 2.800.000.

Gastos asociados a la emisién: Los gastos asociados a la emision ascienden a US$ 76.000 mas LV.A.

Fecha de 1a emision: 28 de diciembre de 2007.

Tasa de interés y forma de pago de los intereses: La tasa de interés se fija en Libor a 90 dias mas 200 puntos basicos,
durante todo el plazo, con un maximo de 8,225% y un minimo de 7,25%, con pagos de intereses a trimestre vencido.
Forma de pago: El capital de la Emision se amortizara en 5 (cinco) cuotas iguales, anuales y consecutivas venciendo
la primera a los 24 (veinticuatro) meses de la fecha de Emision.

El Agente de Pago sera la Bolsa de Valores de Montevideo.

Garantia: Se ha constituido un fideicomiso de garantia, cediendo los créditos actuales y futuros de clientes de
Aluminios del Uruguay S.A., cuyas facturaciones anuales totalizan aproximadamente US$ 1.200.000.
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Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Contables Interinos al 31 de marzo de 2008
(en dolares estadounidenses).

Nota 9 - Deudas diversas
El detalle de las deudas diversas es el siguiente:

Dic-Ar7

Nota 10 - Gastos del personal

Los gastos del personal incurridos por la empresa han sido los siguientes:

Otroa begs

El niimero promedio de empleados durante el trimestre finalizado el 31 de marzo de 2008 fue de
251 personas (227 al 31 de marzo de 2007).

Del total de gastos, US$ 772.817 (US$ 440.585 al 31 de marzo de 2007) fueron cargados al costo
de produccion, y los restantes US$ 289.769 (US$ 213.732 al 31 de marzo de 2007) se incluyen
como gastos de administracion y ventas.

Nota 11 - Impuesto a la renta

Los estados contables interinos no contemplan el efecto del impuesto a la renta diferido sobre el
periodo de 3 meses finalizado el 31 de marzo de 2008, manteniéndose el efecto calculado al 31 de
diciembre de 2007.

Nota 12 - Instrumentos financieros

Como resultado del curso normal de los negocios de Aluminios del Uruguay S.A. surgen
exposiciones a riesgos de crédito, riesgo de tasa de interés y riesgo de moneda.

La administracion del riesgo es ejecutada por la gerencia financiera y revisada por el Comité de
Riesgo integrado por la gerencia general, gerencia comercial y gerencia financiera.
12.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se divide entre plaza y exportacién. Las cuentas a cobrar de plaza se
encuentran distribuidas en un grupo numeroso de clientes. Las cuentas a cobrar de exportacion son
mayoritariamente cubiertas con seguros de créditos de exportaciéon y las excepciones aprobadas
por el Comité de Riesgo.

La gerencia ha definido politicas de crédito que permiten monitorear este riesgo de forma continua.
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(en dolares estadounidenses).

La gerencia espera un correcto comportamiento crediticio y los eventuales incumplimientos estdn
cubiertos razonablemente por las previsiones existentes.

12.2 Riesgo de tasa de interés

El detalle de los activos y pasivos financieros que devengan intereses, presentados de acuerdo con
su exposicion al riesgo de tasa de interés, detallando las tasas efectivas de interés y su fecha mas
temprana de modificacion, es el siguiente:

Mar-08 Dic-07

Tasa Menor Tasa Menor

efectiva a1 afio efectiva a1 afio
Otros créditos - Depdsitos en garantia (BCU) 8,86% 1.785.000 9,84% 1.650.000
Contrato de financiacidn a largo plazo - 10,37% 1.398.028
Financiamiento por inversién 10,25% 357.185 10,25% 384.865
Préstamos bancarios (Pref. Exportaciones) 4,77% 3.801.768 5,93% 3.545.166
Obligaciones negociables 7,25% 2.724.000 7,25% 2.724.000

6.882.953 8.052.059

12.3 Riesgo de moneda

Aluminios del Uruguay S.A. incurre en riesgos de moneda extranjera en ventas y compras
denominados en monedas diferentes al dolar estadounidense. La principal moneda que origina este
riesgo es el Peso Uruguayo. Este riesgo es monitoreado de forma de mantener la exposicion al
mismo en niveles aceptables para Aluminios del Uruguay S.A.

El siguiente es el detalle de la exposicion al riesgo de moneda:

hy S Dic-07
Prans Tuotal equiv, Pesas Tatal equiv,

Uruguayes Euros Us% Uruguavos UsE
Aptiva eorrienne
s

TOTAL PASTVO

Fagician Neia

12.4 Valor razonable

Los valores contables de activos y pasivos financieros no difieren significativamente de sus valores
razonables.
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Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Contables Interinos al 31 de marzo de 2008
(en dolares estadounidenses).

Nota 13 - Partes relacionadas

13.1 Saldos y transacciones con directores y ejecutivos

Los saldos con directores son los siguientes:

Mar-1IE

Deudas diversas [ Corriente)

El siguiente es el detalle de las transacciones con directores y ejecutivos:

Comisiones devengadas a pagar par aal

Directiores

Remmumeracisnes ¥ heneficias

Dwrectores w ejecutivros

13.2 Saldos y transacciones con partes relacionadas

La empresa es controlada por Focus Finance Limited que es titular del 95,25% de los votos de la
Asamblea de Accionistas de Aluminios del Uruguay S.A.. El 4,75% remanente en acciones estan
diseminadas entre tenedores individuales.

Los saldos con partes relacionadas son los siguientes:

Oniras credites (Corrienie )

Foouas Finsnee Limitad

Onirees crédites (MNo Corrlenie)

Focuws Frerce Lirulad 00 000

El siguiente es el detalle de las transacciones con partes relacionadas efectuadas por Aluminios del
Uruguay S.A.:

Olaw-08
Comisiones devengadas 2 cobrar por aval
Facus Frene ¢ Lasmbed
Comisiones devernzadas 4 pagar par wmal

Focus Frsnee Linulad
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Nota 14 - Patrimonio

Capital

El capital contractual al 31 de marzo de 2008 es Pesos Uruguayos 24.600.000 (Pesos Uruguayos
24.600.000 al 31 de diciembre de 2007). Las acciones en circulacién son 246.000.000 de un valor
nominal de Pesos Uruguayos 0,10 cada una (246.000.000 al 31 de diciembre de 2007). Los
tenedores de acciones ordinarias tienen derecho a recibir dividendos tal como se declaren
oportunamente, y tienen derecho a un voto por accion en la Asamblea de Accionistas de Aluminios
del Uruguay S.A..

El valor equivalente en doblares estadounidenses del capital integrado es de US$ 3.201.541
(US$ 3.201.541 al 31 de diciembre de 2007) que representa el valor historico de las integraciones
efectivas de capital, menos los rescates o reducciones del capital aprobadas por Asamblea.

La siguiente es la evolucion de las acciones integradas:

Acciomes Undinarias

Klar032 Mar-07

131 300000

131 30000

En la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 18 de abril de 2007 se resolvi6 la
capitalizacion de resultados acumulados por un importe de Pesos Uruguayos 9.470.000
(equivalente a US$ 393.599).

Ajustes al patrimonio

Los ajustes al patrimonio comprenden el incremento en los valores razonables de bienes de uso, y
su amortizacién asi como el reconocimiento del impuesto diferido correspondiente (Nota 2.8).
Resultados acumulados

Los resultados acumulados se exponen a su valor histérico determinados en dolares
estadounidenses e incluyen el valor de las reservas existentes al cierre del ejercicio.
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Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Contables Interinos al 31 de marzo de 2008
(en dolares estadounidenses).

Patrimonio en Pesos Uruguayos

A efectos de lograr una exposicion del patrimonio que facilite la aplicacion y el control de las
disposiciones legales y estatutarias vigentes, se presenta a continuacién la composicion del
patrimonio en Pesos Uruguayos:

Mar-08 Dic-07

Aportes de propietarios

Capital integrado 24.600.000 24.600.000

Ajuste por conversion del capital 40.557.762 44.233.132
Ajustes al patrimonio

Revaluos técnicos 31.677.588 32.317.479

Ajuste por conversion (10.982.193) (7.438.161)
Reservas

Reserva legal 2.524.804 2.524.804

Reserva por inversiones 12.546.424 12.546.424

Reservas estatutarias 6.555 6.555
Resultados acumulados

Resultados de ejercicios anteriores 26.557.582 6.050.090

Resultado del ejercicio 968.357 19.867.600

128.456.878 134.707.923

En el proyecto de distribucién de utilidades correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2007 se destinardn $ 4.110.432 a la constitucion de la reserva por exoneracién
establecida en el articulo 447 de la Ley 15.903, ademas del importe de $ 993.380 para la formacién
de la reserva legal de acuerdo al articulo 93 Ley 16.060. Adicionalmente, se debera realizar la
capitalizacién de un importe de $ 12.871.841 a efectos de dar cumplimiento a la resolucién del
Poder Ejecutivo que concede a la sociedad el beneficio fiscal de canalizacion del ahorro interno.

Nota 15 - Ganancias por accién

Ganancia basica y diluida por accién

El calculo de la ganancia basica por accion estd basado en el resultado neto atribuible a los
accionistas y el promedio ponderado de la cantidad de acciones ordinarias en circulacién
durante el ejercicio.

El célculo de la ganancia diluida por accién no difiere del de la ganancia bésica por accion
debido a que no existen efectos dilusivos a acciones ordinarias potenciales a la fecha.

El siguiente es el calculo del resultado neto atribuible a los accionistas:

21



Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Contables Interinos al 31 de marzo de 2008
(en dolares estadounidenses).

El siguiente es el calculo del promedio ponderado de la cantidad de acciones:

151 300,00

Nota 16 - Garantias otorgadas

El inmueble padron N° 407211, maquinas industriales, bienes de cambio y créditos se encuentran
afectados al 31 de marzo de 2008 por un valor de US$ 4.500.000 (US$ 4.500.000 al 31 de
diciembre de 2007), garantizando préstamos vigentes a la misma fecha por US$ 1.782.893 (US$
1.782.893 al 31 de diciembre de 2007). A la fecha, cancelando la deuda financiera referida en este
paragrafo, estas garantias se encuentran a disposicion de la empresa.

Los depositos en garantia que se presentan en el capitulo otros créditos incluyen depdsitos en el
Banco Central del Uruguay por US$ 1.785.000 al 31 de marzo de 2008 (US$ 1.650.000 al 31 de
diciembre de 2007), prendados en garantia de operaciones de prefinanciacién de exportaciones por
US$ 3.801.768 al 31 de marzo de 2008 (US$ 3.545.166 al 31 de diciembre de 2007), reguladas
bajo la circular 1.456 del Banco Central del Uruguay.

Aluminios del Uruguay S.A. mantiene una hipoteca sobre el bien inmueble asiento de su actividad,
padron N° 81625 de Montevideo, en garantia de la linea de crédito otorgada por una institucién
financiera a la compafiia controlante Focus Finance Limited y/o a Aluminios del Uruguay S.A. por
hasta un monto de US$ 2.500.000, de la cual se constituy6 a la vez en fiador solidario. Al 31 de
marzo de 2008 (y al 31 de diciembre de 2007) dicha compafiia vinculada estd haciendo uso parcial
del crédito otorgado, habiendo acordado abonar a Aluminios del Uruguay S.A. el 1,5% anual del
monto utilizado, en caracter de costo por aval. Cancelada la deuda financiera referida en este
paragrafo, se estin tomando las providencias necesarias para dejar a disposicion de la empresa, la
garantia otorgada.

Nota 17 - Contratos con terceros

17.1 Seguros contratados

Se mantienen seguros sobre edificios, maquinarias e equipamiento industrial, contenido de oficinas
y mercaderias en valores suficientes como para cubrir eventuales siniestros que pudieran ocurrir e
impedir el funcionamiento normal de los negocios.

17.2 Whetstone Entreprises Inc.

Aluminios del Uruguay S.A. mantiene un contrato para el desarrollo de las exportaciones con la
firma Whetstone Entreprises Inc., cuyas condiciones vigentes implican una comision del 2% sobre
el monto de ventas de exportacion.
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Nota 18 - Contratos futuros

Durante los ejercicios 2007 y 2006 la empresa compro contratos de futuros de aluminio a
liquidar en forma neta por diferencia de precio entre compra y venta al vencimiento. Los
resultados por dichas operaciones se incluyen en resultados financieros.

A continuacién se resumen las cantidades, los precios y el vencimiento de las operaciones
vigentes:

Mlza (I
Fechade 1a Fecha de Camtidad Precio Frecio memcado
ope racion  vencimieni  (lomeladas) [} 154
1207 50408 I

Fecha de la Fecha de Camtidad Precio FPrecio mervado
i imdends  (lomeladas) T 5%

Nota 19 - Compromisos

Al 31 de marzo de 2008, se han recibido anticipos de clientes por US$ 1.762.919
(US$ 1.144.343 al 31 de diciembre de 2007), por los compromisos de ventas futuras de perfiles de
aluminio.

Nota 20 — Hechos posteriores al cierre

No hay hechos significativos posteriores al cierre del periodo que ameriten su inclusién en los
Estados Contables.
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