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Aluminios del Uruguay S.A.
Estados Contables a 31 de marzo de 2009

INFORME SOBRE COMPILACION DE ESTADOS CONTABLES

Monteviden, 30 de abril de 2009,

Sres. Directores

Aluminos del Uruguay S.A,

Hemos efectuado una compilacion del Estado de Situacion Patrimonial Interine adjunto de Aluminios
del Uruguay S.A. al 31 de marzo de 2009 v de los correspondientes Estados de Resultados, de
Evelucion del Patrimonio v de Origen y Aplicacion de Fondos por el periodo de tres meses linalizada
en esa fecha, de acuerdo con las normas establecidas en el Pronunciamiento N® 7 del Colegio de
Contadores, Economistas v Administradores del Uruguay,

La referida compilacion se limito a presentar bajo la forma de estados contables las afirmaciones de la
Direccion sobre la situacion patrimonial y financiera v los resultados, la evolucitn del Patrimonio y
los origenes v aplicaciones de fondos de Aluminios del Uruguay S.A. No hemos practicado un
examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas o una revision limitada de dichos
estucdos contubles, por lo cual no expresamos una opimion u otro tipo de conclusion sobre los mismos.

Asirismo, los Estados Contables no incluyen el efeeto del eidlevlo actualizado del Impuesto a la renta
diferido al 31 de marzo de 2009, manteniéndose el cileulo realizado al 31 de diciembre de 2008, de
acuerdo a Lo expresado en Nota 12,

Dejamos constancia que nuestra tmea vineulacion con Aluminios del Uruguay S A, deriva de nuestra
actuacion como contadores piblicos independientes.

El presente informe se expide a los efectos de su presentacion unte el Banco Central del Uruguay,

LUSA
Contadel Publico
REC C.P N 51333




Aluminios del Uruguay S.A.
Estados Contables a 31 de marzo de 2009

Estado de Situnacion Patrimonial al 31 de marzo de 2009

{en dolares estadounidenses)

Mota Mar-09 Dic-D8
ACTIVO
Active Corriente
Disponihilidades el 183 02,358
Inwersiones temporatias 4 645,139 adT EEL
Créditos por ventas 5 3,411,505 3,825 438
Otros créditos & 1,516,263 2,411,955
Bieties de catmbio T 6,250 032 T.241,231
Total Active Corriente 12,501,122 15,208 264
Aetive Mo Corriente
Bienes de uso (Anexo) 5,254 380 5,305,816
Otros créditos i} 62,441 fEL 441
Bieties de catmbio T 40,071 40,071
Intangibles (Anexo) 167,245 177,719
Total Active o Corriente a,144 744 &,205, 247
TOTAL ACTTVO 12 645 268 21,414 711
PASIVO
Pasive Corriente
Deudas comerciales 2 2,820,335 4 201 381
Deudas financieras o 4453 465 4942 091
Deudas diversas 10 1,206, BEE 2,119 202
Total Pasive Corriente Q086,428 11,958 220
Pasive Mo Corriente
Deudas financieras o 2,324,751 2,351,834
Pasivo por impuesto diferido 12 496,627 456,627
Total Pasive Mo Corriente 2821378 2,848 461
TOTAL PASTVO 11,907 266 14,207 74
PATRIMONIO
Aportes de propietatios 15 3,853,810 3,853.4810
Ajustes d patrimonio 15 1,206,016 1,232,545
Resultados acumulados 15 1,678,378 1,520,815
TOTAL PATRIMONIO &, 738 002 f, 606, 370
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 12 /45 ZRE 21414711

El Anexo wlas NMotas 1 a 20 que se adjuntan forman patte integral de los estados contables.



Aluminios del Uruguay S.A.
Estados Contables a 31 de marzo de 2009

Estado de Resultados correspondiente al periodo finalizado
el 31 de marzo de 2009

{en dolares estadounidenses)

MNota Mar-09 Mar-08
Locales 5,470,107 4,030 585
Diel exterior 1,029,347 3,062,463
Ingresos Operativos 7,498 454 2002348
Descuentos ¥ bonificaciones [122,385) (33,495
Ingresos Operatives Netos 6,377, 066 7,916,854
Costo de los Bienes Vendidos (5,371,211 (6,905 823
RESULTADO BRUTO 1,005,255 1,007,033
Gastos de Administracion v Ventas
Retrihuciones personales v cargas sociales 11 (220,235 (275,710
Gastos directos de ventas (78,377 (9E,20)
Honorarios profesionales (129,881 (147651
Reversidn f (Formarion) de previsiones ¥ amortizaciones (42,2917 (70,210
Ditros gastos (162,550 (156,905
Resultados Diversos
Otros ingresos 3,878 4189
Otros egresos (a6 (6,560
Resultados Financieros
Intereses ganados ¥ otros ingresos financieros 21,486 53,573
Intereses perdidos ¥ gastos financieros (163, 165) (171,530
Diferencia de cambio 1,044 (61,737
RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS 174,710 46,272
Impuesio a la Renta 12 (43,6TE)
RESULTADO NETO 131,032 46,272
Ganancia hisica vy diluida por accion 1& 0.00053 000019

El Anexo wlas Motas 1 a 20 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables.



Aluminios del Uruguay S.A.
Estados Contables a 31 de marzo de 2009

Estado de Origen v Aplicacién de Fondos correspondiente al
periodo finalizado el 31 de marzo de 2009

{en dolares estadounidenses)

Mar-09 Aar-08
ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio 131,032 Aa 372
Ajustes por:
Impuesto alarenta 43,675 -
Amortizaciones 188,569 175,230
Constitucidn (desafectacidn) neta de previsiones 212,610 55,000
Consumo de tepuestos - al,470
Fesultado por baja de bienes de uso 17,585 -
Intereses ganados v otros ingresos financieros (21,426) (33,575
Intereses perdidos v gastos financieros 165,163 171,534
Resultado operativo después de ajustes 37156 456,533
(&umento) f Dismdtncion de inversiones temporarias (17,257 -
(&umento) f Dismdtncion de créditos comerciales 383,933 (1,124,045
(Aumento) S Dismdtnaeion de bienes de catmbio 1,300 520 (295,261
(&umento) f Dismianneion de otros créditos BT, 169 (PE1,175
Aumento S (Dismimacidr) de deudas comerciales ¥ diversas (2,378,168 796,435
Efectivo generado por / (usado etn) operaciones 1,002,424 (1,148,107
Impuesto ala renta pagado (25,155 (22,285
Flujos netos de efectivo por actividades de operacion Q77,260 (1,170,992
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisiciones de bienes de uso ¢ intangihles (145,053 (122,226)
Intereses cobrados v otros ingresos financieros 21,456 16,159
Flujos netos de efectivo por actividades de imversion (123,567 (106,667
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aumento S (Dismdtaiciones) de pasivos financieros (332,215 (1,1659,106)
Intereses pagados ¥ gastos finaticieros (154,062 (179,030
Dividendos - (294
Flujos netos de efective por actividades de financiacion (626,277 (1,348 430
Incremento / (Disminucion) neio de efective ¥ equivalentes 166,225 (2,626,025
Efectivo y equivalentes al inicio S02,358 3,258 442
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL A9, 183 32,353

El Anexo wlas Motas 1 a20 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables.



Aluminios del Uruguay S.A.
Estados Contables a 31 de marzo de 2009

Estado de Evolucion del Patrimonio correspondiente al periodo
finalizado el 31 de marzo de 2009

{en dolares estadounidenses)

Haldo all de enero de 2008

Capitalizacidn (Mota 120
Dividendos (MotalX)
Amortizacidn de revalios técnicos
Resultados del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2003
Capitalizacidn (Mota 15)
Dividendos (Mota 15

Amortizacion de revallos técnicos
Resultados del periodo

Haldo al 31 de marzo de 2009

Ajustes al

Resultados

Capital ST Ty e R Total
3,201,541 1,338,663 1,616,006 6,156,210
52,069 - (652,069) -
- - (261,705 (261,705
- (106,118} 106,118 -
- - T12,465 12,465
3,853,610 1,232,545 1,520,815 £, 606,970
- (26,520 26,520 -
- - 131,032 131,032
3,553,610 1,206,016 LATE3TE 6,738,002

El Anexo wlas Motas 1 a 20 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables.



Aluminios del Uruguay S.A.
Estados Contables a 31 de marzo de 2009
ANEXOQ

Cuadro de Bienes de Uso, Intangibles ¥ Amortizaciones correspondiente al periodo
finalizado el 31 de marzo de 2009

{en dolares estadounidenses)

Costo Amortizacion y pérdidas por deterioro
Valorneto  Valor neio
Saldos . . Saldos Saldos . N Saldos .
iniciales Altas Bajas  Transferencias finales iniciales Bajas  Amwriizacién finales Mar-09 Diic-08

Bienes de Uso

Irremebles (terrenos) 463,053 - - - 443,053 - - - - 463,053 463,053
Irrvmebles (mejoras) 1,757,064 - - 1,757,064 180,060 - 13,651 193,711 1,563,353 1,577,004
Ildguinas v ecuipos 4,703,461 40,795 35,802 215007 4923371 2,018,934 18,307 161,717 2162344 2,781,027 2,684,527
Ilughles v utiles 424,044 - 424,944 403,080 - 1,09 404,099 20,845 21,864
Vehiculos v otros bienes de uso 130,647 - 130,647 65,854 - 2,308 8,162 62485 i}, 793
Bienes en constriccisn 494575 104,258 - (215007 383,626 - - - - 383,626 44575
Total 1.973,544 145,053 35,802 - 80837705 2,667,928 15,307 178,695 2828316 5,454,389 5,305,816
Intangihles

Software 197,465 - - 197,485 19,744 - 9.874 28,820 167,845 171,719
Total 197,465 - - - 197,465 19,744 - 0874 28,620 167,245 171,719




Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Contables al 31 de marzo de 2009

Notas a los Estados Contables al 31 de marzo de 2009.

(En ddlar es estadounidenses)

Nota 1 - Informacion basica sobrela empresa

Aluminios del Uruguay S.A. es una soci edad anéni ma abierta domiciliada en la Republica Orienta
dd Uruguay. Su principa actividad es la produccién y comercializacion en plazay en € exterior
de perfiles extruidos de aluminio, envases flexibles de laminados con aluminio y envases flexibles
de films plasticos, impresos y sinimpresion.

Nota 2 - Principales politicasy practicas contables aplicadas

21 Basesdepreparacion

L os presentes estados contables han sido preparados de acuerdo con las disposi ciones establ ecidas
en d Decreto 266/07, que son de aplicacion obligatoria para |l os gercicios econdémicos iniciados a
partir del 1 de enero de 2009. Estas normas requieren la aplicacion de las Normas | nternacional es
de Informacion Financiera vigentes y traducidas al idioma espafiol a dicha fecha, publicadas por la
Auditoria InternadelaNacién, y las normas de presentacion contenidas en € Decreto 109/91.

La moneda funcional de los estados contables de Aluminios del Uruguay S.A. es € dblar
estadounidense y no la moneda loca de Uruguay, considerando que la primerareflgala sustancia
econdmica de los eventos y circunstancias rel evantes para Aluminios del Uruguay S.A..

Los estados contables se han preparado sobre la base de costos histéricos, excepto los inmuebl es,
las maguinas y equipos, las inversiones temporarias y los contratos futuros que fueron presentados
asu vaor razonable.

2.2 Monedaextranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la cotizacion vigente a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetari os denominados en moneda extranjera son convertidos
a dolares estadounidenses a la cotizacion vigente a la fecha de los estados contables. Las
diferencias de cambio resultantes figuran presentadas en € Estado de Resultados.



Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Contables al 31 de marzo de 2009

El siguiente es € detalle de la cotizaci6n de |a principal moneda extranjera operada por Aluminios
dd Uruguay S.A. respecto al délar estadounidense, al promedio y cierre de | os estados contables:

Promedio Cierre
Alar-09 Aar-08 Alar-09 Dic-08
Pesos Unaguayos 2372 2003 24.07 2436
Euto 0.76 066 0735 0.7

23 Deterioro

Los valores contables de los activos de Aluminios del Uruguay S.A., diferentes de bienes de
cambio e impuestos diferidos, son revisados a la fecha de cada estado contable para determinar si
existe un indicativo de deterioro. Si dgun indicativo de deterioro existiera, € monto recuperable
dd activo es estimado como € mayor del precio neto de venta o € valor de uso, reconociéndose
una pérdida por deterioro en € Estado de Resultados cuando € valor contable dd activo o su
unidad generadora de ef ectivo exceden su monto recuperable.

Una pérdida por deterioro es revertida, hasta el monto que no exceda el valor contable que hubiera
correspondido si no se hubiera reconocido @ deterioro, cuando posteriormente se produce un
aumento en la estimacion del monto recuperable.

2.4  Disponibilidades

Las disponibilidades se presentan por su vaor nomina, € cua no difiere de su valor razonable.

25 Inversionestemporarias

Las inversiones temporarias son clasificadas como inversiones financieras disponibles para la
venta y se reconocen iniciamente a su costo y posteriormente se presentan a su valor razonable,
reconociendo en & Estado de Resultados todas |as ganancias o pérdidas correspondi entes.

El va or razonable de las inversiones es determinado a partir de | as cotizaciones vigentes ala fecha
de los estados contables. En caso de instrumentos de deuda para los cuales no existe cotizacion
fiable, se utilizan técnicas de estimacion de valor razonable basadas en € andlisis de flujos de
efectivo descontados, tomando en consideracion las tasas de interés vigentes en € mercado para
instrumentos similares.

2.6  Creditospor ventasy otros créditos

Los créditos por ventas y otros créditos estan presentados a su costo menos cualquier pérdida por
deterioro (Nota 2.3). La prevision para deudores incobrables se ha constituido en funcién de los
andlisis deriesgo individualizado de | os deudores.

2.7 Bienesde cambio

Los hienes de cambio estan presentados al menor del costo o valor neto de redlizacion. El valor
neto de redizacion es @ vaor de venta estimado en e curso normal de los negocios, menos los
costos estimados de terminacion y gastos de venta.

El costo de los bienes de cambio incluye los gastos incurridos en la adquisicion de bienes de
cambio y latransformacion hasta su ubicacion y condicion actual. En e caso de bienes produc dos
y en proceso, € costo incluye un porcentgj e gpropiado de gastos indirectos basado en la capacidad
normal de produccion.

El criterio de va uacion delas salidas es costo promedio ponderado.

10



Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Contables al 31 de marzo de 2009

2.8 Bienesdeuso eintangibles

Valuacion

Los bienes de uso e intangibles, excepto inmuebles y maquinas y equipos, estan presentados a su
costo menos la amortizacién acumulada y deterioro, cuando corresponde (Nota 2.3).

Los inmuebles y méaquinas y equipos (excepto matrices), se encuentran valuados de acuerdo a la
val uacion técnica efectuada por tasadores independi entes al 30 de junio de 2005 y 31 de diciembre
de 2005 respectivamente. El incremento por la revaluacion resultante por un importe de
US$ 2.082.255 (inmuebles por US$ 1.198.820 y méaquinas y equipos (excepto matrices) por
USS$ 883.435), neto del correspondi ente impuesto alarenta diferido (US$ 624.676), fue acreditado
en reval ios técni cos dentro de Ajustes a patrimonio.

Gastos posteriores

Los gastos posteriores incurridos para reemplazar un componente de un bien de uso son
Uni camente activados cuando éstos incrementan |os beneficios futuros del mismo. El resto de los
gastos son reconocidos en € Estado de Resultados en el momento en que seincurren.

Amortizaciones

Las amortizaciones son cargadas a Estado de Resultados utilizando porcentajes fijos sobre los
vaores antes referidos, calculados segiin la vida Util estimada para cada categoria, a partir de la
fecha de su incorporacion. Los terrenos no son amortizados. Las vidas Utiles estimadas para cada
categoria son las sigui entes:

= Inmuebl es (me oras) 10 a 33 afios
=  Maguinasy equipos 4 a 10 afos
=  Mueblesy (tiles 10 afios
= Vehiculosy otros bienes de uso 3 a0 afios
=  Software 5 afios

Del total de amortizaciones, US$ 176.278 (US$ 697.282 d 31 de diciembre de 2008) fueron
cargados al costo de produccion, y los restantes US$ 12.291 (US$ 26.500 a 31 de diciembre de
2008 se incduyen como gastos de administracion y ventas.

29 Deudascomercialesy diversas

Las deudas comerciaes y diversas estan presentadas a su costo.

2.10 Deudasfinancieras

Las deudas financieras estan presentadas a su costo amortizado, con cuaquier diferencia entre €
costo y su valor de cancelacion, reconocida en € Estado de Resultados durante € periodo de
financiamiento, utilizando tasas de interés efectivas.

211 Patrimonio

L os dividendos son reconoci dos como pasivo en la fecha que son aprobados.

11



Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Contables al 31 de marzo de 2009

212 Impuestoalarenta

El impuesto a la renta sobre los resultados dd gercicio comprende d impuesto corriente y €
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en € Estado de Resultados, excepto que
esté relacionado con partidas reconocidas en € patrimonio, en cuyo caso se reconoce dentro del
patrimonio.

El impuesto corriente es € impuesto a pagar sobre @ monto imponible de ganancia para €
gercicio, utilizando la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados contabl es y considerando
los gjustes por pérdidas fiscal es en afios anteriores.

El impuesto diferido es calculado utilizando € método del pasivo basado en d estado de situacién
parimonial, determinado a partir de las diferencias temporarias entre los i mportes contables de
activos y pasivos y los importes utilizados para fines fiscaes. El importe de impuesto diferido
calculado es basado en la forma esperada de realizacién o liquidacion de los importes contables de
activos y pasivos, utilizando las tasas de i mpuestos aprobadas a la fecha de |os estados contabl es.

2.13 Determinacion del resultado

Para e reconocimiento de los ingresos y laimputacion de costos y gastos se aplico € princpio de
lo devengado.

Los ingresos operativos representan € importe de | os bienes vendi dos a terceros y son reconocidos
en d Estado de Resultados cuando | os riesgos y beneficios significativos asociados a la propiedad
de los mismos han sido transferidos a comprador.

Los consumos de |os bienes de cambio que integran € costo de | os bienes vendidos son cal culados
de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 2.7.

La amortizacion de los bienes de uso e intangibles es ca culada segln los criterios indicados en la
Nota 2.8.

Los resultados financieros incluyen los intereses perdidos por préstamos, intereses recibidos por
fondos invertidos y diferencias de cambio, segiin seindicaen las Notas 2.2, 2.5y 2.10.

El resultado por impuesto ala renta comprende € impuesto corriente y diferido segiin seindica en
laNota2.12.

2.14 Uso de estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la direccion de
Aluminios dd Uruguay S.A. redlice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los
activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes reve ados a la fecha de emision
de los presentes estados contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en
gercicio.

La Direccion de Aluminios del Uruguay S.A. redliza estimaciones para calcular a un momento
determinado la prevision para deudores incobrables, las amortizaciones 'y el cargo por impuesto a
larenta, entre otras estimaciones. L os resultados real es futuros pueden diferir delas estimaciones y
evaluaci ones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados contabl es.

2.15 Definicion defondos

Para la preparacion del “Estado de Origen y Aplicacion de Fondos” se definié fondos como
disponibilidades méas invers ones temporarias con venci miento menor atres meses.

12



Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Contables al 31 de marzo de 2009

El siguiente es d detalle de efectivo y equivd ente de efectivo:

Mar-09 Dic-08
Disponihilidades
Cajay baticos e 183 302,358

Nota 3 - Informacion por segmentos del negocio

Un segmento es un componente distinguible de Aluminios dd Uruguay S.A. dedicado a
suministrar productos que esta sujeto a riesgos y beneficios diferentes de los correspondientes a
otros segmentos.

Lainformacién por segmentaos es presentada en relacion alos segmentos del negocio de Aluminios
dd Uruguay S.A.: perfiles y envases flexibles.

Los activos, pasivos y resultados de los segmentos incluyen los sddos y transacciones
directamente atribuibles a éstos, asi como agquellos que pueden ser distribuidos sobre una base
razonable. Los sados y transacciones no distribuidos comprenden principamente activos
rentables, deudas financieras y los resultados asociados, que no pueden ser directamente
atribuibl es alos segmentos.

La presentacion de la informacion por segmentos del negocio esta basada en |la naturaleza de las
partidas y las actividades llevadas a cabo en & segmento.

(en miles de dolares) Mar-09 Mar-0D8
Perfiles  Flexibles Total Perfiles Flexihles Total

Ingresos operativos 3931 2,568 f,455 3275 27727 2002
Costos w gastos operatios (33380 2 AED 6, 01E) Gy 2RI (7,545
Resuliado de la operacion 595 (11 421 553 ] 457
Gastos no distribwidas (16T (220
Resultados drversos 3 )]
Fesultados financieros (143 (120
Irnpuesto alarenta (G .
Resultado neto _1m .
Letivos por segrnento Q.18 5,931 15,070 11,317 6,641 17,858
Artreos no asignados 3,576 4416
Total de active 12 Adi 22374
Pastvos por segmento 2,801 1,220 4 171 é, 162 1,977 3,130
Pasmeos no asignados 1037 7923
Total de pasivo 11,908 16,063
Adguisiciones de hienes de uso 134 11 145 109 47 156
Amortizaciones de bienes de uso 120 aE 129 113 LX) 176

Nota 4 - Inversionestemporarias

El detalle de las inversiones temporarias es € siguiente:

Mar-D9 Dic-D8
Letras de tesoreria en Unidades Indexadas 645,139 a7 BEd
A5 158 AT B8

13



Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Contables al 31 de marzo de 2009

Nota 5 - Créditos por ventas

El detalle de los créditos por ventas es € siguiente:

Mar-D9 Dic-D8
Corriente
Dendores por ventas locales 2,172.077 1,540,991
Deudores por exportaciones TT4.209 1,104,356
Documentos a cobrar por ventas locales 435193 fEd 285
Documentos descontados 126,269 232049

3,567 748 3,851 881
Ienos: Prewisidn para deudores incobrables (156,243 (126,243

3,411,505 3,825 438

Lasiguiente es laevolucion de la prevision para deudores incobrabl es:

Rlar-09 Mar-08
Saldos al indeio 126,243 35,975
Constitucion (desafectacion) neta 30,000 55,000
Diferencia de catnbio - -
Utilizacidn - -
Saldos al final 156,243 90,975
Corriente 156,243 90,975
Nota 6 - Otros cr éditos
El detalle de los otros créditos es € siguiente:
Blar-09 Dic-D8
Corriente
Antivipo a proveedores 355,277 357347
Depdsitos en garantia 366,052 200,960
CGrastog anticipados 2118 2415
Impnaestos anticipados 324203 40,733
Deudores varins & daE 033 434 500
1,516,263 2,411,955
Mo Corriente
Drendores watios (Mota 1430 AEd, 441 AEd, 441

14



Nota 7 - Bienes de cambio

El detalle de los bienes de cambio es € siguiente;

Corriente

Bienes de Cambio
Ienos: Prewisidn por ohsolescenicia

Mo corriente
Bieties de uso destinados ala venta

Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Contables al 31 de marzo de 2009

Lasiguiente es laevolucion dela prevision por obsol escencia:

Haldos alinicio

Constitucidn (desafectacidn) neta
Ttilizacidn

Saldos al final

Corriente

Nota 8 - Deudas comer ciales

El detalle de las deudas comercid es es d siguiente:

Corriente

Proveedores por importaciones
Proveedores de plaza

Proswision para gastos de importaciones

Mar-09 Dic-08
6,472,237 7,871,826
(213,205 (30,595)
6,259,052 7,841,231
40,071 40,071
Mar-09 Mar-08
30,595 44,155
182610 128,467
213,205 172,622
213,205 172,622
Mar-09 Dic-08
1,141,672 2,586,878
1,643,649 2,253,499
41014 51,004
2,826,335 4,391,381
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Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Contables al 31 de marzo de 2009

Nota 9 - Deudas financieras

El detalle de las deudas financieras es € siguiente:

Mar-D9

Mem:r 1 a]:u a 3 a.n::s a Ma}rgr Total

a 1 afio 3 atios 5 atios a5 afios
Obligaciones Hegociables & S50.5000 L094667 1094667 - 2730 R34
Préstamos batwcatios 3,044 21610 5 5 - 3044216
Préstamos bancarios (Pref. Exportaciones) 3689410 5 5 5 36E 961
Financiamiento por itrversion i 11,1320 135417 s s 246,548
Documentos descontados 126,269.0 s s s 126,269
Ciperaciones fstuaro 110,407 .0 5 5 5 110,407
dobregiros transitorios 21,9200 5 5 5 21,920

44535 465 1230084 1,094 667 - 6TTE LG

Dic-08

Mem:r 1 a]:u a 3 a.n::s a Ma}rgr Total

a 1 afio 3 atios 5 atios a5 afios
Obligaciones Hegociables & 27 E33 0 10R4868T 1,094 667 - 2,730 86T
Préstamos batwcatios 3,024,397 5 5 - 3024397
Préstamos bancarios (Pref. Exportaciones) Q02,251 - - - Q02,251
Financiamdento por itrversion & 111,555 162,500 5 - 274055
Documentos descontados 222,049 s s s 222,049
Ciperaciones fstuaro 117,044 5 5 5 117,044
dobregiros transitorios 23462 5 5 5 23462

4048 091 1257167 1,094 667 - F290005

@ Con fecha 8 de noviembre de 2007, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas resolvio efectuar una emision

N

de Obligaciones Negociables por oferta publica por un valor nominal de hasta US$ 2.800.000, de acuerdo a las
siguientes condiciones:

Monto y moneda de laemisién: El monto seré por un valor nominal de US$ 2.800.000.

Gastos asociados alaemision: Los gastos asociados a la emision ascienden a US$ 76.000 més 1.V .A.

Fecha de laemision: 28 de diciembre de 2007.

Tasadeinterés y formade pago de losintereses. Latasa deinterés se fija en Libor a 90 dias més 200 puntos bésicos,
durante todo €l plazo, con un méaximo de 8,225% y un minimo de 7,25%, con pagos de intereses a trimestre vencido.
Forma de pago: El capital de la Emision se amortizard en 5 (cinco) cuotas iguales, anuales y consecutivas venciendo
la primeraalos 24 (veinticuatro) meses de lafechade Emision.

El Agente de Pago seralaBolsa de Valores de Montevideo.

Garantia: Se ha constituido un fideicomiso de garantia, cediendo los créditos actuales y futuros de clientes de
Aluminios del Uruguay S.A., cuyas facturaciones anuales totalizan aproximadamente US$ 1.200.000.

Con fecha 28 de julio de 2003 el Banco de la Republica Oriental del Uruguay, derntro del Programa Multisectorial I

del Banco Interamericano de Desarrollo, resolvio otorgar a Aluminios del Uruguay S.A. asistencia financiera por
US$ 650.000 destinados a inversiones en maguinaria 'y equipamiento. Laempresa utilizé latotalidad del mismo para
la comprade unaimpresora Flexograficade 8 colores.
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Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Contables al 31 de marzo de 2009

Nota 10 - Deudas diver sas

El detalle de las deudas diversas es d siguiente:

Mar-09 Dic-08
Corriente
Anticipos de clientes QEE B8 1,439 035
Retribuciones al personal w sus cargas sociales 536,312 448 335
Diocumentos a pagar - -
Acreedores fiscales 54,684 30,339
Gastos de exportacidn 11,2681 14,758
Oitras deudas 214973 157,341

1,206 BEE 2,119 B0E

Nota 11 - Gastosdel personal

Los gastos dd persona incurridos por la empresa en los gercicios findlizados a la fecha de los
estados contabl es, han sido los siguientes:

Mar-D9 Mar-D8
Bueldos Taa,511 TAEEDD
Contribuciones ala seguridad social 201,333 279504
Dtros heneficios 14,000 24 384

1,072 244 1,062 587

El nimero promedio de empleados durante d gercicio finalizado € 31 de marzo de 2009 fue de
270 personas (251 a 31 de marzo de 2008).

Del tota de gastos, US$ 791.406 (US$ 772.817 a 31 de marzo de 2008) fueron cargados a costo
de produccion, y los restantes US$ 280.838 (US$ 289.769 d 31 de marzo de 2008) se incluyen
como gastos de administracion y ventas.

Nota 12 - Impuesto alarenta

Los estados contables no contemplan € efecto del impuesto a la renta diferido sobre € periodo de
3 meses finalizado d 31 de marzo de 2009, manteniéndose € efecto cdculado a 31 de diciembre
de 2008. S seincluye € calculo del impuesto corriente a 31 de marzo de 2009.

Mar-09 Mar-08

Gasto por impuesto corriente
Impuesto cotriente 43678 -
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Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Contables al 31 de marzo de 2009

Nota 13 - Instrumentos financier os

Como resultado del curso norma de los negocios de Aluminios dd Uruguay S.A. surgen
exposiciones a riesgos de crédito, riesgo detasade interés y riesgo de moneda.

La administracion del riesgo es g ecutada por la gerencia financiera y revisada por e Comité de
Riesgo integrado por la gerencia general, gerencia comercial y gerencia financiera.

13.1 Riesgo decrédito

El riesgo de crédito se divide entre plaza y exportacion. Las cuentas a cobrar de plaza se
encuentran distribuidas en un grupo numeroso de clientes. Las cuentas a cobrar de exportacion son
mayoritariamente cubiertas con seguros de créditos de exportacion y las excepciones aprobadas
por d Comité de Riesgo.

La gerencia ha definido paliticas de crédito que permiten monitorear este riesgo de forma continua.
La gerencia espera un correcto comportamiento crediticio y los eventual es incumplimientos estan
cubi ertos razonabl emente por |as previsiones exi stentes.

13.2 Riesgo detasa deinterés

El detalle delos activos y pasivos financieros que devengan intereses, presentados de acuerdo con
su exposicion al riesgo de tasa de interés, detallando |as tasas efectivas de interés y su fecha més
temprana de modificacion, es € siguiente

Mar-09 Dic-08

Taza Menor Tazsa Menor

efectiva a1 afio efectiva a 1 afio
Inversiones temporatias U1 3.30% 645,139 3.30% a7 BEL
Otros créditos - Depdsitos en garantia (BCTN US§ 4.50% 3a0,000 4 46% 225,000
Financiamiento por inversidn 3§ T.75% 246 549 T 5% 274055
Préstamos hancarios 3§ T.20% 3,044 216 T TEM 3,024, 307
Fréstamos bancarios (Pref. Exportaciones) U3 4.50% 368,941 4.46% Q02,251
Chligaciones negociables T35 T.25% 2,730 B34 T.25% 2,736 86T
Documentos descontados 2 23% 186,269 & .20% 242049
Sobregiros § 5.90% 21,920 5.02% 23,462
6,667 209 7,182 BE1

13.3 Riesgo de moneda

Aluminios dd Uruguay S.A. incurre en riesgos de moneda extranjera en ventas y compras
denominados en monedas diferentes a ddlar estadounidense. La principal moneda que origina este
riesgo es e Peso Uruguayo. Este riesgo es monitoreado de forma de mantener la exposicion d
mismo en nivel es aceptables para Aluminios del Uruguay S.A.
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Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Contables al 31 de marzo de 2009

El siguiente es € detalle delaexposicion al riesgo de moneda:

Mar-09 Dic-08
Pesos Total equiv. Pesos Total equiv.
Euros Euros
Uruguayos LE] Uruguayos LE]
Active corriente
Disponibilidades - 2,537,058 105,399 = 2,188,609 BOR3Y
Irversiones temporatias - 15529141 645,129 S 15,206 461 647 B8
Créditos por ventas - 4694 062 195,009 = 7,513,655 308,417
Otros créditos 51,053 2559518 174,403 A2 BES 11,514,504 532,782
51,053 25319778 1,119,950 42 BES 36,513,229 1 558 ROE
Pasive corriente
Deudas comerciales 21281 10,604,286 548 017 22408 14,638 930 T25,451
Deudas finaticieras - 197354 21,980 e 571,581 23462
Deudag diversas - 15624847 649,115 = 10,291 945 473,459
21,281 2202474 13280,012 28408 25,502,457 1171373
Pasive no corriente
Pasivo por mmpuesto diferido - 11,954,309 496,627 S 12,008 227 496,627
TOTAL PASIVO 21,281 40,156,783 1 ¥7¥6,639 28408 37,602,284 1,667 999
Posicion Neta (30,228 (14837004 (656,689 (45723 (1,080,055 (109,101%

13.4 Valor razonable

Los valores contables de activos y pasivos financieros no difieren significativamente de sus valores

razonabl es.

Nota 14 - Partesrelacionadas

141 Saldosy transaccionescon directoresy g ecutivos

L os saldos con directores son los siguientes:

Alar-09 Dic-08
Otros créditos (Corriente)
Deudores vatios
Directores 414 2,941
El siguiente es € detalle de | as transacciones con directores y g ecutivos:
Alar-09 Mar-08
Comisiones devengadas a pagar por aval
Directores 2538 10,111
Remuneraciones y heneficios
Directores v ejecutivos 111,773 123,249
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Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Contables al 31 de marzo de 2009

14.2 Saldosy transacciones con partesrelacionadas

La empresa es controlada por Focus Finance Limited que es titular del 95,25% de los votos de la
Asamblea de Accionistas de Aluminios dd Uruguay S.A.. El 4,75% remanente en acciones estan
disemi nadas entre tenedores individual es.

L os saldos con partes relaci onadas son |os siguientes:

Mar-09 Dic-08
Otros créeditos (Corriente)
Deudores varios
Focus Finance Lumited 400,200 400,000
Otros créditos (Mo Coxriente)
Deudotes vatios
Forus Finance Limited fEd 441 fid 441

Nota 15 - Patrimonio

Capital

El capita contractud a 31 de marzo de 2009 es de $ 100.000.000. Las acciones en circulacion son
246.000.000 de un valor nomina de $ 0,10 cada una (246.000.000 a 31 de diciembre de 2008).
Los tenedores de acciones ordinarias tienen derecho a recibir dividendos tal como se declaren
oportunamente, y tienen derecho a un voto por accién en la Asambl ea de Accionistas de Aluminios
dd Uruguay SA..

El vaor equivaente en dolares estadounidenses del capital integrado es de US$ 3.853.610
(US$ 3.853.610 al 31 de diciembre de 2008) que representa € valor histérico de las integraciones
efectivas de capital, menos los rescates o reducciones dd capital aprobadas por Asamblea

Lasiguiente es la evolucion delas acciones integradas:

Acciones Ordinarias

Mar-09 Mar-08
Acciones en circulacidn al indcio 246,000,000 151,300,000
Edsidn por capitalizacion - Q4,700,000
Acciones en citculacion al final 246,000,000 246,000,000

En la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 14 de abril de 2009 se resolvié la
capitaizacion de reservas expuestas en los Estados Contables a 31 de diciembre de 2008 en
rubro Ajustes @ Capita por un monto de $ 12.528.159, llevando @ Capital Integrado a $
50.000.000.

Ajustes al patrimonio

Los gustes a patrimonio comprenden € incremento en | os val ores razonabl es de bienes de uso, y
su amortizacion asi como e reconocimiento del impuesto diferido correspondi ente (Nota 2.8).
Resultados acumulados

Los resultados acumulados se exponen a su vaor histérico determinados en dblares
estadounidenses e incluyen € valor de las reservas existentes al cierre del periodo.
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Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Contables al 31 de marzo de 2009

Dividendos

En la Asamblea Ordinaria de Accionistas, celebrada e 13 de abril de 2009, se gprobo distribuir de
los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2008 dividendos en efectivo por $ 7.202.100
(equival entes a U$S 300.000)

Reserva Legal

En la Asamblea Ordinaria de Accionistas de fecha 13 de abril de 2009 se resolvid destinar
$ 578.819 (equivalentes a U$S 24.110) paralaformacion de lareservalega de acuerdo a articulo
93 Ley 16060.

Patrimonio en Pesos Uruguayos

A efectos de lograr una exposicion del patrimonio que facilite la aplicacion y € control de las
disposiciones legales y estatutarias vigentes, se presenta a continuacién la compaosicion del
patrimonio en Pesos Uruguayos.

Mar-02 Dic-03

Apories de propietarios
Capital integrado 37471 241 37471 241
Ajuste por cotrversion del capital 35,288 405 56,409 2064
Ajustes al patrimonio
Rewvaluos técnicos 20.118,034 29757913
Aquste por conversidn 2,112 825 2288031
Reservas
Reservalegal 3,518,184 3,518,184
Reserva por inversiones 16,656,256 16,636,856
Feservas estatutarias 5 f,555
Resultados acumulados
Fesultados de ejercicios anteriores 14 229 A%6 2,673 447
Fesultado del periodo 3,134,605 11,578,370

162,190 446 160,959 003

Nota 16 - Ganancias por accion

Ganancia basica y diluida por accién

El cdlculo de la ganancia bésica por accion estd basado en € resultado neto atribuible a los
accionistas y € promedio ponderado de la cantidad de acciones ordinarias en circulacion durante e
gercicio.

El cd culo de la ganancia diluida por accién no difiere del de la ganancia basi ca por accién debido
aque no existen efectos dilusivos a acciones ordinarias potencid es alafecha.

El siguientees & calculo dd resultado neto atribuible alos accionistas:

Mar-09 Mar-08
Resultado del periodo 131,032 46 272
Resultado neto atribuible alos accionistas 131,052 L
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Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Contables al 31 de marzo de 2009

El siguientees & calculo dd promedio ponderado de la cantidad de acciones:

Mar-09 Mar-DE
Acciones en citculacion 246,000,000 151,300,000
Edsidn por capitalizacion 94,700,000
Promedio ponderado de cantidad de acciones 246,000,000 246,000,000
El siguiente es d calculo de la ganancia bésica por accion:

MMar-09 Mar-DE
Resultado neto atribuible alos accionistas 131,032 46,272
Promedio ponderado de cantidad de acciones 246,000,000 246,000,000
CGranaticia bdsica v diluida por accidn 0.00053 n.00o019

Nota 17 - Garantias otorgadas

Se manti ene prenda sobre maguinas industriales y cesion de créditos como garantia de un préstamo
de largo plazo cuyo saldo a 31 de marzo de 2009 asciende a U$S 246.549 (USS 274.055 a 31 de
diciembre de 2008).

Los depdsitos en garantia que se presentan en € capitulo otros créditos incluyen depositos en €
Banco Central del Uruguay por US$ 360.000 al 31 de marzo de 2009 (U$S 885.000 al 31 de
diciembre de 2008), prendados en garantia de operaciones de prefinanciacion de exportaciones por
US$ 368.961 a 31 de marzo de 2009 (U$S 902.251 al 31 de diciembre de 2008), reguladas bajo la
circular 1.456 dd Banco Central del Uruguay.

Nota 18 - Contr atos con terceros

18.1 Seguros contratados

Se mantienen seguros sobre edific os, maguinarias e equipamiento industria, contenido de oficinas
y mercaderias en valores suficientes como para cubrir eventual es siniestros que pudieran ocurrir e
impedir e funcionamiento normal delos negocios.

18.2 Whetstone Entreprisesinc.

Aluminios del Uruguay S.A. mantiene un contrato para € desarrollo de las exportad ones con la
firma Whetstone Entreprises Inc., cuyas condiciones vigentes implican una comision del 2% sobre
el monto de ventas de exportacion.

Nota 19 - Contratos futuros

Durante | os gercicios 2008 y 2007 la empresa compr6 contratos de futuros de aluminio a liquidar
en forma neta por diferencia de precio entre compray venta al vencimiento. Los resultados por
dichas operaciones se incluyen en resultados finand eros.
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Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Contables al 31 de marzo de 2009

A continuacién se resumen las cantidades, los precios y € vencimiento de las operaciones

vigentes:
Mar-D9
Fecha de la Fecha de Cantidad Precio Precio mercado
operacion  vencimienio (toneladas) Us$ Uss
131008 150400 a0 2,335 1,360
131008 150609 a0 2,360 1,386
131008 150809 25 1,383 1,413
Mar-D8
Fechade la Fecha de Cantidad Precio Precio mercado
operacién  vencimienio (loneladas) Uss Uss
12.00.07 16.04.08 25 2,500 2,498
12.00.07 120608 25 2,510 2,508
12.00.07 151008 25 2,520 2,518

Nota 20 - Compromisos

Al 31 de marzo de 2009, se han recibido anticipos de clientes por US$ 988.848 (US$ 1.358.871 d
31 dediciembre de 2008), por los compromisos de ventas futuras de perfiles de aluminio.
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