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En Montevideo, a los 8 dias del mes de abril de 2010, las 11 horas, de
acuerdo a la convocatoria, resuelta por el Directorio en su réunic del 26 de febrero
de 2010 y publicada en el Diario Oficial y en el Diario Espana Judiciales y
comunicada, oportunamente, a la Auditoria Interna de la Nacitn, se redine en Ramaon
Mérquez 3222 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Aluminios del
Uruguay S.A. I o

Preside la Asamblea el Seftor Presidente del Directorio de Aluminios del Uruguay el
Sr. Raul Papa Molina. La Asamblea se realiza con la asistencia de los sefores
accionistas inscriptos en tiempo y forma que se mencionan a continuacion:

Accionlstas : _ Valor Nominal Volos

FOCUS FINANCE LTD. 3560228430  356.922.843
CARMEN ECHAVE ZAS - 500,00 5.000
FABIO SUNGURLIAN 100,00 1,000
GILBERTO VITKOVSKI 1,00 10
HECTOR VIGHOLI 1.00 10

~ Totales 35.692.886,30 356.928.863

Coneurrieron cinco accionistas en total, cuatro por si y uno por poder (Focus Finance
Ltd. representada por el Sr. Gustavo Reculusa, quien exhibe carta poder de fecha 05
de abril de 2010, con facultades suficientes para este acto, no encontrandose
comprendido en el Art. 351 de la ley 16060). Los asistentes representan en total un
capital de $ 35.692.886,30 (pesos uruguayos treinta y cinco miliones seiscientos
noventa y dos mil ochocientos ochenta y seis con 30/100) con un derecho a
356:928.863 votos (trescientos cincuenta y seis millones novecientos veintiocho mil
ochocientos sesenta y tres votos), que representan un 71.4% del capital integrado

Se encueriran presentes en su calidad de directores los Sres. Raul Papa Molina,
Jorge Soler, Roberto Pufales y Femando Galup y en su calidad de Sindico, &l Dr.
Andrés Blanco. Asisten como invitados los Sres. Mario Amelotti, Eduardo Ameglio y
Angel Machado.

Asisten por la Auditoria Interna de la Nacién la Cra. Patricia Techera y la Esc. O‘aﬁ‘ma
Fanchl:. o - g S

De acuerdo a lo dispuesto en los articulos 16 y 20 de los Estatutos Sociales y luego
del contralor correspondiente por parte de los Sres. Inspectores de la Auditoria
interna de [a Nacion, el sefior Presidente declara constituida la Asamblea y abierto el
acto, dejando constancia del capital con derecho a voto y los votos representados por
los sefores acclonistas asistentes, entrandc a continuacién a la consideracian del
Orden del Dia. - R

 total de $ 50:000.000 {pesos uruguayos cincuenta millones con 0/100).
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16,060, la Asamblea deberé designar un secretario.

El representante del accionista Focus Finance Ltd., Sr. Gustavo Reculusa, propone
designaral Sr. Fernando Galup.

“Ménsaje del Directorio: Ejercicio 2008

“La crisis global a fines de 2008 marco fuertemente el desempefio del ejercicio
2009, °
“Por una parte, el volumen de exportaciones se vio fuertemente afectado durante el

primer trimestre, al punto que el mismo fue solo un terclo de la media historica
Como consecuencia, el mm fue 15% menor al de 2008.

““Por otra parte, la calda de! precio de los metales favorecid un incremento del

margen bruto y permitié alcanzar un resultado de 1.7 millones de délares antes de
4fos.

‘En lo que respecta a |a estructura ﬁiﬂnm de la empresa, se aprecia una
significa reduccion del endeudamiento financiero de 2.3 millones de: délares,

~ impuisada principaiments por la reduccién de inventarios.

“En diciembre se realizé la primera amortizacion de las Obligaciones Negociabies
amitidas a fin de 2007 por un monto de 560 mil délares, tal cual lo establecia el

contrato.

*Durante los primeros cuatro meses del afio, a pesar de que la produccionfue 40%
nor a la del mismo periodo del afio anterior, se mantuvo a todo el personal
. priorizando 10 intereses de os empleados por encima dél efe! sobre

'PEI'HH! de alaminio.

- “Enel mercado local, el sector consir ¢eibn ne' se contrajo como parecia gue iba a
* suceder y las ventas se mantuvieron en af 5| similar al de los dos afios antericres,
mientras se continia consofidando | participacién de las nuevas Il Gala,
Probba y Summa que en tres anos pasaron del 10% al 25% del volumen que

 Uendemos para aberturas. Esto va fortalesiendo nuestra posicion competitiva al
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carrocerias

' .Se destaca la primera exportacién de perfiies anodizados de fa linea Gala hacia
= Panama, con destino a un W'Mmhmdﬁhuﬁm.

‘Ecoflex.
“Los envases flexibles registraron una caida en la participacion doméstica del sactor
alimentos para pmducﬁlshhﬂihw;waahmdeunnm

 competidior que tomé una parte de este mercado.
_ “Por offa parie, nuestra posicién ee mantiene fime en los secores de
fanmacéuticos, lacteos, chocolates y cigarillos donde las estructuras con aluminio
son preponderantes.La nueva Ia Intarroto que comenzd a operar durante

2008 estd mostrando mejor productividad y capacidad para fabricar el liner de
'dmhquevaapumiﬁrmmwdempmdm.

a para mejorar el resuftado de este negocio. Como parte de la misma,

se realizaron inversiones y trabajos para cumplir con las “Buenas Practicas de
Manufactura” que requieren los principales clientes de! sector medicamentos ¥
lacteos.

royec ﬂ Inversién que abarca el periodo
ares, de los cuales 0.8 millones fueron
mejorat la calidad y productividad en las

rmitir el desarrolio de mercado para
i | 5 e

e el ejercicio 2009 se llegd a un
aproximadamente en el un

incrementar e salario de sus empleados. Durar
salario variable de 11% sobre el fijo, que i
salario y medio adicional para cada empleado.
é
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Gerente General

“Asimismo, se pone a consideracion de los Sres. Accionistas el siguiente Proyecto
de Diﬂ'lhuclﬁn de Utilidades.

3 *Mmﬁmdm 8 do Abril ds 2040 Lol
“Sefiores Accionistas:

"El Directorio ha resuelto pe
realizarse en el fﬁﬂ dﬁt s
numqm

Utilidad del gjercicio 2009 45.654.285
: g Total Wﬁmﬁﬁdﬂ- 54.682.741

1 Reserva ariculo 93 - Ley 16,060 (@ 2s2. 714y |
Reserva articulo 447 — Ley 15803 {66417 66)

(16.000.000)

EL DIRECTORIO"
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A continuacién pide |a palabra el Sr. Gustavo Reculusa, representante del
‘accionista Focus Finance Ltd. quien mociona que en atencion a que todos los
documentos integran el segundo punto del Orden del Dia, son de conocimiento de

los sefiores Asambleistas y no se les de leciura y se preste aprobacién tal -:nh'ln
fueran presentados por el Directorio.-

€ r, Presidente solicita la opinién del Sr. Andrés Blanco en su caracter de Sindico
quien se refiere a su informe, recomendando Ia aprobacion de [0S documentos
presentados a los Sefiores Asambleistas, en virtud de las consideraciones que
lucen en el informe respectivo, que ' obra en poder de los Sres, Accionistas.
puesta a consideracion de la Asamblea |a moclén propuesta, la misma es aprobada
por unanimidad

El Sr. Presidente solicita al Secretario de la Asamblea que dé lectura a la unica lista
inscripta dentro de los plazos estatutarios.

Directores

Sres. Raul Papa Molina
Jorge Soler

|
Roberto Pury : !:Efﬂ
Fernando Galup ; %

Sindico titular . Sindico suplente:
Sr. Andrés Blanco Sr. Sebastian Arcia

a consideracion, 1a anica lista inscripta ¥ la aprobacién de la gestion del
Directotio y Sindico, ambas resultan aprobadas por unanimidad.

= 1 w = [ -
E LOS DIRECTORES

Pide la palabra el representante del ccionista Focus Finance Lid., Sr. Guslavo
Reculusa, quien mociona aprobar una remuneracion mensual con vigencia hasta la
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Presidente: $32.100.-
Demas Directores y Sindico $ 16.050.-

Asimismo, propone que los Directores que a su vez sean funciona rios de Aluminios
del Uruguay S.A., no perciban ninguna de estas remuneraciones.

Puesta a votacién la mocién, la misma resulta aprobada por unanimidad.

Por unanimidad, se designa a los accionistas Gilberto Vitkovski y Focus Finance
Ltd representado por el Sr. Gustavo Reculusa para la firma del acta d= esta
Asamblea. -

Agotado el Orden del Dia, y siendo las 11 horas y 50 minutos, el Sefor Presidente
agradece a los serores asambleistas y da por finalizada la Asamblea General

Ordinaria de Accionistas.

Ratl Pépa Molina  Fefhando Ga
Presidente acretd
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