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PIRECTOR Cr Gonzale PEREZ: Stendo fas 11.11 horas del dia 15 de junio de 2021, se aore
{a Asamblea Especial de Clase de Accionistas titulares de acciones escriturales preferidas

Cl5<a B de AREBELIN S.A., convocada por e Directono con 1echa 20 de mayo de 2021,
habiendo sido publicada su convocatoria en el Diario Oficial los dias 27, 28 y 31 de mayo

de 2021y en el diario La Republica con las mismas fecnas, a 06 ETectos de res0iver.
respecto del siguienite Orden dei Dia:

1. Designacion del Presidentey Secretario de fa Asamblea.

TRrSImation Sobre 1a Miemoria Anual, 105 Estatos Fnancieros [Balance General

segin ley 16.080} correspondientes  al  ejercicio economico  cerrado

AT T2 2070y 6l provects de distbUcin de Gividendos.
182, Designacion de un Director Titular.

IV UEsiEacon el FEresenante ae 10s AETIONIGtas pard daskaddrla FESOITGH

adoptada a la Asamblea General Ordinaria a realizarse en el dia 15 e junio de

ST AT T EUUTgTEs en suprimer convotatarid ya IaS T3 OOhOTas BT SEEunGa

cenvocatoria, y para firmar el acta correspondiente.

Segln surge dei Libro de Registro de Asistencia de Acclonistas, se encuentira present'e el

brabtardose-insTrp o

F-SEF e Tasartiores nreferftas-esoritorates Ciase-i;

accionistas titulares de 230.561.084 Acciones Clase B.

En consecuencia, se verifica la existencia de quérum para sesionar validamente.

Antes de pasar a considerar los puntos del Orden del Dia, se deja constancia gue,
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“nesignacién de Presidente y Secretario de la Asamblea”.

Alll el accionista tiene que proponer ¢ 1o Propungo yo?...bueno ...Propongo a jose
AL ER comn Presidente de 1z Asamhlos fse ceruchan consiliag v.a Angel

URRABURL como Secretario de la misima.

#: Se pasa a votar, hay una mocién presentada; 58 P3se a votar.
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Bueno tenemos fa pmduccio’n de los diferentes oigs del Parque,-este-esta-vioteta, pero
estd iREnan...estt con respecto... la generocion en barra can respecto o la pianificodo
inicidimente en el prospecta no? ....y_acd insisic. ... un-8-25%por-debafo e 1 Prévista
imciaimente del gocumulado ne?, 4,48 este afio, un poguito menaos ...

Act tombida-terenmos eI VBISUS e prospecto, diferentes afios de energlo, 1o roja es
la real no? y comparado con fa nueva estimacion del afig pasado, vemos que-estamos
ser-eRCiTa O L G2%  en el 20, o lo largo del acumulado de los 4 afios estamas
pricticamente en el 1% por encima.

Y acd tenemas la comparacion en barras, en grafica, estd prevista de acuerde g la nueva
estimacidn respecto-a-ta-reak

Y bueno, acd tenemos lus 3 comparaciones,p-sea-ig-azut-eshrinedl Td amarilla... la
- Barra emarilla es lo que realmente generd ia central y lo naranjo es fo nueva estimacion
realizado. Esto tambiép se hobio un soco-cometon, T THsd Interna de retorna ol

" primero de enero digamos...luega de tener en consideracidn el cierre del ejercicio 2020
ronda ef 85%, siempre q teneren-eaenta o Temer € cuenta 10s supuestos gue siempre
mencionamos cuando hablamos delf TIR no?, se trata de una tasa interna de retgro en
el escenqgrio de un-inverser-getma Oz UE Considera que la adquisicion de lo inversidn
fue ala par....no?, no hay un valor de mercado que haya jugado, que intervenga, despugs
se mantipne persupuestofrudURIcon hasta el fin de la vida atil del proyecto, se utilizé
fa nueva estimacion de G. Advisory, de produccidn energética y no.considera-evertiates
tinos-de-eHsporibIIdGaEs ociosas en el futuro.. no? si considera lo pasado pero no lo
futura, asi se lfega ¢ un 8,5 con lo cual tenemos firmes esperanzas-de-meforaren il
mediderque potenos Racer uso de esas disponibilidades financieras en forma adecuode.

Yo tambign les.recomiende-gue-storederr Ver el informe de la colificodora CARE de este
instrumento, porque tambien estd publicada mantiene la categoria_por supuesto,de—
inversian ..y-ea-su-pagina—tSHOTE Un interesante andfisis del flujo de fondos y de
diferentes sensibilidades o g taso interna de retorno si hay variacidn del recurse-gdiey;
o.de latasa-tiber-roTerIeTdo 5T alguna otra variable mas utilizé, pero en todos los casos
también lo dice el informe, son tazas de retorno sumamente adecuadas-hastaerreloeor
-BSCOAaTe:

wg‘mi

Acd hueno, un pacalacemparaciénte o generacion electrica del Parque, respecto af
conjunto de los restantes parques edlicos operativos, de UTE na? . e

Criy LEifdes Yaz: Todos los porgues edlicos

Lr Ganzalo-Perer-purest TOO0S 105 parques, pero 10s que administran UTE o fos
gue...todos ...de todos los parques y comeo verdn estan Qoo RSO0 S rmmer===="""

Lo azuf es Valentines y {a rofa los demds el promedio del sistemao, estamos por encima
del promedio del  sistemg—-y—eormo-verTombien los puntos de inflexidn digo
corresponden no? Por ser bastante 16gico, s7 no sopla el viente 10 SOPIG GUIE ESTE. aBOUG s 2o
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disponibilidades... -
o —Erg-tetrdes VAZT Dispoeibilidades y activos financieros

Cr Gonzaly PEREZ: v octhves-finamdler0S TUE €5 lo que estd en colocaciones,

3

Cra Lourdes YAZ: colocociones que saonligwises-bastente ifguidas v en corto plazo

Cr Gonzalo PEREZ: Como?

- Cra Lourdes VAZ: que son colocaciones bastonte liquidas y e muy corto n__!gm__;a_eamwww—nr-m-m-w----'””"”““r?". :
instrumentos fdcilmente

- h . . i I
Cr Gonzalo PEREZ: cloro, esc vendria g siv o coji osestos-43-milionesnas 16 millones,
o B0 TINERES, 25 millones... no?

R

Cra Louyrdes VAZ-exereto:

Cr Ganzalo PEREZ: de eso hoy us-imperte-tre TOF SEF proxima o lo mitad, que es
- copital...que es recurso financiero que la empresa necesita tener Hguidos Para QfrOmEEr. o=
mantenimiento de operacicn-sH-hey-nmpoT 08 Meses gue se genera menos y hay gue
pagar ol proveedor, ¢ quien sea, queda igual un saldo de cgig_disponible-perg-——=—""""
rentabilizaelg..... se viepe-rertabfiiZ0RG0 Con esns inversiones temporales... que dice
“activos financieros”, esos 16 millones estdn colocados en instrumentos fineacieros-de-""""""
muyy_haja.rentabifded—olFOTPagc nade, Se pogo muy poce, entonces estamaos
estudiando qué hacer...lo que generaimente hacemos tardos-tes-afesrescotgr 5
riillones+reseate-deattinones, bueno... estames viendo este afio de poder de hacer un
mix con alguna otra opcion, gue tambien seq favorable g que-receierfos imereses de
edgrpes-erecionisTdsy de esa forma contemplar o todos, no en su totalidad, pero s s,
porciglmente o todos.

Se emtendic? i B—

ACTionista con ef N° 39 Jugn MARIN: 56. 5f 7 e ————

e T

Cr Gonzale-PEREF—FTETGIE €0 1as notas de los Estados financieros.... en la 7, que estd
Junto cun los Estados ....con el Balance, ahi se hace lg_composiciérrde-commoesttinios
petivesfintrrierDs TOIocaa0s, actualmente, pero que son d corto plazo y gue no son... 1o
es lg mejor sofucion, al uso de esas disponibilidades,.se-hace pera-To-tener dinera en
e SR TIOES T BPCION Gue mas rentobilice of accionista, Nosotros tenemaos la posibﬁfdggw T —
esu de rescator y mejorar lo tasa interna . deretorno-def F eI B GO L ar el pasivo
e FEEAETGIO qUE Se posee con ef BID en forma anticipada v de esa forma POGOr MENOS o imrmm
intereses, mejorar los resuitgoos y.o través-e-etrmeforoT 1d tasa Titerna de retormno

o ~Ttambien del occionista, son los dos caminos que estamos o corto plazo vISUGHZAnNdO, .

FINERIRSSRALE Sc L

ey

Cr Gonrale PEREZ: pn promedie?-tin7




Cres Gonzolo PEREZ y Lourdes VAZ: un 6, un 6%

weeTonTeta N° 13 Roquel be MARCO; tenga una duda, ennh...en la grafica que mostraban
en comparacidn con el resto de los generadorgs, yo tenla idea de que Valentines habia

<ido desde el inicio planificada con algin tipo de diferencias en la estimacidn, en o
construccion de lo obra y eso implicoba esas diferencias en menos cop_respecto gl

estimado ... Nno? con respecto a Io que se preveia iba ¢ tener un resultado positivoe
anual.....te que me lama jo atencidn es que la grafico romparado con ol resto de.dos

edlicos, gue Valentine siempre estuvo por arriba, cuando en realidod digamos... g

Auditoria .. los Asesores i tado..sobinmeos.que hubouna-deficiencia-en el-proyecte de
y 3 polg-en-ei-proyecto-ae

construccién y por eso generaba esus pérdidas iniciales No sé si es que se acompasod

5 oo TP TaENa) \ Latef sy s
e aleADE-G D5 R LSO B OSEHE-BREFG-HE-Z Ty TTITIUS LR Yatentime s 83t ooy

encima def promedio...

Cr Gonzalp Perez; Lo que pusd es que no entendi un poco lo primero que difiste...

AT N T3 ROgUel DETWARCU IO -Tengo ided O Gue Td proyeccion..o sea..

v Gonzalos PEREZ: ia.constrl ICCifn. se pjm-mr’. de geuerdo-alopradiste

Accionista N° 13 Roquel De MARCO: pero s¢ habia detectado que habig habido un error

en el.. enla construccion de los misimos.

&r Gv;:ﬁ.af; PEREZ-FO-Ereste o TEN esteTTo ginfeio; TICTITYeTIETTES, e I coTstruccion

no, dande hubo sf un error ...0 bueno... la reglidad indico otra cosa de acuerdo a lo

previste e en HrEs IO Tie FECUIS0 E011C0, de FapoTiaag dé Uso, ue Tactor de usc
del pargue, pero no en la construccidn, fa construccion o tve inconvenientes.

Accionisto N° 13 Ragquel De MARCO: habia tenido idea de gue... no €.

Hecionista N° 17 Angel URRABURU: aquella multa Gonzalo que € je cobré a Gamesa,
af principio...no estd vinculado con [o que esta diciendo lu sefiora?

¢r Gonzalg Perer: Bueno, perd €50 fue de operaciones, porque si.. era de unos

desperfectas; buenTTapuZ qUe SETENEIC Y o3

Cr Lourdes VAZ: Perddn, lo penalidad gue se le_cohro o (Gomesd fue par atraso de. io

construccion.

T GeTEals PEREZ: Entrada fuera de fecha,

L : ) " i Frefrrrt
HAGHA-HFREaRYENeTteen Tl corstraceion -y err Teuiaul

it ]

Cra lourdes Yhd: ,'Jf'."{} 5o htbe

esta grafica muestra 2018 pero en general Valentines siempre ha sido un parqgue gue

aperaetarrporerCimu e pronetioder SIStery.

Py wary. |
FHEFITIE

Uh

Cr Gonzolo PEREZ: por el recurso edlico, par la ubicocion £n o que gstd

v Lourdes YAZ: y no hubo ningdn....ne recuerdo ningun inconveniente




ESC. SERGIO ONIL UMPIERREZ CELIO - 13329/6 B

Sro Presidente de UTE, ing Silvic EMALDI: atruso-en la obro, en la entrege de lo.obra

eSS GUETINTOS TO PIaTE,

Cr Gonzalo PEREZ: hubleron. 3 mesas-abi-o-$rmeses, ©58 fUe 16 grande. Después no

hubo alguna multe de indisponibilidad ..pero minima

Crd LBTrdes VAZ: pero es0 es habitual en los contratos.

Accigaiste-M-d3-ReauetBe tARCOTTIETD... e hobia quedadeo con la idea de que habiu
estado colocadas como muy cerca, algunos generadores y eso erg una de lgs cosas gue

estaberpraduciertoestrs... (o audible]

Cra Lourdes VAZ: no.. 0G...ulizésto-gue-te-suemo i B gUE (ing de Jos expliceciones

gue dio ef consuftor de qué factores podrian explicar ese desvlo, es gue no se considerd

algun efecto de o cercamia-de-tos-gemerutores ei el modelo tedrico que estima fa
produccion, pero no es un tema de disefio def Parque sino cdmo se estima esa produccion

energética-qua-ea-readidod SO BOSG en todos [os pargues, no sélo en Valentines,

no sélo en los gestionados por UTE sino en tados los pargues de Uruguay y hay una teorin

it SR

mundighde-aueeseTIOUEI UE estimacion no era tan certero v ha tenido sus bemoles a
nivel mundial..no es una justificacidn pero bueno es a._reqlidad.. esia-primera

CARLTT s'::.!l(_l—U —aan

Acclonistg N° 2 GosténRico—perddrreomplenTentondo.... rerdon abundanda un poquito

en el tema este gue no entendia al principio lo que expusiste, cudl fue lo dificuftad,

entieada tuvieren-aste=tamayoritade o5 pariues del Uruguay en la bajo estimacion

Cr Gonzalo PEREZ: yo ful el del error, sstaba sebresstisradeto-protartisim

Accionista N° 9 Gastdn Rico : 57 ...pero por qué se equivoctiron de esd madera

Cr Gonzalo PEREZ: I pianta tiene la copocidad para generar 70 megavatios, pera estaba
prEVISIO gue. tUVIera.sn-use-perrremerte DrOMEdio del 50 y pico por clento de esa

capacidad, en promedio, y termind viene desempefidndose en ef entorng def 46 ..n07

Accicnista N° 9 Goastan Rico: Entendf perfecto, pero cudi es la explicacion de eso.

CrGonsete-PEREZ - T EXplicacion no se tiene muy clara.

Cra Lourdes VAZ: 1o par eso..de-los-infermes-atre-ustedes VIeron, esta sstimacion la

hicieron consultores internacionoles que se ebocan @ esc y bueno..ellos tienen sus
herramientas informdticas—intenteornreprodUTi BN PrGgue v decir cudnto van a generar.

Cbviamente se introducen hipdtesis y supuestos gue alguno de eflos posiblemente san
los que. impactan-er-gue-estosTeESTItaUDS SO dierentes en lo realidod y de hecho lo gue

decic, se ve que es lo herramienta propiamente dicha, porgue nos ha pasada en todus.

[os porgues~corre-uTr BVIIBRCT digamos..de que la herramienta utilizada qgue no fue

disefiadu ni en Uruguay, es de Dinamarca, tiene algunas deficiencios QU Q@ aS s

hipétesisquetos TSTTTOS CArgon...y bueno..es la aplicacidn que dun ellos de ddnde viene
F 1Y !
esa diferencia..es el viento que corgan...

A ﬂ//'/ ;
s }/
o T e
7 5 F T e el
T g R




Accionista N° 8 Gastan Rico: €5 gl viento estimado, 250 entiendo, bueno pero ahora por

ejemplo T AGevd es i

Accionista N° 9 Gaston Rico, cuties fueron .0 raiz de que fueron jos desvios mas
e
importantes ¥ esq es la pregunic T
= i .- $1 N AW = ; i = . £ 14 {4 Je -g(p‘@g_«cﬁmmm,_ - ,.MWMW‘MW’W’&YM’M“M J——

cign nov, fa eventuai equwocacién de

medta “entrever varios asperros uno era o ub:cu
""’M
TRano nicia BhCUanto d [Rpacto e 1050 b BT O ETTETUCOTES H e V!
otra erar...entre cada puesta en funcmnarmento no.. ? Cada parada y reuncfada no era
e e e —

prende ¢ fa mdxima pote

cuando prenu’e no neia ..

C?ﬂtOﬂCQS como ..

Cr Gcnzaio PEREZ.

que estan dentro de
56 AUEVaS €51 JFTOCIO

VAZ: Pero son todos temas
< va oetualizando por eso.

FIES,

Cra Lourdes
va considerando y va

seguramente
de o realidad y €On un modelo mformatnco mdas moderno,

a Lkl . - e
estimando mads acertadamentp no? .con datos Feqles de —Cionomienio pi Gpios uel

S —

. Pemuee T
cr Ganza!c PEREZ Quedo ac!arada la pregun"ta,..? Es W :

7 Seescuchnsas
Pres:denfa de UTE ing. Siiw'a Ema!dl, Muy opt:mxsta el an‘gontmo ig reclided...
e MMNM'W'V'\-“ﬂ-mﬂnwml'\m'"
mbién ver Que bueno. '

importan te es i
_pasada_tenid

mos todawa W
..por eso s€ contraté @ )

o! técnico €1 UEsuc:emn LA
teza O

l
mgemerla para efectrvamente darnos cer
incluso viende 10 e

guay, ne

DS Ios parques de Uru

comparacion ok el resto de los psrques de Urugucy tod

MMWW 2 D - - S - L3 - -2 R

efectivamente si los modefos eran mas rmmaies, gue como decza Lcurdes, vem’an de

wmpwﬁ_mmwnW‘ . - el e Fekersd oo s [ LG GG L e ara————T —
tenemos certezas de que bueno totlos los otros efementos que tienen que ver con el

e T RITEN O O€ BATUE, € FEFTTEATO o 105 TTIUt s todoet o WWWWW ——

e cumpliendo como dice Conza.‘o miuy estrictamente ¥ bajo o
T

gue se hace, se viet



i Uﬁvif’lﬁﬂa%wﬁ =A332918 .
de AREAFLIN, que de

T D'::r&\.ﬂu s .
técnica v € Dir

ectorio

peruision de buends. de todo el equipo
, . - - Py p WMM
oy le podenios decir la situacion 25 esta Y Fiiano..segaimios
s los aspectos gque puedan

glguna manerd h
opitereando-y claramele teniend

kA ACLALES
fa produccidn mejore,

o en cuentd todo
pero bugno.. sie

al estrmaﬁo )

{ viento es menor
atificar,

parte s/, volver a 1

pueno...hacer que
ahies-aende reatmente a0 podemos actugr. Por otra
timizar fos fondos que pstdn, esos 30-- casi 30
15 gro fas

fo que decia Gonzalo, en cuginio a op
PRSI c,JtJ.M tienen_que estar p
gperaciongs habituales de g empresd, podriamaos decir buenc,..y ahi tendriamos que.
o CipamRl-ries g0 sefl Mgg,_g_rande

er los distintos

pere-EHHe

Ferier & mas por efempio;pary e
bueno....habrd que estudiar el orden de 8 0 40 millones o $€G van a s
ersiproteTos apthizar-y "“+DMMUMMWWMM
u ppcitn o

o5 j‘frmm’:leros pora v

sierpre hu estado ¥ estart esd vocacion
pard aeompanar estos proyectos, ZRton
cién de parte de ia
a o serensu momer
qrencid (ue S ho d

o ratificar gue de iu

Gefudios economic
de UTE de cumplir con guienes dieron s

785, TONT0 ror e diceGonzeteset
deuda, o un mix de ambas, pero Vo
5 gonaido, como NSt HOrTCOT
ado pora que todos los inversores tengan 1a
parte de {ITE. bueno... gueremos Si poer; e
nen que estar de algund

g venir

s eanern e

capital, gmortiza
acompafiado ¥V
rransferencig transp

tranquilidad ¥ volver
15 madide de in pasiple v shi descuidar ias operaciones que tie
manerd respaldadu por of dinero que €5 necesario mantener €n caji, que Aoy que
e praRteer-h cajopard-gHe ner_ el mayer rendimiento GUE €5 jo que todos
N . . ] "~ - - e T JUT——

gueremos, ¢ seqa el rendimiento del 8,5 es una muy hueng data, si Uit mirg cudies son

os-rendimientos-que-seE in-dendo-en gench ¢ ju podemos 'rusuro que e

vamos o g as consideraciones para Ao poner &l ' S

“FERgo Il
__Drinse Al Ep: Sime permitis...

: I —
presidenta de UTE Ing SHvia Emaldi: S adefante
< momentos estdn subien o tremendam ente e
de los

Dr Jos¢ ALEM: pard darles una idea, €7 esto
oS ST OS P los-paraues ealicas,.por o Se0k il razon de géet
gue S€ estimabQ...., nasotros én Areqilin por suerte no tuyimos €5¢ problemd; pero en
— TS P cnann e 350 a 400 mil_dglares, tode por fa
estaba previsto en ninguno estudia, 1€ pasd a Nordex, e

e hubo mds rayos

“paso a oto "
importante cerrar find

quejas gue Tenia GAamesa es gue

n contrato premium,

y de otro pargue, erd u
5 pargues no S 165

exigencias que en otro

ca £

{mente ei cor de operaciones y ma e o e

M_ﬂcerrado y Jo que les podemos decir, no que no vaya o haber accidentes 9 demds porque
£50 Bs f'mprew'sfbfe, pera que fer previsién qué tenemos AGSOLT st I——
_ rienen otrps porducs MMMOS globales,
nosotros exigimos vibracion y todo 1o demds... moling por molno.. i f
k(] n4den un 60 $inG se flegd al 50 ol 60 porqy

? porque le pl

e

e el molino




0 estd on tanto e, A 2 1T Lo QU VMO
ulenerun fus:  irnamis: iy ade o hee o factores gue
souincontioia, - par 23 T e qe =salpo normal
RErO KO se ¢ e er Sig T -7 e mantenimiento es
clovedesde e o b o® i {e0ués sobre el problema
S0 que que. 2 LU $ iz K 50 pue les yoy 0 decitade
que les tenng HE =T V£ A

Accianista i i) T 3 TR SRTTIROS anterfares habian
SIATEE N sl a E o Avi 0 foyg, ell. ya creo que fo
acttud de fo oy dr e T AN G 10 SEnora Presidenta
que nes honic oo G e

frace alarnbienie »

BOF SUDLIESTO i i,

¥ oporg plag oo

plantear so juc o hoie_que.exista-esta
friciativa do o la Bolsa parg coplar ef
aftarro de fos e o a, 8 dtica del-pais-gueestar
soludahggysmpiergs i de participacién qué es..

ELute. Lomenteblemerie 7 iy

pora mi gusty, b e
b“’""”?fi?bt[:‘ul T T

Y SEQLOmien . 250 |

(ue aun nos estd sacudiendo

Lublieas-y-em1us provectos de

, Ly ,
P ErSTOTr I -

situadion e -,

i, es entendible, estamos en ung

FRYatal TN
Lds £y

E-CHeTr BS T SHUACION pase, y

o plantearse proyectos de lurgo alcance,

St e e THPERG Que se han llevado

e
BTG LT Lo
5L wrde el
Lhiee J0r8s v oo

QA ers ety

LG de porbicipacion, pero si uno (o mira con
47 TERTUNG perspectiva pals, una

T
4

= -q‘l:.

canc 9507000 v 1)

per fvar 2l wes eminresas del pais, este....vo creg
i aido e f QUETSET VT aAie y pasitivo. Por eso cuanda... of
NS oenin se i, L0k e S instrumento v ung actitud personci
inst coiong e do. kT FT i, porque también podria haber sido
e s sy et i creas oo e adenids como Presidents de Jo Bolse tengo
[+ IR WA T Y. T TR T 0 este esfuerzo, de valorarlo v agradecetio
aspe:, ite, wado s las o s nucs [0S Do Lodos tienen porgué-sabergtre
o # T Sl nens. -menrte otendiendo consultas de los
s 5t Liernt: dwna Foeno e ordigl en forma-permeneste-ese iy
Lo o TR L St s s Liteible, esa no .no. no hay nado que
s 2¢f I 280 LU v tralg de emiprases-de-ester oot aneie pa
& e Y Sste-. el no sumnento existié, el instrumento hoy existe hoy
af s esid hacizn, . gyiiulizado perlasarteridudes e o UTEY de
707 HOo el ureoanr cue cas representa, v bueno lu Bolsa estd popiendo fo
jig ik i DOL . BAG-Poder-pTyaT €S8 BIOCEL0, B martes que
e - i
I |
i

S




uno esta el tamo e! dos en tanto e! tres en tanto lo que nos permite pensar que vamos

er.un ﬁmrmmmmuﬁamef G-StraSIenTITe ywmmﬁ""ya actores gue
Hoy parece que es alga normal

son mcontmiab 25 para cua.'q uiera de los que estdn acd...

TYECID TG0, 1a operacion de mantenimiento s
orrer despues sohre ef problema
BT de tn ano? no sé gue lesvoy a decir...la

-- qereTTS T pTEVIERD, TOmo saie
que les tengo que trasmitir gue eso es ef caming en el que se va, J—
Accionista Ng 17 Sr Angel [JRRABURU; SJmpIemente las Asambleas anteriores habifan

sido de yn.tono s nnra,‘ ‘are Tt OV, VG Frea gue ia
mos hasta lo sefora Presidenta e

actitud de lo empresa ydefa Gireccidn de UTE hoy W o
e GUEROS-hORFE-EER ST esencioy O todoTpTOE ERplicaciones, yo Creo Gue eso también
las gsambleas en las cugles.... I

hace a!ambier}fe de relacionomiento y @ como transcurren
O HTDTIO GUE existe en Fodos Jos sociedades ... para participar

gr cosps ¥ quizds alguiras personas esten esperando Imeses, r a,_ R B

enun examen J8 accionistas, pero
lg UTE de haber recurrido a fa Bolsa par A D

""" 05, POra prayect estn reconversion energetfca de pcus que es tan
1 # ﬁ . J—

saludable es y estd resuitando... . implica por otrg lado g5e nive ,
(frferente Lamentab!emeni‘e v muy

[
para mi gustﬂ, lo gue estd marcanda un camino
i : Wwwww&ww

lamentablemente tuvimos el episodio de lg pandemid—
eso tiene ung repercus:on en las Obras P

Y pam p!ante

gblicas y en los proyectos de

"y seguramente
inversion de fos_grandes emy S, BS-abH e WWWWW”
situgcién totalmente especra! y es;:mec.g‘u:rs esperamas que cugndo esta situacion pase, ¥ _
UTE o alguna.otra empresa del k tadovuelva-a-pla GWWWMWMWWMM@ .
de capera que se han flevado I

se acuerde de esta pombrhdad mds alte de los dolores
; 05 QeHpaE-HEE cor-este-tipotie pUTtiTpRtion, Hero st uno o mira con

a un poqurto mds de largo pluzo, eh..una perspectiva gﬁ;ﬁjﬁwwwmuu-wwww
T rtizAreres grandes empresasde!pms este..yo creo

dos nosotros tiene que ser favorabie y posmvo Por esocuando )

que el sa:‘do de to
9 ot B VI, OTGUE acd fray un mstrumenm y une actitud personal
i instrumenta, po:que tombien podria haber Sido

YEEEE Trear, creo que ademds coma Presidente de la Bolsa tengo
esfuerzo, de volorar TR

una perspect;v

mstrtucmnai de lo UTE de darle vida @
TEFFLUMIEH L0

fo necesidad y 1o obfigacidn de reconocer este
e

e G EE AT E T L, eRA T ademas, los sefiores accionistas no todos tienen por qué saber que
el contador Gonzalo pérez estd permanentemente GLMQWM et

M”‘ M . .
GEEnstas, nos atiende con und formua muy cord:a! en forma permanente ese ida y

{ta con mWmeente insustituibie . _ne.hay-pada-gee-———rmT T
_cuanda se tratu de empresas de esta fmportancm pard

vue
B o v
pueda decir .25 mejor que €50 .

far vida det peis, 0 sea qUe.. .este... elinsie ] oy
R Y
en lo Bolsa, !mm.unenm estd haoenda rewtnhzado por Ias autondades de la UTEy de
s equinoy TECICH Y.L d ’ ! e e seresteportendo o™ S
MWMWMLWLW
que puede t brmbien en definitiva para pere poder apoyar ese proceso. El martes que
[
e
.WMWMWQH.MumMM
[
— MM*L’“"MM
R oot 3 e




£3C. SERGIO ONIL UMPIERREZ CELIO —13329-’5 o

Viene ye-lecomubt @ Gonzalo que se retne después de mucho tiempo la Comisién de
Promocion dei Mercado de Valores que fue creado-en frtey We 2009, v que ha sido ...ese

S&-GtreriISITTMENto Gue no tuvo vida....es la contracara de esto. Se cred esa comisidn.se et
reunic del 2009 hasta ahora, con sueried YECESYTOMD decio Gabriel Oddone “es un

SetUtd @ 15 bendera”. £hh... vamos a tratar este ofio de participar firmemenie_go-esa-
Comision, estamos cifrondo muchos-esperanzasen ella y en fas cosas que de ahi puedan

generar propuestas pgrg esa Comisiéndesde sl mercoda, desde la experiencia, desde i

Sulir, eh...le decio a Lourdes af principio que vamas a invitarlos de lg Bolsc para-juntes

concreto, desde lo gue fue exitosa, absolutamente exitoso...entonces esie-as-wA-proceso
que aparentemente estd-siepderapoytds flor estas iniciativas ¥ €305 apoyos tienen gue

ser recompensados, tienen que ser retribuidos, 0 sea gue .este..es importome TRETS
que apdreniemente-el-mercadt Noce que el preciv de fas acciones de Areafiin estén

mucha mds de acuerde cor ia realidad que el mercodo de hace-un-aife, pUrGUE este es
MUCho mas-reat-tue-etUTro Brecio, que sohreactud en aguel momento, entonces fos

animos estan rucho mds calmos, mucho mds distendidesy-btremo: wprdvechemos esto

parureforzarervinTaic V en ese sentido mj Sfernpre reconocimiento que realmente que "
es muy importante parg la Bolso _todn este: Gfefd—qUETSE puedan réplicar..

estentafcittivis Ué éstas v o Bofse va o estur siempre presente para colaborar en ese e

sentido, asi que muchas gracigs.

Cr Gonzalp PEREZ: muchas gracios

AIGUAT otra consulta? Comentario?

Accionistas-fe-38-1ram ARV - como comentario general, como una aspiracidn, nos
gustaria no sé si a todos pero ol menos o mien pocticuer—queestos TondImientos se

vieraR-FELCO TS TEfEjados en fu distribucién de intereses ¥ no tanto a través de una
recompra de acciones. £ste... ese comentrio

Cr Gonzalo PEREZ: estd perfecto.. si. si.. nos han flegady de varios aceienistasesm

ATTiohista N¢ 33 fuan MARIN: Porgue cuando llega a trovés de ung distribucicn de -
dividendos, 1o accién tiene un valordiferente

Cr Gonzalo PEREZ: si iqual no serfo como_distribuciéo-de—idemdos—7a . estamos

dicienge-dearmOTTIEOGOR 0 Lopital.. de endeudarmiento e
anre e s

e CEBREGO PEREZ, Clurc para mejorar Jos resuttados

Accionista N9Z9 Iusn MARIN-—perg TGN el dinero nos ingresa ¢ nosctros, g los
gccionistas, ¢ traves de la distribucin de dividendos, es ung accidn que-esta-chortio "

e

RS T
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S—

LR 2

S

E———L

TS T
I—E e

s

D

R
R

#5 un precio fiigde pecdeyaaoteFputrimahial neto y preporcional, que es inferior o la
L maulpiE

. e
e T
———
e

At onistn-MEFSFunm IIARINT Claro ..después en Ju Bolsa cotiza diferente

Cr Gonzule PEREZ, S| lueno.eso-es-wne-te tos ospectos, de 105 argumentos gue manefon
o plantean este la contracara del rescate de geclones no? porque el rescate deaeeippes— """

—

cotizacidn _.del papel..del instrumento en ef mercado, entonces. se-fdo-ua-pecos: sy
[

>

A




R
S sitaacion e deseada-por-AteRes HE-E5-FHiE [a-ErApresa-COmpre-a-ti precio-rAenes al -
que lo podria vender afuera. seria asi explicada no?
R —
os permite...este... ghordarfo por ese lado el tema,

emos en cuentay gste afio n
[

¥.si, lo ten

denldQ 9.4

[0 permiten.

Alguna otra consulta o comentario?

—————

Cr Laurdes VAL el arden del dia?

Cr Gonzalo Perel: Sf

Findel2 transgripcion poc remision

S HESDENTE DE LA SRS LABLER ©
___orden del dia: “Designacion de Ut

aciones.

nte, proponge que Gonzalo

~TERTASENIACIOnN
reprasentacion ae 3

ParpaRde se escuchan m

fiva Markana

KECIGHISTA pi% 47 S Amgsd PRAABLHG Sefior Preside
PEREZ sea reelecto coma SIRECTOR Titular de Ta empresa N

cioistas Serie B.

PRESIDENTE 17 L AGAMBLER pr Jusé ALEWE
an a votar las —Ceiones presentadas.

TThOCiOnEs S pas

I —— ‘
Py Maniand

Tive tAariats b
ahhy 17 perdén

andea: Ahstemiones?:

{.

E———

S
iz i popden: NO, mayoria
WWWWMM . - Ww;vlmwmw' ez et
e B B Dy Josd ALER Habiendo procedido al recuento de votos
1 "3 S Al antafd, (Ll d i [y e ——————————

PEREZ como DRECTOR ritular de la saciedad.

T




PA P NOTARTAL DE ACTUACION

Ha N° 1545%¢

E'S(_. SERG%O ON!L UMP[ERREZ CEL!O 13529/6

PRESIDENTE DE LA ASARMBLEA m Josd ALERA: Se pasa a considerar el cuarte punto del
arden del dia: “Designacién de! rem tantedetoy SECI0Ristas para trasiadar ia

resoiucion adoptadaala Asamb!ea Generai Ordinaria a realizarse an el dia 15 de junio
de 2021 a las 12:00 horas en su primera conveeateriay o155 1300 Foras en segunda

convocatoria v para firmar el acta”,

ACTACRISTA NE 17 5r Angel URRABURL: Mociono que Gonzalo CORREA sea nyestro
representante en la Asamblea, de g empresa,-gue-severaraatizar 7185 Hroximas horas.

Sr Or Jpséd ALEM: Alguna otra mocidn?

PRESIDENTE DE LA ASAMELES Dy Jost ALERA-Ententessepass 3 VOTET 1a mocion

Dresentada.

—IFEREane Fernandes: Por la negativa?: no hay?

Bra g ana rormaad Porla poaitwa? 39 3 13 26 15 9 8 7 30 2',:-.'29::_‘;:/ 17:"::;-'.'-;--'-:'-. i

Erar WENESha Fernandez: Abstenuones?

e R EETR R 2 que no estén
Dra Mariana Fernandez: Por mayoria

PRESIDEMTE DE LA ASARMELEA Ur José ALEM: Hahiendo procedide-atrecummiodevHios
guedadesiENads of Senor Gonzala Correa por mayoria como representante y firmante

de Ia presente acta,

PRESHIDERTE DE Li ATAMBELEA Dr josé ALERM: No habiendo.mds-asurtos-quetratarSe

leventerla-sesiOTSIEATS J55 11 v 20 (horas) del dia de la fecha.

/ f
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ACTA 1}? bOLECiTUi) Fn 1.:1 Ci'lld’ld de Montevideo, el quince de junio de dos

mil vemtmno antc mi, Ser 510 Umpiuru Celio, Iscribano, COMPAreee la Doctora

Luua,}hu i0s Dommguez ouenml mayor d% edad, titutar de la cédula de identidad

namero 4 43() 34” 4 con domlclho a estos efectos en la caile César Cortinas

nomero MOBI de esia Lmdad en su catidad de Asesora Legal y en nombre de

“ARY‘ABLIN A ” pbrsona juridica inscripta en el Registro Unico Tributario de

12 Direccion General Impositiva con el niimero 21.711163.0018, con domicilio en

esta ciudad v sede en la calle Paraguay nimero 2431 piso 3.- ¥ DICE QUE:

PRIMERO (Antecedentes): A) “AREAFLIN 8.A.7 ha convocado a Asamblea

Especial de Accionistas titulares de Acciones Clase B a celebrarse el dia de hoy,

15 de junio de 2021, a la hora 9 en primera convocatoriay a 1a hora 10 en segunda

convocatoria, en el local de ia calie Rincon 454 Subsuelo (Salén de Actos de la

Bolsa de Valores de Montevideo) de esta ciudad, = los efectos de considerar el

siguiente Orden del Dia: L Designacion del Presidente y Secretario de la

Asamblea. IL. Informacion sobre la Memoria Anual, los Hatados Financieros

(Balance General segnn ley 16.060) correspondientes al gjerciclo economico

cerrado €l 31/12/2020 y el proyecto de disiribucion de dividendos. 1.

Designacion de un Director Titular, 1V, Designacion del represeniante de fos

accionistas para trasladar la resolucion adoptada a la Asamblea (General Ordinaria

a realizarse en el dia 15 de junio de 2021 a las 12:00 horas en su primera

convocatoria v a las 13:00 horas e segunda copvocatoria v para firmar el acta..-

B) Se procederd a grabar la mencionada Asamblea, mediante la utilizacion de

cquipos grabadores de audio y posteriormentc S€ procederd a desgrabar Ias

mstancias mas significativas de ta Imisma, @ clectos de redactar Ta correspondiente

Acta de Asamblea.- SEGUNDO: La Dostora Lucia Tiarrios LJOmIngUeZ, en su

e A ST




FAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

Ha Ne 154574

[
e
[+
)
W

o
o

ESC. SERGEO ONIL. UMPIERREZ CEL]O 1332916

oahdad de Asesora Lwai yen nombr\, de "ARFATLIN A solmta al suscrito

Fscribano: a) se constiluya en el dia de hoy en el local de la calle Rincén 454

Subsuelo (salon de Actos de Ja Bolsa de Valores de Montevideo) de esta ciudad,

a A HoT4 Tiieve y cotipruebe quienes asisten a la Asambiea Especial de Accionistas

titmiEres de Acciones Clase B de ARBAL LlN "X 23( como 1a efectiva celebrdoién " -

deta TS Procedd d grabar las instancias mas signiﬁca‘tivas e la Asambiea y

compTIehe (e T2 FansCrpeion @ Tealizar de 1a Asamiblea citada se corresponde en

términos gererates o e antic e 12 gFabacion a realzar y con lo electivamente

acaccido-emrta-Tisma=by Prototolices Gha Thpresion del Acfa de Asambica

redastada-y-firmada—como-consectencia e 1 aes-grabacion antes referida, labre

eon—to-actuadorytambrérrprotocotice ey mistas.- HAGU CONSTAK

J-r

QUE—AY-Conereo—tacomparectente=" By Esta AT 8 [elda por ml y

TR -A’..L}

comparesiente-asi-la-otorga-ysusertbe; expresandu certo ton Su Tifma habitaal -

toiht b e DT DTS er

RS —

S —
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7 3 : N B losindad-de-Mentew Syt
ACTA DE COMBROBACION-Enlas udad-de-Mentevideor et qumes et

1y enliciiado-por-la IR PV Rr, PRSP & P ot
"r T TELT CTIRTALL i e w4 t )

de dos mil velntiuno onmpliem‘.n con

ad de Asesora Legal yen nomhre.de “ARE ANLIN S A0

Domingnez, en su calid

me constitul en la catle Rincon 454 de gsla cindad siendo la hora.oieve.s Tl

Wiariana Fernandez, porsonas de

recibido por las Doctoras Karing Souza ¥

conocimiento. Acto seoutdo nos diripimos al subsuelo donde se ubica el “Salén de

Actos” de la Bolsa de Valores de Montevideo, lugar en el cual fue convocada la

Asamblea Fepecial de titulares de Acciones escriturales preferidas Clase de

ARTFAFLIN SA a celebrarse a la hora 9 en primera convocatoria y a lahora 10 en

segunda convocatoria, previamente publicada su convocatoria en ¢f Diario Oficial

¢ La Republica. Acto seguido comprobe que 2 partir de la hora 10, en segunda

convocatoria, fueron ingresando a dicho sgalon de Actos™ quienes manifestaron

o representantes de accionistas ttulares de Acciones Clase B3 de

ser 1os accionistas

“AREBAFLIN S.A, que previamente s¢ registraron, ante quienes me presenté

como el Escribano Sergio Umpierrez ¥ expliqué el motivo de la diligencia,

E—

informando a los presentes (que la reunion serfa grabada, 1o formuléndose

oposiciones. Giendo la hora 10 y 15 minutos quien se presentd como el Contador

Gonzalo PEREZ, Director de Areaflin SA, comenzo a exponer respecto de la

Informacién sobre la Memoria Anual, los Estados Financieros (Balance General

seghn ley 16.060) correspondicntes al ¢jercicio economico Cerrado el 31/12/2020

o y el proyecto de distribucion de dividendos, que forma parte del punto 11 del orden

naolabora tty 14 TAinLos, 6 Confador Tonzalo PRREZ en su calidad

el dia, -

e DTRG0 00 AREATLINGG.AL, dio comienzo Tormaiiiente a la Asamblea

S FEFecial av THITATEs de ACCIONES SSCRIMITAISS proteridas Lidse Bde AREATLIN

WW’WW’%WS&HMG& COMProbe que =

i

e stguTente OTdeEn detdiar T

erreceinE AT

I




HOTERIT AT O ECTUATTON

Ha N° 134575

ESC SERGiG ONIL bM"IF’?REZ CEL!O 1.5329[6 )

Desmnamon del PTF‘mﬂPﬂfe 3 S:Mbmuu et ANAGIea, 1L, Inf'mnacson sobre la

Memoria_Anual, los Bstados-Binaneicros tBatarce General segun ley 16.060)

correspondientes al gjercicio ccondmice-eerade et 32720207 &l proyecto de

distribucion de dividendos, Dejuconstancia-ene a7 ferision a la

Exposicion previamente realizada porel ContadorGenzaterPerey NS paso al punto

I¥: Designacién de va Director Titalar IV Lesignaeién-detrepresentants 08 15

accionistas para trasladar la resolucicn adoptada-ala-Asemblea-GenereOTHiEaRS

& realizarse en el dia 15 de junio de 2021 a fas 12:00 heras—emso PrivEra

convocatoria y a las 13:00 horas en seeunda convocatoria yvpara-frmaretactys

Durame el desarrollo de Ia Asamblea, luego de tratar los puntos-del-ordendetdiz

se votd en cada instancia, resultando designados como Presidente y-secretario-de

dicha Asamblea los sefiores José Alent y Angel Urraburu respectivamente S-pata

firmar el Acta en representacién de los Accionistas titulares de las acciones clase

B, el sefior Gonzalo Correa. Fl suscrito Escribano comprobé gue la Asamblea

{inaliz6 a Ja hora 11 y 20 minutos.- Se deja constancia que el suscrito tuvo acceso

al Libro de Registro de Accionistas de AREAFLIN S.A. del cual surge aue

aststieron 14 accionistas y/o sus representantes, titulares de acciones clase B, Y

para constancia de lo actuado, extiendo ia preseate que signo v firmo.-

7
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_ACTA DR -'-R‘f- in la ciudad d¢ Montevideo, & veintitrés de —
ci.tado por 1a Doctora Lucia =

e dos mil veintiuno, cumpﬁendo con lo sol

junio 4
« AREAFLIN 8.4.7

e it

Barrics, en sS4 catidad de Asesord Legal ¥ en nombre de
procedia culminar i repwduoclc’m en (Ermines generales del

siendo 1a hora once,

Tispecial de Accionistas fifulares

—
audio Gportunamente registrado en la Asamblea
_
vo jugar el dia 15 de junic de

de Acciones Clase B de « AREAFLIN §.A7 que tu
Bolsa de

ubsuelo (Salon de Actos de la
e transcripeion del
on dela correspondienic

2021, en €l local de la calle Rincon 454 5

s de Mantevideo) de esta cludad vy @ 1a correspondie

Valore

ido procediala redacel

ey
mismo en computadord.- Acto segu
MMMWM@W R
Acta, de la cual s¢ imprimio un gjemplar ¥ comprobd que el audio citado ¢
corresponde <on la transcripcion efectuada en ¢l Acto de Asamblea y ©onb lo
S I R ,c,,,ﬁ,,n_.,www_,,mM,.,,WWMWWWM,w,,,w.,w_w,.-m«-
efectivamente acaecido en 1a citada Asambled.- Y pard constancia de 10 actnade,
T S

extiendo la presente que signoy firmo.-

R
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| o g sy s
B2 N° 134576

E3C. SERGIO D"\!!l UMPEERREZ CELIO ~ ‘13329}'6

W alt

- N6 PREFOCOTIZACTON T no(*frm Nm *f Acﬁ Ab Tnft:rv enclén a

~ soleitud-de-trDoctora bt Barios DoMinguez, on su caliaad de Asesora Legal

) yei-hombre-do- LARVATEIN- S A~ F I TiOdhd dc Mentevideo, el veintiteds

. df’ Junio-de-des-mil-vetrtiuneorenmptiendocon 1o §6ciado por la Doctora Lucia

Barmios Domingues-en-su-eatidad-deAsesora ouat v S TOMBS 06 “ARTAFLIN

S.AZ incorporo a-mi-Regisko-de-Protocotizaciones ol d6ETento 36 Al que

contiene la desgrabacidn-en-témrines—senerates et ATmblen Especial de

Accionistas titulares de Acciones-Clase-B-de-ARBAFEP- S A= Tolemia dia

15 de junio de 2021 franscripta-e-lmpresa-esaweve—hofas—dopaper oML,

debidamente firmmadas por el Presidente v Seeretario-de-la-Asamblen v o €l

accionista designado para firmar dicha Acta el Acta-de selieifad-dos-actos-de

comprobacion y la presente Acta de Protocolizacion, tede-lo-gue-verifieo-comet

nimero Veintiséis, del folio ciento setenta v nueve.al folio ciento-noventsa S Lcrien

Esta Protocolizacién sigue inmediatamente a Ia niimero Veinticineo, Pres ceptiva-de

Poder proveniente del extranjero y Acta, por “Lanal Company SA” v otro.a favor

de Fernando De Posadas Trambauer y otros, incorporada el dfa dieciocho de junio

del folio ciento setenta y seis al folio ciento setenta v ocho.-
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