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ACTA DE ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS: Siendo las 11:41
horas del dia 26 de octubre de 2021, se levanta el cuarte intermedio dispuesto por la
Asambiea General Extraordinaria de Accionistas de AREAFLIN S.A. de fecha 30 de
setiembre de 2021, reanuddndose lz misma con ef objeto de continuar con el tratamiento
de los puntos del orden del dia,

Segln surge del Libro de Registro de Asistencia de Accionistas, se encuentra presente el
1C0% de las acciones ardinarias escriturzles Clase A, habiéndose inscripto ¢l accionista
titular del 100% Acciones Clase A y el 22,20655 % de las acciones preferidas escriturales
Clase B, habiéndose inscripto 8 accionistas titulares de 217.406.744 Acciones Clase B.

En consecuencia, se verifics la existencia de gudrum para sesionar validamente.

Asisten también a la presente Asarhblea: (a} los integrantes de lz Comisidn Fiscal y el
Cornité de Auditaria y Vigilancia, los Sres. Cr. Gabriel Ferreira y Cr. Fabidn Figueroa; v {b)
[os miembros de la Bolsa de Valores de Montavidea.

Asimismo, se deja constancia que: {a) ¢f capltal avtorizado de la sociedad asciende a $
7.250.000.000 {pesos uruguayos siete mil doscientos cincuenta millones), an trémite de
reduccién a la suma de $ 1.500.000.000.- (pesos uruguayos mil guinientos miilones)
conforme lo resuelto en la Asamblea General Extracrdinaria de Accionistas de fecha 30 de
setiembre de 2015; (b} el capital Integrado correspondiente 2 las Accicnes Clase A
asclende a $ 244.755.114 v el capital integrado correspondiente a fas Accicnes Clase B
asciende a 5 979.020.456 {total capital integrado § 1.223.775.570); (c) conforme a lo que
surge del Libro Registro de Asistencia de Accionistas a Asambleas, los representantes de
los accionistas que comparecen a la presente Asambles no se encuentran comprenrdidos
en fa prohibicidn establecids en el articulo 351 de la ley 16.060; (d) conforme a o
dispuesto por la ley 16.060 la convocatoria a la presente Asamblea fue publicads en 2l
Diaric Oficial v en el diario La Republica los dizas 8 a 10 de setiembre da 2021; {g) las
acciones ordinarias escriturales Clase A se encuentran prendadas en favor de la
Corporacion Intersmericana de Inversicnes en su calidad de agente del Banco
interamericano de Desarrolio para Latinoamérica y el Caribe, en el marco del contrato de
prenda de acciones celebrado entre la Administracidn Nacional de Usinas y Transmisiones
Eléctricas — UTE — v los acreedores prendaries, con fecha 16 de marzo de 2017 v {f)
conforme a lo dispuesto en el articulo 5 de los Estatutos Sociales de la Sodiedad, las
acciones Clase A tienen derecho & un voto por accidn v [as acciones Clase B no tienen
dereche a voto.




| batance a2l 20 de setferbre de 2021
la Comision Fiscal ha
o capital integrado

1. En atencidn a que a |3 fecha se cuenia con g
conforme a lo reguerido por 12 normativa Vigente,
confeccienado un nuevo informe en relacion con ta reduccién d

por rescate de acciones proyectado.

Etinforme es entregade 2 10§ accionistas presentes y es adjuntade a la presente acta.

cicna aprobar el informe expedido

£l accionista titular del 100% de las Acciones Clase Amo
capital integrado por rescate de

por la Comisian Eiscal en refacién con la reduccion de

acciones.

£l presidente de 13 Asamblea informa qae hay una mocion presentada y se pasa & volar.

El accionista titular del 100% de las Acciones Clase A, aprueba la mocién por unanimidad.

a se cuenta con el balance especiat al 30 de setigmibre
vigente, el Comité de Auditaria

n relacién con la reduccion de

3. Eqp atenclén a gue = {a fech
de 2021 conforme a lo requerido por {a normativa

y Vigilancia ha confeccionado un nuevo informe e
capital integrado por rescafa de acciones proyectado.

£l informe es entregado a las accionistas presentes y s adjuntado a Ja presente acta.

iase A mociona aprobar el informe expedido

£l accionista titutar del 100% da las Acciones C
Iz reduccién de capital integrado

por el Comité de Auditoria v Vigilancia en ralacian con

por rescate de acgiones proyectaco.

£} presidents de la Asambiea informa gue hay Lina mocién presentada y se pasa a votar.

£l accionista titular def 100% de fas Acciones Clase A, aprueba la mocion por unanimidad.

3, Sepasaa considerar el cuarto punto del orden del diz de la Asamblea, respecto da
ta reduccion del capital integrado de la Sociedad mediante ef rescate de acciones
eseriturales preferidas Ciase 8 v scciones escriturales ordinarfas Clase A, an
proporcién a la participacion accionaria de cada accionista.

pe canformidad con ef Balance cerrado al 30 de setiembre de 2021, el accionista titular

del 100% de las Acciones Clase A mociona reducir el capital integrado de fa sociedad en ta

cumaz de § 131.556410 (pesos uruguayos ciento treintz y un millones quinientos
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cIncuenta y seis mil cuatrocientos diez) mediante & procedimiento de rescate de accicnes
{art. 290 inc. 20. de la ley 18.060}, rescaténdose la czntidad total de 131.556.410 acciones
y fijandose el valor patrimonial de fas mismas {art. 312 inc.20. de la ley 16.060} en la suma
de § 214.700.005,52 (pesos druguayos doscientos catorce millones setecientos mil cinco
con 52/100).

A los efectos aclaratorios, se mociona defar constaneia que det toral de 131.556.410
actiones a ser rescatadas en virtud de la reduccidn de capital, la cantidad de 26.311.282
corresponden a acciones escriturales ordinarias Clase A {manteniéndose Ia participacidon
del 20% de esta clase de acciones en el capital integrado) v Ia cantidad de 105.245.128
corresponden a acciones escrituraleg preferidas Clase B {manteniéndosa la participacidn
del 80% de esta clase de acciones en el capita) integrado).

En virtud de ello, se reduciran proporcionalmente Jos distintos rubros patrimoniales de {a
Sociedad conforme se detaila en ol cuadro que se exhibe.

Expresydo on Maneda Legai- Pesac Lrugisyas 1
o "?m"".’ - Patsimanio % Previaat Hesoote Partimonia 4 ":}‘m
Previe 3] fiexcaza {%) Rescate de Capitai Fonierfor 20 fescare

Rescate
Capftal integrado 12500 | GrivR ALSS6410,00 | 10522188000 | 6307
Afustes it Patrimonte 8150810001  5079% 56.125.793.21 SAEIDTG ] 3009
Razarsa Lagol 18.083.233 00 9.20% LIaSTRe51 14.327.954,45 | 3,50%
Ausultados Levmulzdos 152334.352,00 FA5% 15.302.075,60 12204323530 7a9%
FOTAL 195720173300 [ 160,08% BAINGS S | A 7Er 50130722 ) 105,005

Se mociona asimisme:

&. Que [a Sociedad entregue al accionista titular de acciones Ordinarias Case Ay 2 los
actionistas titulares de acciones Preferidas Clase B, de conformidad con el registro
Gue a tales efectos lleva Ia Bolsa de Valores de Montevideo (entidad registrante),
la suma equivalente al valor patrimonial de las acciones que se rescatan, [a cual
asciende a la suma de § 214.700.005,52 (pesos uruguayos doscientos catorce
millones setecientos mil cinco con 52/100}, en proporeion a su respectiva tenencia
accionaria, equivaients a |a swma de USD 5.000.000,13 {ddlares estadaunidenses
cinco millones con 13/100) segin tIpo de cambio aplicable al 30 de setiembre de
2021,
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b, OQue el page @ los accionisias s@ CUrsE o través de la Bolsa de Valores de
Miontevideo en su catidad de Agente de Pagos una ver aue gquede perfeccionada fa
presente reduccion de capital conforme o astablecide por 1 Ley 16.060.

E} presidenie de la Asamblea infarma gue hay una mocion presentada y se pasa g yotar,

£i accionista rular del 100% de Jas Acciones tlase A, sprueba ja mocidn por unanimidad.
4. 5Sepasa @ considerar el quinto punto del orden del dia de la Asambiea, respecto de

ia reforma de 105 Ectatutos Sociales @ fin cle reducir el capital social.

£l accionlsta titular del 100% de las Acciones Clase A mociond, en virtud de que et capital

integrade posterior a la reduccion del capital jntegrado resuelta en el numeral anterior A0

sers inferior al 25 o, del capital social (el cuat se encuentra en trarite de reduccion a $

1.500.000.000), no raformar los Estatutos saciales en este sentido.

£l presidente de la Asamblea informa gue hay una mocion presentaday se pasa a votan

El accionista ritutar del 100% de las Acciones Clase A, aprueba la mocion por ynanirnidad.

5. Y para finalizar, s€ resolverd sobre |3s personas designadas para firmar el acta gue

contengs lo resuelto en el presente acto.

Fl accionista vitular del 100% de fas Acciones Clase A mociana s designe al sefor Gonzaio
pérez, a la Doctora Claudia Martinez ¥ 4l 5r. Leonardo Barasch en representaci(’)n de

Renmax C.B. 5.A. como firmantes.
£l presidente de la Asambiea informa que hay una mocién presentada y se pasa a votar.
£l'accionista titular del 100% de las Acclones Clase A, aprueba ja mocion por ynanimidad.

No habiendo mds a5untos oue tratar se levanta la sesion siendo 135 11.5/;1._ A7
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Monlovideo, 1 E_} de octubre de 2021
Sefiores Accionistas de Areaflin S.A.
Precerite:
En nuestra condicion de integrantes de ls Comision Fical de Areaflin 5.A. v conforme g lo

dispuesto por los artfcuios 291 v 402 (numeral 10} de ta Lay 16.050, cwnplenos elevar ef presente,

informe.

Lz reduccion del capital integrado de iz sodiedad o ia furma de % 131.556.410, 5e hard mediante
el procedimiento de rascate de acciones, rescaldndose un tweal de 131.556.410 accienes v. fildndose el
valor patrimonial de las mismas de $ 214.700.005,52, St whuivaie a o osuma de USS 5.000.000,13

{seg0n & tipo de cambio aplicable pd 30-09-21 de $/Us5E 42550,

Este rescate es posible en funcién dil BROSEO wh il Hguides

nsa, siendo de cavacter
general para todos los accionistas Y manteniends ncainbiacy Iy HOMIIDDL IO o centuzd g 108 mismos

en | capital,

La Situacion Patrimonial previa v luego di: {a veducadn de vaiil s vetalla o cortinuucion:

Expresada en ldoneds Lagal - Pesos, Lhrnigniayoy

Auinos . . N . 5 rostagin
. N Patdmonio & Privie ol Bty Patrinenio
Patiimehialz I N al
Frovla 3} Rascate [1] ftas ate € Capital Penteriue al Redveale Rosrats
1Al

1 5. iTradsasng |
L30T A0L, 203,00 1 rlirs FHL TG, 005 3THL S0 2AT AR TR Db

Canforme a fo que fuera opertunaments informaite ping amision en Dfiane de fecha 3

de setiembre de 2027 ¥ 17 de seticmbre de 2025, wi viind e gue e han eumplide wdos oz
;

requerimientas legales para proceder 3 fa operadon de reduccion del gaplial hbepgrado de la sociedad

por rescate de acciones, no encontramaos objeciones a |y realizacidn de lu reduccion oyectada,




Envirtud de gue el capital integrado posiernara |4 reduccién del capital integrado a ser resueiia

no serd inferior al 25 % del capilal auiorizado de 13 sociedatt {8 cual se encuerntra & ramite de

raduccién a $ 1.500.000.000}, no sprd necesaric reformar os Estatatos sociales o efectos de reducir el

mismo {articulo 290 de Ta ley 16.060].

Sin otro particular se despiden atentamente,

Gr.‘ﬁagbri_éi Erreira . Cr. Fabian Figugroa
Fa '{'_,/
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ACTA DEL COMITE DE AUDITORIA Y VIGILANCIA- El 19 de octubre de 2021 2
las 8:00 haras, sesiona sl Comité de Auditoria Y Vigilancla de AREAFLIN S.A.,

con ta presencia de ios contadeores Gabrie! Farreira y Fabidn Figueros. Se deja
constancia que el Cr. Jorge Daghero se encuentra de licencia.

De acuerde a lo informado bor este comité el 3 de setiermnbra de 2021 en
referencia af cumplimiento todos los requerimientas legales para proceder a Ia
aperacion de-reduccitn dei capital integrado mediante-a| procedimiento de rescate

de acciones de I Socfedad, no encontramos objeciones a la realizacién de ia
reduecion proveciada.

En virtud de que ef capital integrado posterior 2 Ia reduccion del capital
infegrade a ser resuelta no sera inferior al 25 % dal capital autcrizade de la
sociedad (el cual se encuentra en framite de reduccion a % 1.500_000.000), no
sera necesario reformar los Estatutos Sociales a efecios de reducir el mismo
{articulo 280 de la fay 16.060)

Siendo las 8:30 foras, se levanta la sesisn.

// /‘) J,f . Lt e
e ‘ .
e

Ff S 5 FelT AT
brjét FERREIRA - Cr Fabidn FIGUEROA

P




ACTA DE ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS: Siendo las 11:09
horas del dia 30 de setiembre de 2021, se abre la Asamblea General Extraordinarias de
Accianistas de AREAFLIN S.A., convocada per el Directorio con fecha 3 de setiembre de
2021, habiendo sido publicada su convacatoria en el Diario Oficial los dias & a 1C de
setiemnbre de 2021 y en el diarie La Repblica con las mismas fechas, a los efectos de
resolver respecto del siguiente Orden del Dia:

i~ Designacion del Presidente y Secretario de la Asamblea.

il.- Consideracién del informe de Cornisién Fiscal relacionado con el rescate de
capital proyectado y 1a consecuente reduccion de capital autorizado.

lil.- Consideracion del informe del Comité de Auditoria y Vigilancia relacionado
con el rescate de capital proyectado y la consecuente reduccién de capital
autorizado.

IV - Reduccién del capital integrado mediante procedimiento de rescaie de
acciones ordinarias escriturales y preferidas escriturales (a prorrata de las
respectivas participaciones) y establecer al mecanismo de pago del referido
rescate.

V.- Reforma de los Estatutos Sociales {(Reduccién del capital social).

vi.- Designacién de un representante de los accionistas para firmar el acta.

Segln surge dei Libro de Registro de Asistencia de Accionistas, se encuentra presente
el 100% de las acciones ordinarias escriturales Clase A, hahiéndose inscripto el
sccionista titular del 100% Acciones Clase Ay el 1,2117 % de ias acciones preferidas
escriturales Clase B, habiéndose inscripto 11 accionhistas titulares de 11.863.3%0
Acciones {lase B.

En consecuencia, se verifica la existencia de quédrum para sesionar validamente.

Asisten también a la presente Asamblea: {a) los integrantes de la Comisién Fiscal y el
Comité de Auditaria y Vigilancia, los Sres. Cr. fabian Figueroa y Cr. Jorge Daghero vy {b)
ios miembros de la Boisa de Valores de Montevideo.

Asimisme, se deja constancia que: {a} el capital autorizado de la sociedad asciende a §
7.250.000.000 (pesos uruguayos siete mil doscientos cincuenta millones), en tramite
de reduccién s ia suma de $ 1.500.000.000.- (pesos Uruguayos mil quinientos millones}
conforme lo resuelto en la Asamblea Genera! Extraordinaria de Accionistas de fecha 30
de setiembre de 2019; {b} el capital integrado carrespondiente a las Acciones Clase A
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asciende a $ 244.755.114 vy el capital integrado correspondiénte a3 las Acciones Clase 8
asciende & § 979.020.456 (total capital integrado § 1.223.775.570); {¢) conforme a io
gue surge del Libro Registro de Asistenciz de Accionistas @ Asambieas, los
representantes de los accionistas que comparecen a la presente Asamblea no se
encugntran comprendidos en la prohibicion estabiecida en el articulo 351 de la fey
16.060; [d} conforme a lo dispuesto por la ley 16.060 la convocatoria a la presente
Asamblea fue publicada en el Diario Oficial y en el diario La Replblica fos dias 8 a 10 de
setiembre de 20Z3; (e} las acciones ordinarias escrifurales Clase A se encuentran
prendadas en faver de ia Corporacion Interamericana de Inversiones en su calldad de
agente del Banco Interamericano de Desarrollo para Latincamérica y el Caribe, en el
marco del contrato de prenda de acciones celebrado entre la Administracion Nacional
de Usinas y Transmisiones Eléctricas — UTE — v los acreedores prendarios, con fecha 16
de marzo de 2017; v {f} conforme a io dispuestc en el articulo 5 de los Estatutos
Sociales de la Sociedad, las actiones Clase A tienen derecho a un voto por accidn v ias
acciones Clase B no tienen derecho a voto.

1} Se pasa a considerar ef primer punto del orden del dia: “Designacidn de
Presidente v Secretario de |z Asamblea”.

El titutar del 100% de {as Acciones Clase A mocdiona proponer 8 Gonzalo Pérez como
Presidente de la Asamblea y a teonardo Barasch en rapresentacidn de Renmax
Corredor de Bolsa 5.A. como Secretario de la misma.

£l Presidente de la Asamblez informa que hay una mocidn presentada y se pasa 3
votar. :

£l accionista ttular del 100% de lzs Acciones Clase A, aprueba la mocdidn por
unanimidad.

Queda designado por unanimidad el Sr. Gonzalo Pérez como Presidente de la
Asamblea y Leonardo Sarasch en representacion de Rermax Corredor de Bolsa S.A.
como Secretario de ia misma,

2) Se pasa z considerar el segundo punto del orden del dia: “Consideracidn del
informe de Camision Fiscal relacionads con el reseate de capital proyectado y
la consecuente reduccién de capital autorizadoe.”

Tenfendo en cuenta que e repartide correspondiente af informe de la Comisidn Fiscal
sobre el punte se encontraba z disposicidén de los seforas accionistas con suficiente
antelacién 3 iz presente asambiea, se adjunta copia del mismo 2 la presente Acta de
Asamblea.

13
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Se pasa a considerar la aprobacion del informe antes referido.

Ei accionista titular del 100% de fas Acciones Clase A mociona sprobar el informe
expedido por la Comision Fiscal en refacion con el rescate de capital proyectado y la
consecuente reductidn de capital autorizado.

El Presidente de la Asamblea informa que hay una mocién presentada y se pasa a
volar.

El accionista titular del 100% de las Acciones Clase A, aprueba fa mocién por
unanimidad.

3} Se pasa a considerar el tercer punto del orden del dia: “Consideracion del
informe del Comité de Auditoria y Vigilancia relacionado con el rescate de
capital proyectado y la consecuente reduccién de capital autorizado”

Teniendo en cuenta que el repartido correspondiente zl Informe del Comité de
Auditoria y Vigilancia se encontraba a disposicién de los sefores accionistas con
suficiente antelacion a la presente asamblea, se adjunta copla del mismo a ta presente
Acta de Asamblea,

El accionista titular del 100% de las Acciones Clase A mociona aprobar el informe
expedido por el Comité de Auditoria v Vigilancia relacién con el rescate de capital
proyectado y la consecuente reduccién de capital autorizado.

El Presidente de la Asambiea informa gue hay una mocién presentada y se pasa a
votar,

El accionista titular del 100% de las Acciones Clase A, aprueba la mocién por
unanimidad.

4} Se pasa a considerar el cuarto punto del orden del dia: “Reduccidn del capital
integrado mediante procedimiento de rescate de acciones ordinarias
escriturales y preferidas escriturales (a prorrata de las respectivas
participaciones) y establecer el mecanismo de pago del referido rescate.”

Et aceionista titular del 100% de fas Acciones Clase A manifiesta que en virtud a que de
confarmidad con lo previsto en la normativa vigente, a los efectos de resolver sobre el
rescate de capital se requiere contar con un halence cerrade al dfa de la fecha, y que
dade que ello es materialmente imposible en virtud de las caracteristicas de la



PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION -

.
=
0

AvD

ESC. MARIA SOFIA AGUIRRE GOMEZ - 19036/5

Sociedad, se mociona pasar & un cuarto intermedio para el dfa 26 de octubre de 2021 a
las 11:00 horas a los efectos de culminar can fa elzboracion del Salance especial al 30
de setiembre de 2021 y proceder a considerar el rescate de capital proyectado v la
consecuente reduccion de capitat auterizado.

£l Presidente de la Asambie2 informa gue hay una mocion presentada y se pasa 3
votar.

£l acciomista tituler del 100% de ias Acciones Clase A, aprueba la mocién por
unanimidad.

5) Se pasa a considerar gl guinty punte def orden del dia: “Reforma de los
Estatutos Sociales {Reduccidn del capitai socisl}.”

£l accionists titular dst 100% de las Acciones Clase A manifiesta que, de confarmidad
con la expresade en el punto anterior, ya que fa reduccién del capital social estd
estrechamente vinculada con ol monto det rescate, se mociona pasar a un cuarto
intarmedio, para considerary rosolver este punto el mismo dia 26 de actubre de 2021.

El Presidente de 'a Asamblea informa gue hay una mocion presentada y se pasa 3
votar.

gy accionista titular del 100% de las Acciones Clase A, aprueba fa moridén por
unanimidad.

6} Y parafinalizarse pasaz considerar el sexto y Ultimo punto del orden del dis:

=pesignacién def representante de los accionistas para firmar el acta”.

El acrionista Yiuler del 100% de las Acciones Clase A mociona que se designe al sefior
Gonzalo Pérez, Claudia Martinez y a Leonardo Barasch en representacidn de Renmax
Corredor de Bolsa 5.A. cOMO firmantes.

£ Presidente de lz Asamblea informa gue hay una mocion presentada y se pasa @
votar.

i accionista titular del 100% de tas Acciones Clase A, aprueba la mogién por
urrnimidad.

o habiendo mds asuntos que tratar se javanta fa sesion siendo las 11:20.

v [ s
— j ‘{! 4 £ //
Golnzalok?\érez ; p- Rena}{ C.8. 5.A.
L ' Leonarde Barasch

A




CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE con los documentos originales que

tuve a la vista vy he compulsade. EN FE DE ELLO, a solicitud

de “AREAFLIN S.A” vy para su presentacién ante oficinas [ARANCEL OFICIAL
ATHCUI0! mraa, R
ptblicas y/o privadas, naclonales y/o extranjeras, expido el ?TTT? L
orRL NOL.
) e e —
presente en seis papeles notariales Serie Hd numeros 0757892 G%i

a 075797 que sello, signo vy firme en la ciudad de Montevideo,

el tres de noviembre de dos mil veintiuno.




