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ASAMBLEA ESPECIAL DE ACCIONISTAS CLASE B

DIRECTOR Cr, GONZALO PEREZ: Siendo las 12 y 24 minutos del dfa 27 de abril de 2022,
se abre la Asamblea Especial de Clase de Accionistas titulares de acclones escrlturales
preferidas Clase B de AREAFLIN S.A.,, convocada por el Directorlo con fecha 25'de marzo
de 2022, habiendo sido publicada su convocatoria en el Diarfe Oficial los dias 31 de
marzo, 1y 4 de abrif de 2022 y en el diario La Reptblica con las mismas fechas, a los
efectos de resolver respecto del siguiente Orden del Dfa:

I. Designacién del Presidente y Secretario de la Asamblea.

Il informacién sobre la Memoria Anual, los Estados Financieros {Balance General
segn ley 16.060) correspondientes aj ejercicio econdmico cerrado
el 31/12/2021 y el proyecto de distribucién de dividendos,

I, Deslgnacidn de un Director,

IV. Designacion del representante de los acclonistas para trasladar la resolucion
adoptada a la Asamblea General Ordinaria a realizarse en el dia 27 de abril de
2022, o sea hoy, a las 14:00 horas en su primera convocatoria y a las 15:00 horas
en segunda convoc%toiia y para firmar el acta.

Seglin surge del Libro de Registro de Asistencia de Acclonistas, se encuentra presente el
22,0878 % de las acclones preferidas escriturales Clase B, habiéndose inscripto 31
accionistas titulares de 208.367.833 Acclones Clase B,

En consecuencia, se verifica la existencia de quérum para sesionar validamente.,

Antes de pasar a considerar los puntos del Orden del Dfa, se deja constancia que,
conforme a lo dispuesto en los Estatutos Sociales de la Sociedad, las acciones Clase B
tienen derecho a un voto por accidn a los efectos de resolver sobre el Orden del Dia de
la presente Asamblea.

Cr GONZALO PEREZ: Entonces, se pasa a considerar el primer punto del orden del dfa:
“Deslgnacion de Presidente y Secretario de la Asamblea”.

ACCIONISTA N2 9ANGEL URRABURU: Propongo al Doctor José ALEM como Presidente
de la Asamblea y a Angel URRABURU como Secretario de la misma.
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Cr GONZALO PEREZ: Hay una mocidn presentads; se pasa a volar.

Por la négativa: 0 votos

?or ta positiva: (vota) 13,7, 6,27, 3,4,19,15,18,22, 8

Dra LUCIA BARRIOS Asesora Legal: Ya se fueronel 14y 21

Cr GONZALD PEREZ: Habiendo procedido al recuento de votos, queda designado por

unanimidad de votos el Sefior José ALEM como Presidente de la Asamblea y Angel
URRABURU como Secretario de la misma.

PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA Dr JOSE ALEM: Ahora huenas tardes para todos, se pasa
a considerar el segundo punto del orden del dia: “infarmacion sobre la Memoria
Anual, de los Estados Financieros (Balance General segiin ley 16.060) correspondientes
al ejerciclo econdmico cerrado el 31/12/2021 y el proyecto de distribucién de
dividendos”.

PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA Dr JOSE ALEM: Se Je da la palabra al Cr, Gonzalo Pérez,
Director titular del Directorio de la Socledad electo por los Accionistas titulares de
acciones preferidas escriturales Clase B, quien pasa a realizar su exposicion,

Cr GONZALO PEREZ, que fue la que hicimos.

Dra LUCIA BARRIOS Asesora Legal: En el Acta se va a transcribir toda la exposicion y sus

comerntarios. ¢ $

Transcripcldn de la exposicion que ni¢ld ef Cy GONZALO PEREZ:

(27/04/2022 Hora de inicio 11.40}

Bueno, damos iniclo entonces a esta primera parte de la Asamblea, ahora viene la Escribana con
la asistencia, pero vamos comenzando un poco la charla, este ...la idea del dfa de hoy..., bueno
como siempre el objetivo es explicar, un poco, evacuar dudas, ...este....brindar el asesoramiento
o conocimiento de aspectos gue se deseen...que se planteen en la Asamblea.

£l orden del dfa es como habitualmente la primera Asamblea ahora la elecclon del Director,
tomar conocimiento o evacuar dudas, y desighacidn bueno Secretario y Presidente, Presidente
vy Secretario de la asamblea y luego un accionista que vaya de tarde, que venga de tarde a la
asamblea general ya con el Sacio “A" UTE, a los efectos de transmitlr jo que se decida en esta
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Asamblea y bueno tomar en consideracién los informes de las Comisiones Fiscales y de
Audltoria,

Bueno, el estado de situacion patrimonial, ya estuvo a dispasicién de todos fos acclonistas, como
aspecto de repente relevante, las disponibilidades que ascienden a 21 millones
aproximadamente, de las cuales hay 10 {millones} que se encuentran Inmovilizadas debido al
convenio de préstamo con el BID y luego dentro del pasivo bueno la disminucién de la deuda
con el BID, no solamente por la amortizacién prevista sino por la anticipada del afio pasado. E
astado de resultados, gue nos arroja 3.858.000 délares de panancia, casl un 180% mas del afio
pasado no?..

Bueno entrando en la fase operativa del recurso edlico la generacién este afio no fue tan bueno
como el afio pasado, este.. la incertidumbre climdtica genera estos valvenes, este afio estuvimos
3,56% debajo de la-dltima estimacién ratificada por G Advisory v que es la gue se incorpord al
flujo, un 3,56%, el afio pasado habfamos estado 4,92 por encima, la ditima ....1a Gltima columna
no...? a lo largo de la vida de lo que lleva e} proyecto estamos en 0,01%... practicamente
andamos alineados con fa expectativa de la estimacién de G Advisory del afio pasado, gue es la
gque tenemos incorporada.... lo bueno de repente gue este afio parece venir mejor el factor
edlico, un 2,7% superior al del afio pasade.

ACCIONISTA N2 9 ANGEL URRABURU: Debid decir trimestre,

Cr GONZALO PEREZ, Trimestre, perdén, tlene razén, graclas..Es verdad, es el primer trimestre,
bien gracias,

Cr GONZALO PEREZ AN estd grdficamente lo gue declamos en la diapositiva anterior, Ia
estimaclon versus... lo real. Respecto al aRo pasado estuvo en 1,8% por debajo, bueno es lo que
acabamos de decir

Respecto al.. a todo el parque a todo el sistema eléctrico edlico digamos, acd podemos ver el
comparativo de la performance de Valentines respecto a los restantes parques edllco, el azul es
el de Valentines el factor de planta y el factor de utilizacién.. no? .... como todos los afios siempre
es superior al resto...eso stempre ha sucedido...tenemos un problema la baja de la produccion
no es asociada al parque edlico en si... bueno un poco la explicacion de por gué si tuvimos menos
generacion estuvimos mejor resultado y bueno este afio nuevamente nos impacta fas variables
financieras, en este afio a favor, otros afios fueron negativas, este afio fue a favor los resultados
financieros en su globalidad redujeron su pérdida un 47,4% respecto del afio pasado
principalmente por... eh..como, cémo se comports la variable.., Ja variable Libor que afecta al
swap contratado y también respecto ..también favorablemente impactd.. el hecho de la
disminucién de intereses perdidos, también por o que dijimos la amortizacion prevista y por la
pre cancelacion anticlpada y por ...también el impacto del IRAE diferido por este la evolucion de!
tipo de camblo y la inflacidn, este afio fue favorable y ahf es que se explica el resultado, no por
lo operativo sino por lo financlero digamos, ef swap el afio pasado habfa generado una partida
de casi 3 millones mientras que este afio reglstramos una ganancia de casi 1 mitidn.

Bueno un poco lo que tenfamos hablado... bueno recordar gue nuevamente la calificadora de
riesgo mantuvo la clasificacion, fa calificacién Auy.. no? que es riesgo bajo o sea que evidencia
buen desempefio y buena capactdad de pago entre otras caracteristicas.
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Bueno, simplemente aspectos de Gobierno corporativo que hemos tenido en cuenta, no hemos
tenido observaciones de la Comision fiscal o del Comité de Auditoria y Vigilancia, la Auditoria
Interna de AREAFLIN ha ejecutado su plan de auditoria anual, sin observaciones, hizo un anélisis
de contrato entre UTE y AREAFLIN este también sobre mantenimiento de operacidn con
Gamesa, el proveedor, algunas recomendaclones pero sin este sin observacicnes importantes.
Bueno luego siempre cumpliendo con AN, con Auditotia Interna, BCU, hechos relevantes
Auditoria Externa tiene allf el dictamen limplo v bueno mantenemos por supuesto vigentes las
autorizaciones ambientales, bueno y estamos de pleno de Hleno trabajando en lo gue son los
mantenimientos preventivos de los equipos que bueno ahora entran en fase fuerte o plena no?,
haclende el mantenimiente ha hahido algunc de los generadores con impactos en algunas de
las palas o algunas que se vienen resolviendo con ef proveedor, nosotros tenemos aln, no se ha
dado la garantla, no se ha reallzado la recepclon definitiva al proveedor de los trabajos, todavia
mantenemos la garantia de los equipos, hay un aval por 15 millones de ddlares, mas 1 millén
por el sistema de eventos electroestéticos, se acuerdan de aguello de que no andaban muy bien,
no anduvo muy bien iniclalmente, que dejaban de entrar, dejaban de estar en servicio cuando
realmente todavia no ameritaba ef factor climdtico se generaron indisponibliidades, bueno en
su momento se le cobrd la multa...pero bueno ahi se constituyd una garantia de 1 miflén en total
son 16 millones que tenemes en avales, garantizande la garantia vaiga la redundancia de os
equipos va mas alld del mantenimiento de operacion, se estd comenzado a trabajar en realizar
la recepcién definftiva, todavia hay algunes puntes ablertos que se estan resolviendo con los
ingenleros.

Bueno esto ya en la ..en cuanto a lo que ha sido los pagos que ha hecho la empresa a los
accionistas, un racconto desde 2018 a la fecha lo que ha sido por distribucién de dividendos, el
rescate de capital, buenosumado a lo que fue e afio pasado los 10 millones de pre-cancelacién,
gue eso no fue a los accionistas sino que fue al acreedor financlero... bueno ahi comparado con
el con el modelo originail lo que se tieva pago a los acclonistas por diferentes conceptos no ¢
porgue en el modelo orlginal no estaba estas....no se puade distribuir... entonces se viene
trabajando por ese lado para que llegue al acclonista el dinero.. el monto distribuido es un
18,33 previsto con ...y luego en cuante al TIR (Tasa Interna de retorno} ...como siempre
recordar que es el TIR del proyecto....no es del accionista es un TIR que supone haber adquirido
la accion a la par al inicio del proyecto, quedarse hasta el final, mantener la posicién hasta el
final def proyecto ...este  bueno ..en el Informe que se elevd el mercado en marzo el informe
de operacion ah{ todos podrén también ahondar en como se llega al 9,48 esté el flujo de fondos
actualizado con las variables a diciembre, con la ejecucién a setiembre del afio pasado.

Y bueno con respecto a este afio, a este resultado se prevé ..se prevd.. bueno ..va fijo no? se
va a distribuir como siempre la totalidad del resultado, luego de constituidas las reservas legales
y demds, va a quedar un neto de 3,318,042, que estd previsto pagar el 9 de junic, que representa
respecto al capital del estado financiero gue estames viendo al 31 de diciembre de 2021, un
8,7%

¥ bueho guedamos medio por ahf, ahi quedd,

Méds o menos creo que lo mas importante fue dicho estd en la memoria también, recomiendo
leerla, hay un detalle pormenorizado de fodo lo que yo vengo comentando, el accionista ahj
tiene el informe ....que se emitié en la Bolsa, al mercado, en marzo, complementando todo esto

No sé si alguien tiene algupa duda gulere comentar algo?
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ACCIONISTAN® 7 Sr GONZALO GOYETCHE: Yo tengo una consuita, puede ser que falte el Gltimo
afio?

Dra LUCIA BARRIOS Asesora Legal de AREAFLIN SA; cudl es tu niimero perdén ¢7?
ACCIONISTA Sr GONZALO GOYETCHE: el 7 parddn

Cr GONZALO PEREZ: del flujo de fondos?.....que {a impresién no salio

ACCIONISTA N2 7 Sr GONZALO GOYETCHE: Si me parece que sale cortada la imagen

Cr GONZALO PEREZ: 5i el informe al Mercado en marzo, acd no creo gque lo veamos..... Acd este
no?

ACCIONISTA N2 7 GONZALO GOYETCHE me parece que la imagen sale cortada
Cr GONZALO PEREZ: lo complementamos con un informe a la Bolsa de Valores ...tomamos nota

ACCIONISTA Ne 22 Sr COSME CORREA: Cosme una pregunta, respecto al fiujo..como estd
conslderado el factor ajuste de precio digamos es declr como estd considerada la paramétrica,
qué previslones hay..., como estd construldo al fiujo....

Si fa paramétrica del PPA del pago del délar, digo del megavatio?
Dia LUCIA BARRIOS Asesora Legal: Perddn su niimero?
ACCIONISTA N2 22 Sr COSME CORREA: 22

Dra LUCIA BARRIOS Asesora Legal : Gracias

Cr GONZALO PEREZ: Quizds nos podés ayudar

Cr LOURDES VAZ, si para las proyecclones se utillzan los datos que publica el Fondo Menetario
Internaclonal de proyecciones a corto plaza .5 afios bisicamente de proyecciones de evolucién
de PPl y la infiacién en Estados Unidos...y después este,., y en el mercado local se utiliza la
inflacidn o expectativas del Banco Central o a veces utilizamos de Deloitte o algtma consultora
pero son dos afios bdsicamente y luego se hace una paridad de precios en el largo plazo de
evolucion de esas variables, de acuerdo a datos histdricos.....

ACCIONISTA N2 22 Sr COSME CORREA: Asl que serfa una proyeccion a preclos cofrientes
estimados ....no a precios constantes

Cra .OURDES VAZ: sl sf precios cotrientes el modelo estd hecho todo a preclos cortientes ...
ACCIONISTA N2 22 Sr COSME CORREA: gracias

ACCIONISTA N2 27 ANDREA FERREIRA en representacion de BLANCA MONZON: cual es ol valor
de la acclén?

Cr GONZALO PEREZ, Capaz que te van a preguntar &l nidmero
ACCIONISTA N2 27 ANDREA FERREIRA en reprasentacidn de BLANCA MONZON: 27

Cr GONZALO PEREZ, Cual es el valor de la accion?, en libros? en verdad hay un valor en libros
que de acuerdo a la participacidn patrimonial y hay otro que es el que se hacen las transacciones
en la Bolsa de Valores, cuando se compra y se vende. A qué precio te referfs tu?
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ACCIONISTA N2 27 ANDREA FERREIRA en representacién de BLANCA MONZON: Al de los libros
Cr GONZALO PEREZ: Estimado, quizds pueda responderle

Cr SEBASTIAN DELGADO Asesor Contable: Con respecto al valor en libros, depende cémo lo
determines, st vos lo que haces es tomar el capital.... el patrimonio en ddlares lo multiplicas por
tu participacion accionaria, ese serfa tu valor en dolares no? después en realidad come dice
Gonzalo en la Bolsa eh... podés tener una transaccién a precio distinto....pero ese seria el valor
en Libros

Cr GONZALO PEREZ Hoy cual serfa el valor en Libros, de una acclon? De una accidn

Cr SEBASTIAN DELGADO Asesor Contahle De una accidn, bueno una accidn vale un peso
Cr GONZALO PEREZ Si, Y en dolares? Se hace la equivalencia

Cr SEBASTIAN DELGADO Asesor Contable; fa equivalencia

Cr SEBASTIAN DELGADQ Asesor Contable: Cada vez...perdén...Cada vez que hacemos un rescate
de capital ahi si se hace el rescate tomando en conslderacion el valor de Libros..... y se hace... a
prorrata tanto en pesos como en délares de los distintos rubros patrimoniales.., ahf si no hay
....5 se quiere...un repage de la accidn al valor de mercado, sina al valor de libros

Cr Gonzalo PEREZ: Sisefior

ACCIONISTA N2 22 S COSME CORREA: Mirando hacia el futuro digamos asi... estd en el mercado
..en la plaza inquietudes respecto al precio a los que UTE compra energla y se habla de ia
eventualidad de que se requiera o se quiera en algln momento renegociar precios,
contratos..etc y bdsicamente lo que trasciende porgue estd en la prensa que todos
conocemos...se habla de la eventualidad de poder bajar e costo unitario... extendiendo el plazo
el plazo de contrataclon... En relacldn a esto Gltimo, esto implicarfa la extensién de vida
atil...digamos... de la utllizacidén del parque Instalado..la pregunta que quiero hacer porgue
justamente hay un artfculo en el Ohservador de hoy, eh,.en relacidn a estudios que se estan
haciendo a nivel de ingenieria digamos asi de la Facultad... de [a Urtec, respecto a extensidn
de vida util de los parques....la pregunta concreta es: existe hay alguna analisis el Directorio ha
estudiado la situacidn en la que quedarfan los parques o este parque en concreto al finalizar la
vida dtil estimada origlhalmenta?

Cr GONZALO PEREZ. bueno lo que hemos conversamos hasta ahora es mds en una en un
ambiente de incertidumbre que de certldurbre no?.Jo que sea hasta donde hemos conversado
y se desconoce o no sé tiene certeza en el estado de la tecnologla.. en el estado de los equipos
gue nos encontremos de acéd a 2036.......

Dr, JOSE ALEM. Aver..es clerto ... yo no vi El Observador de hoy ...es clerto gue se tratado en
el Directorio esa posibilidad....la ha planteado en concreto un Director de UTE....hay otro ai que
le ha gustado también la idea y otros tienen sus reparos ...entonces yo..hoy lo qué puedo decir
que es un tema que sf estd en estudio ..pero no es un tema que estd resuelto..porque
este,..para ver estirar el contrato también tlene que haber estlmaciones clertas de cuanto
puede sey el precio ... en el perfodo de prérroga..de repente hoy es bueno para UTE porque se
rebaja lo que se paga en el momento por la energla ....pero de repente en el 2030 es muy
malolhe, antonces ese precio es estimado y se esta viendo...este.., después nosotros hemos
planteado al Directorio la observacidn tecnoldgica hay que ver que los equipos van a rendir o

{A3260646,00CK v.1}



[2)

L
o
[t
>
e

ESC. SERGIO ONIL UMPIERREZ CELIO - 13329/6

no...siva a ser...st eso seria con fa obflgacion del fpalabra inaudible en la grabacién) ... también
hemos planteado el problema que se le puede dar a todo e} parque ya no hablo solo de Areafiln
de arrendamientos, porque no sabemos por cuanto plazo han hecho los contratos de
arrendamiento ...los particulares, nosotros podemos hablar de AREAFLIN gue tamblén tlene un
contrato con plazos..que también es un tema que hay gue tener en cuenta ..entonces ..este,.,
luego de todos estos planteos que han sido observaciones que han frenado un poco el
entusiasmo...perdén y me olvido de otro ...la opinidn de los flnanciadores....porque todos estos
caontratos....el financiador tlene una opinién més.....tiene ser una persona gue tiene que estar en
fa mesa. Lo que yo creo que va a hacer ef Directorio de UTE es reciblr un data room recibir
comentarios.. y recién ahf ver como se sigue adelante, independientemente de es0, porque si
vaallover vamos a Hevar paraguas, vamos a pedir gue una prevision nuestra de como estarfamos
en esa condicién, y fo que yo te digo que cualguler planteo gue se.decida al respecto si de mi
depende y yo no estoy, UTE no va a tomar la decisién untlateralmente, sino la va a tomar en
consulta como estamos acd, porque este proyecto es muy Iimportante por la forma de
rescate..porgue aqui invirtld no un poderoso sino que también invirtié mucha gente chica..yo
te digo lo prdximo que va a ver son noticias (palabra inaudible en la grabacion) y después se
verd ni siquiera todavia tenemos fa... me pongo bicéfalo....no tenemos la conformidad total o el
ok del Ministerio de Economia y de la Ofician de Planeamiento...que me dicen que estan afines
con soluciones de este tipo, pero estar a fines no ... van a tomar una decisidn cuando vean
ntimeros y cuando vean todos, Fntonces yo digo que para eso tenemos gue estar preparados
para cuando llegue el momento y ahf veremos...porque mird que UTE {inaudible} es decir las
primeras proyecciones de UTE de incorporar nuevas fuentes de generaclon son para el 2030,
entonces hay un periodo de incertidumbre que veremos que es lo que pasa...

Se produjo también un encarecimlento lo saben todos por la guerra el petréleo..y tenemos que
prender un {inaudible)....capaz que conviene mas la energla alterpativa.. estd habiendo una
baja del precio de la energla edlica va a bajar ta energla solar.yo siempre digo
groseramente...esto es como cuando sale in microondas o una computadora nueva las
primeras son caras y son findas y después emplezan a bajar, bajar y bajar....y hay estimaciones
hasta que del precio de la energla puede estar en 30 délares .., a mi me ensefiaren en otras
actividades ... que el que se precipita se precipita, entonces me parece gue nos tenemos que
preparar y después ...como ahora ...nos sentaremos a hablar y a discutir conveniencias o
no..pero con otros msumos no?.plazos de arrendamientos....este... ustedes nos tendran que
decir....porque acd también estdn los técnicos por cualquier duda..si los molinos piensan que
pierden utilidad, porque aparte de ellos tiene que jugarse la empresa, el suministrador porque
no los voy a tirar a la orca auriana a decir ella asumié una responsabllidad, me parece gue es un
tema muy Interesante pero que estd empezando, el compromiso es, este...aunque no sea
formal...saben como auditarme el estar al tanto con la informacion creo gue hoy lo que te
podemos declr es eso,

ACCIONISTA N2 13 CARLOS FONDEVILLA: una pregunta en linea con las anteriores y es en gl
caso de avanzar desde-el punto de vista técnico, polftico, financiero en prorrogarlos contratos
bajande el precio de) megavatio contratado, la pregunta es el Directorio de AREAFLIN tiene las
potestades suficientes para la toma de declsiones? Porque acd en la mesa estin sentados
varios...los financiadores como dijimos, los técnicos, la estructuracion propia del Fideicomiso
Financiero que requirié ef visto bueno del Banco Central, cémo se avanza en eso? ltegado el
acuerdo de gue se prorrogue la vida Gtll,
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Cr. GONZALO PEREZ: Cualquler modificacién que se quiera efectuar en los contratos que tiene
AREAFLIN con UTE, necesita la firma de del director que representa a los accionistas B, no se
puede modificar nada adjudicar nada si no flrmo yo ..., Eso era a lo que apuntaba? .,

ACCIONISTA N2 13 CARLOS FONDEVILLA: Eso
Cr GONZALO PEREZ: i no se puede modificar nada

ACCIONISTA N2 3 RODOLFO REBELLA: Buenos dlas vy si se decide por mayorta o por unanimidad?
Ia autorizacion a...

Cr. GONZALO PEREZ: Bueno, no estd, es como dice José, creo que estd verde el tema..ho sé

ACCIONISTA N2 3 RODOLFO REBELLA : No ..no... pero la reglamentacion estd para cambiar las
cosas

Cr GONZALO PEREZ: bueno en ese caso no sé, habrfa que escuchar la opinién legal, creo que se
citarla a asamblea ...no?

ACCIONISTA N2 3 RODOLFO REBELLA: Claro Ja pregunta es si es por unanimidad de votos, o por
mayorfa simple?

Cr GONZALD PEREZ: Creo que deberfa ser por mayorfa.... Pero no lo sé, la verdad que no lo sé,
ho sé st legal...

Dra LUCIA BARRIOS ASESORA LEGAL; Cual s su numero perdon?

ACCIONISTA N2 3 RODOLFO REBELLA: 3

Dra LUCIA BARRIOS ASESORA LEGAL: 5l quedaria sujeto al analisis pero en principio por mayoria
ACCIONISTA N® 91 Sr ANGEL URRABURU; Por mavyorfa de capital?

Cr GONZALO PEREZ; 51 Sl, no de personas, de capital

ACCIONISTA N2 4 LEONARDO BARASCH en representacién de RenMax Corredor de Bolsa

S.A Buen dfa, n(imero 4, yo vuelvo un poco més a tema méds terrenal que es un poco el de los
Ingresos... este ..un poco lo que se comentd que este afio se espera que el factor viento sea un
poco mejor que el afio pasado, la realidad es gue los efectos que tenemos a nivel mundial de fa
inflacién y a nivel local también de la inflacién nos llevd a que el precio al cual le vendemos la
energla a UTE es superlor, lo cual uno espera ingresos razonables para este afio, y del lado
nuestro este nos parece importante plantear que si es poslble continuar con fa polftica de
recompra de acclones y esa forma que esa parte de dinero vuelva al accionista en forma
anticipada y gue no quede en una caja ficta para el final, del lado huestro nos parece gue estarfa
bueno, pasando la mitad del afio, y sablendo que hay un flujo de ingresos que se estabiliza y que
puede llegar entre comillas a quedar disponible sobre fin de afio, nos gustarfa gue ustedes por
fo menos evalien la poslbilidad de...en la medida de que sea un buen afio.....de gue parte de eso
reforne. Seguramente después de la accidn del afio pasado estamos hablando de otros ntimeros
pero creo que el hecho de gue cada afio podamos volver sobre fin de afio es una buena sefial,
guizds que no sean los montos de lo que estdbamos hablando el afio pasado ...no?

Cr GONZALO PEREZ: sf informalmente hemos comentado a los compafieros del Directorio de la
empresa, nuestra intencién de repetiy como venlmos, por decirlo, con otros montos, pero

{A3960646,DCCK v. 1}



<
%

0

[!

B

i

ESC. SERGIO ONIL UMPIERREZ CELIO - 13229/6

repetir un poco fo acontecido el afio pasado, no? recordardn que ef afio pasado se dispuso de
15 millones de disponibitidades para para volcarlas a los accionistas, se hizo un mix entre 5 de
rescate de acclones y 10 de amortizacién de pasivo, eso por qué fue?, bueno porgue los
accionistas tenemos diferentes situaclones, diferentes motivos, todas son explicaciohes vélidas,
todos son motivos vélidos simplemente algunos piensan qué es mejor I por un camino, otros
piensa que es mejor ir por otro, afortunadamente llegamos a un acuerdo negociamos, nos
acomodamos, vy salié el acuerdo comin y bueno vamos a apostar para que este aiio sea de la
misma forma, con otros importes, pero con ka misma Hitencién asf lo visualizé vo la forma de
llevarlo.

ACCIONISTA N2 22 sr COSME CORREA: lustamente sobre este punto que Usted plantea,
evidentemente habfan dos visiones de qué hacer con las disponibilidades, entregérselas a sus
legitimos propietarios, los accionistas, o disponer por el Diractorlo, una utilizacién diferente, en
este caso liquidar pasivo, bueno como me ensefiaron en la escuela la prueba del 9 [a tenemos
arriba de la mesa, es declr, frente al escenario de inflacidn galopante que existe en el mundo
en dolares por tanto, la cancelacién de pasivos le da a los acclonistas una rentabilidad indirecta
equivalente a la tasa de Interés que se estd ahorrando, muy inferfor a la que el inversionista
necesita para cubrir fa depreciacién en délares que puede hacerlo cada 1 manejando sus
disponibllidades, su patrimonio y no decidiendo un Directorio por &), entonces para qué,
nuevamente no-vaya a ocurrlr otra vez ese tipo de cosas, donde el accionista deba y pueda
disponet de la mejor manera que crea cohveniente para cubrir sus expectativas inflacionarias
mundiales, yo dhria que deberia pensarse exclusivamente en volver al régimen de distribuir a los
accionistas, todos los excedantes.

Cr GONZALO PEREZ: bien es recogida...el comentario., Tenemos la....
Dr JOSE ALEM; me permitis?
Cr GONZALO PEREZ: Sf

Dr JOSE ALEM; yo te digo la posicién e se va a llevar al Directorio de UTE, ustedes lo resuelvan,
es [o que mejor les parece, nos envian una nota y seguramente vamos a seguir esa posicion
coma se hizo el afio pasado, el afio pasado el Divectorio lo decidié después de que llegé una nota
en ef cual decfa: la solucién que nos parece la mds razonable es esta, y yo no veo por gué
cambiar eso este afio. O sea que tomen la decisién,...

Cr GONZALO PEREZ: si ..es conveniente gue no podemos..claro.. no puede uno elegir, un
accionista declr yo quiero rescate, otro decir mi parte va para la cancelacién de pasivos......todos
para el misino lado, bueno tendremos que ponernos de acuerdo, bueno tendremos gue
ponernos de acuerdo va a ser ahora la préxima instancia, a mediados de afio, bueno ahora ya
vamos a etnpezar @ conversar esto y buscar una solucién.

ACCIONISTA N¢ 9 ANGEL URRABURU: por lo menos quiero dejar constancia que la posicion
esgrimida por los accionistas no es undnime, yo no la comparto como no la comparti el afio
pasado, y que realmente a ml me significd un trastorno financiero que me hayan rescatado 5
millones de délares en acciones..... a 3,78 cuando la bolsa vale 4,50 creo gue eso también rompe
fos ojos y es evidente gue no estamos haclendo un buen negocio, ahora sl yo por el otro lado
cancelando pasivo, que yo pienso que no es ni une u otro, sino uno ¥ otro, de comiin acuerdo y
Heguemos a un consenso este afio también que lo Iégico pensar, yo quisiera que Gonzalo o
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Lourdes nos informaran, cudnto es el ahorro estimado en el 2022 pot haber cancetado 10
millones de pasivos del afio pasado,

Cr GONZALO PEREZ: Corno 300,000 ddlares?

Cra LOURDES VAZ; 280.000 ddtares fue la estimacidn

ACCIONISTA N2 4 LEONARDO BARASCH en representaclon de RenMax Corredor de Bolsa
S.A capaz gue también estd bueno sumar el costo que tHene a ese caminho, el costa de Ia
penalizacion y el impacto negativo que tuvo también, porgue ta ganancia que tuvo e] proyecto,
fue por la cobertura, entonces uno al desarmar ese financiamiento, si ese financlamiento tenfa
cobertura, sobre ese esos 10 millones de délares no tuvo la ganancia del Swap, 0 sea hay efectos
multiples v no es lineal, sino de que la realidad es un poco mds...

Cr LOURDES VAZ: el costo....estd todo en el informe el costo fue de 118000 dolares, el costo de
cobertura por la cancelacién anticipada de 10 millones de ddlares, ahora habfa sido motivo de
una nueva evaluacion, ahora ya estamos en otra realidad, hay un organigrama....Ja porcién
swapeada es mayor, entonces hay que ver qué costo tiene, pero... este... efectivamente igual el
efecto del menor interés que se va a pagar se perdura hasta el final del proyecto ..,

Cr GONZALO PEREZ: claro esto es por afio...

Cra LOURDES VAZ: entonces....si se evalla...en el modelo se incluyeron dos aspectos digamos ,
el costo que tuviste que pagar por la ruptura y el beneficlo de tener una deuda menor de aca
hasta el final del perfodo por 10 miliones de ddlares, hoy en dia que las tasas de interés estdn
subiendo la tasa de interés del financiamiento esta se vueive atractiva digamos ¥ no serfa una
carga mayor, pero el tema del rescate de capital tiene los otros aspectos que Urraburu sefiala,
por eso hay dos visiones distintas o que UTE Intenté ...y logramos que ustedes fijen una posicion
en base a las disponibilidades que van a haber para asighary bueno serd recogida la alternativa
que entiendan mas conveniente.

ACCIONISTA N2 22 Sr COSME CORREA una acotacidn adiclonal, porgue esto es infinito digamos
«simplemente con todo respeto y carifioc por Urraburu que el cilculo gue é] hace es
numéricamente equivocado porque estd mezclando cosas no comparables,... no se puede
comparar la accién gue salié de circulacldn con el preclo de las acciones que guedan en
circulacion se refiere a patrimonio distinto, a flujo de fondos distinto... incomparable, por lo
tanto...este...conceptualmente financleramente no es vilido el razonamiento y por el otro lado
creo que todos los andlisis que se hicleron acd y ademds se habld de una declsién que yo
personakmente no participé no fui convocado, no sé quienes tomaron esa decision,

ACCIONISTA N2 7 GONZALO GOYETCHE: Perdon querla contar lo mismo, llegd una nota..y no
$€ ... Yo estuve en las charias pero la nota esa que se emitid...,

Cr GONZALO PEREZ: A ml me han llegado notas como sl ti me presentaras una nota, vos me
presentdsuna nota ...Gonzalo yo soy accionista tanto y entiendo que se debe seguir este camino
simplemente eso...yo en su momento pregunté e hice la consulta porgue me hubiera gustado
poder generar esa decision a partir de una asamblea y el asesor legat dijo que no es viable no es
posibie hacer una asamblea para decidir estos temas, no es posible, puedo hacer una reunion
informativa pero no se puede votar, entonces me encuentro con esa situacion gqué vamos a
hacer una reunién si gustan la hacemos, cada 1 sabe mds o menos las acciones gue tiene
resultarfa la decisién por mayorfa y bueno mds que eso hasta ahf puede llegar.

{A3860646,DOCK v.1}
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ACCIONISTA N2 3 RODOLFO REBELLA; las deudas que amortizamos son en tasa variable o tasa
fija?

Cr GONZALO PEREZ: de Jas 2
Cra LOURDES VAZ: hay porcién de cada uno...porgue tuve que pagar..

ACCIONISTA N¢ 3 RODOLFO REBELLA por eso slendo de tasa variable fue buen negocio lo que
hicimos el afio pasado, con la suba de tasas de este afio

Cr GONZALO PEREZ: Pero estd el swap

ACCIONISTA N2 3 RODOLFO REBELLA: todo depende coma se negociaron los costos y se negocid
bien o no. -

Cra LOURDES VAZ; el costo no es negociable, es un costo establecido por el.. por el contrato o
sea ni siquiera estd pre establecido ...por el contrato ni siquiera podemos saberlo a priori, sino
al momento de plantear la transaccldn el que tiene el swap dice los costos de este momento de
ruptura de esta cobertura son tanto y ahi se resuelve

ACCIONISTA N2 3 RODOLFO REBELLA hoy una cancelacién nos saldrfa muy cara, con tasas mas
altas,

Cra LOURDES PEREZ: hoy nos saldrfa mds cara

ACCIONISTA N2 4 LEONARDO BARASCH en representaciéon de RenMax Corredor de Bolsa
S.A no por lo menos porque yo de alguna forma inicié todo este dialogo este..sf creo... me
parece importante valorar la actitud que tlene UTE de poder dejarnos a nosotros los accionistas
B, de poder conversar estos temas, de poder plantearles esto y cada uno tiene su visién y cada
uno puede dar sus argumentos pero este proceso de poder llegar y tomar una decision, por fo
menos de puestro lado es valorado y en demasla, este..y buano después de alguna forma
flegaremos a una solucién, lo que todos estdbamos de acuerdo es que algo habla gue hacer
este..no siempre las soluciones son dptimas, pero si de nuestro lado agradecertes de poder
generar esta Instancia por creo qué es Importante para todos no?

Cr GONZALO PEREZ: gracias.... Estariamos para continuar protocolarmente

ACCIONISTA N2 7 Sr GONZALO GOYETCHE :  tengo una mds,. ehh.. si mal no recuerdo en Ia
diapositiva pasaste que van a distribuir 23 milfones de délares y en el modelo original eran 20
no?

Cr GONZALO PEREZ: si

ACCIONISTA N2 7 Sr GONZALO GOYETCHE: se sumamos que se cancelaron 10 millones de
délares

Cr GONZALO PEREZ: No cuenta el pasivo, ahl no estd [a amortizacion del pasivo

ACCIONISTA N2 7 Sr GONZALO GOYETCHE: por eso... yo distribuyo 23 no? y en el modelo original
eran 20 y ademds se cancelaron 10 de deuda, mi duda es como con el proyecto... con el recurso
edlico que es un 9y algo Inferior cdmo se Hlegd a tener mas fondo, cancelar deuda.?

Cr GONZALO PEREZ: Codmo se generd ese ..el desvlo del flujo inicial?

{A30605846,00CK v.1)



CRA LOURDES VAZ: la distribucion estd prevista en base a resultados estimados, no a
disponibilidades, como los 5 millones de capital se han ido rescatando son disponibilidades no
son resultados.. fo que estd ...como dijo Gonzalo... dado gute los resultados han sidoe inferlores a
lo que se prevefa ..este..a través del mecanismo de rescate de acciones, es gue se ha intentado
complementar el flujo gue va a los accionlstas con disponibilidades que quedaban..,

ACCIONISTA N 7 Sr GONZALO GOYETCHE: o sea perdon...en el modelo orlginal estaba previsto
unas disponibilidades o sea habla una caja que estaba ociosa y se opté por bajar....

Cra LOURDES: S es que en el modelo original el Banco Central no nos permitla preestablecer
rescate de capital porque es una decis{én de ia Asamblea de acclonistas, nosotros no podfamos
planificar que se Iba a hacer un rescate de acclones a priorl. Si blen nosotros en algunos modelos
de andilsis gue presentamos a la Bolsa vy gue quizds alguno los recuerdan, prevefamos hacer
algunos rescates cada cuatro o 5 aftos viendo también eso de esa caja acumulada gue quedahba
y gue era interesante de prento destinar a los accionistas, pero dependfamos de que la
Asamblea de accionistas aprobara hacer esos rescates, entonces el modelo original lo que
recogla eran resultados, que como ven el impacto del resultado financiero es bastante varlable,
a veces nos juega a favor algunas veces nos juega en contra y en el modelo original estd bastante
neutratizado porque se hace un supuesto.. de parldad de paridad de precios de que la inflacion
y la evaluacién evolucionan concomitantemente digamos...entonces..,

Cr GONZALQ PEREZ; no incorporaba el [RAE diferido...

Cra LOURDES VAZ: entonces esos impactos son los que ahora pegan en el resultado y ...este..
dejan mds disponibilidades que las que tenfamos originalmente

ACCIONISTA N2 7 S GONZALO GOYETCHE: gracias

PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA Dr JOSE ALEM: Perfecto

PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA Dr JOSE ALEM: Se pasa a conslderar el tercer punto del
orden del dia: “Designacién de un Director”.

ACCIONISTA N2 9 ANGEL URRABURU: Hay que votar el Segundo

PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA Dr JOSE ALENM: Ah.. perddn, hay que votar el Segundo,
ta exposlcion del Cr Gonzalo Perez.

Dra LUCIA BARRIOS Asesora Legal: en realidad ese punto no se vola, es informativo y
no hay nada que votar,

PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA Dr JOSE ALEM, Bueno entonces volvemos, Se pasa a
considerar el tercer punto del orden del dia: “Designacion de un Director”.

peo
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Accionista ANGEL URRABURU: St Presidente, propongo al St GONZALO PEREZ como
Director de la Sociedad en representacién de las Acciones de Clase B

PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA Dr JOSE ALEM, No se si hay otra moclén. Bueno no
habiendo mds mociones, se pasa a votar la mocidén presentada.

MOCION 1
Por la negativa: ___ 0 votos

Por la positiva: {Votan) 8, 13,22, 19, 6, 7, 4, 27, 3,15y 18
PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA JOSE ALEM: Abstenclones, no hay

Accionista N2 3 RODOLFO REBERLLA! los que supuestamente estdn presentes, pero se
fueron, como se toman? como abstenclén?

Dra LUCIA BARRIOS Asesora Legal: Dejamos constancia de eso de eso, como una
abstencion,

PRESIDENTE DE LA ASANMIBLEA Dr JOSE ALEVI: Hablendo procedido al recuento de votos
y resultando aprobada la MOCION, la Unica mocién presentada, queda deslgnado por
unanimidad como DIRECTOR de la Sociedad, el Sefior GONZALO PERFZ,

PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA Dr JOSE ALEM: Se pasa a conslderar el cuarto punto del
orden del dia: “Designacién del representante de los acclonistas para trasladar la
resolucién adoptada a la Asamblea General Ordinaria a realizarse en el dia 27 de abuil
e 2022...... alas 14:00 horas en su primera convocatoria y a las 15:00 horas en segunda
convocatoria y para firmar el acta”,

ACCIONISTA N2 9 ANGEL URRABURU: Sefior Presidente propongo a la Accionista
SILVANA CHOCHO aqul presente, para representar a los acclonistas Serle B en la
Asamblea antedicha

PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA Dr JOSE ALEM: Se pasa a votar la mocidn presentada.
Por la negativa: __ 0 votos

Por la positiva: {votan) 8, 13, 2, 6, 22, 19, 4, 27, 15, 18, 19

{A3960546.00CX v.1)



PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA Dr JOSE ALEM: Habiendo procedido al recuento de votos
queda designada por unanimidad la Sefiora SILVANA CHOCHO como representante y
firmante ...

ACCIONISTA N2 3 RODOLFO REBELLA: No, por unanimidad no..yo no levanté el
tho....yo me abstuve, no la conozco a la persona

ACCIONISTA N2 SHVANA CHOCHO; soy yo

ACCIONISTA N2 3 RODOLFO REBELLA: Ah entonces es positivo ..{risas)

Dra LUCIA BARRIOS Asesora Legal: Positivo o se abstiene?

ACCIONISTA N@ 3 RODOLFO REBELLA Positivo....(risas} No le conocta el nombre
Dr JOSE ALEM: Pero la tenia vista

ACCIONISTA N2 3 RODQLFO REBELLA Por eso cambio del voto

ACCIONISTA que no se identifica: Luego de un largo proceso de conoclmiento....

ACCIONISTA N2 3 RODOLFO REBELLA Yo soy a la antigua..no soy del conocimiento
cibernético, del cara a cara

Risas...
Somos varios

Dr JOSE ALEM: procedido al recuento de votos queda designada, ahora si por
unanimidad, la Sefiora SILVANA CHOCHO como representante v firmante de la presente
acta.

PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA Dr JOSE ALEM: No habiendo mds asuntos que tratar se
levanta la sesion siendo las 12,35 (horas).

{A3960646.D0CK v.1}
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ACTA DE SOLICITUD.- En la ciudad de Montevideo, el veintisiete de abril de
dos mil veintidds, ante mi, Sergio Umpierrez Celio, Escribano, comparece la
Doctora Lucia Barrios Dominguez, oriental, mayor de edad, titular de fa cédula de
identidad ntimero 4,430.347-4 con domiciliq a cstos efectos en la calle César
Cortinas nimero 2037, de esta ciudad, en su calidad de Asesora Legal y en nombre
de “AREAFLIN 8.A.”, persona juridica inscripta en el Registro Unico Tributario
de la Direccion General Impositiva con el ntimero 21.711163.0018, con domicilio
en esta ciudad y sede en la calle Paraguay nomero 2431 piso 3.- Y DICE QUI:
PRIMERO (Antecedentes): A) “AREATLIN S,A.” ha convocado a Asamblen

Especial de Accionistas titulares de Acciones Clase B a celebrarse el dia de hoy,

27 de abril de 2022, a la hora 10.30 horas en primera convocatoria y a la hora
11.30 en segunda convocatoria, en el local de la calle Rincon 454 Subsuelo (Salén
de Actos de la Bolsa de Valores de Montevideo) de esta ciudad, a los efectos de
considerar el siguiente Orden del Dia: I, Designacion del Presidente y Secretario
de la. Asamblea. II. Informacion sobre la Memoria Anual, los Estados Financieros
(Balance General segin ley 16.060) correspondientes al ejercicio econdmico
cetrado el 31/12/2021 y el proyecto de distribucién de dividendos. 111
Designacion de un Director, TV. Designacion del representante de los accionistas
para trasladar la resolucion adoptada a la Asamblea General Ordinaria a realizarse
en el dia de hoy 27 de abril de 2022 a las 14:00 horas en su primera convocatoria
y a las 15:00 horas en segunda convocatoria y para firmar el acta.- B) Se procederi
a grabar la mencionada Asamblea, mediante la utilizacion de equipos grabadores
de audio y posteriormente se procederd a desgrabar las istancias mds
significativas de la misma, a efectos de redactar la correspondiente Acta de

Asamblea.- SEGUNDO: La Doctora Lucia Barrios Dominguez, en su calidad de



Asesora Legal y en nombre de “AREATFLIN S.A.” solicita al suscrito Escribano:
a) se constituya en el dia de hoy en el local de 1a calle Rincén 454 Subsuelo (Salon
de Actos de la Bolsa de Valores de Montevideo) de esta ciudad, a la hora diez y
tt'-ei‘n’ta minutos y compruebe quicnes asisten a la Asamblea Especial de
Accionistas titulares de Acciones Clase B de AREAFLIN S.A as{ como la efectiva
celebracion de la misma. Proceda a grabar las instancias mas significativas de la
Asamblea y compruebe que la transcripcion a realizar de la Asamblea citada se
corresponde en términos generales con el audio de la grabacién a realizar y con fo
efectivamente acaecido en la misma.- b) Protocolice una impresion del Acta de
Asamblea redactada y firmada, como consecuencia de la des-grabacion antes
referida, labre actas con lo actuado y también protocolice las mismas.- HAGO
CONSTAR QUE: A) Conozco a la compareciente.- B) Esta Acta es leida por mi

y la compareciente as{ la otorga y suscribe, expresando hacerlo con su firma

habitual
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ACTA DE COMPROBACION.- En la ciudad de Montevideo, el veintisiete de
abril de dos mil veintidés, cumpliendo con lo solicitado por la Doctora Lucia
Barrios Dominguez, en su calidad de Asesora Legal y en nombre de “ARTATILIN
S.A.”, me constituf en la calle Rinc6n 454 de esta ciudad, en el Subsuclo, “Sal6n
de Actos” de la Bolsa de Valores de Montevideo, siendo la hora diez v treinta
minutos.~ Fui recibido por las Doctoras Lucia Barrios, Maria Paz Martinez y
Stefanie Effa, personas de mi conocimiento. En dicho lugar fue convocada la
Asamblea Especial de titulares de Acciones escriturales preferidas Clase B de
AREAFLIN SA a celebrarse a la hora 10 y 30 minutos en primera convocatoria y
a la hora 11 y 30 minutos en segunda convocatoria, previamente publicada su
convocatoria en el Diario Oficial y La Reptiblica, Comprobé que a partir de la hora
11,30, en segunda convocatoria, fueron ingresando a dicho “Salén de Actos”
quienes manifestaron ser los accionistas o representantes de accionistas titulares
de Acciones Clase B de “ARBEAFLIN S.A.”, que previamente s¢ registraron. Bl
suserito se presentd ante los presentes y explic6 el motivo de mi presencia. Siendo
la hora 11 y 40 minutos quien sc presentd como el Contador Gonzalo PEREZ,
Director de Areaflin SA, comenz6a exponer respecto de la Informacion sobre la
Memoria Anual, los Estados Financieros (Balance General segin ley 16.060)
correspondientes al ¢jercicio econdmico cerrado el 31/12/2021 y el proyecto de
distribucion de dividendos, que forna parte del punto I del orden del dia. Siendo
la hora 12 y 24 minutos, el Contador Gonzalo PEREZ en su calidad de Director de
AREAFLIN 8.A,, dié comienzo formalmente a la Asamblea Especial de titulares
de Acciones escriturales preferidas Clase B de AREAFLIN SA. En dicha
Asamblea comprobé que se tratd el siguiente Orden del dia: I, Designacion del

Presidente y Secretario de la Asamblea, 1L Informacion sobre la Memoria Anual,



los Estados Financieros (Balance General segin ley 16.060) correspondientes al
qiei'cioid econénﬁco cerrado el 31/12/2021 y el proyecto de distribucion de
dividendos, Dejo constancia que aqui se hizo remision a la exposicion previamente
t'eél:izada pot el Contador Gonzalo Perez y se pas6 al punto II1: Designacién de un
Director, IV. Designacion del representante de los accionistas para trasladar la
resolucion adoptada a la Asamblea General Ordinaria a realizarse en el dia 27 de
abril de 2022 a las 14:00 horas en su primera convocatoria y a las 15:00 horas en
segunda convocatoria y para firmar ¢l acta.~ Durante el desarrollo de la Asambles,
luego de tratar los puntos del orden del dia, se votd en cada instancia, resultando
designados como Presidente y Secretario de dicha Asamblea los sefiores José Alem
y Angel Urraburu respectivamente, y para firmar el Acta en representacion de los
Accionistas titulares de las acciones clase B, [a Accionista seffora Silvana Chocho.
Bl suserito Escribano comprobd que la Asamblea finalizé a la hora 12 y 35
minutos.- Se deja constancia que el suscrito tuvo acceso al Libro de Registro de
Accionistas de AREAFLIN S.A, del cual surge la asistencia de accionistas y/o sus
representantes, titulares de acciones clase B. Y para constancia de lo actuado,

extiendo la presente que signo y firmo.-
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N®12.- PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTO Y ACTAS. Intervencién a
solicitud de fa Doctora Lucfa Barrios Dominguez, en su calidad de Asesora Legal
y en nombre de “AREAFLIN S.A.”.-En la ciudad de Montevideo, ¢l cuatro de
mayo de dos mil- veintidds, cumpliendo con lo solicitado por fa Doctora Lucia
Barrios Dominguez, en su calidad de Asesora Legal y en nombre de “AREAFLIN
S.A.” incorporo a mi Regisiro de Protocolizaciones, el documento de Acta que
contiene la desgrabacion en términos generales de la Asamblea Especial de
Accionistas titulares de Acciones Clase B de “AREAFLIN S.A.” celebrada el dia
27 de abril de 2022, transcripta ¢ impresa en siete hojas de papel comin a doble
faz, debidamente firmada por el Presidente y Secretario de la Asamblea, Seiiores
José Alem y Angel Urraburu respectivamente, y por el accionista Serie B
designado para firmar dicha Acta seffora Silvana Chocho, el Acta de solicitud, un
Acta de comprobacion y la presente Acta de Protocolizacion, todoe lo que verifico
con ¢l nimero Doce, del folio mimero ciento sesenta y tres al folio ntimero ciento
setenta y dos. Bsta Protocolizacion sigue inmediatamente a la mimero Once, De
Actas.Intervencion a solicitud de Delivery Hero Urugnay Marketplace SA. (Ex
Aravo SA), incorporada el dia veintiséis de abril, del folio nfimero ciento cincuenta

y cinco al folio niimero ciento sesenta y dos.-




ES PRIMER TESTIMONIO, que he compulsado, de la Protocolizacion
nimero 12, de Documento y Actas, incorporada a mi Registro de

Protocolizaciones. - EN FE DE ELLO y para la solicitante expido el presente

en diez hojas de Papel Notarial de Actuacién de la Serie Hd ntmeros 766873 a

766882, que sello, signo y firmo en la ciudad de Montevideo, el dia cuairo de

Tl

SERGIO UMPIERREZ CELID
Escribano Pablico

mayo de dos mil veintidds. -




S PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION
Jddz . e

N? Y669509

ESC. SERGIO ONIL UMPIERREZ CELIO - 13320/6
CONCUERDAN BIEN Y FIELMENTE las fotocopias que anteceden con el

documento original que tuve a la vista y he compulsado. EN FE DE ELLO, a

solicitud de parte interesada y para presentar ante oficinas publicas y privadas,
nacionales o extranjeras, expido el presente en once papeles notariales de
Actuacion de la Serie Hd nimeros 766894 y 766895, 766898 a 766900, 766904 a
766909, que sello, signo y firmo en la ciudad de Montevideo, el cuatro de mayo

de dos mil veintidés. -

SERGIO UMPIERREZ CELID
Escrihano Pdblico






