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ACTA DE ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS: Siendo las 13 =T

horas del dia 30 de setiembre de 2022, se abre la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de AREAFLIN S.A. {en adelante, ta “Sociedad”), convocada por el Directorio
con fecha 5 de setiembre de 2022, habiendo sido publicada su convocatoria en el
Diario Oficial los dfas 8, 8 vy 12 de setiembre de 2022 y en ¢l diaric La Diaria con las
mismas fechas, a los efectos de resolver respecto del siguiente Orden def Dia:

.. Designaciéndel] Presidente y Secretario de la Asamblea.

Il. Consideracidn del informe de Comisién Fiscal relacionado con el rescate
de capital proyectado.

Hl. Consideracidn del informe del Comité de Auditoria y Vigilancia
relacionado con el rescate de capital proyectado.

V. Reduccién del capital integrade mediante procedimiento de rescate de
acciones ordinarias escriturales y preferidas escriturales {a prorrata de
las respectivas participaciones) y establecer el mecanismo de pago del
referido rescate.

V. Designacidonde un representante de los accionistas para firmar el acta.

Segtin surge del Libro de Registro de Asistencia de Accionistas, se encuentra presente
ef 100% de las acciones ordinarias escriturales Clase A, habiéndose inscripto el
accionista titular del 100 % Acciones Clase A y el 0,583 % de las acciones preferidas

escriturales Clase 8, correspondiente a 6 accionistas titulares de 5.188.395 Acciones
Ciase B.

En consecuancia, se verifica 1a existencia de quérum para sesionar validamente.

Asisten también a la presente Asamblea: (a) los integrantes de la Comisidn Fiscal y el
Comité de Auditorfa y Vigilancia, los Sres. Cr. Fabian Figueroa y Cr. Gabriei Ferreira; (b}
los miembros de la Bolsa de Valores de Maontevideo v () fos miembros de |z Auditoria
Interna de ta Nacidn, Cra, Alianna Vidal y Esc. Claudia Franchi.

Asimismo, se deja constancia que: (a) el capital autorizado de la sociedad asciende a S
1.500.000.000 (pesos uruguayas mil guinientos millones) conforme lo resuelto en la
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 30 de setiembre de 2019; (b}
el capital integrado correspondiente a las Acciones Clase A asciende a $ 218.443.832 y
el capitai integrado correspondiente a las Acciones Clase B asciende a § 873.775.328




(total capita! integrado $ 1.092.219.160); {¢) conforme a lo que surge del Libro Registro
de Asistencia de Accionistas 2 Asambleas, los representantes de fos accionistas que
comparecen a la presente Asambiea no se encuentran comprendidos en la prohibicion
establecida en el articulo 351 de 1a ley 16.060; (d) conforme a lo dispuesto por fa ey
16.060 la convocatoria a la presente Asamblea fue publicada en el Diario Oficial yen el
diario La Diaria los dias 8, 9 v 12 de setiembre de 2022; {e} las acciones ordinarias
escriturales Clase A se encuentran prendadas en favor de la Corporacién
Interamericana de Inversiones en su calidad de agente def Banco Interamericano de
Desarrolloc para Latinoamérica y e! Caribe, en el marco del contrato de prenda de
acciones celebrado entre la Administracién Nacional de Usinas y Transmisiones
Eléctricas — UTE — v los acreedores prendarios, con fecha 16 de marzo de 2017; vy (f)
conforme a lo dispuesto en el articulo 5 de jos Estatutos Socizles de la Sociedad, las
acciones Clase A tienen derecho a un voto por accidn y las acciones Clase B no tienen
derecho a voto.

Se pasa a considerar ef primer punte del orden del dia: “Designacién de Presidente y
Secretario de la Asamblea”.

El accionista titular det 100% de las Acciones Clase A mociona designar al Dr. José Alem
como Presidente de la Asambiea y 2 la Sra. Silvana Chocho como Secretaria de |a
misma.

El Director de la Sociedad. Sr José Alem informa gue hay una mocién presentada y se
pasa a votar.

El accionista titular del 100% de las Accicnes Clase A, aprueba la mocién por
unanimidad.

Queda designado por unanimidad el Dr. José Alem como Presidente de |a Asamblea y
ta Sra. Silvana Chocho como Secretaria de [a misma.

Se pasa a considerar el segundo punto dei orden del dia: “Consideracién del informe
de Comisidn Fiscal relacionado con el rescate de capital proyectado.”

Teniendo en cuenta gque el repartide correspondiente al Informe de la Comisién Fiscal
sobre el punto se encontraba a disposicién de los seficres accionistas con suficiente
antelacién a la presente asamblea, no se proceder3 a iz lectura del mismo. Se adjunta
copia del informe a la presente Acta de Asamblea.

Se pasa a considerar la aprobacidn de!l informe antes referido.
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El accionista titular del 100% de las Acciones Clase A mociona aprobar el informe
expedido por la Comisién Fiscal en relacién con el rescate de capital proyectado.

El Presidente de la Asamblea informa gue hay una mocién presentada vy se pasa a
votar.

El accionistz titular del 100% de las Acciones Clase A, aprueba la mocién por
unanimidad.

5e pasa a considerar el tercer punto del erden del dia: “Consideracién del informe
del Comité de Auditoria y Vigilancia relacienado con el rescate de capital
provectado.”

Teniendo en cuenta que el repartido correspondiente al informe del Comité de
Auditaria y Vigilancia sobre el punto se encontraba a disposicién de los sefiores
accionistas con suficiente antelacién a [a presente asamblea, no se procederd a Ia
lectura del mismo. Se adjunta cepia del informe a la presente Acta de Asamblea.

Se pasa z considerar |z aprobacidn del informe antes referido.

El accionista titular del 100% de las Acciones Clase A mociona aprobar el informe
expedido por el Comité de Auditoria y Vigilancia relacién con el rescate de capital
proyectado.

El Presidente de la Asamblea informa que hay una mocién presentada y se pasa a
votar.

El accionista titular del 100% de las Acciones Clase A, aprueba la mocion por
unanimidad.

5e pasa a considerar el cuarto punto del orden del dia: “Reduccién del capital
integrado mediante procedimiento de rescate de acciones ordinarias escriturales Vi
preferidas escriturales (a prorrata de las respectivas participacion es) y establecer el
mecanismo de pago del referido rescate.”

En virtud a que de conformidad con lo previsto en la normativa vigente, a los efectos
de resolver sobre el rescate de capital se requiere contar con un balance cerrado al dia
de la fecha, y que dado que ello es materialmente imposible en virtud de las
caracteristicas de la Sociedad, se mociona pasar a un cuarto intermedio para el dia 25
de cctubre de 2022 a las 11:00 horas a los efectos de culminar con la elaboracién del




Balance especial al 30 de setiembre de 2022 y proceder a considerar el rescate de
capital proyeciado.

E! Presidente de la Asamblea informa gque hay una mocidn presentada y se pasa a
votar.

El accionista titular del 100% de ias Acciones Clase A, aprusba la mocidn por
unanimidad.

Se pasa a considerar el quinto y dltime punto del orden del dia: “Designacion del
representante de los accionistas para firmar el acta”.

El accionista titular del 100% de las Acciones Clase A mociona gue se designe al Dr.
José Alem y Claudia Martinez como firmantes.

El Presidente de la Asambiea informa que hay una mocién presentada y se pasa a
votar.

El accionista titular del 100% de las Acciones Clase A, aprueba la mocion por
unanirnidad.

No habiendo mas asuntos gue tratar se levanta |a sesién siendo las 17 371,
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ACTA DE COMISION FISCAL- £ 13 de sefiembre de 2022 a las 11:00 horas, sesiona la Comisian
Fiscal de AREAFLIN §.A,, con |2 presencia de los contadores Gabriel Ferreira y Fabian Figueroa. Se
deja constancia que e! Cr. Jorge Daghero presenté renuncia s Ja Comision el pasado 1° de setiembre.

Se recibid comunicacién informando que el Directorio de Areaflin SA resolvié el pesado &
de selfiembre de 2022 gestionar una canceiacién anticipada de deuda por USD 5.000.000 y una
reduccién de capital infegrado mediante €l procedimiento de rescate de acciones por el mento
aproximado de USD 3.500.000.

La propuesta mencionada se someters a aprobacién de la Asamblea General Extraordinaria
de Accionistas a realizarse &l proximo el 30 de setiembre de 2022,

Analizados los estados contables intermedios por el periodo finalizado el pasado 30 da junio
Y las proyecciones elaboradas por los responsables de la Sociedad concluimos gue la misma cuenta
cor los fondos suficiente para hacer frente a la propuesta enviada y que no comprometeria su situacién
economica, sobre todo en lo que respecta a sus chligaciones corrientes.

En cuanto al rescate ¢ mismo serd de cardcier general para todos los accionistas
manteniendo incambiada ia participacién porcentual de los mismos en el capital.

En nuestra opinién ambas propuestas de ufilizacidén de fondos disponibles responden z una
adecuada politica de administracién de ia liquidez

Ambas propuestas resultan factibles v cada una de ellas tiene asociada ventajas financieras
tanto para sus accionistas como para la sociedad.

En lo que respecta a la disminucion de pasivos al tener costos bajbs de pre-cancelacion
podemos inferir que tendré efecios sobre los resuitados contables y financieros en futuros ejercicios
principalmente por la baja de costos financieros asociados al financiamianto.

Por su parie, enfendemos que la reduccién de capital fiene un impacte directo en la
rentabilidad de los accionistas dado que estos reciben fondos exfraordinarios adicionales a los
dividendos asociados al resultado contable anual.

En virtud de lo anterdormente expuesto SE RESUELVE:

1)} No presentar cbjeciones a Ia realizacion de la operacién de Rescaie de Capital por un
monic equivalente a USD 3.5000.000 aproximadamente.

2} No presentar objsciones a ia realizacién de una pre-cancelacién de Deuda Finandiera por
un monto equivalents 2 USD 5.000.000.

3} Informar [o resuelto al directorio de la sociedad
4) Presentar a los accionistas un informe de acuerde al barrador adjunto.

Siendo las 11:30 horzs, se levanta !a/sesién.




INFORME DE LA COMISION FISCAL - AREAFLIN 3.A.

Propuesta de rescate de capital

Montevides, 13 de setiembre de 2022

Sefiores Accionistas

de Areaflin $.A.

Presente:
En nuestra condicion de integrantes de la Comision Fiscal de Areaflin SA v
conforme a lo dispuesto por los articulos 291 y 402 (numeral 10) de la Ley 16.060,

camplenos slevar el presenie informe,

Se ha recibido una propuesta de reduccion de capital integrade mediante &t
procedimiento de rescate de accionss por aproximadamente USD 3:500.000, a someter a
aprobacion de la Asamblea Exiraordinaria de Accionistas de Areaflin 5 .A. a ser convocada

para el 30 de setiembre de 2022, a efectivizarse en el presente afio.

Este rescate es posible en funcién del exceso en la liquidez de la empresa, siende de
caracter general para todos los accicnistas y manteniendo incambiada la pariicipacion

porcentual de los mismos en el capital.

De conformidad con lo previsto en el Estatuto de ia Sociedad, los accionistas tenedores
de acciones preferidas Clase B, no tienen derecho a voto a los efectos de resolver el rescate
de capital proyectado. Por tanto, el rescate de capital se resolvera en una Asambiea General
Extraordinaria en la gue votara Unicamente &l accionista tenedor de acciones Clase A (UTE),
pese a que en ia misma pueden registrarse vy comparecer todos los accionistas que o

deseen.

En hase z la composicion patrimonial que surge de los dltimos estados financieros
publicados al 30 de junio 2022 y considerando el tipo de cambio interbancario a dicha fecha,
se nos presentan las siguientes variaciones proyectadas, asi como los saldos posieriores

de los rubros patrimoniales en pesos uruguayos.
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INFORME DE LA COMISION FISCAL - AREAFLIN 8.4,

Propuesta de rescate de capital

Expresado en fdoneda Legs! - Pesos Uruguayos
Rubras . _ o . . 5 Pasterior
Patrimonisles Patrimonia % Previo 2] Rescate Favimene a

Previo al Rezeste [} Rezcate deLapital Posterior al Rextate Kescate

Social intermide E1a8n ST7ICES0L0 | 16385588000 -

Reulader por eanyemicn de capital 24555 3445325202 38425310825

Reserva legnl P LEEET24 AL A3E18.515 8%

R oos DOT Convansidn 84 reservn par villdades 0,125 180 ] 1.365.251,31

Resultados por conversicn renidade el plarsicic 0,555 [M33.558.85) 540224 15) LES%

Resukade def elercide o i1a5% 15651.802.33 | I$2.653 20587 | 11.43%

TOTAL 1.736.5955.038.00 F00.50% 159.520.50440 |  1.597.467.533.60 | 100,005

En base a los informes recibidos por esta comision las estimaciones de las

acciones a rescatar serfan por un total de $ 87.730.580,00 a un valor aproximado de
$ 1,590 por cada accidn. Los importes definitives variaran en funcion del tipo de cambio
Y compasicién patrimonizal al 30 de sefiembre de 2022, los que surgiran del balance

especial preparado para dar cumplimiento 2 lo estipulado en el articule 312 de la ley
16.080. '

La operacion referida significara una mejora en la rentabilidad anual de cada

accionista, por 1o que esta Comisidn Fiscal no tiene objeciones a efeciuar con relacién
al mencionado rescate.




ACTA DEL COMITE DE AUDITORIA Y VIGILANCIA- El 13 de setiembre de 2022
a fas 12:00 horas, sesiona el Comité de Auditoria y Vigilancia de AREAFLIN S.A.,
cen la presencia de los contadores Gabriel Ferreira y Fabian Figueroa. Se deja
constancia que sl Cr. Jorge Daghero presentd renuncia a este Comité el pasado 1°
de setiembre.

Se ha recibido una propuesta de reduccidn del capital integrado
mediante el procedimiento de rescate de actiones por el monto aproximade de
USD 3:500.000, a someter a aprobacién de la Asamblea Extraordinaria de
Accionistas de Areaflin 5.A., convocada para =l 30 de setembre de 2022. EI
rescale sera de cardcter general para todos Jos accionistas manteniendo

incambiada la participacién porcentual de los mismos en el capital.

l.a operacion referida significara una mejora en la rentabilidad anual de
cada accionista, estande ademas alineada con la inguietud permanente de este

Comité con relacion a la optimizacidn en el uso de las disponibifidades.

En nuestra opinién esto redundard en una mejora en la administracion de

ia liquidez beneficiando a los accionistas.

Siendo fas 12:30 horas, se kvanta la sesién.
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CONCUERDAN BIEN Y FIELMENTE las fotocopias que anteceden con los

documentos originales que tuve a la vista y he compulsado. - EN FE DE ELLO,
a solicitud de “AREAFLIN S.A”, y para presentar ante oficinas publicas y/o
privadas, nacionales y/o extranjeras, expido el presente en cinco hojas de

Papel Notarial de Actuacion, Serie Hg nimeros 364.269 a 364.271, 364.273 y

364.274, que sello, signo y firmo en la ciudad de Montevideo, el tres de octubre

de dos mil veintidds.
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